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RESUMEN

En la globalizacion econdmica que se vive actualmente y en el cambio constante de la
tecnologia, estan obligando a que las empresas que quieran mantenerse en el mercado
realicen evaluaciones constantes de su situacion econdémica - financiera actual, por lo cual
los representantes y directivos estan siendo guiados a tener las bases tedricas mas solidas
de cémo realizar la evaluacion a sus empresas, y con ello buscar la aplicacién de politicas

y estrategias que aseguren la permanencia dentro del mercado competitivo.

De los métodos mas utilizados por los analistas, se enmarca el analisis de los estados
financieros, con el cual se evalla la situacion de la empresa, ya sea del periodo recién
transcurrido o de periodos anteriores, para la toma de decisiones en el fortalecimiento y/o
mejoramiento de las areas que estén requiriendo atencidn inmediata, enfocados a mejorar
la rentabilidad de la empresa. El analisis se lo puede realizar utilizando diferentes
herramientas, de las cuales en el presente trabajo se considera el analisis a través de los

ratios financieros.

Uno de los principales factores que se debe analizar de las empresas es la liquidez con la
que cuenta para afrontar sus deudas a corto plazo en caso de ser exigidas. Por lo cual para
hacer més didactico la ensefianza se plantea la aplicacion de los ratios de liquidez a los
estados financieros de la empresa REIMACER S.A., analizando los principales indices y
poder llegar a la toma de decisiones que aseguren la estabilidad de la empresa a través del

tiempo.

Palabras claves: Anadlisis financiero, ratios, liquidez, actividad, rentabilidad,

endeudamiento.



ABSTRACT

In the economic globalization currently lives and constantly changing technology, are
forcing companies that want to stay in the market conduct ongoing assessments of their
economic situation - current financial, so representatives and managers are being guided
to have the most solid theoretical basis for assessing how to make their companies, and
thus seek the implementation of policies and strategies to ensure the permanence in the

competitive market.

The most commonly used by analysts methods, analysis of financial statements, with
which the situation of the company is evaluated whether the newly elapsed period or prior
periods for decision making in strengthening framed and / or improvement of the areas
requiring immediate attention are focused on improving the profitability of the company.
The analysis can be done by using different tools, which in this work is seen through
analysis of financial ratios.

One of the main factors to be analyzed companies is liquidity with which account to meet
its short-term debts should be required. Therefore to make more didactic teaching the
application of liquidity ratios it poses to the financial statements of the company
REIMACER SA, analyzing the major indexes and reach decisions that ensure the stability
of the company through weather.

Keywords: financial analysis, ratios, liquidity, activity, profitability, indebtedness.
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1. INTRODUCCION

En la actualidad los directivos de las empresas, dentro sus conocimientos deben contar
con bases tedricas de los principales métodos, herramientas y estrategias que se deben
utilizar para lograr una rentabilidad en la empresa y para optimizar la toma de decisiones
(Gomez, 2015).

El analisis financiero es un estudio analitico respaldado en la documentacion de los
balances financieros de la empresa basada en principios tedricos. Este se concentra en
realizar los respecticos calculos en base a la utilizacidn de los ratios financieros, los cuales
expresaran la generacion de rentabilidad de la empresa a través de medir su planteamiento
hacia las deudas a corto plazo, a su eficiencia en el manejo de sus activos, en la proporcion
de deuda con terceros, sus rendimientos después de los respectivos costos y gastos en la
que incurra, dicho analisis no exime o no varia del tipo de empresa ni del tamafio de esta,
es decir, el analisis debe ser aplicado a cada una de las empresas existentes en el mercado

sin importar la estructura que esta (Rosillon, 2009).

El andlisis financiero se lo realiza a través de ratios los cuales facilitan el acogimiento de
opciones o estrategias para implementar los debidos planes que conlleven a una empresa
mantenerse en el mercado laboral y ser comparable con cada una de las organizaciones
que mantengan similitudes empresariales de su situacion econdémica — financiera. Los
ratios financieros inician su andlisis en relacionar o compara dos cuentas (Ochoa &
Moctezuma, 2012), es de suma importancia en andlisis y la interpretacion de las razones
financieras crean las pautas para establecer decisiones que ayuden a la generacion de

rentabilidad de la empresa en estudio.

El objetivo del presente trabajo es realizar un correcto analisis de los estados financieros,
para poder medir la liquidez de las empresas, es decir, medir como sus activos corrientes
afrontarian sus obligaciones a corto plazo. La correcta interpretacion de los datos es a
través del uso de las razones financieras ya que en ellas radica el mostrar

comportamientos, desviaciones y causas de las cifras y sus relaciones (Gémez, 2015).



2. ANALISIS FINANCIERO

El andlisis financiero, es considerado como una metodologia que usa informacién de los
resultados histdricos de una empresa, y mediante los diferentes métodos y herramientas
de anélisis se obtiene informacion relevante para generar las diferentes estrategias. Los
directivos tendran la responsabilidad de tomar las mejores decisiones para la empresa y
con ello asegurar la permanencia y continuidad del negocio a través del tiempo (Escuer,
1986).

La importancia del analisis financiero dentro de una empresa esta en identificar la
situacion econdmica-financiera actual o pasada, y mostrara la operacionalidad en la que
esta establecida a medida de identificar su posicion empresarial dentro del mercado en la
que desenvuelve su actividad, siendo esto utilizado para solucionar los debidos
inconvenientes presentados a medida gerencial o econdémica (Rosillon, 2009). El analisis
de los estados financieros mediante ratios es la técnica primaria aplicable para entender y
comprender lo que dicen o tratan de decir los estados financieros (Ochoa & Moctezuma,
2012).

Para un buen analisis de los estados financieros debe tenerse en cuenta lo siguiente:

- Comparar las variaciones que existen en las ventas con las variaciones que se incurre
en generarlas y los resultados obtenidos en variaciones de la rentabilidad.

- Establecer los margenes de acuerdo a la estructura de la empresa en relaciéon de
operacién y de margen neto.

- Realizar el analisis de la composicion de los activos de la organizacion,
relacionandolos si estos van acorde a la operacionalidad econdmica.

- Observar si el activo fijo de la empresa es diferente al objetivo empresarial, y evaluar
si estos ayudan a la generacién al desarrollo de la organizacion.

- Determinar la influencia, su efecto de la politica de endeudamiento, y su influencia
en pago sobre recargos de interés financieros y su afectacion en el estado de
resultados.

- Diferenciar y medir el peso que tienen los ingresos generados por actividades
diferentes a la actividad principal de la empresa sobre el rendimiento obtenido por la

empresa, contrastando con el peso que tienen los ingresos por la actividad



- principal en dicha utilidad. De encontrarse anomalias, se debera evaluar la actividad
empresarial y la actividad no empresarial que genere ingresos y verificar el estado de
dichos procesos en la generacién de utilidad.

- Establecer la utilizacion de cada uno de los elementos que maneja la organizacion,
estableciendo si la actividad de la empresa esta generando la rentabilidad deseada en

materia de valores de efectivo (Meneses, 2011).
2.1 Toma de Decisiones

La toma de decisiones es una técnica de administracién financiera que busca dentro de
una serie de alternativas elegir la mejor relevante, la cual permita dar solucion a los
diferentes problemas que la empresa este atravesando con ello llegar a alcanzar los
objetivos planteados, en las adversidades o externalidades en las que se encuentre

actualmente, la empresa mitigando el riesgo y la incertidumbre (Robles, 2012)

El proceso de toma de decisiones es sistematico, sigue una metodologia de pasos a seguir,
la cual va desde la identificacion del problemas hasta llegar a la resolucién de estos, para
lo cual debe plantearse una serie de preguntas las cuales al final deben ser respondidas
cada una de ellas (Wheatley, 2011).

Por lo establecido, se acotaria indicar que la toma de las decisiones deben ir en base los
resultados que han sido dados por la aplicacion de los diferentes mecanismos de analisis

financieros, dentro del cual se enmarca la utilizacién de ratios financieros.

En la mayoria de las empresas se ven con diferentes dificultades que hay que darles
solucion, siendo estas dificultades diferentes entre si, variando desde su campo de
afectacion hasta la variacion en la facilidad de resolverlas, lo cual implica a las empresas
tomar diferentes soluciones, ya sean estas ya encontradas 0 se necesite de implementar
soluciones mas alla, con ello se podria establecer una clasificacion en la toma de
decisiones que van en solucionar problemas del diario, problemas imprevisto y problemas

gue necesiten una apertura a cambios totales (Franklin, 2011).



2.2 Ratios Financieros

Los ratios financieros se caracterizan como una herramienta que permite evaluar la
situacién de la empresa, en materia de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad
y también las perspectivas econdmicas y financieras, trazadas en sus objetivos de generar
rentabilidad (Gomez, 2012). Los ratios financieros también miden o sirven para medir la
evolucidn de manera positiva 0 negativa de los valores de los estados financieros, siempre
y cuando se aplique el concepto de discriminacion (Fontalvo Herrera, De la Hoz
Granadillo, & Vergara, 2012)

En el método del analisis a través de ratios financiero se realiza aplicando los diferentes
indices en la interaccion de las cuentas de los estados financieros, de los cuales para los
andlisis son tomados el Balance de Situacion Financiera y del Balance de Pérdidas y
Ganancias (Robles, 2012). Adicional, se puede establecer mediante este analisis las
fortalezas y debilidades que posee la actividad empresarial y su influencia en la situacion
financiera empresarial (Meneses, 2011). La base de estos ratios financieros deben estar
correlacionadas con la facilidad de ser medidos, la velocidad de medicion, los resultados
a partir de su informacion y deben estar relacionados con la facilidad de su representacion

y analisis (Rincon, 2012).

En la actualidad, los indicadores financieros se utilizan como herramientas en la mayoria
de las empresas para determinar su situacion financiera; debida que a través de la
obtencién de los valores y de su aporte significativo otorga la facilidad de implementar
las debidas estrategias que permitiran mejorar la actividad empresarial, eliminando las
falencias de ciertas areas que requieren cambios o areas que podrian llegar a generar

mayor rendimientos. (Rosillon, 2009).

2.2.1 Ratios de Liquidez. La liquidez de una empresa esta determinada por diferentes
factores, entre los cuales sobresalen: la inversion de la empresa en activos corrientes, el
uso de pasivos corrientes, el tiempo requerido para convertir los activos en dinero
(eficiencia operativa), el valor de realizacion de los activos en dinero y la incertidumbre

en el tiempo (Meneses, 2011).
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Los indicadores de liquidez surgen a partir de la necesidad de las empresas para poder
medir la capacidad que tienen para cancelar las obligaciones de rapido vencimiento, es

decir las de corto plazo. (Fontalvo, Vergara & De la Hoz, 2012).

Una organizacion cuando necesita cubrir sus deudas adquiridas con terceros esta podria
recopilar valores econdémicos a través la transformacion de sus activos corrientes en
dinero en efectivo; esto se debe a que una organizacion estd enmarcada en el concepto de
liquidez en la mesura que posea un porcentaje significativamente alto en activos
corrientes con relacion a su total de activos; a los activos corrientes se los considera como
los activos que contienen el dinero disponible dentro de la organizacidn, las obligaciones
que mantienen terceros con la empresa y las mercaderias permanecientes en stock
(Rosillén, 2009).

Las variaciones en la liquidez de una organizacion se calculan mediante indicadores
financieros que determinan el valor que mantenemos después de cancelar las deudas a
corto plazo, en relacién de comparacion cuanto nos implicaria cancelar las deudas a corto
plazo o en a su vez si estas fueran exigidas de manera inmediata por los proveedores
(Rosillén, 2009).

2.2.2 Ratios de Actividad. Los indicadores de actividad sirven para medir la liquidez en
una manera mas variable. Esto con lleva a realizar un andlisis de cada parte que conforma
al sistema operacional de la empresa, dado por la estructura, su método de transforma los
activos en ventas, los periodos establecidos para los pagos y ventas a crédito, con lo cual
se determinara si la liquidez organizacional va por buen o mal camino, estableciendo su
estadia en el mercado. Como se indicaba, dentro del sistema operacional consta el examen
a los periodos del cobro de lo vendido a crédito y de las compras realizadas en base a
pagos futuros, lo cual debe ser comparable para establecer la ventaja que se mantiene al

pago de proveedores y la variacion en el tiempo del pago del cliente (Meneses, 2011).

Los ratios de actividad son los que muestran la efectividad con la que estan siendo
gestionados el total de activos para la generacion de ventas dentro de las organizaciones,
es decir, como se transforman cada una de las cuentas del activo en la generacion de la

actividad del negocio (Rosillon, 2009).

11



Vera, Melgarejo & Mora (2014), indican que estos ratios “permiten conocer la velocidad
de transformacién de algunos activos y pasivos”. Los ratios mas utilizados en la medicion
de la eficiencia de la generacion de ventas a través de la utilizacion de los activos tenemos,
como los inventarios rotan dentro de la empresa, cuanto demora en cobrar la cuentas
vinculado con cuanto se demora en cancelar las obligaciones a corto plazo de la empresa
(Rosillén, 2009).

2.2.3 Ratios de Endeudamiento o Apalancamiento. El endeudamiento dentro de una
empresa, indica como los valores de terceras personas se estan utilizando para la
generacion de los rendimientos financieros. En este analisis, por lo general los expertos,
se basan en analizar las obligaciones a largo plazo o de manera total con respecto a los
activos de la empresa, debido a que estos son los que comprometen a la organizacién con
flujos a tiempos mayores de un afio. (Gitman & Chad J., 2012, p.70). Dentro del
endeudamiento hay que considerar si el financiamiento se esta realizando en activos, estos
deberian general los debidos flujos operacionales, de no darse el caso estos podrian
entorpecer el pago del costo de la deuda, asi sean estos vendidos en un posterior futuro y
utilizar ese ingreso para cubrir dicha obligacion (Zuriaga, 2012).

En la practica, el apalancamiento se aborda en dos formas. Una examina las razones del
balance general y determina la medida en la cual los fondos solicitados en préstamo se
han usado para financiar la empresa (indice de endeudamiento). La otra calcula los
peligros que se incurre en las obligaciones con terceros a través de los indices aplicados
al estado de pérdidas y ganancias disefiadas para determinar el nimero de veces que los
cargos o intereses fijos son cubiertos mediante utilidades en operacion (razon de cargo de
interés fijo). La mayoria de los analistas financieros realizan sus andlisis en relacion de

estos dos ratios, ya que estiman que estos son complementarios entre si (Gémez, 2015).

Entre las fuentes mas comunes de financiamiento a corto plazo se tienen las cuentas por
pagar a proveedores, pasivos acumulados (impuestos por pagar, pasivos laborales,

acreedores varios y anticipos, entre otros) y obligaciones financieras de corto plazo.

Los pasivos de corto plazo conforman la estructura corriente de la empresa. De otra parte,
entre las fuentes mas comunes de financiamiento a largo plazo tenemos las obligaciones

financieras de largo plazo, bonos, hipotecas por pagar y el leasing financiero. Los pasivos

12



de largo plazo junto con el patrimonio conforman la estructura de capital de la empresa.
Finalmente, la estructura corriente sumada a la estructura de capital da origen a la

estructura financiera de la empresa (Meneses, 2011).

2.2.4 Ratios de rentabilidad. Una de las mayores responsabilidades y preocupaciones de
los directivos de la empresa, es la rentabilidad que los activos puedan generar dentro del
negocio, debido a que los margenes de ganancias deben ser producidos de acuerdo al
manejo de los activos que poseen, es decir, el buen manejo de los activos deberia servir

para afrontar las obligaciones contraidas (Tarraga, 2011)

A los ratios de rentabilidad también tomar el nombre de ratios de rendimiento o de
lucratividad, sirviendo para medir la eficiencia de la administracion en la toma de
decisiones con efectos en el control de los costos y gastos, para con ello generar mayores

rendimientos (Fontalvo, Gémez & Granadillo, 2012).

2.3 APLICACION DE LOS RATIOS DE LIQUIDEZ A LOS BALANCES DE LA
EMPRESA REIMACER S.A

2.3.1 Liquidez: un analisis comparativo

INDICADORES FORMULA 201 2015 |VARIACION
RAZON CORRIENTE ALTVO QORRENTE 171 17
PASIVO CORRIENTE
RAZON RAPIDA (PRUEBA|  ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIO . "
ACIDA) PASIVO CORRIENTE ’ ’ _
CAP'TALNDEET;RABAJO ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE | § 351997100 | $3,656.204,00

Razo6n corriente

El indice de razdn corriente mediante su céalculo muestra la capacidad que posee una
organizacion en afrontar las deudas adquiridas con terceras en plazo menores es decir a

corto plazo, el indice de razén corriente de REIMACER S.Aen el afio del 2014 esde 1.71

13



y en el afio del 2015 es de 1.73, de lo que se podria comentar que la empresa para el 2014
podia cubrir sus deudas a corto plazo en un 71% mas y en el 2015 un 73% mas, es decir,
por cada dolar de deuda en el 2014 REIMACER S.A contaba con $1.71 y en el 2015 por

cada dodlar de deuda contaba con $1.73 para afrontar sus obligaciones a corto plazo.

El indice de razén corriente, del aflo 2014 al 2015, sufrié un aumento del 2%, es decir
que para el 2015 la empresa REIMACER S.A obtuvo mayor liquidez para afrontar sus

deudas a corto plazo.
Razén rapida (Prueba acida).

En el anélisis financiero de la liquidez, es necesario establecer la disponibilidad de valores
de efectivo que posea la empresa para afrontar la cancelacion de las obligaciones con
terceros a corto plazo, enmarcandonos en el supuesto de que las cuentas mencionadas

sean exigidas de manera inmediata.

El indice de razon rapida de REIMACER S.A en el afio del 2014 fue de 1.07 y en el afio
del 2015 fue de 1.11, de lo cual se podria comentar que la empresa para el 2014 podia
cubrir de manera inmediata sus deudas a corto plazo en un 7% mas y en el 2015 un 11%
mas, es decir, por cada dolar de deuda en el 2014 REIMACER S.A contaba con $1.07 y
en el 2015 por cada ddlar de deuda contaba con $1.11 para afrontar sus obligaciones a

corto plazo de manera inmediata.

El indice de razon répida, del afio 2014 al 2015, sufrié un aumento del 4%, es decir que
para el 2015 REIMACER S.A obtuvo mayor liquidez para afrontar sus deudas a corto

plazo de manera inmediata.
Capital de trabajo neto.

El calculo del capital de trabajo neto es obtenido del residuo entren los activos corrientes
con las deudas a corto plazo. De ser esta diferencia con valor positivo implica que la
organizacion mantiene un capital de trabajo neto, lo cual serviria para inversion en sus
operaciones, dicha inversién vendra en correlacion del margen resultante de cubrir las

deudas a corto plazo con sus activos corrientes, es decir, entre un mayor margen facilitara
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el cubriendo de sus obligaciones a corto plazo y al revés, si este margen es menor, menor

sera la capacidad de cubrir sus deudas a corto a plazo a medida de que estas sean exigidas.

El capital de trabajo neto de REIMACER S.A en el afio del 2014 es de $3°519.971,00 y

en el afio 2015 es de 37658.204.00, por lo que se mencionaria que la empresa para el 2014

y 2015 cuenta con un capital de trabajo neto positivo para poder cubrir sus obligaciones

a corto plazo. El capital de trabajo neto, del afio 2014 al 2015, sufri6 un aumento del

3.92%, es decir que para el 2015 REIMACER S.A obtuvo mayor liquidez para afrontar

sus deudas a corto plazo si estas se vencieran.

2.3.2 Recomendaciones para el manejo de la liquidez de la empresa REIMACER S.A

Mantener el margen del indice de liquidez, debido a que si esta esta por debajo de 1
implicaria falta de liquidez para la empresa, Yy si este pasara de 2 significaria que se
estd manteniendo activos corrientes ociosos, es decir sin generar ningin beneficio
para la empresa, el margen que maneja la empresa REIMACER S.A es la
recomendable, citado por diversos analistas financieros.

Gestion en el stock (inventario), realizar politicas que mantengan al minimo el stock
de mercaderias, es decir, contar con lo suficiente para poder realizar las actividades
de la empresa y no incurrir en gastos por exceso de mercaderia.

Ampliar los dias de pago a proveedores, pedir mercaderias en consignacion, también
se puede solicitar el envio de los proveedores para que coincida la entrega con el ciclo
de produccidn y/o ventas, no incurrir en exceso de gastos por entregas.

Proponer politicas de crédito que no incurran en caer en problemas de liquidez, como
por ejemplo: negociar incentivos por pronto pago de la mercaderia a crédito, realizar
las entregas correctamente segun las especificaciones del cliente, cumplir con las
necesidades y economia del cliente.

Disminuir los egresos de la empresa, esto se lograria con la busqueda de nuevos
proveedores, con mayores plazos, aceptar solo productos en buen estado y devolver
los defectuosos de manera inmediata.

Aumentar los ingresos, proponer aumento de precios siempre y cuando el mercado lo
permita, cobrar intereses sobre la cartera vencida, mejorar la mezcla de productos.
Hacer una categorizacion de los clientes, incentivar al buen cliente y tratar de romper

relaciones con clientes que demoran en sus pagos.
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Por ultimo, se debe mantener un buen manejo de los recursos de la empresa,
evaluacion de personal y evaluacion de los activos en su funcionamiento para la

generacion de rentabilidad en la empresa.

3. CONCLUSIONES
El andlisis financiero es el método desarrollado para evaluar la situacion actual de la
empresa, se convierte en una herramienta bastante eficiente para los directivos
sirviendo para llegar a la toma de decisiones, y con ello aumentar los rendimientos de
la empresa.
La toma de las decisiones dentro de la empresa esta ligada a las acciones que puedan
optar los directivos, a partir de un buen andlisis financiero, debido a que el anlisis
financiero no solo muestra la situacion actual de la empresa si no muestra también
una ventana hacia el futuro en el mercado.
Existen una gran variedad de indices financieros, de los cuales los mas usados para
evaluar a la empresa son los ratios de liquidez, actividad, endeudamiento y
rentabilidad.
El andlisis de los ratios financieros, de manera individual muestran resultados
interesantes, sin embargo se deben evaluar en su totalidad y comparar con los demas
ratios y con los ratios de empresas que se mueven en el mercado.
En la aplicacion de los ratios, encontramos que la empresa estudiada, cuenta con una
liquidez bastante aceptable, la cual permite que se pueda cancelar sus deudas a corto
plazo sin mayor dificultad, asi sean estas exigibles de manera inmediata.
Finalmente, dentro del analisis, se pudo observar que los ratios de liquidez de la

empresa del periodo del 2014 al periodo 2015 mejoraron en sus indices.
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ANEXOS
ANEXO 1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

REIMACER S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS $ 1.798.344,00 | $ 1.615.214,00
CUENTAS POR COBRAR $ 2.740.685,00 | $ 2.658.452,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 1.082.496,00 | $ 1.130.005,00
PROVISION COBRANZA DUDOSA $  (24.630,00)| $  (94.630,00)
MERCADERIA $ 3.092.748,00 [ $ 3.193.811,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 8.689.643,00 | $ 8.502.852,00
ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR L/P $ 1.760.720,00 | $ 1.480.450,00
INVERSIONES $ 2.478.981,00 [ $ 1.965.512,00
INTENGIBLES $ 2271000 [ $  21.630,00
DEPRECI. Y AMORTI. ACUMULADA $ (1.503.705,00)[ $  (921.634,00)
ACTIVO FIIO $ 8.620.764,00 | $ 6.428.269,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $ 11.379.470,00 | $ 8.974.227,00
TOTALACTIVO $ 20.069.113,00 | $ 17.477.079,00
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
TRIBUTOS POR PAGAR $ 121.566,00 | $  303.591,00
REMUNERACIO Y PARTICIPACION POR PAGAR $ 118.803,00 | $  96.171,00
PROVEEDORES $ 3.442.128,00 | $ 3.224.907,00
PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS $ 7536000 | $ 791.523,00
CUENTAS POR PAGAR $ 1.273.582,00 | $  566.689,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 5.031.439,00 | $ 4.982.881,00
PASIVO NO CORRIENTE
BENEFICIOS SOCIALES TRAB. L/P $ 109.856,00 | $  94.319,00
DEUDAS LP NO FINANCIERAS $ 6.837.468,00 | $ 6.314.254,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $ 6.947.324,00 | $ 6.408.573,00
TOTAL PASIVO $ 11.978.763,00 | $ 11.391.454,00

PATRIMONIO

CAPITALSOCIAL S 6.294.307,00 | $ 3.629.967,00
UTILIDAD RETENIDA S - S 582.812,00
RESERVA LEGAL S 133.700,00 | S 127.334,00
RESULTADO DEL EJERCICIO S 1.662.343,00 | $ 1.745.512,00
TOTAL PATRIMONIO S 8.090.350,00 | $ 6.085.625,00
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 20.069.113,00 | $ 17.477.079,00
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ANEXO 2

BALANCE DE RESULTADOS

REIMACER S.A
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015Y 2014

2015 2014
VENTAS NETAS $ 22.348.852,00 | $ 20.411.354,00
COSTO DE VENTAS $ (17.170.705,00)| $ (15.093.808,00)
UTILIDAD BRUTA § 5178.147.00 | $ 5.317.546,00
GASTOS DE VENTA $ (1975.375,00) $ (2.185.483,00)
GASTOS DE ADMINISTRACION $(754912,001 $  (771.346,00)
UTILIDAD OPERATIVA § 2.447.860,00 | $  2.360.717,00
GASTOS FINANCIEROS S (1.894.892,00)| $ (2.056.134,00)
INGRESOS FINANCIEROS $ 1542.452,00 | $  1.887.340,00
INGRESOS VARIOS (NETO) $ 30759900 |$  65.142,00
OTROS GASTOS $ (4155000 $  (137.752,00)
UTILIDAD ANTES DEIMPUESTOA LARENTAY PARTL, | $  2.361.469,00 | $  2.705.313,00
PARTICIPACION DE UTILIDADES $ (12567000 $  (170.345,00)
IMPUESTO A LA RENTA $ (573.456,00) $  (789.456,00)
UTILIDAD DEL EJERCICIO § 1662343,00 (¢ 1.745.512,00
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ANEXO 3.

CUADRO DE RATIOS FINANCIEROS

Principales vazones financieras

Indicadores de liquidez:

Razén corriente: activo corriente/pasiv corriente

Prueba adda: activa corriente-inventariogpasiva corriente

Razdn de efectivo: efectivo/pasiva corriente

(Capital de trabajo neto frente al activo total: capital de trabajo netofactivo total

Indicadares de actividad:

Rotacidn de inventario: costo de ventasfinventario

Ratacion de cuentas por cobrar: ventas/cuentas por cobrar

Rotacion de activos fijos: ventas/activos fijos netos

Ratacion del activo total: ventasfactivo tatal

Indicadares de endeudamiento:

Nivel de endeudamiento: pasive totalfactive total *100

Razén deuda-patrimonia: pasive totaljpatrimanio total

Multiplicador del patrimonio: activo totalpatrimenia total

Raztn deuda de largo plazo: pasive de largo plaze/ pasive de largo plazo + patrimania

Indicadores de rentabilidad:

Margen bruto de utilidad: utilidad brutatventas *100

Iargen operativo de utilidad: utilidad operativajventas *100

Margen neto de utilidad: utilidad netafventas *100

Rentabilidad ded active: utilidad netalactive tatal *100

Rentabilidad del patrimonio: utilidad neta/patrimonio total *100

Indicadores de capacidad de page:

Cobertura de intereses: utilidad operativa/intereses

Cubrimiertto de efectiva: utilidad operativa + depreciacion/ intereses

Elaborada por: Autora

Fuente: Meneses, 2011.

21



ANEXO 4.

RATIOS DE LIQUIDEZ

CAPITAL

DF ~> Activos Crrculantes - Pasivos Crreulantes

TRABAJO

RAZON

CIRCULANTE >

LIQUIDEZ

Activos Cireulantes / Pasivos Circulantes

RAZON

Activos Circulantes - Inventarios /
Pasivos Crreulantes

PRUEBA :: >
DEL ACIDO

Elaborado por: La autora.
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