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EL FONDO DE AMORTIZACION COMO METODO DE
AUTOFINANCIAMIENTO PARA LA ADQUISICION DE BIENES DE CAPITAL
Y FONDO DE AHORRO.

Jaime Geovanny Vega Bravo
C.1. 0704087097
jgvb21l@hotmail.com

RESUMEN

En una economia dindmica y la tecnologia que cambia a cada instante las
empresas deben contar con el dinero necesario para enfrentar los cambios
externos e internos y asi estar a la par con las empresas de la competencia. Las
empresas desarrollan métodos, planes, objetivos para alcanzar metas
deseadas, implementan estrategias para poder cumplirlas y es aqui donde
muchas organizaciones fracasan ya que solo quedan en papeles estas ideas
y no las desarrollan por falta de dinero. Utilizar un método que permita que las
empresas tengan una reserva por medio del ahorro y que estos devengan un
interés en un determinado tiempo, permitira insertar diversas estrategias que
llevaran al desarrollo y crecimiento de la empresa ya que cuenta con un fondo
de autofinanciamiento. Un fondo de amortizacion seria el método que permitira
a la empresa ahorrar dinero y ganar intereses en un determinado periodo de
tiempo con una cuota fija para poder obtener un monto definido el cual puede
servir para reponer un activo fijo depreciado, pagar una deuda a futuro por la
adquisicién de bienes de capital y poder asi aumentar las utilidades de la

empresa.

PALABRAS CLAVES: Fondo de amortizacién, ahorro, autofinanciamiento,

intereses.
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THE SINKING FUND AS A METHOD OF FINANCING TO ACQUIRE
CAPITAL GOODS AND SAVINGS FUND.

Jaime Geovanny Vega Bravo
C.l. 0704087097

jgvb21l@hotmail.com

ABSTRACT

In a dynamic economy and changing technology every moment companies must
have the money to cope with external and internal changes and thus keep pace
with competing companies. Companies develop methods, plans to achieve goals
desired goals, implement strategies to meet them and this is where many
organizations fail because only these ideas are on paper and do not develop for
lack of money. Use a method that allows companies to have a reservation
through savings and that these bear interest at a given time, allow you to insert
various strategies that lead to the development and growth of the company as it
has a self-financing fund. A background of serious depreciation method that will
allow the company to save money and earn interest in a given period of time with
a fixed fee to obtain a defined amount which can be used to replace a fixed asset
depreciated, pay a debt to future the acquisition of capital goods and power and

increase profits of the company.

KEY WORDS: Sinking fund , savings , auto financing , Interests .
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INTRODUCCION

La importancia de contar con un método de financiamiento para hacer frente a
los desafios modernos, dado el aumento de la competencia y la fuerte dinamica

de cambio que existe practicamente en todos los ambitos empresariales.

El financiamiento, la especializacion del talento humano, son los principales
obstaculos para que los nuevos proyectos consigan el éxito. El problema del
financiamiento afecta a todas las organizaciones en general. El financiamiento
es dificil conseguir sino se cuenta con un buen historial crediticio (Bucardo
Castro , Saavedra Garcia, & Camarena Adame, 2015, pag. 102).

Al utilizar financiamiento obtendremos un giro en el capital de la empresa, los
costos y gastos periddicos que se van arealizar por la participacion del capital
aumentado en la empresa y la disminucion de los beneficios totales por la
participacion de capital de las instituciones financieras. (Mateo Tomé, 2015, péag.
27)

Las empresas deben usar un método que provea de fondos o reservas para
aprovechar las oportunidades y hacer frente a las amenazas que trae consigo

el cambio.

El valor del ahorro se establece para las ideas en funcidén al monto de la inversion
y de la capacidad de generar utilidades por lo cual se define el monto. (Ramirez,
Cajigas Romero , & Jiménez Estévez , 2011, pag. 143). Con el monto definido
se podra llevar a cabo un método para ahorrar y autofinanciar las ideas de
emprendimiento, innovacion que hara que sea factible ya que se lograra que
las utilidades aumenten. Contar con los recursos necesarios en el momento
adecuado para llevar a cabo los planes que se disefiaron y asi poder establecer
las estrategias adecuadas para realizar mejoras continuas para prevenir

contingencias o hechos inevitables.

Utilizar un método que permita que la empresa tengan una reserva y gane
intereses en un determinado tiempo, permitira llevar a cabo diversas estrategias

gue permitiran el desarrollo y crecimiento de la empresa.
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El objetivo de este trabajo es demostrar que mediante el fondo de amortizacion
las empresas pueden tener un modelo para autofinanciarse; desarrollando el
caso propuesto por la Universidad; donde se pide que se calcule el monto del
deposito para crear un fondo de amortizacibn a 3 afios capitalizable
semestralmente a una tasa de interés del 5% para reunir un monto de $30.000.
Se demostrara que el uso del fondo de amortizacion en las empresas es de suma
importancia ya que permitira saldar cuentas a futuroy es una herramienta que
hara que el dinero de la empresa maximice su valor ya que este devengara

intereses para la acumulacion de un monto determinado.

Las capacidades que se construiran al desarrollar este trabajo facilitaran en la
vida profesional al enfrentarse a situaciones semejantes, ya que en este
aprendizaje facilitara la comparacion de conceptos aprendidos para aplicarlos en
estrategias que permitira enfocarlos en una solucion correcta e idonea al caso.

(Carcel Carrasco, 2016, pag. 25)

INDICADORES DEL PROBLEMA

Contar con el capital suficiente para hacer frente a las amenazas y aprovechar
las oportunidades constituye uno de los pilares en el buen funcionamiento de
las empresas ya que este permite desarrollar cada una de las estrategias para

alcanzar un objetivo.

En el pais en los ultimos dias se habla mucho del dinero ya que es un elemento
de suma importancia en cada uno de los entes econdémicos, el dinero tiene sus
caracteristicas que permiten que gane o pierda su valor en el tiempo, por lo
gue las empresas buscan darle el mayor valor posible y provecho a su dinero.
Un método que permitira hacer esto es el fondo de amortizacion que lograria
gue se convierta en un fondo de ahorro para autofinanciarse y adquirir bienes

0 pagos futuros.

OBJETIVO GENERAL

Usar el fondo de amortizacion como método de autofinanciamiento para la

adquisiciéon de bienes de capital y fondo de ahorro.
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VENTAJA COMPETITIVA

Al usar el fondo de amortizacién, la empresa tendra la capacidad de innovar ya
gue contaria con los recursos que nhecesita para colocarse en una posicion

favorable en la gran escalera de la competencia dentro del mercado.

La empresa al contar con autofinanciamiento podria planear estrategias
orientadas al cliente o desarrollar cualidades en sus productos o servicios para
gue se diferencien de la competencia dandole valor agregado o contar con
equipo de alta tecnologia para la produccion es decir estar diferenciado de la
competencia por los bienes de capital con que cuentan.

DESARROLLO

Cuando la organizacion requiere de capital para nuevas operaciones
empresariales los socios muestran comportamientos adversos a los riesgos, ya
gue ellos no buscan riesgos al momento de invertir, al existir mayor riesgo ellos
exigen un mayor retorno. (Berggrun Preciado & Camacho Roger, 2009, pag.
232). Seria imprescindible que la empresa recurra a su ahorro para evitar este
estado de riesgo y desconfianza de los socios y convertirse en una empresa
autosuficiente al proyectar un ahorro mediante el método de fondo de
amortizacion que permitira contar con el capital para realizar nuevas

operaciones.

La competitividad se logra cuando se innova perpetuamente para incursionar en
nuevos mercados, donde deben intervenir todos los componentes de la empresa
y contar con el financiamiento necesario para obtener una ventaja competitiva y
diferenciarse de la competencia dentro de un sector. Para acceder a la estrategia
competitiva se debe tener en cuenta diversos factores y uno de ellos es el acceso
al capital o a los bienes de capital siendo estos lo que determinaran la
posibilidad de llevarlos a cabo o no. (Gutiérrez Rodriguez & Almanza Junco ,
2016, pag. 3)

La politica de financiamiento busca mejorar la rentabilidad financiera por medio
del apalancamiento. El financiamiento se basa en un criterio conservador o en
criterio agresivo. El criterio conservador se basa en el autofinanciamiento es

decir tener mayor ahorro que endeudamiento con lo que se trata de evitar el

13



riesgo que supone utilizar financiamiento por medio de instituciones financieras.

(Medina Giacommozzi, Sepulveda Labra, & Rojas Caridi, 2009, pag. 41)

La teoria financiera provee de meétodos de evaluacion de opciones fiables
cuantificando el valor adicional de las oportunidades de maximizar las ganancias
y evitar las pérdidas que se presentan en una inversion. (Silverio Milanesi, 2016,
pag. 356). Mediante estas teorias podremos evaluar el fondo de amortizacién si
es fiable o no par a ser usado como fondo de ahorro y ponerlo en practica en la

empresa.

Algo que hay que tener en cuenta al pedir un financiamiento en las instituciones
financieras es el riesgo del precio en los prestamos ya que a un interés variable
se ira ajustando a las subidas de intereses en el mercado y por otro lado si se
utiliza un interés fijo se paga uninterés mas elevado porque ya esta prefijado
aunque este no subiria. (Sanchez , 2015, pag. 149). Ese inconveniente no se
tendria al momento de utilizar un fondo de amortizacién ya que en este sistema
el tipo de interés ya esta fijado para que genere interés a los depdsitos que se

iran realizando peridédicamente.

Segun la teoria de jerarquizacion financiera las empresas tienen un orden para
preferir las fuentes de financiamiento. Pues los gerentes poseen la informacion
exclusiva de sus empresas y no quieren dar a conocer la informacién a la
competencia y se deciden por el autofinanciamiento ya que no estarian
exponiendo informacion interna reduciendo la incertidumbre y minimizan el
riesgo de perder el control de la empresa. (Briozzo , Vigier, Castillo, Pesce, &
Speroni, 2016, pag. 73)

La inversiones y el monto de capital de trabajo son afectados a veces por la
limitacion del financiamiento, principalmente en paises no desarrollados, porque
no hay una cultura del ahorro y dependen de los créditos de instituciones
financieras a tasas de interés altas, por lo que son limitados los recursos para

los nuevos proyectos. (Valencia Herrera , 2015, pag. 365)

El desempefio econémico y financiero de un sistema empresarial es sin duda
uno de los aspectos mas importantes y dificiles de determinar, para lo cual se

han creado indicadores cualitativos y cuantitativos, pero estos se ven opacados
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ya que con el transcurso del tiempo no se han cumplido, por o que es necesario
contar con un fondo de reserva ya que no se cumplié con el desempefio que se
esperaba. Por eso es de suma importancia analizar los costos y que estrategias
productivas que se va aplicar para ver si se cuenta con el capital necesario

para cubrirlos. (Posadas Dominguez , y otros, 2013, pag. 255)

El tamafio de la organizacion se toma como la sefial de la reputacién con la que
cuenta esa empresa, es considerado como un activo valioso ya que tendria el
acceso disponible a cualquier tipo de financiamiento y a un menor costo en las
instituciones financieras ya que estas instituciones ven la oportunidad de
financiar a una empresa en condiciones favorables. (Hernandez Carmen, Rios
Bolivar, & Garrido Noruega , 2015, pag. 341). Pero no todas las empresas
cuentan con esta reputacion por lo que se les hace a veces imposible acceder

a un financiamiento en el tiempo que se lo necesita.

En base alos analisis estudiados se puede decir que el autofinanciamiento es
un método que permitira a la empresa ser autosuficiente para enfrentar
adversidades reducir el riesgo y la incertidumbre ya que se evitara que fluya
informacion interna de la empresa en las instituciones financieras y esta

informacion llegue a oidos de la competencia.

El método de fondos de amortizacion seria un buen modelo para obtener
autofinanciamiento ya que este permite ahorrar una cantidad determinado y
devengara intereses para reunir un monto ya especificado el cual puede servir
para pagar futuras deudas, reposicion de activos o como fondo de ahorro para
cualquier emergencia.

Los fondos de amortizacion son ahorros que se realizan en periodos iguales de
tiempo que devengan interés para reunir un determinado monto; este método se
utiliza para autofinanciarse y reponer activos depreciados o pagos de deudas
futuras (Armando, 2010, pag. 230).

El riesgo del método seria todas aquellas consecuencias negativas que
sucederian por su uso o utilizar un modelo incorrecto o mal disefiado (Rodriguez
Pardo del Castillo & Ariza Rodriguez, 2015, pag. 54). El modelo de fondo de
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amortizacion sera la representacion mediante el uso de técnicas de matematicas
financieras a través del procesamiento de informacion para obtener el monto de

los depositos.
FORMULA

La incertidumbre en los datos ya plantean su efecto sobre el resultado en el
método de fondo de amortizacion, ya que en situaciones reales, existe la
incertidumbre a la estacionalidad respecto a los datos a lo largo del tiempo
planificado (Cortés Fibla, Vidal Carreras , & Garcia Sabater, 2015, pag. 11), es
decir el resultado puede dar un valor pero la empresa esta preparada para
hacer frente a dicho monto depende de la estacionalidad como le fue en las
ventas o demas variables para ver si puede llegar a ese monto para cumplir

con el fondo de amortizacion.

Es de suma importancia saber en qué ciclo de vida se encuentra la empresa o el
ciclo de vida de los productos que ofrece, ya que dependiendo en qué fase se
encuentra se puede trazar andlisis para aplicar modelos que ayuden a la
organizacion crear a estrategias para mantener su capacidad competitiva.
(Casares Ripol & Martin Cerdefio, 2015, pag. 6)

Para determinar el depdsito semestral que se pide en el ejercicio practico que

propone la Universidad, se utilizara las formulas de anualidades vencidas.
s Mi
(14D -1

Donde:

R=renta
M= monto de la anualidad
i= interés

n= numero de pagos

CASO PRACTICO PROPUESTO

La empresa XX desea constituir un fondo de amortizacion de $30.000,00 en tres

afios, mediante depdsitos semestrales iguales, el primero con vencimiento en 6
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meses. Considerando una tasa de interés del 5% anual capitalizable

semestralmente, cual es el valor del depdsito semestral. (Utmach, 2016)

SOLUCION
Datos:

M= $ 30000
n= 3(2) = 6 pagos semestrales durante 3 afios

0.05
iI=—— =0.025
2

Sustitucion de valores en la formula:

. Mi
S (1+i)n-1
(30000)(0.025) _ 750 750

= = = = 4696.499
(140.025)°-1 1.1596-1 0.1596

El monto del depdsito semestral seria de $4696.50

TABLA DE FONDO DE AMORTIZACION

Los capitales operan en entornos dinamicos ya que estos cambian dependiendo
del momento de la empresa, sabiendo con el capital que se cuenta se podra
renovar activos, aumentar la fabricacion dependiendo de la demanda, es decir
contar con el capital adecuado hard que la empresa se enfrente a las

adversidades y aproveche las oportunidades. (Kato Maldonado, 2013, pag. 51).

Una tabla de Fondo de Amortizacion o Tabla de Capitalizacion, muestra la forma

en que se acumula el capital, periodo tras periodo.

Sirve para conocer cuanto se lleva depositando, cuanto ha generado de
intereses en cada cuota. La tabla de fondo de amortizacion permitira examinar

de forma minuciosa su incremento.

La tabla de amortizacion es la herramienta donde se estableceran, los depdésitos,
el interés que devenga y las cuotas que faltan en el momento que se necesite la

informacion.
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ELEMENTOS DE LA TABLA DE AMORTIZACION

Interés ganado

Es el valor que se cobra por el interés que genera el acumulado en el fondo hasta
ese momento ya que este varia cada vez que se hace un nuevo depdsito es

decir es un interés compuesto.

Acumulado En » »
El Fondo

GRAFICO 1

INTERES GANADO
ELABORADO POR EL AUTOR
ANO 2016

Agregado al fondo

Es la suma de cada depdsito mas los intereses devengados en ese periodo.

. =AGREGADO
AL FONDO

INTERESES
GANADOS

+

MONTO DEL
DEPOSITO

GRAFICO 2
AGREGADO AL FONDO
ELABORADO POR EL AUTOR
ANO 2016
Acumulado en el Fondo

Es el total que se tiene al finalizar cada periodo y se lo obtiene sumando el

acumulado en el fondo anterior y el agregado al fondo actual.
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AGREGADO
AL FONDO

GRAFICO 3
ACUMULADO EN EL FONDO
ELABORADO POR EL AUTOR

ANO2016

Dependiendo de la informacion que se desee encontrar en la tabla de fondo de
amortizacion sera su estructura pero los elementos primordiales que debe tener
son: niumero de depdsito, monto del depdsito, intereses ganados, agregado al

fondo y acumulado en el fondo.

TABLA 1

FORMATO TABLA FONDO DE AMORTIZACION
ELABORADO POR EL AUTOR

ANO 2016

Numero de Monto del Intereses Agregado al | Acumulado

deposito deposito ganados fondo en el fondo
Esta columna | Esta Esta columna | Esta columna | Es el total que
muestra el | columna se obtiene | se  obtiene | se tiene al
namero que | muestra el | multiplicando | sumando el | finalizar cada
corresponde | monto de |la tasa de | monto del | periodo y se
a cada | cada uno de | interés por el | deposito y el | lo obtiene

depdsito y el

los

acumulado en

interés

sumando el

total de | depdsitos. el fondo del | ganado del | acumulado en
depdsitos que periodo mismo el fondo
se realizaran. anterior. periodo. anterior y el

agregado al
fondo actual.
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CONSTRUCCION DE LA TABLA DE FONDO DE AMORTIZACION
En el ejercicio anterior se obtuvo el monto de cada depésito, el cual nos ayudara
para construir la siguiente tabla de amortizacion.
El monto del depdsito semestral es de $4696.50
TABLA 2

TABLA FONDE DE AMORTIZACION EMPRESA XX
ELABORADA POR EL AUTOR

ANO 2016
Monto del
Namero o Intereses
depdsito al Agregado al Acumulado en
de _ ganados
_ final del _ fondo el fondo
deposito i=0.025
semestre
1 4696,50 4696,50 4696,50
2 4696,50 117,41 4813,91 9510,41
3 4696,50 237,76 4934,26 14444,67
4 4696,50 361,12 5057,62 19502,28
5 4696,50 487,56 5184,06 24686,35
6 4696,50 617,16 5313,66 30000,01
TOTALES 28179,00 | 1821,01 30000,01 30000,01
ANALISIS

La empresa XX para constituir su fondo de amortizacion, tendra que depositar
de sus recursos propios durante tres afios la cantidad de $ 28179,00, los mismos
gue devengaran $1821,01 de intereses ganados. La suma de estas dos
cantidades permitira llegar al monto de $30.000,00 que es el monto que desea

la empresa reunir en tres afos.
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CIERRE

En estos dias en que el dinero es un bien preciado en nuestro pais, se debe
darle el mayor provecho, ya que mediante el ahorro las empresas pueden
obtener los fondos para desarrollar y cumplir los planes para el crecimiento de

Su organizacion y aumentar las utilidades de la empresa.

El autofinanciamiento es una forma segura de financiar los proyectos ya que
fomenta el ahorro y se reserva la informacion que tienen que entregar a las

instituciones financieras para que les otorguen un crédito.

El fondo de amortizacion permitira a la empresa autofinanciarse y darle valor a
su dinero ya que al ahorrar una cantidad especifica de dinero este generara un
interés que sumado a los depdsitos crearan un monto a futuro para la compra
de bienes de capital o tener un fondo de reserva para hacer frente a las

oportunidades y amenazas que se presenten en el futuro.

En base ala investigacion se puede decir que el autofinanciamiento es una
forma segura de contar con los recursos necesarios y un modelo que permite
lograr esta reserva seria la aplicacion del sistema de fondo de amortizacion
que permitird  crear un fondo de  ahorro para el financiamiento

permanentemente de ventajas competitivas en la empresa.
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