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RESUMEN:

En este trabajo se ha planteado un objetivo general que se dirige hacia el analisis y la
determinaciéon del grado de liquidez en que se encuentran las compafiias HUFF y
MESA para cumplir con sus obligaciones actuales; asi también, para la eficiencia que
llevan a cabo en la utilizacion de sus activos actuales en los periodos de 2004 al 2006.
La teoria de alusion utilizado en este caso son: andlisis de razones financieras de
liquidez y actividad, indices financieros de liquidez, indices financieros de actividad,
aplicacion de indices financieros, analisis de la posicion actual, analisis de la eficiencia
en utilizacién de activos. El sistema aplicado en este trabajo es la interpretacion del
capital de trabajo y indices de liquidez y de actividad tales como: la razén actual, razén
de la prueba acida, rotaciébn de cuentas por cobrar y rotacion de inventarios. Los
resultados obtenidos del analisis de los indices financieros de liquidez y actividad son
los siguientes: la razon actual de la empresa MESA se encuentra en mejores
condiciones que la empresa HUFF, puesto que incrementa afio tras afio. En la prueba
acida no tenemos mucha diferencia; debido que, de igual manera MESA presenta
progresion positiva en este ambito. La rotacion de cuentas por cobrar nos indica que
las dos compafias cuentan con politicas de cobranza aceptables de eficiencia; asi
mismo, la rotacidén de inventarios es buena para las dos compafias. Culminando con el
capital de trabajo en la compafila MESA se identifica mejores rubros y mayor aumento;
sin embargo, HUFF tiene una buena disponibilidad de recursos para funcionar
normalmente.

Palabras clave: razones financieras, razon actual, razén de prueba acida, rotacion de
cuentas por cobrar, rotacion de inventarios, capital de trabajo.



COMPARATIVE FINANCIAL ANALYSIS OF HUFF AND MESA COMPANIES, IN THE
LIQUIDITY RATIOS AND ACTIVITY SCOPE

ABSTRACT

This article has set a general objective which is directed to the liquidity ratio analysis
and determination found in the HUFF and MESA companies and to meet its current
obligations; also, for carrying out the efficiency in the use of current assets in the 2004
to 2006 period. The theories of reference used in this case are: liquidity ratios financial
and activity analysis, liquidity financial ratios, activity financial ratios, implementation of
financial ratios, current position analysis, and analysis of efficiency in assets use. The
system used in this work is the interpretation of working capital and liquidity ratios and
activity such as: the current ratio, acid test ratio, accounts receivable turnover and
inventory turnover. The results of the financial activity and liquidity ratios analysis are:
the current ratio of the company MESA is better than the company HUFF, because it
increases year after year. In the acid test we do not have much difference; because in
the same way MESA presents positive progression in this area. The accounts
receivable turnover indicates that the two companies have efficiency collection
acceptable policies; then, inventory turnover is good for both companies. Finally in
working capital in the company MESA best items and higher magnification are
identified; however, HUFF has a good availability of resources to operate normally.

Keywords: financial ratios, current ratio, acid test ratio, accounts receivable turnover,
inventory turnover and working capital.



Introduccioén

Contextualizacion: El siguiente problema fue tomado del libro Analisis de Estados
Financieros, autores John J. Wild, K.R. Subramanyam y Robert F. Hasley, novena
edicidn capitulo 1, Vision general del analisis de estados financieros, pag 46.

El andlisis de razones financieras de liquidez y actividad, esta dirigido a las compairiias
HUFF y MESA; las mismas que presentan informacion procesada desde formulas
especificas para calcular los respectivos indices que seran objeto de interpretacion y
andlisis. Las compafiias muestran indices representativos a un periodo de tiempo
conformado por los afios 2004, 2005, 2006; en los cuales se identifica variaciones en
razones como: razén actual, razén de la prueba del &cido, rotacién de cuentas por
cobrar, rotacion del inventario y capital de trabajo. Con estos ratios se desea realizar
una interpretacion y analisis comparativo afio a afio que permita determinar la
capacidad de las compafiias al momento de cumplir con sus obligaciones actuales; asi
mismo, en la medicién de la eficiencia de las compafiias para utilizar sus activos
actuales.

La variacion de estos indices causa un deterioro o un mejoramiento en el
funcionamiento y credibilidad de la compafiia, nuestra misibn sera analizarlos para
poder deducir su forma mas éptima provocando el bienestar de la empresa.

El andlisis financiero en un proceso que consta de varias fases para su ejecucion tales
como la compilacion, interpretacion y andlisis de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto incluye el calculo e interpretacion de indices, ratios y
porcentajes, los que se utilizan para medir el desempefio financiero y operacional de la
empresa, aportando ayuda vital en la toma de decisiones (Analisis, Su, & Con, 2013).

‘Las razones financieras se pueden dividir en cinco tipos basicos: liquidez,
apalancamiento (deuda), cobertura, actividad y rentabilidad” (Horne & Jr, n.d.).

Indicadores del problema: Para objeto de analisis en el desarrollo de este caso se
tomardn los indices de liquidez y actividad que se presenta a continuacion:

Liquidez.- “Evaluar en qué medida la organizacion puede responder al pago de sus
pagos corrientes e inmediatos” (Andlisis et al., 2013).

Necesidad de Liquidez.- “Una empresa que no puede generar dinero en efectivo para
atender sus necesidades sufre falta de liquidez. La pérdida de beneficios es a menudo
la causa inmediata de la falta de liquidez. Pero no es raro que se produzca una
situacion de estas caracteristicas en una empresa que obtiene buenos rendimientos.
En cualquier caso, cuando se produce una falta de liquidez, la direccion de una
empresa pierde el poder de tomar decisiones” (Financiera, n.d.).

“La liquidez de la empresa debe ser suficiente para poder llevar a cabo su actividad y
atender pagos pero no excesiva ya que una ociosidad de recursos afectaria
negativamente a la rentabilidad global de la empresa” (Acad, 2014).



“Harris sefiala que estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad
gue tienen las empresas para cancelar sus obligaciones a corto plazo. Determinan qué
pasaria si a la empresa se le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones a
menos de un ano” (Industrial, 2012).

RAZONES DE LIQUIDEZ

“Las razones de liquidez se usan para medir la capacidad de una empresa para cumplir
sus obligaciones a corto plazo. Comparan las obligaciones a corto plazo con los
recursos disponibles a corto plazo (o actuales) para cumplir con esas obligaciones. A
partir de estas razones se puede obtener un panorama de la solvencia de efectivo
actual de una empresa y su capacidad para seguir siendo solvente en caso de
adversidad” (Horne & Jr, n.d.).

Razon actual.- “Mide la capacidad de satisfacer deudas actuales con activos

actuales.” (Horne & Jr, n.d.).
= Activos corrientes

Pasivos corrientes
Establece la liquidez de la empresa para hacer frente a sus deudas de corto plazo con
su efectivo y activos convertibles a efectivo también a corto plazo. Se calcula como el
cociente entre los activos corrientes y los pasivos corrientes (Co-investigator, 2013).

Razén de prueba acida.- “Mide la capacidad para cumplir deudas actuales con los
activos corrientes mas liquidos (rapidos)” (Horne & Jr, n.d.).

= Activos corrientes - inventarios
Pasivos corrientes

RAZONES DE ACTIVIDAD

“Las razones de actividad, también conocidas como razones de eficiencia o de
rotacién, miden qué tan efectiva es la forma en que la empresa utiliza sus activos.
Como se vera, algunos aspectos del andlisis de actividad estan muy relacionados con
el analisis de liquidez. En esta seccion, centraremos la atencion mas que nada en qué
tan efectiva es la forma en que la empresa maneja dos grupos de bienes especificos
(cuentas por cobrar e inventarios) y sus activos totales en general” (Horne & Jr, n.d.).

Rotacion de cuentas por cobrar.- “La razon de rotacién de cuentas por cobrar (RCC)
proporciona un panorama de la calidad de las cuentas por cobrar de la empresa y qué
tan exitosa es en sus cobros. Esta razon se calcula dividiendo las cuentas por cobrar
entre las ventas netas a crédito anuales” (Horne & Jr, n.d.).

= Ventas netas a crédito anuales
Cuentas por cobrar




Rotacion del inventario.- “Para ayudar a determinar qué tan efectiva es la empresa al
administrar el inventario (y también para obtener una indicacion de la liquidez del
inventario), calculamos la razén de rotacion de inventario (RI)” (Horne & Jr, n.d.).

= Costo de bienes vendidos
Inventario

Los dias de inventario muestran la velocidad con la que estos activos se realizan o
convierten en efectivo (Castafio & Arias, 2013).

Una medida alternativa de la actividad de inventario es la rotacién de inventario en dias
(RID):

= Dias del afio
Rotacién de inventario

Capital de trabajo.- “Los analistas financieros, cuando hablan de capital de trabajo, se
refieren a activos corrientes. Por lo tanto, su atencidn esta en el capital de trabajo bruto.
Puesto que tiene sentido para los directores financieros participar en la tarea de
proveer la cantidad correcta de activos corrientes para la empresa en todo momento,
adoptaremos el concepto de capital de trabajo bruto” (Horne & Jr, n.d.).

= activo corriente — pasivo corriente

Objetivo general del reporte: Analizar y determinar el grado de liquidez en que se
encuentran las compafnias HUFF y MESA para cumplir con sus obligaciones actuales;
asi también, para la eficiencia que llevan a cabo en la utilizaciébn de sus activos
actuales.

Ventaja comparativa del trabajo: La ventaja que proviene de la realizacion de este
proyecto, trata sobre el dominio del analisis de razones financieras especificamente de
liquidez y actividad. Esta herramienta de vital importancia sera utilizada para la 6ptima
interpretacion de las causas de los resultados obtenidos; asi mismo, para el correcto
analisis de los efectos de los resultados con los cuales propondremos cambios
eficientes y eficaces que hagan de la empresa un organizacion sana en liquidez y fluida
en sus actividades.

“La utilizacion de las razones financieras, también conocidas como ratios, representa la
base tradicional del analisis e interpretacién de los estados financieros. Esta técnica
propone el uso de estos coeficientes para la evaluacion de la situacion y evolucion,
tanto financiera como econoémica, de la empresa” (Mares, 2006).

Todo esto nos ofrecera un perfil de “profesionales que, respaldados por su reputacion,
proveen servicios de verificacidbn o certificacion, protegiendo los intereses de los
inversores y asegurando a éstos la calidad de las “sefales” enviadas por las
corporaciones emisoras. Los analistas financieros son profesionales especializados en



investigar e interpretar la informacion tanto financiera como no financiera de las
empresas, protegiendo también con su actividad la integridad y transparencia del
mercado. Estos intermediarios realizan su funciones prestando su “capital reputacién” a
la corporacion con el objeto de que los inversores confien en la informacién revelada
por ella; actuando asi como terceros de confianza o gatekeepers” (Responsabilidad,
Analista, Carolina, & Fandifio, 2010).

“‘El analista financiero profesional es el responsable de realizar un exhaustivo y
detallado estudio de una empresa para obtener la imagen mas real y fidedigna del valor
de la misma, expresado a través de su precio” (Del & Alonso, 2010).

Desarrollo

Huff Company y Mesa Company son empresas similares que operan en la misma
industria. Esté disponible la siguiente informacion (ver enlace). Escriba un informe de
media pagina en el que se compare a Huff y Mesa utilizando la informacién disponible.
Su interpretacion debe incluir la capacidad de ambas para cumplir con sus obligaciones
actuales y para utilizar los activos actuales en una forma eficiente.

HUFF MESA

2006 2005 2004 2006 2005 2004

Razon actual ................ 16 17 20 il 26 18

Razon de la prueba del acido. ... 03 10 1.1 21 24 1.5

Rotacion de cuentas por cobrar..  29.5 242 282 154 142 15.0

Rotacion del inventario ........ 232 209 16.1 135 120 116
Capital de trabajo ............ $60000  $48000  $42000  $121000  $93000  $68000

Analizando los indices financieros de liquidez y actividad de las empresas HUFF y
MESA; encontramos que la razén actual entre las compainiias, la segunda compafia es
guien conserva un mejor respaldo de los activos corrientes sobre los pasivos
corrientes. Pues presenta un comportamiento aparentemente positivo, porque los
resultados de la razén son mayores a 1 en los periodos de 2004 a 2006; entonces, la
interpretaciéon para dicho indicador seria la cantidad de doélares disponibles de la
compafiia MESA con los cuales puede pagar cada dolar de su deuda. Tal como se
puede observar en la tabla, la razén actual tiene un comportamiento de incremento
entre los afios 2004 al 2006 de $1,8 a $ 3,1, cantidad de dolares que la empresa MESA
dispuso para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, aumentandose entre los afios
2004-2006 en un $1,3. Es decir tiene un mayor grado de aceptacion de liquidez a corto
plazo, lo que indica en qué proporcion las exigibilidades a corto plazo, estan siendo



cubiertas por activos corrientes que se esperan convertir en efectivo también en un
periodo de tiempo a corto plazo. A pesar de que la empresa HUFF presenta
indicadores mayores a uno, la razén disminuye, situacién que a pesar de presentarse
disminucién en la razon, aparentemente es favorable para la empresa, porgue aun
cuenta con la disponibilidad de cubrir las deudas a corto plazo.

Siguiendo con el andlisis encontramos indicadores de la razon de prueba acida, esta
nos dara una mejor apreciacion de liquidez inmediata por consecuencia de excluir los
inventarios al ser estos considerados activos menos liquidos, vemos entonces que la
empresa mesa cuenta con mayor indice de razon acida en los tres afios de operacion,
siendo esta la de mayor capacidad inmediata de activos circulantes mas liquidos para
cubrir los pasivos corrientes.

En lo que respecta al indice de rotacion de cuentas por cobrar en los periodos 2004 a
2006 se present6 una rotacion rapida en las dos compafiias. Si se plantea la rotacién
de cuentas por cobrar a través de la razén promedio en nimero de dias, esta refleja la
morosidad en dias en convertirse en efectivo las cuentas por cobrar. Veremos que las
dos presentan que la morosidad en numero de dias en el periodo de 2005 ha sido
creciente; casi normalizandose en el siguiente periodo. Sentenciando una eficiencia
aceptable en las dos compafiias al momento de utilizar sus activos para hacer efectivo
Sus cuentas por cobrar.

Para la rotacion de inventarios encontramos mayor movilidad, presentando una mejora
de dinamismo en cada afo para las dos empresas.

Para el ultimo indice de capital de trabajo, la compafiia MESA muestra un mayor
crecimiento en los periodos de 2004 al 2006, lo que le da acceso a tener una mayor
disponibilidad de recursos para operar.



Cierre

Una vez analizado los indices de liquidez y actividad de las compafiias HUFF y MESA,
en los afios 2004, 2005 y 2006 se concluye que:

Las dos compafiias gozan de una aceptable liquidez, teniendo mejores indicadores la
compafiia MESA, pues la interpretacion de su ratio quedaria expuesta de la siguiente
manera:

La razdn actual tiene una conducta de crecimiento entre los afios 2004 al 2006 de $1,8
a $ 3,1, cantidad de dolares que la empresa MESA tiene para efectuar sus obligaciones
a corto plazo, incrementandose entre los afios 2004-2006 en un $1,3. Es decir en el
afio 2006 la compafia MESA por cada dolar que posea a corto plazo, va a disponer de
3,1 para pagarlo.

Tal como muestra la tabla; el ratio de prueba acida presenta una notable mejoria en la
compafiia MESA, esto le da el poder de cumplir de manera inmediata con sus
obligaciones a corto plazo. Lo contrario sucede con la compafiia HUFF, quien en el
periodo 2006 sufre una caida al 0.9, lo cual es negativo para la compafiia ya que por
cada ddlar en sus pasivos corrientes, solo contara con 0.9 doélares en sus activos
corrientes para hacer frente a sus obligaciones.

En los indices de rotacion de cuentas por cobrar, se identifica el nimero de veces en el
afio que sus cuentas por cobrar se han convertido en efectivo, evidenciando mayor
rapidez la empresa HUFF para realizar ésta accion.

La rotacion de inventarios con el transcurso de los afios va mejorando su dinamismo en
las dos compaiiias, teniendo mayor numero de rotacion la empresa HUFF.

Enfocandonos al capital de trabajo, nos indica que las compafias estan con un 6ptimo
nivel de recursos para operar; sin embargo, la compafia MESA es quien cuenta con
mayor aumento periodo tras periodo adjudicaAndole mejor disponibilidad de recursos
para trabajar.
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