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RESUMEN

La industria del petroleo ha adquirido un papel fundamental en la economia global por
décadas, la economia del pais se ha perjudicado por varios factores incluyendo la industria
petrolera, inversion extranjera y balanza comercial, se vieron perjudicados por la variacion
en cuanto al valor del crudo a nivel nacional. El objetivo es evaluar la variabilidad que
experimenta el petréleo en cuanto a su valor y repercusiones que contrae a la situacion

econdmica ecuatoriana.

La metodologia empleada fue de enfoque mixto, mediante indicadores econémicos del
Ecuador a base de revision bibliografica y analisis sintético de articulos cientificos,
informes académicos y reportes del Banco Central para la comprension de su impacto
durante el periodo 2012 — 2022, a pesar de los esfuerzos por mantener la actividad
econOmica, las exportaciones petroleras experimentaron altibajos significativos, afectando
al pais, concluyendo que la volatilidad del precio del petréleo ha sido un factor determinante

en la economia ecuatoriana.

Palabras clave: petrdleo, volatilidad, balance comercial, economia ecuatoriana, precio



ABSTRACT

The oil industry has acquired a fundamental role in the global economy for decades, the
country's economy has been harmed by several factors including the oil industry, foreign
investment and trade balance, they were harmed by the variation in the value of crude oil
to Nacional level. The objective is to evaluate the variability that oil experiences in terms

of its value and repercussions on the Ecuadorian economic situation.

The methodology used was a mixed approach, using economic indicators of Ecuador based
on a bibliographic review and synthetic analysis of scientific articles, academic reports and
reports from the Central Bank to understand their impact during the period 2012 — 2022,
despite the efforts To maintain economic activity, oil exports experienced significant ups
and downs, affecting the country, concluding that the volatility of the oil price has been a

determining factor in the Ecuadorian economy.

Keywords: oil, volatility, trade balance, Ecuadorian economy, price
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1. Capitulo I. Diagndstico y conceptualizacion del objeto de estudio
1.1.  Introduccion

La industria del petroleo ha adquirido un papel fundamental en la economia global
por décadas, teniendo una gran influencia en la dinamica mundial y en la vida moderna.
No obstante, el precio de este mismo producto se ha convertido en el punto débil, puesto
que, con el paso del tiempo ha percibido una serie de fluctuaciones teniendo
consecuencias graves en la economia de la mayoria de paises productores del crudo. A
nivel macroeconomico, el Fondo Monetario Internacional (2016) sefialé que, desde junio
del 2014, los valores del precio del petréleo disminuyeron a un 65% en términos de
dolares americanos, mientras que en algunos paises experimentaban una reduccion en
cuanto a su crecimiento econémico, pese a que en ese tiempo la moneda se apreciaba en
un 20% en términos nominales, otras divisas experimentaron un descenso en el precio de

petréleo de aproximadamente 60 dolares estadounidenses

Este caso de estudio realizara una evaluacion acerca de la volatilidad del valor del
crudo y las repercusiones que se han generado en el periodo 2012 — 2022, dado que este
periodo se ha destacado por una serie de eventos geopoliticos y factores econémicos que
ocasionaron impactos directamente en el valor del petr6leo a nivel latinoamericano,
puesto que, la region alberga varios paises productores de petréleo de los cuales han

percibido dafios colaterales debido a las oscilaciones econdémicas del crudo.

Culminando el proclamado “superciclo” petrolero en el segundo semestre del 2014
ha pasado “de percibir un valor mayor de cien ddlares americanos a mediados del afio
2014 a tener una caida significativa a principios del 2015, aproximandose a la mitad de

lo que se registrd anteriormente” (CEPAL, 2015, pag. 13).

En cuanto a nivel microeconémico, Ecuador ha percibido mayores ingresos
fiscales debido a las variaciones que se tuvo en el mercado petrolero a lo largo de este
periodo. No obstante, la economia del pais se ha perjudicado por varios factores
importantes, la cual una de ellas fue la crisis sanitaria que se produjo a nivel mundial, por
consecuente, se contrajo varios efectos, el mas notable fue la disminucién del valor del

crudo.



Continuando con la evaluacion de la situacion econémica del pais, el organismo
de desarrollo social CEPAL (2020) detallé que “a pesar de que el pais sudamericano haya
disminuido el gasto de capital, esto no impidi6 el incremento del desbalance fiscal que se
percibia, un efecto negativo causado por las reducciones de los ingresos del crudo

ecuatoriano y de la recaudacion de impuestos” (pag. 1)

A través de este analisis multidimensional, se pretende obtener una visién mas
completa de las consecuencias de la variabilidad del precio del crudo y su impacto
econdémico en Ecuador, proporcionando informacion relevante para mejorar la gestion
politica, estrategias empresariales, especialmente en desarrollo de iniciativas que
contribuyan a la sostenibilidad y prosperidad econémica en todos los niveles

considerados.
2. Justificacion
2.1. Justificacion tedrica

La investigacion que analiza el profundo impacto de las oscilaciones en la
cantidad monetaria del crudo durante el periodo 2012-2022 se erige como un pilar
fundamental, puesto que desencadend cambios profundos tanto en los sistemas
econdémicos globales como en los sistemas economicos locales. Ecuador ha dependido
histéricamente en gran medida del petréleo como una fuente importante de ingresos y
exportaciones. La estabilidad macroecondémica del pais estad directamente ligada a la
oscilacion del precio de este recurso no renovable en el comercio global. La valoracién
del mercado petrolero a nivel mundial ha fluctuado ampliamente durante esta década
como resultado de las fluctuaciones significativas en los ingresos petroleros de Ecuador,
generando un efecto negativo a nivel de prosperidad econémica, financiamiento, la

balanza comercial, actividad laboral y la sostenibilidad fiscal.

Uno de los factores que genera la volatilidad del precio de este recurso no
renovable son las tensiones geopoliticas que se produzca a nivel internacional que
directamente afectan a las economias emergentes. En linea con este enfoque, en la
investigacion de Campuzano et., al (2019) concluyeron que en cuanto a las repercusiones

de las alteraciones en el valor del petréleo “en el escenario de las economias en
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crecimiento de menor envergadura, enfrentan un obstaculo significativo puesto a que
tienden a percibir variaciones a causa de factores externos, especialmente en aquellos

provenientes de mercados globales de bienes y finanzas”. (pag. 61)

La finalidad de este caso es indagar en profundidad cémo la inestabilidad en el
valor comercial del crudo impacta en el pais, identificando posibles medidas de
mitigacion de riesgos y politicas publicas para enfrentar los desafios que plantean las

condiciones econdmicas volatiles.
2.2. Justificacion préctica

La incertidumbre en torno a los precios del mercado petrolero toma un papel de
suma importancia para la economia ecuatoriana, especialmente considerando el periodo
2012-2022, un transcurso de tiempo importante puesto que el pais ha sido fuertemente
regido mediante la comercializacién de petroleo en el exterior. Esta justificacion practica
radica en la necesidad de comprender la manera que las oscilaciones en el costo del
petréleo han impactado directamente en el desempefio econdmico de Ecuador en dicho
lapso. La economia ecuatoriana ha sido testigo de momentos de bonanza y crisis,
influenciados por el alza y descenso de los valores del crudo. Por lo tanto, el analisis
exhaustivo de esta relacion permitira a los responsables de la politica econémica tomar
decisiones mas informadas y adecuadas para mejorar la estabilidad y sostenibilidad

financiera del pais.
2.3. Justificacion metodologica

La metodologia propuesta para este caso sobre "La volatilidad del precio del
petrdleo: sus efectos en la economia ecuatoriana en el periodo 2012-2022" se aplicard un
método hibrido, combinando tanto analisis cuantitativo como cualitativo. En primera
instancia, se efectuara un analisis estadistico de series temporales para examinar los
cambios histdricos en el valor del petroleo en el periodo bajo consideracién, identificando
tendencias volatiles. Posteriormente, se aplicara la técnica de la revision bibliograficas
acerca de las repercusiones que se produjo en la vinculacion existente entre los valores
del petréleo y variables macroeconémicas clave de Ecuador, como la expansion

econoémica medida a través del PIB, desempleo, inflacion y desequilibrio fiscal. Durante

3



la indagacion se procedera a recopilar informacién de banco de datos como Esco Host,
Redalyc, Web of Science, Banco Central del Ecuador y repositorios de universidades,

entre otros.

3. Planteamiento del Problema

3.1. Enunciado del Problema

La economia ecuatoriana se ha visto impactada por el precio impredecible del
petréleo entre 2012 y 2022, lo que ha tenido efectos significativos en todos los niveles:
macro, meso y microecondémico. Los ingresos del gobierno ecuatoriano y el presupuesto
nacional se han visto afectados por las repentinas fluctuaciones dado que el petroleo
constituye una fuente esencial econémica del pais, reflejado en el valor del petréleo. La
interdependencia excesiva de la economia con el crudo se hizo susceptible a las
conmociones externas, lo que ha provocado una falta de estabilidad fiscal y una mayor

susceptibilidad a las crisis econdmicas.

Sectores clave de la economia ecuatoriana, incluyendo la industria petrolera, la
inversion extranjera y la balanza comercial, se han visto afectados por la variacion en
cuanto al valor del crudo a nivel meso econémico. La decadencia en el valor del crudo ha
resultado en reduccion de la rentabilidad de las compafiias petroleras y una disminucion
de lainversion en la industria, sumado al fomento de empleo y crecimiento en la economia
de la nacién. Ademas, la dependencia del petroleo ha dificultado la diversificacion
productiva y fomentado la incertidumbre en otros sectores econdmicos, dejando al
Ecuador expuesto a las fluctuaciones del mercado petrolero mundial.

El hogar ecuatoriano ha percibido de manera negativa debido a las fluctuaciones
que experimenta el valor del petroleo que, por consecuente, ha provocado cambios en los
precios de los combustibles e inflacion, asi como una disminucion del poder adquisitivo.
El aumento del valor econémico del crudo ocasion6 una reduccion en el indice de costo
de vida, afectando negativamente el bienestar a nivel nacional. De igual manera, el crudo
ecuatoriano ha generado incertidumbre en las operaciones comerciales y la planificacién

financiera de familias y empresas.



3.2. Formulacion del Problema
3.2.1. Problema General:

En vista de la variacion del valor de petroleo a nivel internacional, ¢Cuéles serian
las medidas que puede tomar el pais para fortalecer su economia, como la ampliacién de
su base productiva, expansion de su estructura diversificada de produccion y disminucion
de su dependencia de este recurso como medida para impulsar una economia de manera

sostenible y sustentable?
3.2.2. Problemas Especificos:

e Qué consecuencias tiene la dependencia econdémica en el sector petrolero a la
estabilidad con respecto al equilibrio comercial e inversién en infraestructuras en
Ecuador, especialmente cuando se perciben fluctuaciones bruscas en el precio de

este recurso a nivel mundial?

e ;Cual es el efecto que genera las oscilaciones del valor del petroleo con respecto a
las finanzas publicas ecuatorianas? ;Como se gestionan los altos ingresos fiscales
en épocas de auge petrolero y como se enfrenta la disminucion de ingresos durante

los periodos de precios bajos?

e ;Como ha influido la volatilidad del sector petrolero en la estabilidad
macroecondémica de Ecuador? ;Qué efectos se han observado en términos de
inflacion, poder adquisitivo de la poblacion e inversion extranjera debido a las

fluctuaciones en los precios del petroleo?



4. Objetivos
4.1. Objetivo General

Evaluar la variabilidad que experimenta el petréleo en cuanto a su valor y las
repercusiones que contrae a la situacion econdémica ecuatoriana mediante el estudio de
las oscilaciones que percibe el petrdleo y su relacion con indicadores econémicos del

Ecuador para la comprension de su impacto durante el periodo 2012 — 2022.

4.2. Objetivos especificos

e Analizar los componentes fundamentales que contribuyeron a la inestabilidad

valor del petrdleo ecuatoriano durante el periodo 2012 — 2022 en el Ecuador.

e Evaluar el efecto que generd las alteraciones del valor del petrdleo en los
principales indicadores macroeconémicos ecuatorianos, como el crecimiento
del PIB, la inflacidn, las exportaciones y el empleo para determinar su relacion
y el tamafio de sus efectos.

e Examinar estrategias de gestion destinadas a reducir los riesgos asociados a la
volatilidad del precio del petrdleo, que incluyan medidas de diversificacion

econdmica y fiscal, en el contexto de Ecuador.
5. Variables

En el desarrollo de la investigacion se recurrié a emplear como variable independiente el
valor econdémico del crudo y variables dependientes como es el balance comercial,
inflacion, empleo del pais, crecimiento econdmico, politica fiscal y gasto publico. En el
ambito econoémico los precios del petrdleo (variable independiente o exdgena) tiene una
influencia en la estabilidad y prosperidad de los paises exportadores de este recurso, por
lo tanto, es de manera esencial comprender como afecta el precio del crudo puede
repercutir en variables cruciales como es en la balanza comercial de un pais (variable
dependiente o0 endogena). De este modo podemos analizar si estas variables determinadas,
en este caso el precio del petroleo ha incidido de en la balanza comercial del pais y los

efectos que se percibio a causa de las fluctuaciones del valor del crudo.



6. Marco Tedrico
6.1. Antecedentes Histéricos de la Industria Petrolera Ecuatoriana

El combustible fosil es uno de los recursos naturales principales vy
estratégicamente importantes en la economia mundial en el culmino del siglo pasado e
inicios del siglo presente. Desde su descubrimiento y posterior explotacion en diferentes
partes del mundo, este recurso se ha convertido en un elemento central en el desarrollo
industrial y energético de las naciones y ha tenido un impacto significativo en las
economias de muchos paises, puesto que “suministra energia, calor y lubricacion a
maquinaria contribuyendo al asfaltado de carreteras con alquitran y es materia prima

clave en la fabricacion de diversos productos quimicos” (AOP, 2002, pag. 1).

Concordante con Vasquez (2008) con respecto a la influencia que rige la industria

del crudo a escala internacional:

Vivimos dependientes del crudo, del cual las siguientes
industrias son importantes: manufactura, electricidad, transporte,
construccion, turismo, agricultura, pesca, ganaderia y mas. La
repercusion significativa del petroleo en la economia es evidente
en su papel como actor clave en la medicina, incluida la
produccion de medicamentos, el desarrollo de infraestructura de

salud y la construccién de carreteras. (pags. 60 - 61)

En pocas palabras, desde la aparicién del petréleo como un bien indispensable a
nivel mundial, ha estado presente en los procesos de fabricacion de bienes cotidianos en
nuestra sociedad, esencialmente en los que se lo considera como fuente de energia y
materia prima en corde a productos quimicos, pléasticos, materiales de construccion y

diversos hienes.

En el caso particular de Ecuador, el petréleo ha sido un pilar de la economia
durante décadas. La industria petrolera ecuatoriana ha experimentado un crecimiento
acelerado desde su primera produccion a principios del siglo XX, convirtiéndose en un

sector clave para el desarrollo y el sustento del pais.



La sustraccion y comercializacion internacional del crudo constituyd una
importante fuente econdmica en la nacion, atrayendo inversion extranjera e impulsando

el empleo y el desarrollo en diversas regiones del pais.

En base a la investigacion de Méndez y Lépez (2015) con respecto a la historia de
la industria de petr6leo en Ecuador en la primera época de auge que percibié nuestro pais
se acontecio en principios de los afios setenta, el valor del barril de petroleo fue de
aproximadamente $2.50 dolares, lo cual se lleg6 a exportar 25 millones de barriles que,
por consecuente, resulto beneficioso en cuanto a ingresos del Gobierno, teniendo un

avance significativo de 49,9% con respecto al periodo de 1971. (pag. 1)

Siguiendo la idea de los autores, Cardoso y Chéavez (2023) en corde al motivo de
este suceso, respaldan este crecimiento en el precio del petréleo, puesto que, en medio del
auge, también hubo un incremento en la actividad productiva de este combustible fosil,
ascendio de 28,5 a 76 millones de barriles de petroleo (un claro aumento del 167% con
respecto a los afos anteriores) comprendido entre el periodo 1972 — 1973, por
consecuente, en el culmino de la década se estableciera la produccion del petrdleo (pag.
3).

Otro de los argumentos que explican este auge en si “el comienzo de la actividad

extractivista petrolera en la Amazonia.” (Cardoso & Chavez, 2023, pag. 3).

Sin embargo, a lo largo de la historia, el mercado del petréleo ha experimentado
fluctuaciones significativas en el precio del petréleo, caracterizadas por periodos de
estabilidad y periodos de extrema volatilidad. Estas variaciones en los precios del crudo
son el resultado de varios aspectos enddgenos como exdgenos, considerando las
variaciones que se experimente en la demanda global, desarrollos tecnologicos, las
politicas de los principales paises productores, conflictos geopoliticos y eventos

econdmicos globales.

El periodo entre 2012 y 2022 result6 ser un periodo particularmente relevante en
la historia econdémica ecuatoriana, marcado por una serie de desafios y oportunidades
relacionados con la volatilidad del precio del petréleo. Durante esta década, el pais
experimentd cambios politicos, sociales y econémicos significativos que impactaron la

forma en que lidio con los cambios bruscos en la industria del petréleo a escala global.



Dado al panorama, es necesario examinar en detalle el impacto de la volatilidad
del valor de este recurso dentro del marco economico ecuatoriano en el lapso de tiempo
considerado. Comprender como estos cambios del mercado petréleo han afectado el
crecimiento econémico, la inversion publica, la balanza comercial, la estabilidad
macroecondémica y otros indicadores clave puede brindar lecciones importantes para el

futuro desarrollo econdémico del pais.

Por lo tanto, el propdsito de este caso de estudio radica en la evaluacion de los
precedentes y repercusiones econémicas derivadas de la variabilidad percibida por el
valor del mercado petrolero a nivel internacional durante el periodo 2012 - 2022. A través
de un enfoque multidisciplinario y un riguroso analisis de datos, pretende brindar una
vision integral del impacto de la volatilidad del valor econémico del crudo en el pais y
generar recomendaciones que puedan ayudar a administrar este recurso de manera mas

efectiva en el futuro.

7. Marco Conceptual
7.1.  Economia

En cuanto a la definicién de economia “es un estudio de las formas mas efectivas
mediante el uso de bienes escasos con la finalidad de satisfacer las necesidades humanas

materiales; preservar o dispensar uniformemente material y arte” (Real Academia

Espariola, 2014, pag. 3399).

Dada la conceptualizacion otorgada por la academia esparfiola, se percibe como
una perspectiva tradicional y simplista de la disciplina econémica, esto lo explican
detalladamente los autores Larroulet y Mochon (1995) en su libro “Economia” que la
economia no existe un dominio en la esfera de las actividades humanas en donde, al
buscar satisfacer las demandas materiales, no se presenta la imperiosa exigencia de tomar
decisiones. En todas las areas en donde se persiga el cumplimiento de las necesidades
relacionadas con lo tangible, se encuentra ineludiblemente la necesidad de realizar
elecciones y tomar decisiones que guien la asignacion de recursos hacia los objetivos

especificos. (pag. 6)

Bajo una percepcion intuitiva, concluyen que “la economia se trata de como las

personas administran sus recursos, utilizando su ingreso de manera inteligente para
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maximizar su satisfaccion.” (Larroulet & Mochon, 1995, pag. 6)

Por otra parte, esta disciplina se entiende como “el estudio de como gestionar los
recursos existentes para cumplir con las necesidades de las personas, considerandola una

ciencia social” (Sevilla, 2015).

Siguiendo la idea sobre la definicion de este concepto, la economia “es una rama
del conocimiento perteneciente a las ciencias sociales, que se concentra primordialmente
en el estudio de las acciones y decisiones tomadas por individuos en la sociedad,
examinando cuidadosamente las repercusiones que estas elecciones generan en la

comunidad” (Gonzalez & Pérez, 2009, pag. 6).

De esta manera podemos concluir que la economia engloba diversas
interpretaciones desde distintas perspectivas académicas. Bajo esta perspectiva, se puede
concebir como el estudio de cdmo utilizar eficientemente los bienes escasos para
satisfacer necesidades humanas materiales y distribuir los recursos. Ademas, desde una
vision mas amplia, la economia comprende el conjunto de decisiones tomadas por
individuos, empresas y gobiernos, dando lugar a un complejo entramado de actividades

interrelacionadas en produccion, distribucion y consumo de recursos.
7.2.  Balance Comercial

El balance comercial “se refiere a la disparidad que se produce cuando una nacion
adquiere y vende productos fisicos a nivel internacional durante un periodo especifico,

generalmente un afio” (Lafuente, 2010, pag. 36)

Feijoo et al. (2020) mencionan que el balance comercial se define
primordialmente mediante el intercambio de productos o servicios entre distintas
naciones. Cuando incluimos la transaccion de servicios y transferencias en estas
transacciones, esta se convierte en lo que se conoce como balanza corriente. En resumen,
la balanza comercial refleja las transacciones comerciales internacionales, mientras que
la balanza corriente abarca un espectro mas amplio al incorporar también servicios y
transferencias en sus célculos, lo que proporciona una imagen mas completa de las

relaciones econdmicas entre los paises. (pag. 604)
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En concordancia con las directrices de la entidad gubernamental de México (2010)
en cuanto a su funcion del balance comercial “se lo emplea con el objetivo de evaluar el
equilibrio o desequilibrio de estas transacciones en relacion con el comercio exterior, se
procede a registrar el déficit o superavit resultante. Un déficit se produce cuando los
importes superan a las expediciones exteriores, mientras que un superavit ocurre en el
momento que la exportacion de productos tenga mayor peso que las adquisiciones
foraneas. De esta manera, se busca determinar la balanza comercial de un pais y su

repercusion a escala global.

El balance comercial es elemental con respecto a la cuenta corriente de un pais y
tiene un impacto significativo en su economia. Un superavit comercial puede indicar un
aumento en la capacidad competitiva y fortaleza en el escenario internacional de
comercio, mientras que un déficit puede sugerir que el pais esta desembolsando una
cantidad superior en la adquisicion de insumos extranjeros de lo que recibe por sus

exportaciones.

Los paises con un superdvit comercial pueden acumular reservas de divisas y
mejorar su capacidad para contribuir el avance mediante financiamientos en proyectos de
desarrollo y en la mejora de infraestructuras. Por otro lado, los paises con déficits
comerciales pueden depender méas de la inversion extranjera y enfrentar desafios

financieros y econdémicos si el déficit se vuelve insostenible a largo plazo.

7.3.  Petrdleo

En la Investigacion de Miguel A. y James N. (2012), el petr6leo representa un
recurso mineral de origen fésil que ejerce un inmenso control sobre los intereses
econdmicos y politicos a escala mundial. Este valioso recurso proviene a partir de la
descomposicién de sustancias organicas, especificamente de microfauna y vegetacion
acudtica, que se acumularon en mayores proporciones en el fondo del mar o areas
lacunares en épocas geoldgicas pasadas. Su papel es de vital importancia para la economia
global, y su manipulacion y dominio ejercen un profundo impacto en la geopolitica y el

desarrollo socioeconémico de las naciones. (pag. 65)

Como lo sefiala la Direccion General de Industria, Energia y Minas (2019) en
términos econdmicos es la fuente de energia primaria y el recurso vital fundamental en el

comercio internacional entre naciones es la protagonista central de nuestra civilizacion.
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Mas del 50% de la energia que impulsa nuestras actividades proviene de esta fuente no
renovable. Es, sin duda, un recurso estratégico cuya escasez podria desencadenar un

colapso en la economia global. (pég. 3)

En resumen, el petroleo es un recurso mineral de origen fésil que desempefia un
rol fundamental en el aspecto politico y econdmico a nivel global. Proviene de la
descomposicién de sustancias organicas antiguas, como fauna plancténica y vegetacion
subacuatica, que se acumularon en el fondo de mar o regiones fluviales en épocas

geoldgicas pasadas.

Como principal fuente de energia, mas del 50% de la energia que impulsa nuestra
civilizacion se obtiene de este recurso no renovable. Su dominio y manipulacion ejercen
un profundo impacto en la geopolitica y el desarrollo socioecondémico de las naciones.
Sin embargo, su naturaleza no renovable plantea desafios, ya que su escasez podria tener

graves consecuencias para la economia mundial.

7.4.  Precio

En el libro de “Fundamentos de Marketing” los autores Kotler y Armstrong (2013)
la contraprestacion de un insumo corresponde al monto monetario que se requiere pagar
por su adquisicion. De manera mas amplia, la valoracién abarca la totalidad de costos
percibidos por adquirientes al obtener o utilizar dicho producto o servicio. Es una suma
que representa el intercambio de beneficios que los consumidores consideran valiosos en
relacion con lo que estén recibiendo. En esencia, el precio es el coste econémico que los
demandantes estan dispuestos a asumir para obtener ganancias y satisfaccion de poseer el

articulo o prestacion que se les brinda. (pag. 257)

En concordancia a la definicion de este concepto, se puede describir también como
“Un elemento que senala el balance entre aquellos que adquieren y aquellos que reservan

fondos al intercambiar articulos y prestaciones” (Sevilla y Moreno, 2020).

Por otra parte, la contraprestacion “se trata de un parametro gestionable que
distingue de los tres componentes del compuesto de marketing (producto, distribucion y
promocidn) en su capacidad para generar ingresos, por otro parte los deméas elementos

generan costos” (Instituto Profesional Esucomex, 2016).
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7.5. Volatilidad

En base a la investigacion realizada por Marquez (2003) describe basicamente que
la volatilidad una métrica que evalta el riesgo vinculado a las fluctuaciones en la
rentabilidad de las acciones. Estos cambios son atribuidos a las variaciones de precios,
las cuales, en Gltima instancia, se originan por la constante llegada de informacién al
mercado. En pocas palabras, la volatilidad refleja la incertidumbre asociada con la
oscilacion de los precios de las acciones debido a la continua influencia de

acontecimientos y noticias en los mercados financieros. (pag. 21)

Siguiendo la idea de la autora “la volatilidad sefiala que tan cambiante son las
variaciones de la rentabilidad o precio de un activo con respecto a su cotizacion media
historica” (UNIR Revista, 2023).

Sin embargo, en el andlisis realizado por D. Rossi (2013) la volatilidad no
significa que haya cambios en la media, en cambio, habra una dispersion mas amplia en
torno a ese valor medio. La tasa media de precios puede modificarse sin alterar la
variabilidad, que se produce cuando el mercado esté equilibrado por impulsos de oferta y
demanda, ya sean positivos 0 negativos. Sin embargo, los precios pueden experimentar
fluctuaciones en el tiempo sin que se produzcan alteraciones en su valor promedio. (pag.
61)

Bajo esta investigacion podemos concluir que la volatilidad es un término que
mide el grado de oscilacion o rentabilidades de titulos financieros, como las acciones.
Segun Marquez, la volatilidad refleja el riesgo e incertidumbre asociados a las
fluctuaciones de los precios, que son causadas por la llegada constante de informacion al
mercado. Por otro lado, segin Rossi, la volatilidad no implica cambios en el valor medio
de los precios, sino una mayor dispersién alrededor de él. La volatilidad se produce
cuando el mercado se equilibra por fuerzas de oferta y demanda, que pueden ser positivas

0 negativas. Los precios pueden fluctuar en el tiempo sin que se altere su valor promedio.
7.6.  Politica Fiscal

La politica fiscal en base a la investigacion realizada por Bonilla (2002) se puede
interpretar como un conjunto integral de medidas que se refieren al régimen tributario

vigente, las politicas de gasto publico implementadas, el nivel de endeudamiento del
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sector publico, la evaluacion de la situacion financiera general de la economia, y las
estrategias de gestion llevadas a cabo por los diferentes organismos gubernamentales.
Estas medidas abarcan tanto a las entidades centrales como a las paraestatales y se
dispersan en todo el territorio de una nacién, incluyendo todos los estratos

gubernamentales en la gestion de asuntos fiscales y financieros. (pag. 28)

En otras palabras, se puede describir a la politica fiscal como “la rama de la
politica financiera enfocada en gestionar bienes del gobierno de un pais” (Sanchez Galan,
2020).

Por otra parte, el Banco Central Europeo (2021) define la politica fiscal como las
decisiones econdmicas de los Gobiernos abarcan aspectos clave que impactan la direccion
de un pais o regidn, incluyendo la asignacién de recursos para servicios publicos, el apoyo
a la economia y la reduccion de desigualdades. Estas acciones financieras pueden
financiarse mediante impuestos o préstamos en los mercados financieros. Es crucial
abordar estos desafios de manera adecuada a fin de promover el bienestar social en
general y progreso sostenible a nivel nacional.

La politica fiscal se puede comprender como un conjunto de estrategias integrales
que abarcan como el marco tributario, gasto publico, endeudamiento publico, la solidez
financiera y estrategias de gestion implementadas por el gobierno. Esta politica se
extiende en todo el territorio nacional, involucrando a las entidades gubernamentales y
niveles de gobierno en la administracion de asuntos fiscales y financieros de una nacion.
En pocas palabras, trata de la gestion de recursos del gobierno para impulsar el desarrollo
sostenible, disminuir desigualdades y optimizar las condiciones de vida de la poblacion,
mediante impuestos o préstamos en los mercados financieros. En ultima instancia, la
politica fiscal ejerce una funcién fundamental en la gestion econdémica y social de una

nacion o region.
8. Marco Contextual
8.1. Evolucién del Precio del Petroleo Ecuatoriano

El pais sudamericano ha experimentado una fuerte dependencia de los ingresos
petroleros a lo largo de su historia econdmica moderna, con el petrleo desempefiando un

papel crucial en sus exportaciones y en su capacidad para financiar programas
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gubernamentales y programas de progreso. La comprension de la volatilidad del precio
del petréleo es de suma importancia para contextualizar el efecto que agravo en el aspecto
economico del pais en el periodo 2012-2022, se han producido oscilaciones significativas
en los costos en el mercado global petrolero, generando importantes desafios econémicos

para Ecuador.

La presente investigacion se enfoca en evaluar como estas fluctuaciones en el
precio del petréleo impactaron la economia ecuatoriana, explorando aspectos como el
crecimiento econdmico, la inversion publica, la estabilidad fiscal y otros indicadores
clave especificos de Ecuador. El principal objetivo es detallar el vinculo entre el Ecuador

y las fluctuaciones que se experimenta en el mercado petrolero.

Desde el auge del valor monetario del crudo en los inicios de este siglo hasta las
caidas drasticas y las oscilaciones bruscas en los mercados petroleros, la variacion de
valores del sector petrolero constituyd un factor decisivo en la planificacion econémica y
fiscal del pais. Por lo tanto, a través del marco contextual exploraremos detenidamente
los patrones historicos de los precios del petrdleo, identificando los momentos clave que
han impactado en la economia ecuatoriana y sentando las bases para analizar sus efectos

en los afos recientes.

Histéricamente, la industria petrolera ecuatoriana ha tomado de referencia en
cuanto la fijacion de precios por barril a West Texas Intermediate (WTI) siendo este el
principal referente en el mercado petrolero para el pais sudamericano. Dentro del periodo
2012 — 2022 el precio del petroleo ha experimentado varias fluctuaciones debido a
tensiones geopoliticas, la oferta y demanda a nivel global, que ocasiono repercusiones en

cuanto a la produccion de barriles de nuestro pais

En el afio 2012 no hubo efectos negativos en cuanto a su precio puesto que, en ese
tiempo, el valor del crudo ecuatoriano estaba por encima del referencial internacional
WTI, esto ocurri6 a inicios del mes de junio, el pais tuvo un excedente en cuanto a lo que

tenia presupuestado el gobierno (llustracion 1)

lustracion 1

Evolucion del Precio del Petrdleo (dolares por barril)
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Precio del Petroleo (Ddlares por Barril)
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Fuente: Elaboracidn propia recopilado de los reportes del sector petrolero del Banco Central del Ecuador

En la redaccion del Diario EL UNIVERSO (2012) sefialé la razon de este
diferencial en cuanto al precio del petréleo tomando de referencia a lo que explico el
exsindicalista petrolero Fernando Villavicencio que fueron las confrontaciones
disputadas en Oriente Medio que favorecieron con respecto a la cotizacién del crudo,
sumado a que el pais produce petroleo mas denso que el crudo de referencia WTI que es

mucho mas ligero con una temperatura de treinta y nueve grados.

Otro motivo para explicar el margen beneficioso que se produjo fue “el obstaculo
que enfrentd Estados Unidos de transportar el petréleo de Texas hacia otros estados
debido a problemas en su sistema de oleoductos resultandoles mas econémico adquirirlos
en el exterior” (EL UNIVERSO, 2012).

En la investigacion de Cedefio, Brito y Merino (2022) en cuanto al precio del
petroleo, el afio 2013 tendria el mismo efecto positivo puesto que existia unas tensiones
geopoliticas entre los paises de Egipto y Siria, a lo cual tendria severas consecuencias con
la intervencidn de Occidente al pais arabe, por lo tanto, aumentaria el valor del crudo, no
por la influencia que tenga esa nacion en la industria, sino por una maniobra politica,

debido que el pais de medio oriente no es una nacion productora de petroleo. (pag. 442)

En el afio 2014 hubo una reduccion en consecuencia a la desaceleracion que se
acontecia a nivel mundial, lo que a su vez esta afectando la demanda de petrdleo. Esta
disminucion en la demanda esta teniendo repercusion en la caida del valor comercial de

este bien. Por otro lado, Estados Unidos ha incrementado su produccién de petréleo
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gracias al desarrollo de nuevas tecnologias. Estas tecnologias, como el fracking o la
extraccion de petroleo de esquisto, han permitido un aumento acelerado en la produccion

de petroleo en el pais.

Ademas, existen divisiones dentro de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petrdleo (OPEP). Paises miembros como Venezuela e Ir&n han propuesto ajustes en la
produccion con el objetivo de reducir la oferta, por ende, provocar un crecimiento en el
valor monetario del petréleo crudo. Sin embargo, estas propuestas han generado

conflictos dentro de la organizacion.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador (2014) explicé otros motivos
adicionales a ese decrecimiento en ese afio, dicho menciona que fue el ahorro energético
conlleva a un menor uso de productos derivados del petroleo. La eficiencia energética y
las fuentes alternativas son los métodos mas rapidos, econdémicos y limpios para reducir
nuestro consumo de energia basada en hidrocarburos. La sobreoferta de petréleo en los
mercados internacionales se debe al aumento en la explotacion de esquisto en Estados
Unidos de América, asi como el crecimiento de extraccion petrolera de Libia e Irak a

pesar de sus conflictos internos, y a la mayor produccién de Rusia, entre otros factores.
(pag. 25)

No obstante, ese decrecimiento tendria su desplome referente al precio del crudo,
puesto que en el afio 2015 se experimentaria una clara disminucién en su tendencia,
finalizando con un registro de USD/b 48,66; esto se evidencio en el segundo semestre del
afio puesto que a partir del mes de julio se observd contundentes disminuciones en cuanto

al precio referencia del WTI, especificamente en el mes de julio.

En base al informe del sector petrolero realizado por el Banco Central (2016)
explica que el precio del crudo ecuatoriano fue influenciado por ciertas inquietudes
generadas por la caida de los mercados bursatiles, lo cual preocupd a escala mundial
puesto que tendria la posibilidad de que los recursos naturales disminuyeran debido al
miedo que se percibia de un posible debilitamiento en la demanda del pais asiatico. (pag.
17).

A pesar que en el transcurso del mes se logré una ligera recuperacion, en el Gltimo
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dia cayeron los precios del petrdleo referentes ante una perspectiva a escala global de una
oferta excesiva de petrdleo, sobre todo de los Estados Unidos y los paises més influyentes

de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)

En el afio 2016 sera recordado por el pais sudamericano como una de las peores
épocas que se ha acontecido debido al terremoto en el mes de abril sumado a que por
segundo afio consecutivo, el valor del crudo volveria a experimentar una disminucion
cerrando el afio con un registro de USD/b 43,6, pese a esta baja y la situacidn que vivia
el pais “no se optd por una contraccién equivalente de los gastos, sino por un mayor

endeudamiento externo” (CEPAL, 2016, pag. 1)

En el siguiente afio, el Banco Mundial (2021) en corde a remediar la situacion
global por el precio del crudo decidié aumentar sus proyecciones en cuanto al precio de
este recurso no renovable en el 2017 a USD/b 55, debido a la eleccion tomada por parte
de los miembros del organismo intergubernamental de naciones productoras y
exportadoras de petroleo de restringir el proceso de produccion, luego de un prolongado

lapso de produccion sin limitaciones.

Con respecto afio 2018, se percibié como uno de los mas bajos con respecto al
resto del periodo a analizar, debido a que el precio del crudo ecuatoriano oscilaba entre
los $60 y $70 culminando ese afio (especificamente USD/b 64,96). El Banco Central
(2018) nos sefiala que las razones para comprender esa fijacion de precio se debe al
aumento constante de la produccién de esquisto (especie de roca foliada constituida por
granos minerales) en Estados Unidos tomando en cuenta la participacion que tiene los
principales miembros de la OPEP del Medio Oriente, sumado a las crecientes
preocupaciones vinculadas con la desaceleracién econdmica de mercados clave como

China y Europa han afectado tanto al petrdleo como en otros recursos. (pag. 24).

En el afio 2019, el valor del petréleo ecuatoriano cerré con una disminucion de
USD/b 55, a pesar de que no se tenia grandes expectativas, fue beneficioso para el pais
debido a que se experiment6 un crecimiento de $5 ddlares, el motivo de esta diferencial

se debe a que “el crudo de Ecuador se cotizd por encima de los USD 50,05 por barril

fijados en el Presupuesto General del Estado” (Diario EL COMERCIO, 2020).

No obstante, el diario destacd de acuerdo al punto de vista que tuvo el analista
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econdémico Walter Spurrier que a pesar de ese margen positivo que se logrd en ese afio,
no fue una contribucién significativa para el pais debido a que se vio obligada a importar

productos de combustibles puesto que es carente en la produccion de estos mismos.

Sin dudas el afio 2020 quedard marcado como de las peores épocas en el siglo
XXI, debido a la pandemia que paralizé al mundo en todos los aspectos, por lo cual esta
seria una de los factores exdgenos importantes en cuanto a la disminucién del precio del
petréleo. ElI Banco Central (2020) sefiala en su reporte petrolero que una de las
determinantes de la disminucion en el valor del crudo ecuatoriano “La deteccion de una
variante reciente de COVID 19 en el pais britanico provoco lentitud del valor econémico
del petr6leo WT1y BRENT entre el 21y 22 de diciembre, lo que provoco que se aplicaran
mas restricciones en toda Europa, lo que ralentizo la recuperacion econémica.” (pag. 21)
En ese afio, tambien fue importante para el pais debido a que se desvinculada de OPEP

en el mes de enero debido a varios cortes de produccion que la misma entidad imponia.

En cuanto al afio 2021 se evidencié una recuperacion econémica a nivel nacional
en comparacion al afio anterior, en cuanto al sector petrolero, el Ministerio de Economia
y Finanzas (2022) explicé que, gracias a la eficiencia de la administracion gubernamental,
las repercusiones que se dio en los oleoductos resultaron minimas, por lo tanto, para la
tercera semana la produccion habia recuperado niveles superiores a los que se registraban

antes del incidente con SOTE.

Finalmente, en el afio 2022 registro en el mes de noviembre, se percibié de manera
negativa debido que, durante el mes, el precio se reducia, finalizando con un precio de
USD 80,55, es decir, USD 6 menos de lo percibido el mes pasado. Esto es debido a la
declaracion dada por OPEP, se menciond que la incertidumbre plantea desafios a las
proyecciones de los suministros globales de petroleo, junto con una ligera disminucion
en su estimacion de la demanda, a lo cual nos lleva al mes de diciembre del afio 2022, el
precio del petréleo percibié una ligera disminucion de USD 80,26. Esta ultima percepcion
se debe a que nuestro pais se debe a que hubo una menor produccién petrolera puesto que

“el volumen diario producido en este periodo representa un incremento de apenas el 1,3%
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en comparacion con lo registrado en 2021, que fue de 472 872 barriles al dia. Esta Gltima
es la mas baja de los ultimos 12 afios” (Diario EL COMERCIO, 2022)

9. Capitulo Il. Metodologia
9.1.Metodologia

La metodologia de esta investigacion desempefia de manera esencial en la
comprension de como se llevo a cabo el andlisis de la volatilidad del precio del petréleo
y su impacto en la economia ecuatoriana durante el periodo 2012 — 2022. Dentro de este
segmento se detallara el enfoque, tipo de investigacion y técnica que se emplearon para

el andlisis de las fluctuaciones en el valor del precio del petréleo.

El enfoque que se va emplear en el presente trabajo es de caracter cuantitativo
como cualitativo, en pocas palabras, un enfoque mixto. En palabras de Guelmes y Nieto
(2015) en cuanto a este tipo de enfoque es un proceso que en cuestion implica la
recopilacion, el andlisis e interconexién de informacion tanto cuantitativa como
cualitativa dentro del contexto de una investigacion, a lo cual busca integrar datos
numéricos y elementos cualitativos para obtener una comprension mas completa y
enriquecedora de un tema o fendmeno estudiado. La fusion de estas dos perspectivas
permite obtener una percepcion mas holistica y concisa de la problemética en estudio, lo
que a su vez puede conducir a conclusiones méas sélidas y significativas en la

investigacion. (pag. 24)

9.2.Tipos de Investigacion

El abordaje de investigacion empleada es de naturaleza bibliografica y
documental con la intencion de analizar las repercusiones socioecondémicas que tuvo las
fluctuaciones en el valor del crudo en la economia ecuatoriana desde el periodo 2012 —
2022 a través revision de documentos extraidos del Banco Central del Ecuador y articulos
cientificos que otorguen a detalle los motivos para que la situacion economica del pais
haya experimentado varias fluctuaciones en cuanto al sector petrolero debido a que han

experimentado ciertos cambios bruscos en el valor del crudo nacional.
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La investigacion documental sera fundamental para recopilar una amplia variedad
de documentos relevantes relacionados con las oscilaciones del valor del crudo en el
mercado global y su influencia en Ecuador. Esto incluye informes gubernamentales, datos
estadisticos histdricos, informes de agencias energéticas, asi como comunicados de

prensa y otros registros pertinentes.

Empleando este método se descompondra y evaluara los factores subyacentes que
contribuyen a la cotizacion del crudo ecuatoriano, analizando eventos clave, politicas
energéticas, condiciones econdmicas globales y regionales, entre otros aspectos
relevantes. Esto nos permitird comprender mejor las causas de las oscilaciones en los

precios del petroleo y cdmo estas afectan a la economia ecuatoriana.

En el libro “Metodologia de la Investigacion” describe a la investigacion
documental como un enfoque el cual se lleva a cabo un diagnostico minucioso de la
informacion descripta vinculada con el tema especifico “con la meta de determinar
vinculaciones, contrastes, fases, enfoques o contexto actual del conocimiento vinculado

al tema de indagacion” (Bernal, 2016, pag. 146).

Por otra parte, la investigacion bibliografica se enfocara en la revision exhaustiva
de la literatura académica existente vinculada a la tematica. Esta revision abarcara libros,
articulos de revistas, tesis previas y otros recursos académicos relevantes. A partir de esta
revision, desarrollaremos un marco tedrico solido que contextualizara y respaldara
nuestro analisis de los efectos de la volatilidad del precio del petr6leo en la economia

ecuatoriana.

Respecto a la conceptualizacién de la investigacion bibliografica consideran que
“la recopilacion de fuentes bibliograficas implica una combinacion de habilidades y
conocimientos esenciales que los expertos de la investigacion o académicos deben tener
para usar regularmente la biblioteca y sus recursos, llevando a cabo busquedas

bibliograficas y redactar articulos cientificos” (Fernandez & Lebrero, 2014, pag. 545)

Ademas, compararemos diferentes perspectivas y teorias presentadas en la

literatura para identificar consensos o divergencias en cuanto a cémo el precio del
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petréleo influye en las economias y, finalmente, identificaremos lagunas en la
investigacion existente que justifiquen la realizacion de esta tesis y permitan contribuir
con conocimiento original a este campo de estudio. Estos métodos de investigacion
documental y bibliografica seran esenciales para respaldar nuestras conclusiones y

contribuir al entendimiento de este tema critico.

9.3. Meétodo
En la ejecucion de este caso, se eligio por la metodologia analitico-sintética. Esta
eleccion es base a la necesidad de efectuar un analisis exhaustivo y comprensivo de la
dinamica de los precios del petr6leo durante un periodo critico de una década y su impacto

en la economia de Ecuador.

El método analitico nos permitira descomponer y evaluar en detalle los factores
subyacentes que contribuyen a la volatilidad de los precios del petréleo en el mercado
global. Centraremos nuestra atencion en eventos clave, politicas energéticas, condiciones
econdmicas globales y regionales, entre otros aspectos relevantes. Este andlisis profundo
nos ayudara a comprender mejor las causas de la inestabilidad en los precios del crudo y

cdémo estas repercutan en la economia ecuatoriana.

En cuanto al método, desglosando las dos partes de este mismo, por parte de estos
dos procesos, en cuanto al andlisis “el proceso de andlisis se refiere a una metodologia
I6gica que permite desglosar mentalmente una entidad completa en sus componentes,
caracteristicas y relaciones, revelando asi sus mdltiples propiedades y elementos

constituyentes” (Rodriguez & Pérez, 2017, pag. 186).

Por otro lado, el enfoque sintético serd esencial para resumir y consolidar los
hallazgos y resultados de nuestro andlisis, dado que la integracion “implica el proceso
opuesto: integrar mentalmente las secciones analizadas con anterioridad, permitiendo
identificar conexiones y propiedades comunes entre componentes del entorno”
(Rodriguez y Pérez, 2017, pag. 186).

Permitira la identificacion de patrones, tendencias y relaciones significativas entre
la volatilidad del precio del petrdleo e indicadores econémicos de Ecuador durante el
periodo de estudio. Esta sintesis nos proporcionard una vision general coherente de la

relacion entre estos dos elementos clave. La combinacion de estos enfoques analitico y

22



sintético nos permitira ofrecer una comprension completa de la volatilidad del precio del

petroleo y sus efectos en la economia del pais durante 2012 a 2022 en la tesis.
10. Capitulo I11. Analisis de caso
10.1. Descripcion del Sector Petrolero en Ecuador (2012-2022)

Previamente al afio 2012 el sector petrolero en respuesta a las transformaciones
normativas y la renegociacion de acuerdos, la transformacion de la configuracion de la
produccion a nivel nacional se produjo por las reformas legales y la renegociacion de los
contratos, que pasaron de contratos de implicacion a contrato de atencién publica. Bajo
este procedimiento “como consecuencia se reorganizo las entidades involucradas en la

produccion”. (Asociacion de la Industria Hidrocarburifera del Ecuador, 2012)

En consecuencia, al aumento de pozos petroleros, simultaneamente aumento la
capacidad del transporte por el ingreso en operacion del Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) puesto que en los inicios del siglo veintiuno, el bombeo de petrdleo era inferior a
los 350,000 bppd (barriles de petréleo por dia) al solo disponer del Sistema de Oleoducto

Transecuatoriano (SOTE)

Durante el afio 2012 se llevé a cabo la firma de acuerdos contractuales de
prestacion de servicios especificos, que incluyeron financiamiento destinado a optimizar
la produccion y recuperar de reservas en campos maduros, consecuentemente a este
hecho, la produccion petrolera en términos anuales de acuerdo al Banco Central del
Ecuador “registr6 una produccion del crudo anual a 184.3 millones de barriles, un
aumento del 1.1% respecto al 2011 y un 3.9% mayor que en el afio 2010 (Banco Central
del Ecuador, 2012, pag. 8).

En cuanto al transporte se desplaz6 129 millones de barriles de petroleo,
registrando una media de 352.5 miles de barriles; valor en 2.4% superior frente a los 126
millones de barriles transportados en el afio 2011. Por otra parte, las exportaciones del
crudo nacional disminuyeron de acuerdo al reporte del Banco Central que registraron en
total 129,5 millones de barriles, con una recaudacion de 12,715.6 millones de dolares,

percibiendo un promedio por barril de $98.18.

Dentro del transcurso del afio 2012, el mayor receptor de crudo ecuatoriano fue

Estados Unidos representando el 63.7% del volumen total de produccion, seguido de
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Chile con 13.2%, y, Per( con 12.9%, 16.6. El restante 10.2%, se reparte a otros paises
como Japén, Panama, China, El Salvador, Venezuela, Antillas Neerlandesas y Canada
(Nustracion 2)

llustracién 2

Destino de Petréleo Por Paises en el afio 2012

2,47% 1,41% 0,83%-,,0,8% 0,29% 0,27%
4,13%

12,9% \\w
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= Antillas Neerlandesas

Nota: Elaboracion propia en base a los datos recopilados del Banco Central del Ecuador

No obstante, el reporte del sector petrolero realizado por el Banco Central del
Ecuador informa que en el afio 2015 la produccion de este recurso disminuyé a un 2,3%
a lo cual “esta relacionado con la disminucion del valor comercial del crudo, el gobierno
nacional ajustd los gastos y redujo la produccion, teniendo prioridad los campos més
rentables o con menores costos de produccion.” (Banco Central del Ecuador, 2015, pag.
7)

En cuanto al transporte del crudo, en 2015 SOTE moviliz6 133.7 millones de
barriles de crudo ecuatoriano, con un promedio diario de 366.2 mil barriles, alcanzando
su capacidad diaria total de 360 mil barriles diarios. En paralelo, OCP transporté 61.4
millones de barriles, equivalente a 168.1 mil barriles diarios, lo que constituyo el 37.4%

de su capacidad instalada de 450 mil barriles.

En el mes de mayo de 2019, se anunciaron los resultados de la ronda Intracampos,
donde las empresas ganadoras fueron Petrolamerec, Frontera Energy Colombia - Geopark

Per( y GranTierra Energy Colombia. En agosto, el Ministerio de energia y recursos
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naturales no renovables (MERNNR) convocé a inversores privados para construir y

operar una refineria de alta conversion en la region costera.

A través del Decreto 883, emitido en octubre de 2019, el primer mandatario Lenin
Moreno suprimié los subsidios y oficialmente liberalizé el valor de los combustibles, lo
cual, generd protestas en diversos sectores sociales. La presion resulto en la derogacion
de la medida por parte del Gobierno, después de que por lo menos 20 campos paralizaran
sus acciones, acumulando pérdidas estimadas en $136,86 millones. Los incidentes de
boicot contra instalaciones petroleras provocaron una caida del 18.6% en la produccion
de petrolera.

En cuanto a produccidn, el sector petrolero registré 193,8 millones de barriles,
equivalente a una produccion diaria de 531.0 barriles, 2.7% mas que lo producido en 2018
(188.8 millones de barriles), pero en variacion es levemente inferior en 0.1% a la de 2017
(193.9 millones de barriles). Sin embargo, la produccion en el cuarto trimestre de ese afio,
percibi6 una disminucion debido a la movilizacion nacional debido al comunicado del
Estado de “suprimir los subsidios a combustibles sumado a otras medidas econémicas”

(Banco Central del Ecuador, 2019, pag. 4)

En mayo del afio 2022 Ecuador se dio la firma de contratos petroleros valuado en

$1170 millones para explotar en bloques de la Cuenca Oriente. Debido a la huelga
ocurrida en el mes de junio, EP Petroecuador y compaiiias internacionales “dejaron de
producir 679 mbp, resultando en pérdidas por $61 millones” (Asociacion de la Industria
Hidrocarburifera del Ecuador, 2023, pag. 36).

En corde a la produccidn se experimentd un aumento de la produccion del sector
petrolero registrando 175,55 millones de barriles, equivalente a una produccion diaria de
480,96 mbp en comparacién al afio anterior; no obstante, se observd que desde el afio
2017 hasta el 2022 la producciédn del sector petrolero experimentd un descenso abismal a
partir del afio 2020 que registro 175,45 millones de barriles, siendo este la menor cifra de

los altimos 6 afios.
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10.2. Analisis de la volatilidad del precio del petréleo

Dado el complejo escenario econdmico actual, la volatilidad del precio del
petroleo se erige como un protagonista indiscutible, desempefiando un papel
transcendental en la estabilidad financiera a nivel nacional. El petréleo, como recurso
vital en la era moderna, no solo impulsa motores y maquinarias, sino que también modela

las complejas dindmicas econdmicas que rigen nuestra era.

En este contexto, se explorara la naturaleza intrinseca de la volatilidad del precio
del petroleo, sus determinantes clave y las herramientas analiticas que nos permiten
comprender y anticipar sus fluctuaciones. Este andlisis se revela como un faro
indispensable para navegantes econdémicos, proporcionando una guia esencial en medio

de las turbulentas aguas de los mercados energéticos globales.

En el culmino del afio 2012, en el mes de diciembre el promedio del valor del
petrdleo percibia aproximadamente $88,2 por barril, una de las mayores incertidumbres
que se acontecia en cuanto al valor de este recurso era la insolvencia fiscal que sucedia
en EE.UU. puesto que, la tasa de crecimiento en el ambito laboral aumentd en menor

medida en cuanto a las expectativas que proyectaba el gobierno norteamericano

A mediados del mes de diciembre, el valor del crudo a escala mundial percibio en
promedio un incremento sutil, las claves de este aumento del precio se deben a los
siguientes factores geopoliticos: el anuncio de la OPEP de reducir la produccion a 210
mil barriles a causa de una disminucion de bombeo desde Arabia Saudita, el
debilitamiento del délar americano debido a ciertas presunciones que la Reserva Federal
de los Estados Unidos podria introducir estrategias adicionales para estimular la economia
en un futuro cercano, esto sumado al incremento de ventas al por menor en su territorio
como también las peticiones de seguro de desempleo disminuyeron notablemente,
indicando signos de mejora en la economia; como ultimo punto, el panorama econémico
que se presentaba en China con el aumento de la actividad en su destacado sector
manufacturero, sugiriendo que el segundo mayor demandante global de crudo contribuiria

a generar mayor solicitud de combustibles.

De acuerdo al Banco Central (2012) en cuanto al cierre del afio, el precio del

petréleo, las expectativas globales de discusiones sobre el problema fiscal de EE. UU.
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después de Navidad impulsaron un aumento en los mercados. Ademas, las tensiones en
Irak y la negativa de Irdn a aceptar decisiones foraneas sobre Siria influyeron. China
también anuncid un repunte en su crecimiento econémico en el Gltimo trimestre de 2012,

marcando una recuperacion. (pag. 25)

En 2013, los precios de petrdleo referenciales como WTI y Brent experimentaron
ciertos comportamientos puesto que “el primero muestra una leve inclinacion
descendente, a comparacién del WTI que presenta un comportamiento con predisposicién

al aumento” (Banco Central del Ecuador, 2013, pag. 24)

No obstante, no todo resulté desfavorable, debido que los precios globales de los
crudos Brent y WTI registraron positivamente, la razon se debe a los blogueos de
terminales petroleras en Libia y la noticia de que la economia estadounidense creci6 a un
ritmo acelerado de lo anticipado en el tercer trimestre. Sin embargo, este simultaneo
aumentos de los precios referenciales durd hasta el ultimo dia del afio puesto que en el

mercado mundial se present6 una leve baja de precios en ambos crudos.

En base al articulo publicado por Revista Lideres (2015) para el afio 2014 la
produccidn de este recurso increment6 en una considerable cifra del 5,7% mayor al ciclo
anterior debido al aumento de empresas gubernamentales, no obstante, este ascenso en
produccion del crudo no se refleja en cuanto a los ingresos en consecuencia a los bajos

precios que se experimentd el afio anterior.

En el afio 2015, a finales del mes de diciembre los precios del petrdleo
experimentaron un debilitamiento. De acuerdo al reporte del sector petrolero del Banco
Central (2016) los motivos cruciales fueron la centésima sexagésima octava reunion
ordinaria de la OPEP, se acord6 incrementar el limite de produccion a 31.5 millones de
barriles diarios. Esto coincidié con la noticia del aumento en las reservas de crudo en
EE.UU. y el incremento en la produccion petrolera, sumado al anuncio de Arabia Saudita,

el principal productor mundial, que no reducira su produccion (pag. 22)

En el afio 2016, consecutivamente el precio del petrdleo percibié una disminucién
a nivel internacional, sumado a que el pais acontecio terremoto de magnitud de 7,8 a
escala Richter en la costa oeste del norte del Ecuador. En cuanto a las exportaciones

petroleras y no petrolero, de acuerdo al informe macroeconémico de CEPAL (2016) las
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exportaciones petroleras experimentaron una disminucién tanto en volumen como en
precio, en contraste con el afio anterior, cuando el volumen aumento. Mientras tanto, las
exportaciones no petroleras, impulsadas principalmente por camardn y productos

mineros, crecieron un 7.5% y 55%, respectivamente (pag. 2)

Posterior a esa catastrofica anualidad debido al fenébmeno natural, en 2017 los
valores monetarios del crudo en diciembre experimentaron ciertas alteraciones, puesto
que en los inicios del mes registraron bajas de precios, pero a finales del mismo se
presentd una tendencia en alza de precios del crudo. En base al reporte del Banco Central
(2018) estas fluctuaciones se deben “a los reportes de una sutil disminucion de petroleo
en un oleoducto ubicado en el mar del Norte, sumado a la mayor importacion de este
recurso por parte de China debido a las excedentes compras de aproximadamente 9 mbp

registrados” (Banco Central del Ecuador, 2018, pag. 20).

Culminando el mes se percibio un crecimiento en cuanto al precio debido a la
noticia de una explosion de un oleoducto en Libia; sin embargo, el verdadero motivo por
esa fluctuacion fue “la baja de los stocks de crudo en EE.UU.” (Banco Central del
Ecuador, 2018, pag. 21).

En cuanto al afio 2018, los ingresos petroleros disminuyeron en cuanto a su valor
debido a muchas inquietudes como es el estancamiento econémico que se presentaba en
el mercado chino como europeo, afectando gravemente el crudo como otros recursos. En
cuanto al afio siguiente, en el cierre del mes de diciembre “los precios del petrdleo
retrocedieron ligeramente debido a la baja actividad comercial durante las vacaciones”

(Banco Central del Ecuador, 2020, pag. 21)

De acuerdo al Banco Central (2021) al culmino de diciembre del afio 2020 los
precios del crudo incrementaron en consecuencia al paquete de estimulos econémicos
aprobado por la Camara de representantes de EE. UU. Segin Administracion de
Informacion Energética, las reservas de crudo y gasolina disminuyeron, pero las de
destilados aumentaron. Ademas, el délar experimentd una caida, alcanzando su nivel mas
bajo desde 2018. (pag. 21)

En el afo 2021, en la semana final de 2021 inici6 con escasa actividad en el
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mercado petrolero. El 27 de diciembre, el valor del crudo tuvo comportamientos opuestos:
el WTI aumentd debido al impulso en Wall Street, mientras que el BRENT cayo por las
preocupaciones ante la propagacion de la variante Omicron del COVID-19 en Europa.
Deliberadamente en el desenlace de ese afio los precios disminuyeron “en consecuencia
que China disminuy6 en un 11% las cuotas de importacion de 2022 para refinerias

independientes en el primer lote” (Banco Central del Ecuador, 2022, pag. 25)

En el afio 2022 tuvo alteraciones que afectaron al pais puesto que a Gltimos dias
se produjeron varios factores geopoliticos como el aumento de produccion en algunas
refinerias en el Golfo de México, la tormenta invernal acontecido en Estados Unidos que
consecuentemente redujeron los viajes aéreos, relajacion en cuanto a medidas sanitarias
en contra del COVID-19 impuestas por China y las expectativas de un incremento de
produccion del crudo en la cuenca Pérmica por parte de la Administracion de Informacién
de Energia estadounidense (EIA sus siglas en inglés) en consecuente al mayor registro de

inventario de destilados de ese pais.
10.3. Impacto Econdémico en Ecuador

La economia ecuatoriana, en el periodo 2012 y 2022, estuvo sometida a un
escenario dindmico marcado por la volatilidad en el precio del petrdleo. Este fendmeno
desencadend una serie de efectos profundos y multidimensionales que afectan la

estabilidad econdmica del pais.

En primer lugar, la dependencia sustancial de ingresos fiscales surgidos por la
exportacion del crudo ha expuesto a la nacion a una vulnerabilidad financiera en el sector
fiscal puesto que “es una fuente crucial de ingresos mediante impuestos o un egreso

significativo por importacion y subsidios”. (CEPAL, 2015, pag. 21)

Ademas, la interrelacion directa entre la economia ecuatoriana y las
irregularidades en los precios de este recurso se refleja en la balanza comercial, generando
desafios para mantener un equilibrio sostenible entre exportaciones e importaciones. Este
desequilibrio ha planteado desafios adicionales, impactando la estabilidad financiera del

pais y su capacidad para hacer frente a los choques externos.

En base a la investigacion de Gonzéalez y Hernandez (2016) en cuanto a efectos

secundarios del costo del crudo en la economia de Colombia, la relacion que tiene el

29



precio del petrdleo con el balance comercial concluyd que cuando hay variaciones en el
precio del petroleo, se evidencia que impacta en el volumen de comercio exterior de una
nacion petrolera; el aumento o descenso en los precios influye en la relacién de compra 'y
venta con otros paises; por ultimo, la economia de ese pais reaccioné simultdneamente
con el comercio exterior, pero con un retraso de 4 meses, debido al incremento de las
divisas en consecuencia a que las ganancias de las exportaciones del crudo en inicios del

afio aumenten, debilitando la moneda colombiana. (pag. 123)

En pocas palabras, la inestabilidad que perciba el valor econémico de este recurso
impacta en el comercio de un pais petrolero, dado que es interdependiente de las
exportaciones de petréleo, las oscilaciones en los precios afectan directamente los
ingresos por exportacion. Cuando los precios son altos, hay un aumento en los ingresos,
mejorando la balanza comercial. Sin embargo, en periodos de precios bajos, los ingresos

disminuyen, generando un desequilibrio en la balanza comercial.

Este fendmeno se traduce en desafios para la estabilidad econdmica, la capacidad
para cubrir importaciones y la gestion de la deuda externa, lo que subraya la fragilidad de
la economia en Ecuador a la volatilidad del mercado petrolero internacional. Asimismo,
la incertidumbre asociada a la volatilidad del petroleo ha afectado la percepcién de riesgo
para inversores extranjeros, presentando obstaculos para la atraccion de inversion y

complicando los esfuerzos de diversificacién econdmica.
10.4. Repercusiones Sociales

La volatilidad del precio del petroleo durante el periodo 2012-2022 ha tenido
profundas repercusiones sociales en la economia ecuatoriana, generando impacto de
manera particular en el empleo y en las comunidades locales vinculadas a la extraccion
petrolera. Estas implicaciones sociales han generado dindmicas complejas que requieren
una atencion detenida y estratégica por parte de autoridades gubernamentales y sociedad

en general.

Con respecto al petréleo y desempleo urbano nos indica que esta relacion no
muestra una causalidad, sin embargo “se advierte sobre la posible fragilidad del mercado
laboral ante una disminucién en el valor del petréleo, dado el enfoque econémico

gubernamental centrado en los ingresos derivados del petréleo, sefialando una
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vulnerabilidad potencial en la economia.” (Avellan, 2018, pag. 114)

La fluctuacion en los precios del petréleo ha demostrado ser un factor
determinante en la estabilidad del empleo, especialmente en las regiones dedicadas a la
extraccion de petréleo en Ecuador. Las oscilaciones en ingresos derivados de la industria
petrolera influyeron directamente en la creacion y mantenimiento de empleo en el sector,
afectando a trabajadores directamente involucrados en la produccién y a aquellos en
industrias auxiliares debido a que “los ingresos no se invierten en el desarrollo local que

se efectta la actividad petrolera” (Calderon, 2024)

En concordancia con el autor, explica que, a pesar que la region amazoénica
contribuya en la financiacion del Presupuesto General del Estado “es solo una infima
parte, aproximadamente del 3% al 4%, del presupuesto retorna a la Amazonia, afectada

por altos niveles de pobreza” (Calderon, 2024)

Ademas, las comunidades locales que dependen econdmicamente de la extraccién
de petrdleo se ven afectadas no solo por la inestabilidad laboral, sino también por cambios
en el entorno social y ambiental. EI aumento o disminucidn de la actividad petrolera puede
tener consecuencias significativas en el bienestar de las comunidades, afectando la

infraestructura local, la salud, y generando retos en la gestion comunitaria de los recursos.

Frente a la volatilidad en el sector petrolero, la sociedad ecuatoriana y las
instituciones politicas han respondido de diversas maneras. Las fluctuaciones en los
precios del petréleo han desencadenado ajustes en las politicas gubernamentales y
estrategias economicas, buscando mitigar los impactos adversos y aprovechar las

oportunidades en momentos de bonanza petrolera.

A nivel social, las comunidades locales han mostrado una creciente conciencia
ambiental y social, exigiendo un mayor involucramiento en las decisiones que afectan
directamente sus territorios. La resistencia a practicas extractivas no sostenibles ha
Ilevado a un aumento en la participacion ciudadana y en la bdsqueda de alternativas

econdmicas y energeticas.

En el ambito politico, los cambios en el sector petrolero han sido un tema central
en la agenda gubernamental, provocando discusiones sobre la diversificacion econdmica

y la necesidad de reducir la dependencia del pais en los ingresos petroleros. La respuesta
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politica ha abordado desafios como la gestion fiscal, la planificacién a largo plazo y la

promocion de sectores economicos alternativos.

11. Andlisis de la problematica

En el transcurso del periodo 2012 a 2022, la economia ecuatoriana experimento
desafios significativos durante el periodo comprendido entre 2012 y 2022, siendo uno de
los elementos fundamentales la volatilidad en el precio del petréleo. Ecuador, siendo un
pais estrechamente dependiente de los ingresos provenientes de la extraccion y
exportacion petrolera, se ve profundamente afectado por las oscilaciones en los precios

internacionales de este recurso estratégico.

En primer lugar, la volatilidad en los precios del petréleo gener6 incertidumbre
econdémica que impacta directamente en la planificacion financiera del gobierno
ecuatoriano. La relacion de dependencia de los ingresos petroleros como fuente primaria
de financiamiento publico hace que las oscilaciones abruptas en los precios del crudo
tengan efectos inmediatos en los presupuestos gubernamentales, afectando la capacidad
para llevar a cabo programas sociales, proyectos de infraestructura y otras iniciativas

clave.

Ademas, la economia ecuatoriana se ve afectada a nivel macroeconémico debido
a la vinculacion entre los precios del petréleo y el desempefio de otros indicadores
econémicos, como inflacion y crecimiento del PIB. Las oscilaciones en el precio del
crudo impactan en el balance comercial, inversion extranjera y estabilidad financiera,

generando un entorno econdémico caracterizado por la incertidumbre.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, el pais experimentd una clara tendencia,
puesto que se registraron resultados negativos en el comercio exterior durante el

cuatrienio del periodo a analizar, registrando cifras negativas percibiendo hasta una
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diferencia de 2092,4 millones de dolares, esto en consecuencia a que en el pais registrd
mayor importacion, especialmente en bienes de consumo, materias primas 'y combustibles

y lubricantes.

En el &mbito social, la volatilidad del precio del petréleo también repercute en la
calidad de vida de los ciudadanos ecuatorianos. Las variaciones en los ingresos
gubernamentales pueden repercutir la capacidad del Estado en proporcionar prestaciones
publicas, lo que a su vez puede generar tensiones sociales y politicas. En cuanto al entorno
en donde se procesa la actividad extractivista del petroleo, genera repercusiones a nivel
medio ambiental con respecto a derrames, polucion hidrica, interrupcion del ecosistema,
desprendimiento de gases afectando directamente a la poblacidn de la region amazénica

a nivel sanitario.

Ademas, es importante destacar que la economia de Ecuador se encuentra en una
posicion vulnerable debido a las variaciones impredecibles en los precios del crudo. Esta
situacion pone de relieve la urgencia de diversificar la matriz productiva del pais. La
dependencia excesiva de Ecuador en un solo recurso natural, en este caso el petroleo, lo
expone a riesgos econdmicos de gran magnitud. Esto subraya la necesidad de que el pais
se enfoque en el desarrollo de sectores alternativos de la economia como la manufactura,
construccion, industria alimentaria o las pequefas industrias, puesto que al aplicar esto,
no solo se estaria diversificando la economia, sino también fomentando la resiliencia
econdmica. Esto Ultimo es crucial para poder resistir mejor a los choques econdémicos y

garantizar un crecimiento econdémico sostenible a largo plazo.
12. Seleccidn de alternativa de solucion

En el contexto de la volatilidad del precio del petréleo y sus implicaciones para la
economia ecuatoriana en el periodo 2012-2022, la estrategia seleccionada implica la
diversificacion econdmica, fortalecimiento de la resiliencia financiera y formulacion de
politicas especificas para amortiguar los impactos en sectores vulnerables. En cuanto a la
implicacion de diversificar econdmicamente en otros recursos, es de manera esencial
“reconocer posibilidades y aplicar tacticas para usar recursos de hidrocarburos,
infraestructura y habilidades petroleras en nuevas industrias” (Balza, Carvajal, Madrigal,
Montanez, & Sucre, 2020).
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Evidentemente se debe implementar estrategias para proyectar al pais hacia una
nueva etapa post extractivista orientada a convertirse en una sociedad equitativa y
sostenible. De acuerdo a Larrea (2020) nuestro pais “cuenta con un considerable potencial
para superar el modelo extractivista, fundamentado esencialmente en su biodiversidad,
abundancia de agua y riqueza cultural, ofreciendo alternativas sostenibles y respetuosas

con el medio ambiente” (Larrea, 2020, pag. 11).

De acuerdo al informe del autor, mencion6 los parametros a revisar para la
eleccion de sectores clave de la economia con mayor potencial de las cuales son: mano
de obra intensiva, poseer encadenamientos internos fuertes y un alto potencial economia

el cual genere un menor impacto ambiental

Siguiendo la idea del autor, una de las alternativas propuestas para empezar con el
fin de la dependencia del petrdleo es el turismo, debido a la experiencia que tiene el pais
con las tres grandes ciudades (Quito, Guayaquil y Cuenca) mediante la implementacion
de “una estrategia sostenible, con asociaciones publico-privadas, reforzando la ventaja
competitiva al invertir en infraestructura, seguridad, educacién y asistencia técnica”
(Larrea, 2020, pag. 12).

En términos positivos, se abriria una posibilidad propicia para el desarrollo
econdémico, ya que la llegada de visitantes generaria ingresos a través de servicios
turisticos y la creacion de empleo. A nivel mundial, el turismo “experimenta un
crecimiento anual del 4%, constituye el 9.5% del PIB mundial, representa el 5.4% de

exportaciones globales y genera directa e indirectamente el 9% del empleo global”
(Larrea, 2020, pag. 12).

Ademas, esta transicion hacia el turismo como sector principal podria contribuir
a la diversificacion econdmica, reduciendo la vulnerabilidad a las fluctuaciones en otros
mercados. Sin embargo, esta estrategia también presenta desafios potenciales. La
industria turistica, por su naturaleza, es vulnerable a crisis globales como pandemias o
conflictos internacionales, lo que podria afectar drasticamente los flujos de turistas y los
ingresos asociados. Ademas, la presion sobre los recursos naturales y culturales podria

intensificarse, exigiendo una cuidadosa gestion para prevenir problemas
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medioambientales y de preservacion.

A pesar de estos desafios, la orientacion hacia el turismo podria fomentar el
avance de la infraestructura nacional, ya que la creciente demanda turistica motivaria
inversiones en hoteles, transporte y servicios publicos. Ademas, podria fomentar la
promocidn cultural, aumentando el interés y la apreciacion por la riqueza cultural y

tradiciones locales.

No obstante, la dependencia de factores externos, como condiciones econdémicas
globales, politicas internacionales y tendencias de viaje, podria ser un riesgo a considerar.
Asimismo, la estacionalidad en la demanda turistica podria resultar en fluctuaciones
economicas, presentando desafios para mantener la estabilidad durante periodos de baja
demanda. En Gltima instancia, el éxito de esta estrategia dependera de la implementacion

de enfoques efectivos de gestion, sostenibilidad y diversificacion econdémica.

13. Resultados
13.1. Produccion de petroleo nacional 2012 — 2022

Figura 1

Produccion de petréleo nacional 2012 - 2022

Fuente: Elaboracion propia recopilado de los reportes del sector petrolero del Banco Central del Ecuador

En cuanto a la produccidn de petréleo nacional (Figura 1), se observa que, desde
el afio 2012 se percibi6 una tendencia en aumento hasta llegar al afio 2014 donde la
produccion de petroleo alcanzo6 su punto maximo, registrando una produccién de 203,1

mbp (millones de barriles). Este fue un afio significativo en términos de produccion de
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petroleo.

Sin embargo, después de este pico en 2014, se puede ver una orientacion general
a bajar en la produccion del crudo. Aunque se recuper6 en los afios 2016 y 2019, la
tendencia a la baja continud hasta descender abruptamente a 175,4 mbp en el afio 2020,
una posible explicacion a esta baja es la crisis sanitaria que se acontecio en el mundo a
causa del virus COVID 19. Es importante destacar que la produccion mas baja se registro
en el afio 2021, con una produccién de solo 172,6 mbp, la posible explicacién a esta
disminucion en ese afio fue el estancamiento por la sociedad “El Edén”, el incidente
eléctrico en la central de generacion CELEC, que resulto un cortocircuito sumado a “la
declaracion de Fuerza Mayor suspendiendo la transportacion de petréleo crudo por SOTE
y OCP” (Banco Central del Ecuador, 2022).

A pesar de la disminucion general en produccion de petréleo después de 2014, se
observa una ligera recuperacion en el afio 2022. La produccion del crudo creci6 a 175,55

millones de barriles, lo que indica un cambio positivo en comparacion con el afio anterior.

Un punto a destacar de la produccion nacional de este recurso es que en el transcurso del

periodo el pais producia en promedio 179,75 mbp anualmente.
13.2. Transporte de petréleo

Tabla 1

Transporte de petroleo nacional periodo 2012 — 2022

Transportacion de Petroleo 2012 - 2022

Volumen Total (millones de barriles

Ao de petrdleo)
2012 177,395
2013 185,30
2014 191,6
2015 195
2016 194,06
2017 190,98
2018 187,65
2019 192,56
2020 172,38
2021 165,86
2022 171,45
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Fuente: Elaboracidn propia basado en reportes petroleros de BCE y Ministerio de Energia y Minas

Como se puede observar en la Tabla 1, se percibe que hubo oscilaciones en cuanto
a la transportacion del crudo, puesto que, en 2012, el volumen del crudo transportado de
177,395 millones de barriles. En el afio 2013, el volumen aument6 a 185,30 millones de
barriles, lo que indica un aumento en la transportacion de petréleo en comparacion con el
afio anterior. Este patron de crecimiento continu6 hasta 2015, cuando se alcanzo6 un pico
de 195 mbp.

No obstante, la tabla muestra una tendencia general a la baja en el volumen de petréleo
transportado, con algunas fluctuaciones. Por ejemplo, en 2016, el volumen disminuy6
ligeramente a 194,06 millones de barriles, y continué disminuyendo en 2017 y 2018, con
volumenes de 190,98 y 187,65 millones de barriles, respectivamente. En 2019, hubo un
ligero repunte con 192,56 millones de barriles transportados, pero en 2020 y 2021, los
volimenes disminuyeron significativamente, llegando a 172,38 y 165,86 millones de
barriles, respectivamente. Finalmente, en 2022, la tabla muestra un ligero aumento en el
volumen de petroleo transportado a 171,45 millones de barriles. Aunque este nimero es
inferior al volumen de 2012, representando un incremento en comparacion con el afio

anterior.

13.3. Exportaciones petroleras del Ecuador 2012 — 2022
Tabla 2

Exportaciones de petrdleo nacional 2012 — 2022

Exportaciones Petroleras del Ecuador 2012 - 2022

Afo  Volumen de las exportaciones Valor (millones de ddlares)
(millones de barriles)

2012 129,5 $12.715,60
2013 140,2 $13.411,80
2014 154,7 $13.016,00
2015 151,8 $6.355,20
2016 154,5 $5.093,94
2017 135,49 $6.189,82
2018 129,69 $7.853,41
2019 139,82 $7.731,16
2020 131,52 $4.684,80
2021 117,45 $7.278,16
2022 116,66 $10.013,12
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Fuente: Elaboracién propia basado en los reportes petroleros del Banco Central del Ecuador

En base a la tabla presenta las exportaciones petroleras de Ecuador desde el afio

2012 hasta el 2022. En 2012, Ecuador exportd6 129,5 mbp, generando un valor de

$12715,60 millones de dodlares. Las exportaciones aumentaron a 140,2 millones de
barriles en 2013, con un valor de $13411,80 millones de ddlares. En 2014, las
exportaciones alcanzaron su punto maximo de 154,7 millones de barriles, aunque el valor

disminuyo ligeramente a \$13.016,00 millones de dolares americanos.

A partir de 2015, el volumen de las exportaciones comenzd a fluctuar. En 2015,
las exportaciones fueron de 151,8 millones de barriles, pero el valor cayé drasticamente
a $6.355,20 millones de délares. En 2016, a pesar de un leve incremento de 154,5 millones

de barriles, el valor continud disminuyendo a $5093,94 millones de dolares.

Desde 2017 hasta 2022, tanto el volumen como el valor de las exportaciones
experimentaron altibajos. En 2022, las exportaciones de petréleo de Ecuador fueron de
116,66 mbp, con un valor de \$10.013,12 millones de dolares americanos, lo que

representa un aumento significativo en el valor en comparacion con los afios anteriores.

13.4. Evolucion del balance comercial
Figura 2

Evolucién del balance comercial 2012 - 2022

Evolucion del Balance Comercial
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Fuente: Elaboracion propia recopilados por el Banco Central del Ecuador (BCE)

Como se puede observar en la Figura 1 durante el periodo de 2012 a 2022, Ecuador
experimento fluctuaciones en su balance comercial, evidenciando una fuerte influencia
de la oscilacion del valor del crudo. Estas fluctuaciones reflejan la interconexion entre la
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economia ecuatoriana y el mercado global de petréleo, donde los cambios en los precios

del crudo impactan directamente en las exportaciones petroleras del pais.

Cuando los precios del petréleo estaban altos, como se observa en afios posteriores
como 2019, 2020 y 2021, el Ecuador registrd superavits comerciales notables, indicando
una mayor entrada de ingresos por sus exportaciones de petrdleo. Sin embargo, en afios
como 2012, el pais enfrentdé un déficit comercial considerable, sugiriendo una posible
correlacion entre el valor del crudo en baja y la baja de exportaciones petroleras, lo que

afect6 negativamente su balanza comercial.

13.5. Inflacién
Figura 3

Inflacion en Ecuador 2012-2022

Evolucién de la inflacion en Ecuador
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Fuente: Elaboracion propia recopilado por los reportes anuales de la inflacidn del Banco Central del
Ecuador (BCE)

En 2012, se registrd una tasa de inflacion relativamente alta del 4,16%, lo que
podria atribuirse a varios motivos, como el incremento en los costos de alimentos y los
combustibles, asi como a presiones inflacionarias generales en la economia. El afio 2016

registré una inflacién notablemente baja, con una tasa del 1,12%, lo que puede indicar
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una desaceleracion econdémica o gestion financiera mas restrictiva por parte de

autoridades para controlar los precios.

En 2017, Ecuador experimento6 una inflacion negativa del -0,2%, lo que significa
que los precios en general disminuyeron ligeramente en comparacion con el afio anterior.
Este fendmeno puede atribuirse a una combinacion de elementos, como la baja econémica
del crudo, la contraccion econdémica y las politicas de austeridad fiscal implementadas
por el gobierno. En los afios siguientes, la inflacion continud siendo baja, con tasas
cercanas a cero en 2018 (-0,07%) y 2019 (0,28%), indicando un entorno econémico de

baja presion inflacionaria.

Sin embargo, en 2020, la inflacion se torné negativa nuevamente, alcanzando un
-0,93%, probablemente como resultado de la pandemia ocurrido en el afio 2019, afectando
negativamente la demanda interna y provocé un descenso en el valor econdémico de
articulos y prestaciones. En contraste, en 2021 y 2022, la inflacion repuntd
significativamente, con tasas del 1,94% y 3,74% respectivamente. Este aumento puede
atribuirse a la recuperacion econémica después de la pandemia, asi como a presiones
inflacionarias relacionadas con el aumento de los precios de los alimentos, los

combustibles y otros productos basicos.
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PIB 2012 - 2022

13.6. Producto Interno Bruto
Pib del ecuador 2012 - 2022
(millones de dolares americanos)

Figura 4
— D
N~ o
® S
. =
§ & &+
E | |
&
2019

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fuente: Elaboracion propia recopilado de la base de datos del Banco Central del Ecuador

$70,956

$64,362
I $67,546
I $70,175
I 369,314
I 366,308
I $69,000
I $69,048

N
o
N
o
N
o
N
[N
N
o
N
]

Entre 2012 y 2014, Ecuador experimentd un crecimiento constante en su PIB.
Comenz6 con $64,362 millones en 2012, aumentdé a $67,546 millones en 2013,
representando un crecimiento de 4.9%, y continu6 creciendo hasta alcanzar los $70,105
millones en 2014. En 2015, el crecimiento se estancd, con el PIB manteniéndose
relativamente estable en $70,175 millones. Sin embargo, en 2016, la economia de

Ecuador sufrié una contraccion, con el PIB disminuyendo a $69,314 millones.

A pesar de este revés, la economia comenzo a recuperarse en 2017, con un ligero
aumento del PIB a $70,956 millones. Este crecimiento continud en 2018 y 2019, con el

PIB alcanzando los $71,871 y $71,909 millones respectivamente.

Sin embargo, en 2020, la economia de Ecuador sufrié un golpe significativo,
probablemente debido al impacto econémico global de la pandemia de COVID-19. El
PIB cay6 a $66,308 millones, una disminucion significativa en comparacion con los afios
anteriores. A pesar de este desafio, los datos de 2021 y 2022 indican una recuperacion
economica. El PIB aument6 a $69,000 millones en 2021 y se mantuvo relativamente
estable en $69,048 millones en 2022.
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14. Capitulo IV. Discusiones, conclusiones, recomendaciones y referencias
14.1. Discusion

La volatilidad del precio del crudo se convirtié un factor determinante en la
economia ecuatoriana en la dltima década, y sus efectos se han manifestado en multiples
aspectos. Desde 2012 hasta 2022, se observa un patron de altibajos en la produccién
nacional de petréleo, que ha experimentado una tendencia general a la baja después de
alcanzar su punto maximo en 2014. Este descenso puede atribuirse a una serie de factores,
incluidos cambios en la demanda global de petréleo, fluctuaciones en los precios

internacionales y crisis econdémicas a escala nacional y global.

La crisis sanitaria originada por el COVID-19 tuvo una repercusion
particularmente significativa en la produccion de petroleo de Ecuador, como lo demuestra
la marcada disminucion registrada en 2020 y 2021. Estos afios fueron testigos de una serie
de eventos adversos, incluidos el estancamiento de la comunidad "EI Edén" y el incidente
eléctrico en la central de generacion CELEC, que resultd en un cortocircuito y la
declaracion de Fuerza Mayor, suspendiendo el transporte de petréleo crudo por SOTE y
el OCP.

El impacto de estas interrupciones en la produccion y transporte de petréleo se
refleja en las exportaciones petroleras del pais. A pesar de los esfuerzos por mantener la
actividad econdmica, las exportaciones de petrdleo han experimentado altibajos
significativos, afectando directamente la balanza comercial de Ecuador. Los afios con
precios mas altos del petroleo, como 2019 y 2020, registraron superavits comerciales
notables, mientras que, en afios de precios mas bajos, como 2012, el pais enfrent6 déficits
considerables.

Ademas, la volatilidad en el precio del petréleo ha tenido efectos en otros
indicadores econémicos clave. Por ejemplo, la inflacion ha fluctuado en respuesta a los
cambios en los precios del petréleo y otros factores econdmicos, reflejando las presiones
inflacionarias generales en la economia. Asimismo, el Producto Interno Bruto (PIB) ha
experimentado altibajos, con periodos de crecimiento interrumpidos por contracciones

notables, como las registradas en 2016 y 2020.
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14.2. Conclusién

La volatilidad del valor del crudo siendo factor dominante en la economia de
Ecuador durante 2012-2022, y sus efectos se han manifestado en multiples aspectos de la
actividad economica del pais. Este estudio ha explorado en detalle como la fluctuacion
de los precios del petréleo ha impactado en la produccion, exportacion, inflacion y el
crecimiento econémico de Ecuador durante este periodo. A través del analisis de datos y
la revision de eventos econdmicos clave, se ha evidenciado la estrecha relacion entre la

variabilidad en los precios del crudo y la salud econémica del pais.

Uno de los descubrimientos clave de este caso es la tendencia general a la baja en
la produccidn nacional de petroleo despues de alcanzar su punto maximo en 2014. Esta
disminucion gravo en por diversos elementos, incluido el contexto sanitario global
desencadenado por el virus COVID-19, sumado a eventos adversos locales, como el
estancamiento en la comunidad "EI Edén" y el incidente eléctrico en la central de
generacion CELEC. Estos eventos han impactado negativamente en la capacidad de
Ecuador para mantener niveles de produccion estables y han contribuido a la volatilidad

en el mercado petrolero nacional.

Ademas, se ha observado como la volatilidad en el precio del petrdleo ha afectado
las exportaciones petroleras del pais, lo que a su vez ha tenido un impacto significativo
en la balanza comercial ecuatoriana. Los afios con precios mas altos del petréleo han
resultado en superavits comerciales notables, mientras que los afios de precios mas bajos
han llevado a déficits considerables. Esta relacion entre los precios del crudo y la balanza
comercial subraya la importancia de la estabilidad en el mercado petrolero para la

economia nacional.

La volatilidad en el precio del petroleo también ha influido en otros indicadores
econdmicos clave, como inflacién y el PIB. Se ha observado como los precios del crudo
han afectado la tasa de inflacion en Ecuador, reflejando las presiones inflacionarias
generales en la economia. Asimismo, se ha evidenciado cdmo la contraccion en la
produccion de petroleo ha impactado en el crecimiento econémico del pais, con periodos

de crecimiento interrumpidos por contracciones notables.
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En conclusion, este estudio ha demostrado que la volatilidad del precio del
petréleo ha sido un factor determinante en la economia ecuatoriana durante el periodo
2012-2022. Los efectos de esta volatilidad se han sentido en toda la actividad econdmica
del pais, desde produccion y exportacion de petréleo hasta inflacion y crecimiento
econdémico. Asegurar el bienestar y crecimiento continuo en el futuro, es crucial que
Ecuador diversifique su economia y reduzca su dependencia del petroleo, explorando

nuevas fuentes de ingresos y promoviendo la resiliencia econémica.
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