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RESUMEN

La sostenibilidad econémica y ambiental se ha vuelto una prioridad global en el ambito
empresarial. Este estudio investiga la incidencia del uso del crédito verde en las Pequefias y
Medianas Empresas (Pymes) del Canton Machala durante los periodos 2021-2022. Se examina
cémo las Pymes en esta region han adoptado o se han visto afectadas por iniciativas de
financiamiento verde, centrandose en los efectos en su desempefio financiero, su capacidad
para implementar practicas sostenibles y su competitividad en el mercado. Se utilizaran
métodos cuantitativos y cualitativos para analizar datos financieros, encuestas a empresarios y
entrevistas con actores clave del sector financiero y empresarial local. Los hallazgos de este
estudio proporcionaran informacion relevante para entender el impacto del crédito verde en las
Pymes de la region y ofreceran recomendaciones para promover su adopcion y maximizar su
efectividad en el futuro.

En un contexto global de creciente conciencia ambiental y preocupacion por la sostenibilidad,
las Pequefias y Medianas Empresas (Pymes) desempefian un papel crucial en la transicion hacia
una economia mas verde. Este estudio se centra en examinar la incidencia del uso del crédito
verde en las Pymes a traves de un enfoque mixto de investigacion, que combina métodos
cuantitativos y cualitativos, se investigara como las Pymes de la region han adoptado o se han
visto afectadas por el crédito verde, y cuél ha sido su impacto en términos de desempefio

financiero, adopcion de practicas sostenibles y competitividad en el mercado.

Palabras claves: Crédito verde, finanzas, financiamiento, sostenibilidad, Pymes.



ABSTRAC

Economic and environmental sustainability has become a global business priority. This study
investigates the incidence of the use of green credit on Small and Medium Enterprises (SMES)
in Machala Canton during the periods 2021-2022. It examines how SMEs in this region have
adopted or been affected by green finance initiatives, focusing on the effects on their financial
performance, their ability to implement sustainable practices, and their competitiveness in the
marketplace. Quantitative and qualitative methods will be used to analyze financial data,
business surveys, and interviews with key actors in the local financial and business sector. The
findings of this study will provide relevant information to understand the impact of green credit
on SMEs in the region and offer recommendations to promote its adoption and maximize its
effectiveness in the future.

In a global context of growing environmental awareness and concern for sustainability, small
and medium-sized enterprises SMEs play a crucial role in the transition to a greener economy.
This study focuses on examining the incidence of the use of green credit in SMEs through a
mixed research approach, combining quantitative and qualitative methods, will investigate how
SMEs in the region have adopted or have been affected by green credit, and what has been its
impact in terms of financial performance, adoption of sustainable practices and market

competitiveness.

Keywords: Green credit, finance, financing, sustainability, SMEs.
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INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion muestra como la sostenibilidad se ha convertido en un
aspecto crucial en el mundo empresarial, especialmente para las pequefias y medianas empresas
(PYMES), que desempefian un papel fundamental en la economia global. En este contexto, las
finanzas sostenibles han surgido como una herramienta poderosa para impulsar el desarrollo
econdémico y social, al tiempo que se protege el medio ambiente. En particular, el concepto de
"crédito verde" ha ganado prominencia como una forma de financiamiento que promueve

proyectos y actividades que tienen un impacto positivo en el medio ambiente.

A través de un estudio enfocado a la metodologia cualitativa y documental, exploraremos la
incidencia del uso del crédito verde en las PYMES del canton Machala en los periodos 2021 -
2022, analizando como estas empresas han integrado esta forma de financiamiento en sus
practicas financieras, la forma de acceso y los resultados obtenido. Ademas, se examinara el
efecto que estas iniciativas han obtenido en la economia y en la preservacion del medio
ambiente, en este contexto, las pequefias y medianas empresas (PYMES) juegan un papel
fundamental como impulsores del crecimiento econémico y la innovacion, pero también como
actores clave en la transicion hacia un modelo de desarrollo més sostenible. De esta forma lo
indica Alvarez Serrano, G. (2021) comparando el financiamiento sostenible como un tipo de
inversion o préstamo destinado a proyectos o actividades que generen beneficios ambientales

directos o contribuyan significativamente a la mitigacion del cambio climatico.

También se identificara los desafios y barreras que pueden enfrentar las PYMES al integrar el
crédito verde en sus operaciones, y al mismo tiempo se reconoceran las Instituciones
Financieras que trabajan en funcion al otorgamiento de este crédito, atreves de la revision de

sus diferentes los canales de difusion digital.

Al profundizar en esta tematica, esperamos contribuir al entendimiento de como las finanzas
sostenibles, en particular el crédito verde, pueden influir en el desarrollo empresarial y en la
construccion de un futuro méas equitativo y sostenible para el Cantdn Machala y sus

comunidades.
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CAPITULO |
1. GENERALIDADES DEL OBJETO DE ESTUDIO
1.1  Definicion y Contextualizacion del objeto de estudio

1.1.1 Tema de Investigacion

Finanzas Sostenibles: Incidencia del uso del Crédito Verde en las Pymes del canton Machala
en los periodos 2021-2022.

1.1.2 Objeto de estudio

El objeto de investigacion del presente trabajo se centra en las finanzas sostenibles, y la
incidencia del credito verde como fuente de financiamiento para un analisis econdémico en el
ambito socio ambiental en PYMES ecuatorianas haciendo énfasis en empresas del canton
Machala, en los periodos 2021-2022 respectivamente, analizando el antes y después del
impacto sostenible mediante la obtencion del crédito verde, teniendo en cuenta las medidas que
se deben tomar para el cuidado y prevencién de dafios socio ambientales, con la finalidad de
generar un impacto positivo en proyectos sostenibles, asi mismo conocer los beneficios tanto

internos como externos que se generan las PYMES de Machala al obtener estos créditos.

Al determinar el crédito sostenible como fuente de financiamiento, es importante conocer las
instituciones financieras que ofrecen este servicio crediticio en su enfoque sostenible socio
ambiental, comparando los beneficios econdmicos que se han obtenido en periodos anteriores

y posteriores que los productos crediticios aportan a las empresas mediante su uso.

1.1.3 Contextualizacion

Las fuentes de contaminacion en Ecuador pueden incluir empresas en sectores como la
industria manufacturera, la mineria, la produccion de petrdleo y gas, la agricultura intensiva, la
generacion de energia y la gestion de residuos. Las autoridades ambientales en Ecuador
supervisan y regulan estas actividades para minimizar su impacto ambiental y promover

practicas mas sostenibles.

Segun Asobanca, los bancos han estado proporcionando crédito ecologico desde 2012. Sin
embargo, fue a partir de 2020 cuando el Comite de Finanzas Sostenibles de Asobanca comenzé
a llevar un registro de los montos concedidos. En 2021, la banca privada otorgo 312,3 millones
de dolares en préstamos verdes. Esta forma de financiamiento aument6 un 56,1% respecto a
2020, cuando se alcanzo un monto de 200°200.000,00 millones de dolares.

12



Alvarez Serrano, G. (2021) en su articulo titulado "Fuentes de financiamiento sustentables para
proyectos latinoamericanos”, se plantea que el principal enfoque econdémico relacionado con el
desarrollo sostenible se divide en dos aspectos: la busqueda del crecimiento de los indicadores
macroecondémicos y la promocion de la financiacion de proyectos y empresas con un enfoque
en la sostenibilidad. No obstante, nos indica que, hasta el momento, esta meta no se ha
alcanzado por completo, puesto que se encuentra en proceso de construccion y
perfeccionamiento. Por lo tanto, las finanzas sostenibles siguen en una fase experimental y su

viabilidad sigue siendo objeto de debate.

Este autor presenta diversas opciones de financiamiento, abordando tres enfoques
fundamentales: bonos ecoldgicos, fondos sustentables y financiamiento de caracter social, esto
nos ayuda ampliando el conocimiento sobre las posibilidades disponibles de financiacion.

Un segundo referente importante es el trabajo de Landin Chérrez, C. (2019), quien en su Tesis
de Maestria titulada "EI papel del sistema financiero en la promocion del desarrollo sostenible
en Ecuador,” resalta la estrecha vinculacion entre el sistema financiero y la economia,
subrayando su papel fundamental en el progreso econdmico y social de las naciones a través
de la gestion de riesgos y la asignacion de capital hacia inversiones y consumo. En la actualidad,
un sistema financiero sélido es el punto de referencia para una sociedad en crecimiento,
enfatizando la importancia de comprender el impacto de las actividades comerciales y realizar
inversiones responsables mediante un sistema financiero que asuma riesgos de manera

responsable.

De este trabajo de investigacion, se obtiene un analisis de como el sistema financiero ha estado
comunmente vinculado con el desarrollo de los paises y cual es su posicion frente a los desafios
globales. Ademas, describe la funcion de un sistema financiero que esta orientado hacia la
sostenibilidad, resaltando los beneficios y las consecuencias que esto conlleva para el Ecuador.
En relacion con esto, podemos proporcionar informacion de la importancia del sistema

financiero en la economia de un pais y cémo influye en el desarrollo de este.

En su estudio, Enriquez et al. (2022) resaltan la importancia de varios aspectos, como la
evolucion de las politicas publicas relacionadas con el medio ambiente, los compromisos
internacionales adoptados por el pais y el comportamiento tanto de las empresas como de la
sociedad en general en relacion con las cuestiones ecologicas. Subrayan que la toma de
conciencia, la capacitacion y la formulacion de politicas gubernamentales favorablemente
orientadas permitiran que las pequefias y medianas empresas (PYMES) accedan a recursos
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financieros que no solo respaldaran su crecimiento, sino que también contribuiran a un futuro

mas sostenible desde una perspectiva socio ambiental en el sector.

Estos autores identifican y analizan los elementos esenciales del financiamiento sostenible, y
detallan cémo, basandonos en la clasificacion de las actividades econdmicas ambientalmente
sostenibles de la Unién Europea se puede disimular los efectos de los cambios climaticos y a
su vez, cumplir con los objetivos del Acuerdo de Paris.

Esto nos sirve, para diferenciar los aspectos fundamentales del financiamiento sostenible, y
aportar con informacién para un mejor entendimiento de los objetivos del Acuerdo de Paris.

Brines, J. (2021) sefiala que el cambio climatico afecta significativamente a las necesidades
fundamentales de las personas, como el acceso al agua, la produccion de alimentos, la salud y
el medio ambiente, y en el trabajo de fin de grado titulado "Finanzas Verdes en la Lucha contra
el Cambio Climatico” nos dice que prevé que los suministros globales de agua potable
disminuirian en un 16,5 % en 2050, lo que podria llevar a una situacion en la que miles de

millones de individuos se enfrenten a la escasez de agua y la hambruna.

Los antecedentes académicos sobre el tema de las Finanzas Verdes en la lucha contra el cambio
climatico revelan un creciente interés y reconocimiento de la importancia de abordar la crisis
climatica desde una perspectiva econdmica y financiera. Esto no ayuda a identificar hasta qué
punto los efectos del cambio climatico son mas evidentes y devastadores, la comunidad
académicay los expertos en politicas publicas han buscado soluciones innovadoras para mitigar
y adaptarse a este desafio global.

En el estudio de Ldpez Riascos, A. & Alvarado Ortiz, A. (2023), se examina la restriccion
significativa en el acceso a los recursos financieros en el contexto de Ecuador. El
establecimiento de recursos financieros dirigidos especificamente hacia el crédito verde en las
pequefias y medianas empresas (PYMES) ha sido un proceso gradual. Aunque algunas
instituciones financieras se interesan en promover la sostenibilidad, la oferta de productos y
servicios financieros orientados al ambito verde para las PYMES ha sido limitada en

comparacion con otros segmentos del mercado.

Es importante destacar que las PYMES en Ecuador enfrentan retos particulares cuando se trata
de la implementacion de métodos y practicas sostenibles, como la falta de recursos financieros

y la necesidad de mantener la competitividad en un mercado globalizado.
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Es importante destacar que hace referencia a que el crédito verde se presenta como una solucion
viable para abordar estos desafios al proporcionar financiamiento especifico para proyectos de
sostenibilidad. Esto no solo permite a las pymes reducir su huella ambiental, sino que también

mejora su acceso a financiamiento a tasas favorables y fortalece su posicion en el mercado.

Toaquiza Tene, T. (2020) en su articulo sefiala que histéricamente, el crédito verde se ha
asociado principalmente con proyectos de gran envergadura y esfuerzos gubernamentales. Sin
embargo, en los Gltimos afios, ha habido un creciente interés en adaptar estas iniciativas al

ambito empresarial, con un enfoque especial en las pequefias y medianas empresas (PYMES).

A través de la utilizacion del crédito verde, las PYMES no solo pueden acceder a recursos
financieros para respaldar sus operaciones, sino también mejorar su competitividad y

reputacion al adoptar practicas comerciales sostenibles.

El crédito verde se ha convertido en una herramienta financiera importante en el contexto de
las finanzas sostenibles. Este financiamiento se caracteriza por destinarse exclusivamente a
proyectos que afectan positivamente al medio ambiente y promueven la sostenibilidad. Esto
contribuye a clasificar las diversas instituciones financieras, publicas y privadas, han
comenzado a ofrecer productos de crédito verde para pymes que desean implementar practicas

empresariales sostenibles.
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1.2 Hechos de Interés
1.2.1 Problematica
1.2.1.1 Definicion y contextualizacion del objeto de estudio

1.2.1.1.1 Cuidado socio ambiental desde una perspectiva financiera

Actualmente, el pais y el mundo entero atraviesan una gran crisis ambiental por impactos pasados
provocados por problemas socio ambiental, con enfoque directo en las PYMES, ya que al ser
pequefias y medianas empresas no cuentan con los recursos suficientes para invertir en
herramientas tecnologicas y otros medios necesarios para contrarrestar los problemas
ambientales. Las Finanzas Sostenibles se basan en destinar dinero a fines relacionados con la
conservacion del medio ambiente o el bienestar del planeta que, a su vez, estima un crecimiento
para la sociedad. Sin embargo, no todas las empresas ecuatorianas, sobre todo las PYMES
demuestran el interés necesario de tomar en cuenta los factores medioambientales, sociales y de
gobernanza en sus actividades econdmicas o sus proyectos, para considerar el crédito verde como
fuente de financiamiento y asi contribuir al desarrollo sostenible y a la resolucidn de problemas

sociales y ambientales.

La sostenibilidad pretende evitar los dafios medioambientales de los proyectos no sostenibles, que
pueden deteriorar la situacion de los destinatarios. No obstante, se han presentado casos en donde
Instituciones Financieras otorgan créditos verdes a inversiones que generan grandes
deforestaciones, pérdida de habitats y mas dafios ambientales que pueden llegar a ser irreversibles,
evidenciandose la falta de implementacion de un sistema de gestion ambiental y social, o baja
inversion en tecnologia que ayude a identificar riesgos ambientales y mejores herramientas de
gestién, lo cual ocasiona que la imagen de la entidad financiera sea mala, y a su vez se pierde que

ese crédito se lo otorgue a otras inversiones que sea mas beneficiosas para el medio ambiente.

Uno de los problemas relacionados con el porqué las empresas pequefias y medianas no logran
ser beneficiarias de créditos verdes, es la falta de una buena gestion para realizar adecuadamente
los proyectos sostenibles que se presentan a los bancos al solicitar este tipo de financiamiento, ya
que los objetivos e impactos positivos de estos deben perdurar duraderamente después de
concluir; por ello, las Instituciones Financieras no los consideran para otorgarles créditos. Las
finanzas sostenibles se presentan como una alternativa para abordar los desafios ambientales y

sociales, al tiempo que se fomenta el desarrollo econémico.
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Una problemaética que ha surgido es el bajo conocimiento por parte de las PYMES sobre el crédito
verde como ayuda al financiamiento y gestion econdmica tanto interna y externa de la empresa.
Ademas, muchas PYMES pueden no estar lo suficientemente conscientes de la existencia de los
créditos verdes y los beneficios que pueden ofrecer en términos de financiamiento para proyectos

sostenibles.

La falta de educacién y conciencia sobre estos instrumentos financieros puede ser un obstaculo

mas ante la solicitud de créditos verdes por parte de las PYMES del canton Machala.

Otra problematica puede ser que las PYMES llegan a percibir estos procesos como complicados
0 costosos, Ya que este tipo de créditos a menudo requieren un proceso de solicitud mas complejo
y pueden tener requisitos especificos relacionados con la sostenibilidad ambiental, lo que

desalienta su participacion.

Por otro lado, existe la falta iniciativa por parte de las instituciones financieras para promover el
crédito verde como fuente de financiamiento, al no existir incentivos o regulaciones que
promuevan activamente la sostenibilidad, las PYMES pueden no sentir la presion necesaria para
adoptar practicas mas verdes y buscar financiamiento en ese sentido. Los créditos verdes a
menudo requieren una mayor documentacion y verificacion de la sostenibilidad de los proyectos,
lo que puede aumentar los costos operativos de los bancos. Esto podria desalentar su participacion
en este tipo de financiamiento. Las instituciones financieras pueden estar mas orientadas hacia la
obtencién de beneficios a corto plazo y pueden no ver los créditos verdes como una fuente de

ingresos inmediatos.

El sistema bancario ecuatoriano se vio en la obligacion de iniciar con un plan de gestién ambiental
a raiz del terremoto que golpeo en aspectos sociales y economicos al pais, empezando con
proyecto regulatorios urgentes que sean acordes a la necesidad que estaba atravesando el pais. De
igual manera, la iniciativa de los créditos verdes a menudo requiere un proceso de solicitud mas
complejo y pueden tener requisitos especificos relacionados con la sostenibilidad ambiental. Las
PYMES pueden percibir estos procesos como complicados o costosos, lo que desalienta su

participacion (Tapia Zurita, E., 2021).
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1.2.2 Justificacion

Las finanzas sostenibles son un tema relevante, dado el creciente interés en el desarrollo
econdémico sostenible y la necesidad de adoptar practicas empresariales responsables con
el medio ambiente. En este contexto, las PYMES, como motor clave del tejido
empresarial ecuatoriano, enfrentan diversos desafios para acceder a financiamiento para

mejorar su desempefio ambiental y contribuir a la preservacion del entorno natural.

Las PYMES desempefian un papel fundamental en la economia ecuatoriana, generando
empleo, dinamizando el comercio local y contribuyendo al crecimiento econémico del
pais. No obstante, enfrentan restricciones financieras y limitaciones en la adopcion de

practicas sostenibles debido a la falta de acceso a crédito en condiciones favorables.

El concepto de crédito verde, en particular, busca financiar proyectos que generen
beneficios ambientales medibles, como la reduccién de emisiones de carbono, la

eficiencia energética o la conservacion de recursos naturales.

1.2.2.1 Desafios y Barreras:

Entre los desafios asociados con la implementacion del crédito verde en PYMES del

Ecuador, tenemos:

- Concienciacién y Capacitacion: Es necesario aumentar la concienciacion y la

capacitacion sobre los beneficios del crédito verde entre los empresarios PYMES, a fin

de fomentar una mayor adopcién de estas préacticas.

- Evaluacion de Riesgos: Las entidades financieras también deben desarrollar

mecanismos efectivos para evaluar y gestionar los riesgos asociados con la

financiacion de proyectos sostenibles en PYMES.

- Acceso a Informacién: Es crucial facilitar el acceso a informacion relevante sobre el

crédito verde y los requisitos necesarios para obtenerlo, asegurando que las PYMES

estén debidamente informadas y preparadas para su solicitud.

El crédito verde presenta una oportunidad para impulsar la sostenibilidad en las PYMES
del Ecuador y contribuir al desarrollo econdmico responsable. Al promover la adopcién
de précticas sostenibles, este tipo de financiamiento puede generar beneficios tanto para

las empresas como para el medio ambiente. El presente estudio academico busca
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profundizar en el andlisis de estas tematicas y proporcionar recomendaciones practicas

para fomentar el uso del crédito verde en las PYMES ecuatorianas.

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo General

Analizar el impacto de las finanzas sostenibles y la incidencia del credito verde como
fuente de financiamiento en las pequefias y medianas empresas (PYMES) del cantén
Machala en los periodos 2021-2022, a través del anélisis de informacion recopilada de
medios de comunicacién de Entidades Financieras y fuentes bibliograficas con el

propdsito de identificar sus beneficios.

1.3.2 Objetivos Especificos

e Reconocer la evolucién de las PYMES por el uso del crédito verde mediante la
investigacion de fuentes bibliograficas del Canton Machala del periodo 2021-2022.

e Distinguir los cambios en las finanzas sostenibles de las PYMES al usar el crédito

verde como fuente de financiamiento en el cantén Machala.

e ldentificar las instituciones financieras de sector privado que contribuyen a las

finanzas sostenibles con el otorgamiento de crédito verde.
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CAPITULO II
2. FUNDAMENTACION TEORICO-EPISTEMOLOGICA DEL ESTUDIO
2.1 Descripcion del enfoque epistemoldgico de referencia

2.1.1 Antecedentes investigativos

En general, el interés por las finanzas sostenibles ha aumentado a nivel global con la
conciencia de los desafios ambientales y sociales. En Ecuador, como en muchos otros
paises, se ha observado un creciente interés en promover practicas financieras mas

sostenibles y responsables.

La Asociacion de Bancos del Ecuador (Asobanca), sefiala que en Ecuador desde el afio
2012, se han registrado productos crediticios destinados a proyectos con un enfoque
ambiental en el sector bancario privado. Destacando que, incluso antes de ese afo, las
instituciones financieras ya respaldaban iniciativas que promovian la sostenibilidad

ambiental.

El financiamiento verde desempefia un papel esencial en la transicion hacia una economia
mas sostenible y en la mitigacion de los impactos del cambio climéatico. Ademas, ofrece
oportunidades econdmicas y promueve la responsabilidad ambiental en el mundo

empresarial y financiero.

Algunas instituciones financieras en Ecuador han adoptado medidas hacia la
sostenibilidad, que abarcan sistemas de gestion ambiental, social y de gobierno
corporativo, la promocion de la igualdad de género, la promocion de productos
financieros sostenibles y la evaluacién de riesgos ambientales y sociales en préstamos e
inversiones, entre otros (Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para
el Medio Ambiente, 2017).

La Asobanca, en su pagina web menciona algunas ideas implementadas por la banca, para

promover el desarrollo sostenible de los sectores productivos y de consumo del pais.

En el afio 2016, la Asobanca firmé en las Islas Galapagos el Protocolo de Finanzas
Sostenibles, estableciendo asi una estrategia centrada en la creacion e implementacion de
estrategias, proyectos, politicas y productos destinados a combatir el cambio climatico y

promover un desarrollo social que sea inclusivo.
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A través de este protocolo, se fomentd la idea de que los bancos privados deben dirigir
una agenda coordinada y estratégica para avanzar y profundizar en este tema, entre estas
esta la implementacion del Sistema de Gestion de Riesgos Ambientales y Sociales
(SARAS), el cual tiene como objetivo, garantizar que estas entidades consideren
cuidadosamente los impactos ambientales y sociales de sus actividades y tomen medidas
para minimizar cualquier efecto negativo en el medio ambiente y en las comunidades
locales y con esto, posibilita la identificacion y reduccion de los efectos ambientales y

sociales al conceder financiamientos productivos en sectores concretos.

En diciembre de 2019, nueve bancos ecuatorianos se sumaron a los Principios de Banca
Responsable promovidos por la Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (UNEP FI).

En 2021 y 2022, dos bancos de Ecuador se unieron a la Alianza Bancaria para Emisiones
Netas Cero (NZBA). La iniciativa pretende que las emisiones de carbono provenientes de
las carteras de crédito e inversiones de las instituciones financieras alcancen las emisiones

netas cero en el afio 2050, en 28 afos.

El Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), a través de su Iniciativa

de Financiamiento para la Biodiversidad (BIOFIN), se une al Protocolo de Finanzas

Sostenibles, liderado por la Asobanca, con el proposito de fomentar la inclusion de
criterios de sostenibilidad en el ambito empresarial, bancario y financiero. Esto busca el
desarrollo de nuevas lineas de crédito verde que impulsen la bioeconomia, la proteccion
de la biodiversidad y la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero, entre otras
iniciativas.

En el mes de junio del 2023, se produce la Firma del Protocolo de Finanzas Sostenibles
2.0 donde participan 14 instituciones financieras del sector privado.

- Banco Amibank

- Banco del Austro

- Banco Bolivariano

- Banco Citi

- Banco Diners Club Internacional
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- Banco General Rumifiahui
- Banco de Guayaquil.

- Banco Internacional

- Bancode Loja

- Banco de Machala

- Banco Pichincha

- Banco Procredirt

- Banco Produbanco

Banco Solidario

La fundacion epistemoldgica de la investigacion es documental, se basa en estudios
realizados con documentacion y articulos cientificos. En los Gltimos afios, el concepto de
crédito verde se ha estudiado cientifico por su impacto e importancia en la promocién de

la sostenibilidad socio ambiental y el desarrollo econémico.

2.1.1.1 La Union Europea en la promocion de la inversién sostenible

Sundaram, J. K. (2020) indica que la Unién Europa ha sido un pionero en la promocion
de la inversion sostenible y la financiacion verde, abordando un Plan de Accién de
Finanzas Sostenibles de la UE, el cual incluye Taxonomia de actividades sostenibles, el
cual ha sido un plan de mejora influyente en las précticas financieras. La efectividad de
los créditos verdes y su capacidad de impulsar la sostenibilidad ha sido evaluada a la
medicion del impacto ambiental y social a través de proyectos, teniendo un resultado
positivo esperando tener un contraste de desarrollo a nivel mundial poniendo en marcha

la evolucion sostenible.

2.1.1.2 Paradigma de Inversion

Las finanzas sostenibles representan un nuevo paradigma de inversion que se aleja de
enfoques tradicionales centrados exclusivamente en rendimientos financieros para
abordar consideraciones sociales y ambientales. En este contexto, la taxonomia social se
convierte en una herramienta de evaluacién esencial, proporcionando un marco

estructurado para identificar oportunidades de inversion que no solo generen retornos
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financieros, sino que también contribuyan al bienestar de los trabajadores y las
comunidades. Al adoptar este enfoque holistico, las finanzas sostenibles desde una
perspectiva que pueden contribuir significativamente a la construcciéon de un sistema
econdémico mas equitativo, inclusivo y ambientalmente sostenible (Gonzales, G., & Sierra
0., 2022).

2.1.1.3 Operaciones mas sustentables

Brines, J. (2021), menciona que en relacion a lo financiero y empresarial, se considera
que las empresas deben actuar mas sostenibles en sus operaciones, ya que tienen un
impacto significativo en lo social y ambiental y es un factor por el cual se interesa en
investigar como ha beneficiado el financiamiento verde a nivel mundial, como las
finanzas sostenibles se relacionan con los otros sectores de la economia, el cambio

climatico y su impacto econémico y ambiental.

La mera circunstancia de que una empresa se dedique de manera exclusiva con productos
gue no son contaminantes o que esta tenga proyectos sostenibles, presenta un importante
paso adelantes para contribuir al desarrollo y la preservacion del medio ambiente de todo

el planeta.

2.1.2 Bases Legales

2.1.2.1 Ley Organica de Economia Popular y Solidaria

Un pilar fundamental en la financiacion econémica del pais es la Ley Organica de
Economia Popular y Solidaria, que reconoce y promueve la economia solidaria como un
medio para el desarrollo sostenible. Esta ley permite a las PYMES acceder a instrumentos
financieros y programas gubernamentales destinados a proyectos que respeten el medio

ambiente y promuevan la equidad social.

Gutiérrez, V. (2020), nos dice que el Decreto ejecutivo No 371, indica la Agenda 2030
en relacion con el Desarrollo Sostenible, donde se proponen los Objetivos de Desarrollo
Sostenibles (ODS), pretenden erradicar la pobreza, luchar contra la desigualdad y la
injusticia, y proteger el medio ambiente. Estos ODS son la principal guia a nivel
internacional para la elaboracién de politicas publicas y la planificacién del desarrollo en
todo el mundo en los proximos afios. En el Ecuador, el actual Plan Nacional de Desarrollo
esta alineado con estos objetivos.

23



Los creditos verdes y los SARAS jugaran un papel importante en la consecucion de todos
los ODS en general, y dependiendo del tipo de actividad o proyecto financiado,
contribuirdn principalmente a los siguientes objetivos: acabar con la pobreza, promover
la igualdad de género, garantizar el acceso a energia limpia, fomentar el empleo digno y
el crecimiento econdémico, impulsar la industria, la innovacién y la infraestructura, reducir
las desigualdades, promover la produccion y el consumo responsables, tomar medidas

contra el cambio climético y preservar los ecosistemas terrestres.

En relacion con los convenios internacionales con los préstamos verdes dirigidos al
respaldo de iniciativas y proyectos que sean ambientalmente sustentables, su promocion
se respalda también en otros acuerdos internacionales que han sido ratificados por el
Gobierno ecuatoriano. Entre los mas destacados se encuentran el Convenio sobre la
Diversidad Biologica (CDB) y sus instrumentos asociados; la Convencion Marco de las
Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (CMNUCC), junto con sus protocolos,
especialmente el Marco de Varsovia para REDD (Reduccién de Emisiones causadas por
la Deforestacion y la Degradacion de bosques), asi como el Acuerdo de Paris; y la
Convencion de las Naciones Unidas de Lucha contra la Desertificacion en los Paises

Afectados por la Sequia Grave o la Desertificacion.

2.1.2.2 Acuerdo de Paris sobre el Cambio Climatico

Ecuador es signatario del Acuerdo de Paris sobre el Cambio Climético, adoptado en 2015,
lo que implica el compromiso del pais de reducir sus emisiones de gases de efecto
invernadero y fomentar la adaptacion al cambio climéatico. En este contexto, se ha
promovido la implementacion de politicas y programas de financiamiento verde como

parte de la Estrategia Nacional de Cambio Climatico del Ecuador.

2.1.2.3 Ley de Gestion Ambiental, Codificacion

Esta ley establece los fundamentos y pautas fundamentales de la politica ambiental.
Define las obligaciones y responsabilidades, asi como el grado de participacion de los
sectores publico y privado en la gestion ambiental. Ademas, establece los niveles
aceptables de contaminacion, los mecanismos de control y las penalizaciones aplicables

en cuestiones ambientales.

La Ley de Gestion Ambiental en Ecuador se encuentra establecida en la Ley Organica del

Ambiente, que es la normativa principal que regula las politicas y medidas relacionadas
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con la gestion ambiental en el pais. Esta ley ha sufrido diversas modificaciones y

actualizaciones a lo largo del tiempo.

Esta ley establece los principios, derechos y obligaciones relacionados con la proteccion
y conservacion del ambiente y los recursos naturales en Ecuador. También crea la
Autoridad Ambiental Nacional, actualmente el Ministerio del Ambiente y Agua, que es

la entidad encargada de supervisar y promover la gestion ambiental en el pais.

2.1.2.4 Cddigo Organico del Ambiente

El Cddigo Organico del Ambiente (COA) en Ecuador es la normativa legal que regula y
establece las disposiciones relacionadas con la proteccion, conservacion y gestion del
medio ambiente en el pais. EI COA proporciona el marco legal para promover la

sostenibilidad ambiental y garantizar la preservacion de los recursos naturales en Ecuador.

2.1.3 Bases Teoricas de la Investigacion

2.1.3.1 Alternativas de Financiamiento
Alvarez Serrano, G. (2021) hace referencia a tres diferentes alternativas de financiamiento
con perspectivas en la sostenibilidad proyectada como son fondos sustentables, bonos

verdes, financiamiento social.
- Fondos Sustentables

Sirven como fuente de financiamiento para el crédito verde en las PYMES en Ecuador,
al proporcionar un acceso claro y dedicado a recursos financieros para proyectos
sostenibles, estos fondos contribuyen significativamente a la promocion de practicas
empresariales responsables desde el punto de vista ambiental y social. A medida que la
sostenibilidad se convierte en una prioridad en el entorno empresarial, se espera que los
fondos sustentables continlen siendo una opcidn crucial para las PYMES ecuatorianas
que buscan financiar proyectos verdes y socialmente responsables (Alvarez Serrano, G.,
2021).

- Bonos Verdes

Alvarez Serrano, G. (2021) indica que se busca proyectos financieros sélidos para

promover un desarrollo en la sociedad y en el ambiente, los bonos verdes han surgido
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como una fuente financiera esencial para respaldar la implementacion del crédito verde
en las pequefias y medianas empresas (PYMES) en Ecuador. Estos instrumentos
financieros estan disefiados para financiar proyectos y actividades que tengan un impacto
positivo en el medio ambiente y, por lo tanto, son una opcion crucial para las PYMES

que buscan adoptar practicas empresariales sostenibles.

El concepto de bono verde responde a la desventaja del medio ambiente frente a las
empresas, que suelen usar los recursos naturales limitados sin compensar los impactos
negativos. Para abordar esta situacion, es recomendable que las empresas participen en
proyectos sociales diversos para devolver algo a la sociedad y al medio ambiente,

contrapartida por los dafios causados (Alvarez Serrano, G., 2021).
- Financiamiento Social

La obtencién de financiamiento social como fuente financiera para el crédito verde en las
pequefias y medianas empresas (PYMES) del Ecuador es un tema de interés en la
actualidad. Este enfoque permite analizar como el financiamiento social puede ser una
herramienta efectiva para promover la sostenibilidad en las PYMES y, al mismo tiempo,
beneficiar a la comunidad y el medio ambiente (Alvarez Serrano, G., 2021).

En el contexto de la creciente importancia de la sostenibilidad ambiental y social, las
PYMES en Ecuador tienen practicas comerciales responsables que beneficien a sus

operaciones y generen un impacto positivo en la sociedad y el entorno en el que operan.

Las finanzas sostenibles han ido evolucionando de tal manera que las Instituciones
financieras han sido participes de este proceso, en el afio 2021 los créditos orientados a la

sostenibilidad se han ido extendiendo de manera positiva (Alvarez Serrano, G., 2021).

2.1.3.2 Estudio Descriptivo

El estudio descriptivo es aquel que se centra en proporcionar una representacion precisa
de los datos, reflejando fielmente como se manifiestan en la realidad o como son
registrados en un documento (Macias et al., 2022). Es decir, es el que caracteriza y/o

especifica las propiedades mas importantes de lo que sea sometido a analisis.

2.1.3.3 Desarrollo Sostenible

El desarrollo sostenible implica encontrar un equilibrio armonioso entre los aspectos

econdmicos, sociales y ambientales. Este enfoque reconoce la interconexion intrinseca de
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estos tres ejes y sostiene que todos son igualmente cruciales para alcanzar un futuro
sostenible. De esta manera, se busca lograr el progreso econémico sin comprometer la
equidad social ni dafiar el medio ambiente, reconociendo que el bienestar de la sociedad
y la salud del entorno natural estan inextricablemente vinculados (Gémez, 2018 citado en
Roffé, M., & Gonzalez, F., 2024).

Por otra parte, Turriago Campuzano, A., & Cardona Acevedo, M. (2019) se refieren al
desarrollo sostenible como el cumplimiento de los objetivos de desarrollo sostenible
ambientales a través de la contribucion de la banca comercial colombiana: el caso del

protocolo verde de asobancaria.

2.1.3.4 Educacion Financiera

El sistema financiero puede entenderse como un conjunto de instituciones, mercados y
regulaciones que facilitan el flujo de dinero y recursos financieros en una economia. Estas
instituciones incluyen bancos, instituciones crediticias, bolsas de valores, agencias
reguladoras y otras entidades que participan en la intermediacién financiera (Atuesta 2017
citado en Guevara, C., & Rodriguez, L., 2021).

2.1.3.5 Decisiones Financieras

Las elecciones y determinaciones que una entidad, ya sea una organizacion o individuo,
toma en relacion con sus recursos monetarios. Estas decisiones estan orientadas a lograr
el objetivo de generar ingresos suficientes para superar los costos operativos y alcanzar

el rendimiento financiero deseado (Milla, 2011 citado en Lopez et al., 2020).

2.1.3.6 Sistema Financiero

Es un conjunto de instituciones, tanto publicas como privadas, cuya funcién principal es
captar los ahorros de las personas y canalizar estos fondos a través de la concesion de
créditos. El objetivo final de esta actividad es generar rendimientos financieros que
beneficien tanto a las instituciones financieras como a sus clientes o socios (Romero, 2015
citado en Ordoiiez et al., 2020).

2.1.3.7 Economia Verde

La economia verde se refiere a un enfoque econdmico y de desarrollo que busca la

sostenibilidad ambiental y social. Este modelo econdmico se centra en la utilizacion
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eficiente de los recursos naturales, la reduccion de la huella ecologica y la promocién de
practicas que no comprometan el bienestar de las generaciones futuras. Su objetivo es
asegurar que el crecimiento econémico se dé de manera equitativa y respetuosa con el

medio ambiente (Hoyos et al., 2022).

2.1.3.8 Finanzas Verdes

Las finanzas verdes se definen como practicas financieras que surgen en respuesta a la
necesidad de una economia diferente, alternativa y amigable con el medio ambiente. Estas
finanzas buscan alinear las actividades economicas y de inversion con criterios
ambientales, promoviendo la sostenibilidad y contribuyendo a la preservacion del entorno
natural (Trejos et al., 2023).

2.1.3.9 Finanzas Sostenibles

Canchignia, A., & Cérdenas, A. (2023), nos dicen que para él, las finanzas sostenibles
representan una evolucidn en la manera en que se conciben los servicios financieros. Este
enfoque no se limita exclusivamente a buscar rendimientos financieros, sino que también
integra de manera consciente y deliberada criterios ambientales, sociales y de gobernanza
(ESG) en todas las fases de la toma de decisiones, ya sea en la gestion de negocios o0 en

la realizacion de inversiones.

2.1.3.10 Crédito Bancario

El crédito bancario es un acuerdo por el que una entidad financiera facilita a una empresa
dinero hasta un limite establecido en un contrato, y este préstamo esta disponible en un

tiempo especifico (Caballero, 2006 citado en Villegas Villavicencio, J., 2020).

2.1.3.11 Instituciones Financieras que han otorgado créditos verdes

Segun la publicacién actualizada el 25 de Julio del 2023 del Diario Expreso, recopilando
informacion tanto de la Asobanca como de algunas instituciones financieras, entre las que

han otorgado este servicio tenemos:

Banco Central del Ecuador: En la primera mitad del afio 2021, se otorgd una cantidad de

$953 millones en crédito para PYMES, por otro lado, en el primer semestre el afio 2022
esta cifra subi6 de manera positiva creciendo los préstamos para PYMES a $ 1.090

millones.
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Banco Pichincha: Segun cifras de la gerente de Segmentos Empresas y Pymes del Banco

Pichincha, Marcia Diaz, indica que la aprobacion de este tipo de creditos depende su
historial crediticio de pago, variando el plazo de hasta 36 meses, pero por lo general se

sitlan entre los 12 y 18 meses plazos.

Banco del Pacifico: A través de su segmento, Crédito PYMES Pacifico, el préstamo esta

disefiado para aumentar el capital de trabajo (plazo de 36 meses) o ser utilizado para la
compra de activos fijos (plazo de 72 meses) en montos entre $2,500 y $100,000 y tiene

una tasa de interés del 10%.

Banco Guayaquil: Otorga créditos mediante su llamado Crédito Pyme, estos se pueden

extender hasta un méximo de recursos de $ 40.000, y su plazo de pago sera de hasta 36
meses. Para acceder a estos créditos, se debe tener activo el Registro Unico de

Contribuyentes (RUC) desde 3 afios atras.

Banco Solidario: En este banco, el 35% es la tasa de inclusion perteneciente al producto

Microcredito. Este se divide el 60% para actividades de comercio, 25% para servicios y
15% para produccion. Como requisito para la obtencion de este producto es que las pymes
que lo solicitan tengan un minimo de 12 meses de funcionamiento. Los montos de estos
productos son de $ 1.000 a $ 20.000, y su plazo a pagar va de seis (6) a cuarenta y ocho

(48) meses.

Banco Internacional: Entre los productos que oferta estan, el Créditos de Capital de

Trabajo, Capital de Inversion y las Lineas de Crédito o Cash Colateral.
Impacto real de los créditos en el ambiente:

e EIl Programa de Linea Verdes de Produbanco ha impactado de manera positiva en el
desarrollo sostenible de las empresas calificadas. Existen varios indicadores que

evidencian el impacto real en el ambiente. Por ejemplo:
e Reduccion de 266 mil toneladas de CO2 generadas.
e Ahorro de 0.7 millones de m3 de agua utilizada.
e Ahorro de 3.1 millones de kw/h utilizados.
e Reduccion de 4.2 miles de toneladas de desperdicios generados.

Fuente: Produbanco - Grupo Promerica 1 de febrero de 2021
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2.1.3.12 Dafios socio ambiental causados por PYMES de produccién Industrial en el

Ecuador:

Segun Yance Carvajal, C. (2019), las PYMES industriales pueden generar dafios socios

ambientales debidos a sus operaciones, estos dafios pueden variar segin su magnitud y el

tipo de actividad que vaya a realizar la empresa, entre los dafios mas comunes estan:

Tabla1l

Darios Socio Ambiental

Contaminacié

n del aire:

Muchas Pymes industriales emiten contaminantes atmosféricos,
como gases toxicos y particulas, que pueden afectar la calidad del aire
en las comunidades cercanas. Esto puede provocar problemas de

salud respiratoria en la poblacion local.

Contaminacié

n del agua:

Las descargas de aguas residuales industriales sin tratar o mal tratadas
pueden contaminar cuerpos de agua cercanos, COmo rios y arroyos.
Esto afecta tanto la calidad del agua como los ecosistemas acuaticos,
ademas de perjudicar a las comunidades que dependen de fuentes de

agua contaminadas.

Generacion de

La produccién industrial a menudo genera residuos peligrosos, como

de  recursos

naturales:

residuos productos quimicos toxicos o desechos sélidos contaminantes. La

peligrosos: gestion inadecuada de estos residuos puede tener efectos adversos en
el entorno y la salud publica.

Consumo Algunas Pymes industriales pueden agotar los recursos naturales,

insostenible como la madera, el agua o los minerales, de manera insostenible, lo

que contribuye a la degradacion ambiental y la pérdida de

biodiversidad.

Impactos en la
salud de los

trabajadores:

Las condiciones laborales deficientes en algunas Pymes industriales
pueden poner en riesgo la salud y la seguridad de los empleados, lo
que puede resultar en accidentes laborales y problemas de salud

ocupacional.
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Ruido y | Las operaciones industriales pueden generar altos niveles de ruido y
vibraciones: vibraciones, lo que puede causar molestias y afectar la calidad de vida

de las comunidades cercanas.

Desplazamien | En casos extremos, el desarrollo industrial puede llevar al
to de | desplazamiento de comunidades enteras debido a la expansién de las

comunidades: | instalaciones industriales.

Deterioro de | La construccion de infraestructuras industriales puede implicar la

areas destruccidn de areas naturales, como bosques o humedales, lo que a
naturales: su vez afecta los ecosistemas locales y la biodiversidad.

Impactos Algunas Pymes industriales pueden ser fuentes significativas de
climaticos: emisiones de gases de efecto invernadero, contribuyendo al cambio

climético y sus consecuencias, como sequias, inundaciones y eventos

climéticos extremos.

2.1.3.13 Acuerdo de Paris

El Acuerdo de Paris de 2015 fue un es un hito importante en los esfuerzos internacionales
para abordar el cambio climético. El objetivo del acuerdo es limitar el calentamiento
global a muy por debajo de los 2 grados Celsius por encima de los niveles preindustriales,
y perseguir esfuerzos para limitar el aumento de la temperatura a 1,5 grados Celsius.
Como parte de sus compromisos en virtud del Acuerdo de Paris, las empresas y las
instituciones financieras estan bajo presion para divulgar cdmo gestionan los riesgos
climaticos y como estan alineadas con los objetivos de limitar el calentamiento global
(Barreira, R., & Gélvez, J., 2023).

2.1.3.14 Objetivos de Desarrollo Sostenible

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), adoptados por la Asamblea General de
las Naciones Unidas en 2015, representan un conjunto integral de metas destinadas a
abordar los desafios mundiales, como la pobreza, el hambre, la salud, la educacién, la
igualdad de género, el agua limpia, la energia sostenible, el trabajo decente, la innovacién

y el cambio climatico, entre otros. Las finanzas desempefian un papel crucial en la
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consecucion de estos objetivos al proporcionar los recursos necesarios para implementar

proyectos y programas sostenibles (Geijo, F., 2022).

2.1.3.15 Recursos y beneficios sostenibles

Calvo Verguez, J. (2021) hace alusion a que la inversion financiera sostenible se refiere
a la asignacion de recursos para apoyar actividades que generen beneficios sociales y
ambientales, ademas de rendimientos financieros. La delimitacién de este concepto
implica la consideracién de criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) para
evaluar el impacto a largo plazo de las inversiones. La atencion se centra en promover
practicas comerciales responsables, mitigar el cambio climatico, fomentar la equidad

social y contribuir al desarrollo sostenible en general.

Al incorporar criterios ESG, las instituciones financieras que adoptan el modelo de
finanzas sostenibles reconocen su responsabilidad mas amplia hacia la sociedad y el
medio ambiente. Estas decisiones consideran no solo los beneficios a corto plazo, sino
también los impactos a largo plazo en la sostenibilidad econdmica, social y

medioambiental.

2.1.3.16 Bonos verdes como solucién socio ambiental

Guaigua et al., (2022) mencionan que los bonos verdes surgieron como una respuesta
innovadora a la creciente conciencia sobre la necesidad de movilizar fondos para
proyectos sostenibles y respetuosos con el medio ambiente. Estos autores destacan

algunos hitos y factores clave que contribuyeron al surgimiento de los bonos verdes:
- Conciencia Ambiental:

A medida que la conciencia sobre los desafios ambientales, como el cambio climético y
la pérdida de biodiversidad, se intensificd, aumentd la presion para desarrollar

instrumentos financieros que apoyaran la transicion hacia una economia mas sostenible.
- Cumbres Internacionales sobre Cambio Climatico:

Las cumbres internacionales, como la COP21 en Paris en 2015, desempefiaron un papel
crucial al establecer objetivos ambiciosos para la mitigacion del cambio climatico. Este

contexto proporcion6 un impulso significativo para la creacion de bonos verdes.

- Desarrollo de Principios y Estandares:
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Se desarrollaron principios y estandares especificos para los bonos verdes, estableciendo
pautas claras sobre como los ingresos de estos bonos deben destinarse a proyectos que

generen beneficios ambientales medibles y positivos.

2.1.3.17 Sostenibilidad y Produccion

Hoyos et al. (2022), indican que la produccion cientifica sobre economia verde y
sostenibilidad ha experimentado un crecimiento significativo en las Ultimas décadas.
Diversas disciplinas, como la economia, la ecologia, la ciencia ambiental y la gestion
empresarial, han contribuido a este campo. La innovacion y tecnologias sostenibles, son
investigaciones centradas en la promocion de practicas empresariales y econémicas
respetuosas con el medio ambiente, de igual manera, las finanzas sostenibles y estudios
sobre los mercados financieros sostenibles, inversiones socialmente responsables, bonos
verdes y otros instrumentos financieros disefiados para canalizar recursos hacia proyectos

sostenibles.

2.1.3.18 Union entre el cambio climético y la gestion econdmica
Los autores Delgado et al. (2021), hablan sobre tres puntos que abordan aspectos clave
de la interseccion entre el cambio climético y la gestion econdmica. Aqui te proporciono

una breve perspectiva sobre cada uno:

- Gestidn de Riesgos Econdmicos, Fiscales y Financieros:

Los eventos climaticos extremos pueden tener impactos significativos en las economias,
afectando la produccion, la infraestructura y la seguridad alimentaria. La gestiéon de
riesgos econdémicos implica la identificacion, evaluacion y mitigacion de los riesgos
asociados con eventos climaticos extremos. Ademas, los riesgos fiscales y financieros
pueden derivarse de la necesidad de financiar la recuperacion después de eventos
climaticos, asi como de la exposicion de las inversiones a activos vulnerables. La creacion
de fondos de contingencia, seguros climaticos y la integracion de consideraciones

climaticas en la planificacion financiera son estrategias clave.
- Desafios de la Transicion hacia Economias Bajas en Emisiones de Carbono:

La transicién hacia economias bajas en emisiones de carbono implica cambiar los
modelos de produccion y consumo para reducir la dependencia de los combustibles
fésiles y aumentar el uso de energias renovables. Este proceso puede plantear desafios en
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términos de inversion, tecnologia, empleo y adaptacion de sectores tradicionalmente

intensivos en carbono.
- Reorientacion de Finanzas Puablicas para Resiliencia y Descarbonizacion:

La reorientacion de las finanzas publicas implica alinear los presupuestos y la inversion
publica con los objetivos nacionales de resiliencia y descarbonizacion. Esto puede
implicar la eliminacion de subsidios a combustibles fésiles, la asignacion de recursos para
proyectos de infraestructura resilientes al clima y la implementacion de politicas fiscales
que incentiven la adopcion de tecnologias sostenibles. La emisién de bonos verdes y la
integracion de criterios ESG en la gestion de activos financieros del gobierno también son

practicas que pueden respaldar esta reorientacion.

2.1.3.19 Avance de financiamiento verde en América Latina

Pico Navarro, V. & Zambrano Montesdeoca, J. (2020), indican que la emision de bonos
verdes en Ameérica Latina ha desempefiado un papel significativo en el avance del
desarrollo sostenible en la region. Al destinar los fondos recaudados a proyectos
especificos con beneficios ambientales y sociales, como energias renovables, eficiencia
energética y adaptacion al cambio climatico, los bonos verdes han proporcionado una
fuente crucial de financiamiento para iniciativas sostenibles. Este fendmeno ha
contribuido al crecimiento del mercado de bonos verdes en Ameérica Latina, con mas
emisores del sector publico y privado uniéndose a esta iniciativa. La ampliacién de la
base de inversores interesados en proyectos sostenibles ha fortalecido el mercado y ha

diversificado las fuentes de financiamiento para el desarrollo sostenible.

Por otro lado, los autores Trejos et al. (2023), hacen mencién en el mapeo demuestra la
amplitud y la complejidad de las finanzas verdes como un area de investigacion
interdisciplinaria en constante evolucién. La convergencia de aspectos financieros y
sostenibles crea un terreno fértil para abordar los desafios globales y avanzar hacia una

economia mas sostenible.

2.1.3.20 Inversiones de responsabilidad socio ambiental

Tamayo et al. (2021), nos dicen que en el &mbito financiero, las tendencias hacia la
responsabilidad social y la sostenibilidad han experimentado un crecimiento significativo
en los Gltimos afios. Estas tendencias reflejan una creciente conciencia de los impactos

sociales y ambientales de las actividades empresariales, asi como la necesidad de alinear
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las inversiones con consideraciones éticas y sostenibles. Algunas de las nuevas tendencias
financieras en este &mbito se centran en las Inversiones Socialmente Responsables, que
implica seleccionar activos de inversion en funcion de los rendimientos financieros, y
considerando factores ambientales, sociales y de gobernanza. Los inversores buscan
oportunidades de promover practicas empresariales sostenibles y responsables, y los
fondos de inversion ética aplican criterios éticos y sociales en la seleccion de activos,

evitando inversiones en industrias perjudiciales para la sociedad o el medio ambiente.

2.1.3.21 Impuesto Verde en Ecuador

Reinoso Haro, T. (2020), indica que el Ecuador ha implementado diversas medidas de
fiscalidad verde para abordar preocupaciones ambientales y fomentar practicas
sostenibles. Un ejemplo destacado es el impuesto a la contaminacién vehicular, disefiado
para desincentivar la posesion de vehiculos que emiten mayores niveles de dioxido de
carbono y contaminantes, promoviendo asi la transicion hacia vehiculos méas limpios y
eficientes. Ademas, el pais ha adoptado un enfoque hacia la reduccion del uso de plasticos
de un solo uso, aplicando un impuesto especifico a los envases plasticos no reutilizables

con el objetivo de incentivar alternativas sostenibles y combatir la contaminacion plastica.

Otra medida relevante es la consideracion de impuestos sobre productos que utilizan
envases no reciclables, buscando fomentar la adopcion de envases mas amigables con el
medio ambiente y reducir la generacion de residuos. En el ambito de la explotacion de
recursos naturales, Ecuador ha implementado impuestos destinados a la extraccién de
recursos como el petréleo, con la finalidad de gestionar de manera sostenible estos

recursos no renovables y minimizar los impactos ambientales asociados.

2.1.3.22 Politica Medioambiental

La relacion entre la politica medioambiental y las finanzas verdes es fundamental para
impulsar la sostenibilidad en el &mbito financiero. Las regulaciones y normativas
medioambientales establecen estdndares que las instituciones financieras deben seguir,
desde la divulgacion transparente de informacion ambiental hasta requisitos de capital
especificos para actividades sostenibles. Estos marcos normativos no solo definen las
expectativas, sino que tambien fomentan la responsabilidad y la transparencia,
permitiendo a inversores y ciudadanos evaluar el impacto medioambiental de las

actividades financieras (Marques et al., 2020).
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CAPITULO 111
3. DISENO O TRADICION DE INVESTIGACION SELECCIONADA

3.1 Enfoque de Investigacion:

La presente investigacion adopta un enfoque cualitativo al basarse en evidencias que se
centran principalmente en la detallada descripcion del fenémeno. El propoésito es
comprender y explicar dicho fendmeno mediante la aplicacién de métodos y técnicas

derivadas de sus concepciones y fundamentos epistémicos.

La investigacion cualitativa en finanzas sostenibles se erige como una herramienta
esencial para comprender las complejidades y dindmicas que subyacen en la adopcién y
practica de estrategias financieras alineadas con criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG). Al sumergirse en entrevistas en profundidad con actores clave del
sector financiero, gestores de inversiones y tomadores de decisiones corporativas, este
enfoque busca capturar las percepciones, motivaciones y desafios que influyen en la
integracion de principios sostenibles en las decisiones financieras (Salazar Escorcia, L.,
2020).

La investigacion cualitativa implica proporcionar descripciones minuciosas de
situaciones, eventos, individuos, interacciones y comportamientos que son directamente
observables. Ademas, integra las expresiones verbales de los participantes, asi como sus
experiencias, actitudes, creencias, pensamientos y reflexiones tal como son comunicadas

por ellos mismos (Watson Gegeo, 1982 citado en Barraza Macias, A., 2023).

Asi mismo, se basa en el método hermenéutico, una metodologia interpretativa que busca
comprender a fondo los significados y contextos subyacentes (Sanchez Flores, F., 2019).
Ademas, el estudio cuenta con respaldo y apoyo proveniente de una variedad de fuentes,
tales como libros, revistas y articulos cientificos. Es decir, se ha realizado una revision
exhaustiva de la literatura académica y cientifica relacionada con el tema de estudio para
respaldar y potenciar la investigacion.

El disefio de enfoque cualitativo utilizado en esta investigacion "Finanzas sostenibles:
incidencia del uso del crédito verde en las PYMES del canton Machala en los periodos
2021 - 2022" es un estudio de caso. Un estudio de caso es un tipo de investigacion

cualitativa que se centra en un fenémeno o situacion especifica. El objetivo de un estudio
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de caso es comprender el fendbmeno en profundidad, desde la perspectiva de los

participantes involucrados (Jiménez Chaves, V., & Comet Weiler, C., 2016).

3.2 Disefio de la investigacion:
3.2.1 Poblacion y Muestra:

3.2.1.1 Poblacion objetivo de la investigacion

En este contexto, los participantes o sujetos de estudio son las PYMES que han utilizado
o considerado el uso de créditos verdes en sus operaciones financieras durante el afio 2021
al 2022 en el cantén Machala. La investigacién incluira a las empresas que han optado
por este tipo de financiamiento, para comparar y evaluar los impactos y la incidencia de

esta préactica en las finanzas sostenibles.

Los autores Bejerano et al. (2022), indican que es esencial que el enfoque de las finanzas
sostenibles sea completo. Aunque se ha dado prioridad a la responsabilidad ambiental y
las finanzas verdes y climéticas han sido mas sobresalientes, es fundamental reconocer
que las finanzas sostenibles abarcan una perspectiva de crecimiento, que incluye aspectos
sociales, ambientales y econdmicos, tanto en su gestion como en su implementacion y sus
impactos. Por lo tanto, si los productos financieros sostenibles se disefian y
conceptualizan considerando las necesidades y contextos sociales y econémicos, podran

generar un impacto mas positivo en las poblaciones a las que van destinados.

Por ello, es necesario identificar la poblacidn que sera objeto de investigacidn, se necesita
encontrar la poblacion objeto de estudio, para lo cual se consultaron los datos de las pymes
registradas en la SuperCias (2021), indicando que existen 1819 PYMES (Nagua
Guachizaca, F., & Suarez Coronel, K., 2022).

La férmula a aplicar para poder encontrar el volumen de la muestra es la siguiente (Nagua
Guachizaca, F., & Suarez Coronel, K., 2022):

N X Z%p X q
T eX(N-1)+2Z2xpxq

n

En donde:

Segun Nagua Guachizaca, F., & Suarez Coronel, K. (2022):
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e N corresponde a la poblacion total de empresas existentes en el canton Machala

en el afio 2021.

e Zequivale al nivel de confianza que se desea obtener en el estudio para lo cual se

decidio trabajar con un 95% equivalente a (1,96).

e P responde a la probabilidad que determinado suceso ocurra, mismo que se
trabajara con un 90%.

e Qrepresenta la probabilidad que dicho suceso no ocurra y el porcentaje a trabajar

sera de 10%.

e Nuestro nivel de error se lo simboliza con e, mismo que queda determinado en
(0,20).

3.2.1.2 La muestra y cuales son los criterios de inclusion y exclusion

3.2.1.2.1 La muestra
La seleccion de la muestra en la investigacion sobre debe basarse en criterios especificos
que permitan obtener datos representativos y relevantes. Aqui se presentan algunos

posibles criterios de inclusion y exclusion:

La combinacion cuidadosa de estos criterios ayudara a construir una muestra que refleje
la diversidad y la riqueza de experiencias en el ambito de las finanzas sostenibles,
contribuyendo asi a una investigacion cualitativa solida y contextualizada (Mucha et al.,
2021).

3.2.1.2.2 Criterios de inclusion:
1. PYMES en el canton Machala: Las empresas seleccionadas deben ser pequefias y
medianas empresas ubicadas especificamente en el canton Machala, ya que el estudio

se centra en este contexto geogréfico.

2. Uso de crédito verde: Las PYMES que hayan utilizado o considerado el uso de crédito
verde durante los periodos 2021-2022 deben ser incluidas en la muestra, ya que el

objetivo es analizar la incidencia de este tipo de financiamiento.
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3. Diversidad sectorial: Incluir PYMES de diversos sectores econdmicos podria
proporcionar una vision mas completa de como el crédito verde impacta en diferentes

industrias.

3.2.1.2.3 Criterios de exclusion:

1. PYMES fuera del canton Machala: Excluir empresas que no estén ubicadas en el
canton Machala, ya que el estudio se limita a este ambito geografico.

2. Ausencia de uso de crédito verde: Excluir PYMES que no hayan utilizado ni
considerado el uso de crédito verde durante los periodos de interés, ya que no serian

relevantes para el enfoque de la investigacion.

3. Empresas no clasificadas como PYMES: Si hay definiciones especificas de lo que se
considera una PYME en el contexto de la investigacion, se deben excluir las empresas

que no cumplan con esos criterios.

La seleccion de la muestra debe equilibrar la representatividad y la relevancia de los datos
recopilados, asegurandose de capturar una variedad de experiencias y perspectivas dentro
del grupo objetivo. Ademas, es fundamental documentar claramente los criterios de

seleccidn para que los resultados sean interpretables y replicables.

Después de detallar la simbologia utilizada en nuestra formula, reemplazamos los valores

y realizamos la resolucién del ejercicio, con el fin de obtener la muestra correspondiente.

1819(1.96)% x 0.9 X 0.1
" 0121819 — 1) + (1.96)2 X 0.9 X 0.1

n = 33.947
n =34

Como resultado de la resolucion del ejercicio, la cantidad de PYMES en el cantén

Machala que debemos encuestar es de 34.
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3.3 Meétodo de Investigacion

3.3.1 Metodo no Probabilistico — Incidental

Rodriguez Mendoza, R. (2020), indica que el tipo de investigacion cualitativa haciendo
énfasis en las PYMES posibilitan realizar un analisis critico de la situacion que atraviesan
las pequefias y medianas empresas en Ecuador. Esto permitio evaluar de manera reflexiva
las oportunidades concretas que estas estructuras productivas, comerciales y de servicios

poseen para mantenerse y prosperar en el actual contexto economico del pais.

En una metodologia cualitativa, es mas comdn utilizar el muestreo no probabilistico. A
diferencia de los métodos cuantitativos, donde el muestreo probabilistico busca
representar la poblacion de manera aleatoria para generalizar los resultados, en la
investigacion cualitativa, se busca obtener informacion rica y detallada de casos

especificos.

El muestreo no probabilistico permite seleccionar participantes de manera intencionada,
considerando caracteristicas especificas que sean relevantes para el objetivo de la
investigacion. En el caso de la Incidencia del uso del credito verde en las PYMES, podria
ser mas apropiado utilizar un muestreo no probabilistico para identificar y seleccionar
PYMES que hayan experimentado de manera significativa el uso del crédito verde en el

periodo especificado.

Algunos métodos de muestreo no probabilistico comunes en la investigacion cualitativa
incluyen el muestreo por conveniencia, el muestreo intencional y el muestreo de bola de
nieve. Estos métodos permiten una mayor flexibilidad y adaptabilidad a los objetivos y

enfoques especificos de la investigacion cualitativa.

3.4 Proceso de recoleccion de datos en la investigacion

3.4.1 Instrumentos de Recopilacion de Datos:

Las entrevistas permiten una exploracién en profundidad de las experiencias,
percepciones y practicas de las PYMES en relacion con el crédito verde. A través de
preguntas abiertas y semiestructuradas, se pueden obtener detalles especificos y claros
que no podrian capturarse completamente con otros métodos de recoleccion de datos. Asi
mismo, las entrevistas ofrecen flexibilidad en términos de ajustar las preguntas y explorar

temas emergentes durante el proceso de recoleccion de datos. Esto permite adaptarse a
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las circunstancias Unicas de cada entrevistado y profundizar en areas de interés particular,

enriqueciendo asi la calidad y la profundidad de los datos recopilados.

La investigacion se centra en un contexto especifico, el Cantdn Machala, donde las
dinamicas y los desafios pueden ser Gnicos. Las entrevistas proporcionan una oportunidad
para contextualizar la informacion recopilada dentro de este marco geografico y
socioecondmico, lo que facilita una comprensién mas completa y precisa de la incidencia

del crédito verde en las PYMES de este sector.

La investigacion cualitativa se caracteriza por no hacer uso de variables discretas, como
si se emplean en los enfoques cuantitativos. Ademas, las técnicas de recoleccién de datos
difieren significativamente de las utilizadas en investigaciones cuantitativas, ya que
incluyen métodos como entrevistas en profundidad, grupos focales, observaciones y el
uso de historias narrativas, tales como diarios u otros documentos (Strauss & Corbin,
2002 citado en Loayza Maturrano, E. F., 2020).

3.4.2 Procedimiento:

Descripcion detallada de como se lleva a cabo la investigacion.

El disefio de investigacion adoptado es de naturaleza cualitativa, con el objetivo de
comprender en profundidad las experiencias, percepciones y practicas de las PYMES en
relacion con el crédito verde. Se utilizard un enfoque exploratorio para permitir una

comprension del fendmeno estudiado.

La seleccion de participantes se realizard de manera estratégica, buscando una muestra
representativa de PYMES en el Cantén Machala que hayan utilizado o estén considerando
el uso del crédito verde. Se priorizara la diversidad en términos de tamafio de empresa,

sector y experiencia con el crédito verde.

El guion de entrevista se desarrollara con base en la revision de la documentacion
bibliogréfica existente sobre finanzas sostenibles y crédito verde, asi como en consultas
con expertos en el campo. Incluird preguntas abiertas y semiestructuradas disefiadas para
explorar temas como la percepcidn del crédito verde, los desafios asociados con su uso y

los impactos en la sostenibilidad financiera de las PYMES.

El andlisis de datos se realizard mediante técnicas de andlisis cualitativo, incluyendo la

codificacion de datos, la identificacion de patrones y temas recurrentes, y la triangulacion
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de datos. Se utilizara un enfoque inductivo para permitir que los hallazgos emerjan de

manera organica a partir de los datos recopilados.

El sistema de categorizacion u operacionalizacion implica identificar y definir las
variables especificas relacionadas con el tema de interés. Estas variables pueden incluir,
el nivel de conciencia sobre el crédito verde, la frecuencia de uso del crédito verde por
parte de las PYMES, los beneficios percibidos del crédito verde en términos de
sostenibilidad financiera, entre otros. Una vez definidas las categorias o variables
relevantes, se codifican los datos recopilados segln estas categorias durante el analisis.
Esto puede implicar asignar codigos numéricos o etiquetas a las respuestas de los
participantes en funcion de las categorias identificadas. Luego, estos datos codificados se

utilizan para realizar analisis cualitativos.

3.5 Sistema de categorizacion de datos

3.5.1 Aplicacion de Instrumentos

Tras las entrevistas realizadas a las personas asignadas de cada una de las PYMES del

Canton Machala establecidas en la muestra, se extrajeron los siguientes datos:

Se entrevistaron a 34 trabajadores del departamento administrativo/financiero de
diferentes PYMES del Canton Machala, para evaluar el nivel de uso del crédito verde. A
continuacion, se presentaran los resultados obtenidos en funcién con el primer objetivo

especifico de la investigacion.

Tabla 2

Reconocimiento del crédito verde en PYMES del cantén Machala.

Niveles NUmero Porcentaje
Si 12 35%

No 22 65%

Total 34 100%

Fuente: Entrevistas realizadas a PYMES del cantén Machala.

Elaborado por: Autores
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Figura 1

Reconocimiento del crédito verde en PYMES del cantén Machala.

Reconocimiento del credito verde en PYMES del Canton
Machala

HS| mNO

Fuente: Entrevistas realizadas a PYMES del canton Machala.
Elaborado por: Autores

Analisis:

En el contexto del reconocimiento del crédito verde en las (PYMES), los resultados de la
entrevista revelan una diferencia notable en el conocimiento sobre este concepto. Segun
los datos recopilados, se encontr6 que el 35% de los entrevistados afirmaron tener
conocimiento sobre el crédito verde, mientras que el 65% restante admitié no estar
familiarizado con él. Al realizar un andlisis mas detallado, es importante considerar las
percepciones y actitudes de los entrevistados. Entre aquellos que manifestaron tener
conocimiento sobre el crédito verde, se observaron patrones en las razones detras de su
familiaridad con el concepto. Algunos mencionaron la importancia de la sostenibilidad
ambiental, o haber recibido informacion a través de diversos canales. Por otro lado, para
aquellos que no estaban familiarizados con el crédito verde, asi mismo sobre los
beneficios que tendrian por el uso del crédito, las razones detrds de esta falta de
conocimiento variaron. Algunos expresaron una falta general de informacion sobre el
tema, otros mostraron falta de interés, y algunos simplemente admitieron no estar al tanto

del término.
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Tabla 3

Uso del crédito verde como fuente de financiamiento en PYMES del canton Machala en
el periodo 2021-2022.

Niveles NUmero Porcentaje
Si 8 24%
No 26 76%
Total 34 100%
Fuente: Entrevistas realizadas a PYMES del canton Machala.
Elaborado por: Autores
Figura 2

Uso del crédito verde como fuente de financiamiento en PYMES del canton Machala en

el periodo 2021-2022.

Uso del Credito Verde como fuente de financiamiento en las
PYMES del Canton Machala

HSi ®mNo

Fuente: Entrevistas realizadas a PYMES del canton Machala.
Elaborado por: Autores
Anadlisis:

En funcion al uso del crédito verde como fuente de financiamiento en las (PYMES), los

datos recopilados de las entrevistas muestran una tendencia notable. Se encontr6 que el
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24% de los entrevistados admitieron hacer uso del crédito verde, mientras que el 76%
restante no recurre a esta forma de financiamiento. Desde una perspectiva estadistica,
estos resultados resaltan una brecha significativa en la adopcion del crédito verde entre
las PYMES entrevistadas.

Este hallazgo sugiere que, si bien existe cierto nivel de conocimiento sobre el crédito
verde, la aplicacion efectiva de este tipo de financiamiento adn no es ampliamente
adoptada en el sector de las PYMES. Entre los entrevistados que hacen uso de este tipo
de financiamiento, se pueden identificar factores motivadores, como la busqueda de

opciones sostenibles o la captacion de beneficios financieros a largo plazo.

Tabla4

Instituciones financieras que aportan en el financiamiento de Créditos Verdes

Niveles Numero Porcentaje
Si 8 24%

No 26 76%

Total 34 100%

Fuente: Entrevistas realizadas a PYMES del cantén Machala.

Elaborado por: Autores

Figura 3

Instituciones financieras que aportan en el financiamiento de Créditos Verdes
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Instituciones financieras que aportan en el financiamiento de
Créditos Verdes

mSi mNo

Fuente: Entrevistas realizadas a PYMES del canton Machala.

Elaborado por: Autores

Anadlisis:

En funcion a las instituciones financieras del sector privado que contribuyen al
financiamiento del credito verde en las PYMES, se observa una division marcada en las
respuestas de los entrevistados. Segun los datos obtenidos de las entrevistas, el 24% de
los participantes confirmaron que las instituciones financieras del sector privado son las
entidades que proporcionan el crédito verde, mientras que el 76% restante no emitio

respuesta, lo que sugiere que no hacen uso de este tipo de financiamiento.

Desde una perspectiva estadistica, estos resultados indican que, aunque un segmento
minoritario de las PYMES entrevistadas reconoce a las instituciones financieras privadas
como fuentes de crédito verde, la mayoria no esta utilizando este servicio o0 no esta al
tanto de su disponibilidad. Estos resultados subrayan la necesidad de aumentar la
conciencia y el acceso al crédito verde entre las PYMES, asi como la importancia de
fortalecer la colaboracion entre las instituciones financieras del sector privado y las

PYMES para facilitar el acceso a este tipo de financiamiento.
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Figura 4

Monto aproximado del crédito verde que le otorgaron

Monto aproximado del crédito verde que le otorgaron

H De $50.000,00 a $70.000,00 = De $70.001,00 a $100.000,00 = De $100.001,00 en adelante

Fuente: Encuestas realizadas a PYMES del canton Machala.

Elaborado por: Autores

Analisis:

Segun los resultados recopilados de entrevistas, se observa una distribucion significativa
en los montos de crédito concedidos a los entrevistados. Un impresionante 73% de los
entrevistados reportaron haber recibido un monto de crédito de $100,000 délares en
adelante. Este hallazgo sugiere que una gran mayoria de los beneficiarios de crédito verde
han obtenido sumas considerables que les permiten financiar proyectos significativos
orientados hacia la sostenibilidad ambiental. Por otro lado, el 25% de los entrevistados
afirmo haber recibido un crédito verde por un monto que oscila entre $70,000 y $100,000
dolares. Esta cifra indica que un segmento considerable de los beneficiarios ha obtenido
montos ligeramente menores, pero aun substanciales, lo que puede reflejar una diversidad
en las necesidades financieras y en la escala de los proyectos sostenibles emprendidos. Y
adicionalmente, el 2% de los entrevistados indic6 haber recibido un crédito verde por un
monto que va desde $50,000 hasta $70,000 ddlares. Aunque este porcentaje es menor en
comparacién con los anteriores, aln representa una parte significativa de los

entrevistados.
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Figura5

Tasa de interés implementada en el crédito verde otorgado

Tasa de interés implementada en el crédito verde
otorgado

Del 3% al 5% Del 6% al 9% Del 10% en adelante

Fuente: Encuestas realizadas a PYMES del canton Machala.
Elaborado por: Autores
Analisis:

Los resultados revelan una distribucion diversa en los niveles de interés impuestos. Segun
los datos obtenidos de la encuesta, se observa que un considerable 55% de los
entrevistados informaron haber recibido una tasa de interés del 10% en adelante. Esta
cifra sugiere que una parte significativa de las PYMES que acceden al crédito verde
enfrenta tasas de interés relativamente altas, lo que puede influir en la viabilidad
econdmica de sus proyectos sostenibles. Por otro lado, el 39% de los entrevistados
indicaron que se les aplicd una tasa de interés que alrededor del 6%y el 9%. Esta categoria
representa a una proporcién considerable de los beneficiarios del crédito verde y sugiere
que hay un nimero considerable de PYMES que logran acceder a tasas de interés
moderadas, lo que puede ser mas manejable en términos de costos financieros. Por ultimo,
un 6% de los entrevistados informaron haber recibido una tasa de interés que iba desde el
3% hasta el 5%. Aunque este porcentaje es menor en comparacion con los anteriores, aln
representa a un grupo significativo de PYMES que han obtenido tasas de interés
relativamente bajas. Esto puede indicar una preferencia por parte de algunas instituciones
financieras por ofrecer condiciones mas favorables a ciertos beneficiarios o puede reflejar
estrategias especificas de financiamiento verde disefiadas para fomentar la participacion
de las PYMES en proyectos sostenibles.
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PREGUNTAS ABIERTAS

Objetivo: Explorar y comprender la incidencia del uso de crédito verde en las pequefias

y medianas empresas (PYMES) del canton Machala durante los periodos 2021-2022, con

un enfoque en finanzas sostenibles.

Instrucciones

Estas preguntas fueron planteadas para que respondan segun el criterio y la opinién de

los entrevistados.

Las respuestas aportadas destacan por ser las mas similares, repetitivas y relevantes entre

ellas, por parte de los entrevistados.

e ;Qué conoce a cerca del concepto de crédito verde?

Los créditos verdes son una herramienta financiera innovadora en muchos paises
como el nuestro. Estos, permiten a las empresas obtener financiamiento para
proyectos sostenibles, con tasas de interés mas bajas y plazos de pago mas

flexibles.

Los créditos verdes son una opcion adecuada para las empresas que buscan
contribuir al cuidado del medio ambiente y, al mismo tiempo, mejorar su

competitividad.

e (Cree que laimplementacion del uso de créditos verdes podria tener beneficios a

largo plazo para su empresa?

Definitivamente creo que la implementacién del uso de créditos verdes podria
tener beneficios a largo plazo para nuestra empresa, como reduccion de costos,

acceso a nuevas fuentes de financiamiento, mejora de la imagen corporativa.

No estoy seguro de que la implementacion del uso de créditos verdes sea
beneficiosa para nuestra empresa a largo plazo. El proceso de obtencion de un

crédito verde puede ser complejo y requerir de mucho tiempo y recursos.

e ;Conoce casos de éxito de otras PYMES en el Canton Machala que hayan

adoptado créditos verdes?

Si conozco casos con resultados positivos por el uso de este crédito pero de una

empresa internacional, aqui dentro del pais no tengo conocimiento.
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¢ Como percibe la disponibilidad y accesibilidad de opciones de crédito verde en
el Cantén Machala para las PYMES?

— La disponibilidad de créditos verdes en Machala para las PYMES es limitada.
Hay pocas instituciones financieras que ofrecen este tipo de productos, y los

requisitos de acceso son generalmente restrictivos.

— La accesibilidad a los créditos verdes en Machala para las PYMES ha mejorado
en los ultimos afios. Hay mas instituciones financieras que ofrecen este tipo de

productos, y los requisitos de acceso se han flexibilizado.

¢, Sabe de los requisitos para solicitar crédito verde en alguna de las Instituciones

Financieras que lo otorgan?

— Pienso que son los requisitos similares para el acceso de otros créditos, el Ruc al
dia, el certificado de cumplimiento de obligaciones, la documentacion personal

de los representantes legales y de los accionistas.

— Si, Sé que se toma en consideracion los estados financieros presentados al
Servicio de Rentas Internas normalmente de los dos ultimos periodos, los
balances fiscales e internos con sus fechas respectivas, el RUC actualizado y

demas documentacion.
¢ Conoce cuales son las Instituciones Financieras que ofrecen creditos verdes?

— Tengo conocimiento que el Banco de Machala, Banco del Pichincha y Banco de
Guayaquil, son algunas de las instituciones financieras que ofrecen créditos

verdes a nivel Nacional.

— EI Banco Produbanco, el cual brind6 un Programa de Lineas Verdes para
contribuir en el desarrollo sostenible de las empresas calificadas.

Su empresa siendo parte de las PYMES del Cantén Machala ¢en los periodos

2021-2022, utiliz6 como parte de sus fuentes de financiamiento el crédito verde?

— Si, nuestra empresa utilizé credito verde en los periodos 2021-2022. La obtencion
del crédito verde nos permitié mejorar nuestra imagen corporativa como empresa

responsable con el medio ambiente.
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— Si, la experiencia con el crédito verde ha sido positiva. Se obtuvieron buenos

resultados del proyecto financiado con el crédito verde.
e (Qué Institucion Financiera le otorgo este crédito?

— En nuestro caso la Institucion financiera que nos facilité el crédito fue

Produbanco con una tasa de interés accesible a nuestro presupuesto.

— Un conocido que trabaja en el Banco del Pichincha me comento sobre el crédito
y sus beneficios, asi que hicimos un plan de inversién para poder acceder al

crédito.
Analisis
- Las personas entrevistadas comprenden la esencia de los creditos verdes:
financiamiento para proyectos sostenibles. No obstante, algunos entrevistados

demuestran un mayor dominio de la definicion, lo cual es positivo para la promocion

de la sostenibilidad.

- La mayoria de los entrevistados aseguran que la implementacion de créditos verdes
podria tener beneficios a largo plazo para sus empresas, como por motivos como la
reduccion de costos y mejora de la imagen corporativa. Por otro lado, existieron
algunas personas con una perspectiva diferente acerca de la implementacion del
crédito verde, las cuales indicaron que no creen que puede ser tan beneficioso para las
empresas, debido a que los procesos de obtencién de estos pueden ser complejos y

requerir de mucho tiempo y recursos.

- Todos los entrevistados indicaron que no conocen casos de éxito de otras PYMES en

el Cantén Machala que hayan adoptado créditos verdes.

- En relacion con la apreciacion de la disponibilidad y accesibilidad de opciones de
crédito verde en el Cantén Machala para las PYMES, los entrevistados dieron a
conocer que es limitadas. Sin embargo, la accesibilidad a los créditos verdes en
Machala para las PYMES ha mejorado en los ultimos afios, debido a que mas
instituciones financieras se han sumado a ser parte de las que otorgan estos créditosy

los requisitos de acceso se han flexibilizado.

- A pesar de que algunos usuarios de la entrevista indicaron que no estan seguros con

los requisitos especificos para solicitar este crédito, hubo una alta cantidad de los
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entrevistados que si tienen conocimiento sobre los requisitos para solicitar crédito
verde en las Instituciones Financieras que lo otorgan, tales como los estas financieros
presentados al Servicio de Rentas Internas normalmente de los dos ultimos periodos,
los balances fiscales e internos con sus fechas respectivas, el RUC actualizado, entre

otros requisitos.

Algunas de las Instituciones financieras que las personas entrevistadas reconocen
como las que ofrecen créditos verdes son el Banco de Machala, Banco del Pichincha,
Banco de Guayaquil y el Banco Produbanco. Teniendo en cuenta que es importante
comparar las diferentes opciones disponibles y elegir la que mejor se ajuste a las

necesidades de cada caso.

Dentro de las respuestas de los entrevistados, encontramos que indicaron que la
empresa a las que corresponden si utilizo crédito verde en los periodos 2021-2022 y
reconocieron que esto permitio mejorar su imagen corporativa. Con esto nos podemos
dar cuenta que el uso de créditos verdes por parte de las PYMES en Ecuador esta

aumentando, lo que demuestra un mayor compromiso con la sostenibilidad.

Dentro del total de las empresas que han implementado el crédito verde como fuentes
de financiamiento para desarrollar sus actividades financieras, sefialan que las
instituciones financieras que les han otorgado este tipo de credito han sido el Banco

Produbanco y el Banco del Pichincha.

Los resultados en funcion al monto del credito que es ortogado a las PYMES, se
examina que alrededor del 73% de los entrevistados reciben un monto que va desde
los $ 100.000 en adelante, donde se suponen emprendimiento con beneficio a gran
escala, por otro lado el 25% un monto alrededor de %70.000 a $100.000, obteniendo
sostenibilidad para proyectos importantes, y un 2% de los entrevistados asegura haber
recibido un crédito de entre los 50.000 a $ 70.000, representando significativas

iniciativas para proyectos.

El 55% de los entrevistados indican haber recibido el crédito con una tasa de interés
del 10% en adelante, observando un alto nivel intereses, por otro lado, el 39% de los
entrevistados indican que les otorgaron una tasa de interés del 6% al 9%, analizando
un interés relativamente considerable, y el 6% restante aseguran haber recibido tasas
de interés del 3% al 5%, suponiendo que es un incentivo para incluir a la participacion
del crédito verde.
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CAPITULO IV
4. RESULTADO DE LA INVESTIGACION

4.1  Descripcion y argumentacion teorica de los resultados

Desde una perspectiva cualitativa, se llevo a cabo un proceso de recopilacion de datos a
través de entrevistas semiestructuradas con personal y representantes de PYMES en el
canton Machala. Estas entrevistas permitieron obtener percepciones y experiencias
directas respecto al conocimiento y uso del crédito verde en sus operaciones comerciales.
El enfoque cualitativo permiti6 comprender las actitudes, percepciones y barreras
percibidas por el personal en relacion con el crédito verde.

La investigacién se basa en un enfoque tedrico parte del marco conceptual de las finanzas
sostenibles, que se refiere al conjunto de practicas financieras y de inversion que
consideran aspectos econdmicos y sociales y ambientales. Dentro de este marco, el crédito
verde emerge como una herramienta financiera especifica disefiada para promover la
sostenibilidad ambiental al proporcionar financiamiento preferencial a proyectos que
contribuyen a la mitigacion del cambio climatico, la conservacion de recursos naturales y

la eficiencia energética, entre otros aspectos.

A través de entrevistas realizadas a una muestra representativa de PYMES en el area,
observamos que un porcentaje significativo de empresas que no estan familiarizados con
el concepto de crédito verde y desconocen las oportunidades que este tipo de
financiamiento podria ofrecerles. Ademas, incluso entre aquellos que tienen
conocimiento del crédito verde, la adopcion real de esta modalidad de financiamiento es
limitada. Esto sugiere que el bajo nivel de conocimiento no es la Gnica barrera para la
utilizacion del crédito verde; también existen otros obstaculos, como la percepcion de que
el proceso de solicitud es complicado, la falta de confianza en las instituciones financieras
que ofrecen este tipo de crédito y la preferencia por opciones de financiamiento mas

tradicionales.

Este hallazgo plantea interrogantes importantes sobre los factores que estan
obstaculizando la difusion y el uso del crédito verde entre las PYMES del canton
Machala. Entre las posibles explicaciones se encuentran la falta de informacion y
educacidn sobre finanzas sostenibles, la percepcion de que el crédito verde es complicado

0 poco accesible, y la preferencia por formas tradicionales de financiamiento.
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En términos tedricos, estos resultados subrayan la importancia de disefiar estrategias
efectivas de sensibilizacion y promocion del crédito verde dirigidas especificamente a las
PYMES. Esto podria incluir camparfias de informacion, capacitacion y asesoramiento
personalizado para ayudar a las empresas a comprender los beneficios del crédito verde
y como acceder a él de manera efectiva. Asimismo, es crucial que las instituciones
financieras y los organismos gubernamentales trabajen en conjunto para desarrollar

productos financieros sostenibles y simplificar los procesos de solicitud y aprobacion.

Los resultados de las entrevistas revelaron que, en general, los montos ofrecidos por el
crédito verde a las PYMES variaban segln el tamafio y la naturaleza del proyecto. En
promedio, con algunas variaciones significativas dependiendo de la complejidad y el
alcance de las iniciativas sostenibles propuestas. En cuanto a las tasas de interés, se
observé que las PYMES que accedian al crédito verde disfrutaban de condiciones
preferenciales en comparacion con otras formas de financiamiento. Las tasas de interés
ofrecidas por los préstamos verdes tendian a ser mas bajas que las tasas estandar del
mercado, lo que representa un incentivo adicional para las empresas que buscan mejorar
su desempefio ambiental y adoptar practicas empresariales sostenibles. Si bien la falta de
conocimiento y conciencia sobre el crédito verde puede ser una barrera inicial, la
disponibilidad de montos adecuados y tasas de interés favorables puede aumentar la

atraccion de este tipo de financiamiento para las empresas.

Aunque el crédito verde tiene el potencial de ser una herramienta poderosa para fomentar
la sostenibilidad empresarial, su efectividad se ve limitada por la falta de conocimiento y
adopcién entre las PYMES del canton Machala. Abordar esta brecha requerira un enfoque
integral que combine la educacion, la promocion y la colaboracion entre diferentes actores

del sector financiero y empresarial.

Desde una perspectiva tedrica, estos hallazgos estan en linea con la literatura existente
sobre la adopcion de innovaciones financieras y la difusion de préacticas sostenibles en el
sector empresarial. Investigaciones previas han destacado la importancia de la educacion
y la sensibilizaciébn como factores clave para promover la adopcion de productos
financieros sostenibles, asi como la necesidad de abordar las barreras percibidas y reales

que enfrentan las empresas en este proceso.

Esta brecha abre paso a la combinacion de un enfoque tedrico basado en las finanzas

sostenibles y un analisis cualitativo de las percepciones y experiencias de las PYMES en
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el canton Machala proporciona una comprension integral de la incidencia del uso del
crédito verde en este contexto. Estos hallazgos tienen implicaciones importantes para el
disefio de politicas y estrategias destinadas a promover la sostenibilidad empresarial y

facilitar el acceso de las PYMES a financiamiento verde.

4.2 Conclusiones

Luego de llevar a cabo el proceso de investigacion, hemos llegado a las siguientes

conclusiones:

— A través de la investigacion se ha constatado que la evolucion del uso del crédito
verde refleja un retraso en el progreso de la adopcion de este tipo de financiamiento
como herramienta para el desarrollo sostenible, identificando un bajo nivel de
conocimiento del concepto de crédito verde y sus beneficios, esto puede ser debido a
la escasa difusion de informacion sobre las opciones de financiamiento verde
disponibles para las empresas. Como resultado, muchas PYMES pueden estar
perdiendo la oportunidad de acceder a financiamiento que no solo respalda el
crecimiento y desarrollo de sus negocios, sino que también promueve la sostenibilidad

ambiental.

— Se ha distinguido de manera positiva los cambios obtenidos luego del uso del crédito
verde por las empresas que lo han adoptado como fuente de financiamiento, si bien la
disponibilidad y accesibilidad de opciones de crédito verde en el Canton Machala para
las PYMES aun es limitada, ha experimentado una mejora notable en los ultimos afios.
Esto se debe a la participacion de mas instituciones financieras en la oferta de estos
créditos y a la flexibilizacion de los requisitos de acceso, sin embargo, el ofrecimiento
de este crédito se ha sido progresivamente lento, retrasando la evolucion de un mejor
financiamiento para las PYMES. Ademas, un reducido porcentaje de las PYMES
entrevistadas conoce los requisitos para solicitar créditos verdes, lo que indica un
limitado conocimiento y comprension de este tipo de financiamiento. A apresar de
esto, el uso de créditos verdes por parte de las PYMES en Ecuador esta en aumento,

lo que demuestra un mayor compromiso con la sostenibilidad.

- La identificacion de las instituciones financieras obtenidas por documentacidn
bibliografica y por entrevistas, ha permitido conocer quienes ofrecen el crédito verde,

sin embargo, la limitada comprension de los beneficios del uso del crédito verde
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contribuye a que las PYMES tomen otras alternativas financieras, la falta de
conocimiento sobre estos beneficios potenciales puede llevar a una subestimacion del
valor y la relevancia del crédito verde como una herramienta estratégica para el
crecimiento y la sostenibilidad empresarial. De igual manera, la falta de historias de
éxito documentadas y difundidas en la comunidad empresarial podria ser por la falta
de iniciativas de divulgacion y promocién de instituciones financieras, organizaciones

gubernamentales y otras entidades relevantes.

4.3 Recomendaciones

- Las PYMES del canton Machala deben capacitarse en el tema de las caracteristicas,
beneficios y requisitos de los créditos verdes e impulsar la educacién financiera y la
sensibilizacion sobre practicas sostenibles mediante talleres, seminarios y materiales
informativos, esto impulsa una cultura de responsabilidad ambiental y social en toda la

empresa, ya que se involucra a todos los colaboradores.

- En relacion con la difusion de la informacion, comunicar a las PYMES del canton
Machala sobre las ventajas de los créditos verdes y las opciones disponibles en el mercado
financiero, brindar capacitacion y asistencia técnica a las PYMES sobre cémo acceder a

créditos verdes y desarrollar proyectos sostenibles.

- Estas empresas deben informarse sobre las entidades financieras que ofrecen créditos
verdes, para tener conocimiento de las opciones disponibles, comparar tasas de interés,
plazos y requisitos especificos y a su vez, asesorarse por expertos, buscar el apoyo de
consultores o entidades especializadas en finanzas sostenibles para guiar la solicitud y
gestion del crédito verde.
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ANEXOS

Cuestionario de la entrevista

El cuestionario desarrollado para la entrevista es el siguiente:

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA —
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“Calidad, Pertinenciay Calidez”

CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CUESTIONARIO DE LA ENTREVISTA

Objetivo de la Entrevista: Explorar y comprender la incidencia del uso de crédito verde en
las pequerfias y medianas empresas (PYMES) del canton Machala durante los periodos 2021-
2022, con un enfoque en finanzas sostenibles.

Objetivo Especifico: | Reconocer la evolucion de las PYMES del canton Machala por el
uso del Crédito Verde, desde 2021 hasta el 2022, mediante
investigacion de fuentes bibliogréaficas.

Preguntas:

e ;Qué conoce a cerca del concepto de crédito verde?

e (Cree que laimplementacion del uso de créditos verdes podrian tener beneficios a largo
plazo para su empresa?

e ;Conoce casos de exito de otras PYMES en el Cantén Machala que hayan adoptado
créditos verdes?

Objetivo Especifico: | Distinguir los cambios en las finanzas sostenibles de las PYMES
del canton Machala, al usar el crédito verde como fuente de
financiamiento.

Preguntas:
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e ;Como percibe la disponibilidad y accesibilidad de opciones de crédito verde en el
Cantén Machala para las PYMES?

e ;Sabe de los requisitos para solicitar crédito verde en alguna de las Instituciones
Financieras que lo otorgan?

e Su empresa siendo parte de las PYMES del Cantén Machala ¢en los periodos 2021-
2022, utilizé como parte de sus fuentes de financiamiento el crédito verde?

Objetivo Especifico:

Clasificar las instituciones financieras de sector privado que
contribuyen a las finanzas sostenibles con el otorgamiento de
crédito verde.

Preguntas:

e ;Conoce cudles son las Instituciones Financieras que ofrecen créditos verdes?

e ;Qué Institucion Financiera le otorgo este crédito?

e ;Cual fue el monto aproximado que le otorgaron?
De $50.000,00 a $70.000,00
De $70.001,00 a $100.000,00

De $100.001,00 en adelante.

e ;Cuanto fue la tasa de interés que se le implementd?

Del 3% al 5%
Del 6% al 9%

De 10% en adelante
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