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RESUMEN 

La toma de decisiones empresariales es influida por factores internos (Gestión operativa, 

el ambiente laboral) y externos (Régimen tributarios, competencia, problemas 

sociopolíticos), por lo cual el gerente financiero se enfoca en los resultados obtenido del 

periodo fiscal para ellos el uso de herramientas financieras en la examinación de estados 

financieros es factible para el reconocimiento de la situación económica y fomente 

acciones que logre mayores beneficios económicos.  

Las estrategias empresariales se crean con los resultados obtenidos, por lo cual el presente 

análisis es revisión de los estados financieros de la empresa Econdi S.A. en los cuatro 

periodos contables, permitiendo el reconocimiento del desenvolvimiento durante 

pandemia, post pandemia, como resultado es la disminución de liquidez y solvencia.  

Para determinar estos resultados se realizó una evaluación del balance general, mediante 

las ratios financieras, específicamente de liquidez, solvencia. Aquellos indicadores son 

prácticos para comprender el estado económico y, por lo tanto, en que enfoque existe 

alertas y como actuar en ellas.  

De igual manera, se realizó un análisis cualitativo, la encuesta al personal financiero para 

identificar el desempeño de los empleados en el cumplir con las metas de la entidad. Y 

observa que aquellas herramientas son utilizadas. 

Al reconocer todos los elementos implicados para la toma de decisiones contribuye a 

reducir riesgos y mejorar el rendimiento tanto económico como el social. Se destaca la 

importancia del uso de las herramientas financieras como eje principal en las futuras 

decisiones.  

Como resultado se observo que la empresa presenta iliquidez por lo cual, el pago oportuno 

de obligaciones a terceros e internos es imposibilitado, generando inconvenientes en la 

parte operativa de la empresa. 

 

Palabras claves: Gestión financiera, Ratios financieras, Liquidez, decisión. 
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ABSTRACT 

 

Business decision-making is influenced by internal factors (operational management, 

work environment) and external factors (tax regime, competition, socio-political 

problems), which is why the financial manager focuses on the results obtained from the 

fiscal period for them using financial tools in the examination of financial statements are 

feasible for the recognition of the economic situation and encourage actions that achieve 

greater economic benefits.  

Business strategies are created with the results obtained, which is why this analysis is a 

review of the financial statements of the company Econdi S.A. in the four accounting 

periods, allowing the recognition of the development during the pandemic, post- 

pandemic, as a result of which is the decrease in liquidity and solvency. 

To determine these results, an evaluation of the balance sheet was carried out, using 

financial ratios, specifically liquidity and solvency. These indicators are practical to 

understand the economic state and, therefore, in which approach there are alerts and how 

to act on them.  

Likewise, a qualitative analysis was carried out, a survey of financial personnel to identify 

the performance of employees in meeting the entity's goals. And observe that those tools. 

 By recognizing all the elements involved in decision making, it helps reduce risks and 

improve both economic and social performance. The importance of using financial tools 

as the main axis in future decisions is highlighted. 

As a result, it was observed that the company presents illiquidity, therefore, the timely 

payment of obligations to third parties and internal parties is impossible, generating 

inconveniences in the operational part of the company.  

 

 

Keywords: Financial management, Financial ratios, Liquidity, decision. 
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INTRODUCCIÓN 

 

Generalmente, las empresas buscan maximizar sus ganancias en relación con su actividad 

económica, la mayor parte de entidades emplean estrategias que permiten prever riesgos 

llegando a aportar al crecimiento económico de la entidad. Mejorando un control de 

recursos financieros para poder optimizar la rentabilidad, de modo que se ven en la 

obligación de realizar análisis a los E.E.F.F.  

El análisis a los estados financieros es la clave para gestionar de forma competitiva la 

actividad operativa de la empresa. Logrando obtener una visión en relación con la salud 

financiera de la entidad.   

Casi todas las entidades tienen un problema en común al momento de gestionar sus 

recursos, debido a que sus decisiones no están debidamente analizadas bajo los 

indicadores financieros, provocando problemas en relación con la liquidez y 

endeudamiento de una entidad, es decir llega a perjudicar la rentabilidad económica de la 

empresa.  

Es necesario tener conceptos sólidos y adecuados para la aplicación de los indicadores 

financieros que son aplicados en toda empresa para poder estudiar y tomar decisiones más 

acertadas, basándonos en lo que se tome en cuenta dentro de los indicadores. 

El presente trabajo de investigación se centra en el análisis de situación financiera 

dentro de la empresa Edificaciones, Construcciones y Diseños (ECONDI S.A.) cuya 

actividad económica es el servicio de obras de ingeniería civil y sanitaria. 

El problema de la investigación se basará en diversos puntos que son la elevada 

tasa de morosidad y disminución de ventas al contado. De esta forma, nuestra 

investigación tendrá un estudio cuantitativo partiendo de los estados financieros de la 

empresa donde tenemos acceso para el debido estudio.  

Consecuentemente, el trabajo de investigación nos demuestra que, para tener un 

rendimiento adecuado a la actividad económica de la empresa, es aplicando los 

indicadores financieros, ya que estos nos permiten interpretar la realidad financiera que 

está pasando una entidad, permitiéndonos tomar decisiones más acertadas ante el 

resultado de los indicadores financieros.  
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CAPÍTULO I 

1.1.GENERALIDADES DEL OBJETO DE ESTUDIO 

1.1.1. Tema de Investigación. 

Análisis de los Estados Financieros para la toma de decisiones en la Empresa ECONDI 

S.A. en los periodos 2019 a 2022.  

1.1.2. Objeto de Estudio 

 

El presente análisis de caso, está enfocado en los Estados Financieros, que son 

considerados como una representación estructurada de la situación financiera de una 

empresa, con la finalidad de brindar información acerca de la condición económica de 

una entidad al final de un periodo fiscal, siendo una herramienta clave para la toma de 

decisiones. 

El objeto de estudio está reflejado en los Estados Financieros de la empresa Edificaciones, 

Construcciones y Diseño ECONDI S.A. correspondientes a los periodos 2019-2022, 

donde serán evaluados por medio de indicadores financieros, para poder traducir 

resultados y dar recomendaciones acertadas al rendimiento económico de la empresa. 

1.1.3. Contextualización  

 

La contabilidad es una de las principales ramas dentro del sector empresarial que nos 

permite realizar un seguimiento a las actividades monetarias de una empresa, sea del 

sector público o privado, donde está basada en normas como las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF) y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), 

que nos indica un conjunto de reglas para poder elaborar los Estados Financieros que se 

llegan a ajustar a la actividad económica de una empresa.  

Los Estados Financieros son una representación estructurada ante el resultado de un 

periodo a la actividad económica de una empresa, brindando información sobre el 

rendimiento financiero.  

En Ecuador existe una institución encargada de controlar el cumplimiento de los Estados 

Financieros dentro de las empresas privadas y permite cargarlos a la plataforma hasta  el 

cuarto mes de cada año. Es conocida como la Superintendencia de Compañías, Valores y 
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Seguros. (SuperCias), la finalidad de este organismo es comprobar que todos los Estados 

Financieros estén debidamente publicados y comprobar el funcionamiento adecuado de 

una organización.  

Los estados financieros de la empresa ECONDI S.A. correspondientes a los periodos 

2019 y 2022, serán analizados por medio de indicadores financieros de liquidez y 

solvencia, facilitando la evaluación del estado económico.  El propósito de esta 

interpretación de datos es verificar el riesgo al momento de tomar decisiones, así como 

encontrar inconsistencias dentro de la misma entidad, recomendando alternativas viables 

para futuras decisiones. 

1.1.4. Árbol del Problema  

Figura 1. Árbol de problema 

Efecto 

Causa 

Fuente: Investigación Directa 

Elaborado por las Autoras  

1.2.HECHOS DE INTERÉS 

En el contexto del presente análisis de caso, es importante identificar una serie de hechos 

de interés clave que aportan a la investigación, resaltando la importancia de llevar a cabo 

un estudio de los Estados Financieros de la empresa Edificaciones, Construcciones y 

     
Disminución de liquidez y Solvencia en la 

Empresa ECONDI S.A. 

Retrasa el pago de empleados y 

proveedores 

 
Limita las futuras inversiones  

 

Elevada tasa de morosidad    Disminución de ventas al contado 
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Diseño ECONDI S.A. en los periodos 2019-2022, los hechos que hemos hallado 

proporcionan un marco contextual y justifican la investigación.  

Variable Independiente: Análisis de los Estados Financieros 

Anahí Ramos (2022) realizó su trabajo de investigación titulado “Análisis de la situación 

financiera para la Toma de decisiones dentro de una empresa en la ciudad de Machala, 

periodo 2019-2020”. Detallando su método de estudio y el proceso en el que se llevó a 

cabo su trabajo, determinando que la empresa no aplica análisis financiero regularmente, 

este resultado se dio gracias a la encuesta elaborada por el Gerente y el CPA de la 

empresa, mencionando que el análisis financiero es fundamental para poder decretar la 

situación económica de la entidad.  

Por otro lado, en el artículo académico de Jannina, (2021) titulado “Impacto del covid-19 

en la salud económica-financiera en la empresa REIPROACERO S.A., durante los 

periodos 2019 al 2020”, trata sobre la evaluación económica y financiera de la institución 

mencionada mediante la aplicación de métodos de análisis y ratios financieros para así 

poder determinar el impacto que dio dentro de la entidad, demostrando la importancia del 

análisis financiero, por lo que se dieron diversas recomendaciones en relación con los 

resultados del estudio abordado. 

En la investigación de Barzola et al., (2023) determina el análisis de los indicadores 

financieros de la empresa MICHELL & CIA S.A., tomando un enfoque cuantitativo, 

dando como resultado en su estudio la presencia de una liquidez corriente favorable 

dentro de la empresa, esto se dio por medio del análisis de los indicadores financieros que 

aplica el autor en el desarrollo de su estudio. 

Con base en lo citado, el análisis a los E.F. es una parte clave para el desempeño 

económico de una entidad, llegando a comprender la realidad financiera de una empresa, 

permitiendo mejorar las decisiones y gestionar el riesgo que se realiza dentro de la 

institución. 

Variable Dependiente: Toma de decisiones 

En el artículo de Quituizaca et al.,(2022), explica la influencia del entorno externo e 

interno en la toma de decisiones gerenciales, cuya importancia en su trabajo es realizar 

un análisis externo que involucra el proceso de decisiones de la gerencia para la empresa, 
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su método de estudio es cuantitativo, por lo que tiene como evidencias de estudio 

encuestas a los gerentes de cada departamento de la empresa, dando como resultado la 

importancia de la toma de decisiones en relación con el entorno que tiene la empresa.  

Por otro lado, Macías & Zirufo,(2022) explica la toma de decisiones por medio de un 

proceso contable dentro de la empresa de frenos Vasa, donde su método de estudio fue 

no experimental y transaccional, exploratorio y descriptivo, teniendo una herramienta de 

Investigación que son las encuestas de opción múltiple, donde determinó que es necesario 

implementar herramientas orientadas al fortalecimiento del área financiera de la empresa. 

Finalmente, Acuña et al., (2019) menciona sobre la toma de decisiones en las PyMEs 

ecuatorianas en las pequeñas industrias, su método de estudio fue descriptivo, 

determinando que la toma de decisiones es un elemento fundamental para el crecimiento 

y desarrollo de una empresa.  

Al revisar los diversos estudios que tienen relación con la variable, establecemos que la 

toma de decisiones puede ser tanto operativa como estratégica, es decir que la toma de 

decisiones operativa se basa en las sentencias diarias que toma una organización para 

poder garantizar un funcionamiento adecuado, por otro lado, las decisiones estratégicas 

son más para el proceso de identificación, análisis y selección de alternativas que 

beneficien a la empresa a largo plazo. Estas investigaciones son relevantes, debido a que 

se detalla la importancia de las decisiones que se llegasen a tomar en la empresa, teniendo 

un impacto significativo en relación con el desempeño financiero. 

1.2.1. Antecedentes   

Edificaciones, Construcciones y Diseños “ECONDI” S.A. con RUC número 

0791740452001 es una empresa privada en Ecuador, su sede principal está en el cantón 

Machala, provincia de El Oro y su sucursal en el cantón de Guayaquil provincia del 

Guayas, lo cual tiene como actividad económica la construcción y fiscalización de obras 

de ingeniería civil y sanitaria. Esta compañía se fundó el 24 de agosto de 2009 y lleva 14 

años funcionando, está en las calles Boyacá #1132 entre Guayas y Ayacucho, Edificio 

OTC.  
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La empresa ha surgido para resolver problemas en la comunidad, ha llegado a un alto 

alcance con sus servicios, de ese modo, sus decisiones sobre nuevos proyectos influyen 

en un análisis detallado de todos los factores que intervienen. 

Aquel análisis debe ser oportuno para mejorar financieramente y cumplir con sus 

objetivos, por lo que, es importante considerar la aplicación de estrategias para futuras 

ganancias. Aquellas estrategias se forman al usar herramientas, las oportunidades, la 

competencia, entre otros. 

1.2.2. Justificación de la Investigación 

 

La presente investigación tomará como punto de partida la importancia de realizar un 

Análisis de Información Financiera, en términos dirigidos hacia la liquidez y solvencia 

de la empresa ECONDI S.A. Estableciendo una relación entre varios resultados brindados 

por la empresa.  

Se justifica la investigación desde un contexto administrativo, ya que permite planificar 

nuevas estrategias para nueva toma de decisiones, facilitando también la identificación 

de áreas problemáticas para implementar medidas correctivas.  

Al analizar los Estados Financieros de la empresa ECONDI S.A. nos permitirá evaluar el 

desempeño financiero de la entidad, comprendiendo si la empresa ha alcanzado su 

objetivo y llegando a comparar el pasado de su rendimiento económico, facilitando 

proporcionar información crítica para la toma de decisiones tanto estratégicas, como 

operativas.  

Desde una Perspectiva Social, el análisis financiero desarrolla un papel fundamental 

referente a la toma de decisiones de la empresa, impulsando a la generación de empleo y 

nuevas inversiones dentro de la entidad. El método de estudio es la aplicación de técnicas 

de análisis financiero, tales como indicadores de liquidez y solvencia, garantizando la 

calidad y relevancia de la información financiera en la toma de decisiones de la empresa.  
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1.3. OBJETIVOS 

1.3.1. Objetivo General 

Analizar el nivel de liquidez y endeudamiento a los Estados Financieros de la empresa 

ECONDI S.A. en los periodos 2019 a 2022, para hacer frente a los compromisos 

económicos futuros.  

1.3.2. Objetivo Específico 

● Identificar las causas de la morosidad de los clientes de la empresa ECONDI S.A. 

para el cumplimiento oportuno del pago a empleados y proveedores.  

● Identificar las causas de la disminución de las ventas al contado que generan 

iliquidez en la empresa ECONDI S.A. lo que limita futuras inversiones. 
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CAPÍTULO II 

2. FUNDAMENTACIÓN TEÓRICA— EPISTEMOLÓGICA DE ESTUDIO 

2.1. Descripción del enfoque epistemológico de referencia: 

2.1.1. Paradigma de la Investigación  

 

Se considera que el paradigma de la investigación es la concepción de un objeto de 

Estudio que parte de una ciencia en específico, la naturaleza de sus métodos y su forma 

de explicar los resultados de dichos métodos en general pone al alcance del investigador 

las bases sobre la cual debe llevar a cabo su estudio en síntesis con los procedimientos 

metodológicos.  

El enfoque de investigación se basa en un paradigma positivista, donde afirmamos el 

estado de la empresa por medio de observaciones en los resultados obtenidos, obteniendo 

el método usado en la investigación es el cuantitativo, que se basa en la recopilación de 

datos, datos numéricos obtenidos con autorización de la empresa por medio de la 

Superintendencia de Compañías de acuerdo con el objeto de estudio que es el Análisis de 

los Estados Financieros de los periodos 2019-2022 de la empresa ECONDI.S.A., para 

sugerir estrategias en beneficio de la empresa.  

2.1.2.  Descripción del objeto de Estudio 

 

La temática expuesta experimentó diversos cambios a lo largo del tiempo, 

distinguiéndose por métodos que se presentan para identificar falencias dentro de las 

empresas. En el año 1932 de acuerdo con la investigación de Mare, (2010 como se citó 

en (Juan & Loaiza Orellana, 2022) se realizaron los primeros análisis económicos siendo 

Paul Fitzpatrik el autor de este hecho. A partir del año 1942 las ratios organizaban un 

conjunto de procesos que permitía demostrar el fracaso de una entidad, detallan que, a 

finales del siglo XIX, podían predecir el fracaso empresarial.  

A finales del siglo que mencionamos la Asociación Americana de Banqueros consideró 

que al otorgar un crédito las empresas deben de cumplir con la presentación de un balance 

detallando la realidad de la entidad, asegurándose de que el préstamo iba a ser recuperado, 

buscando nuevos métodos para iniciar con el Estudio de las Finanzas.  
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Las Finanzas surgieron como un campo de estudio a principios del siglo XIX, cuando 

emergieron como parte integral de la economía. De acuerdo con Mariño. B. y Medina 

(2009, como se citó en Orellana et.al., 2022) mencionan que en la década de los 30 la 

gran depresión dio un giro inesperado en relación con la economía de las empresas, esto 

es debido a que la crisis económica generó una serie de cambios en la forma en que las 

empresas y las instituciones financieras manejan sus operaciones y decisiones. 

En la década de los 40 y 50, las finanzas eran generalmente consideradas como un 

elemento externo de menor importancia en comparación con la producción y la 

comercialización. Sin embargo, hacia finales de la década de 1950, se inició un cambio 

significativo en esta perspectiva. Donde se dio el desarrollo de los métodos de análisis 

financiero y se comenzó a reconocer la importancia fundamental de los estados 

financieros clave.  

En resumen, a lo largo de las décadas, las finanzas han transitado desde ser consideradas 

un elemento periférico hasta convertirse en un pilar fundamental para la toma de 

decisiones empresariales. 

2.2.BASES TEÓRICAS DE LA INVESTIGACIÓN  

2.2.1. Los Estados Financieros  

 

Todo parte de un hecho económico, es decir, que toda acción tiene su reacción, en 

términos administrativos, al tomar decisiones para el futuro beneficio económico de las 

empresas, se basa desde la creación o elaboración de los Estados Financieros que se dan 

basándonos en el desarrollo de la actividad económica de las empresas.  

Para Calderón et al, (2021) los estados contables, son denominados como “una muestra 

resumida de recursos con los que cuenta la entidad”, en otras palabras proporcionan 

información acerca del desempeño de una entidad en un periodo determinado, también 

nos detallan los cambios que existen en una empresa siendo útil para muchos usuarios 

para la toma de decisiones. Por otro lado (Saénz, 2020) menciona que los Informes 

Financieros “son documentos donde nos resumen estructuradamente y de forma exacta 

los resultados operacionales de una Entidad económica”.  

La información financiera surge para entender el estado de las empresas al finalizar un 

periodo fiscal, por lo (Barreto, 2020,) nos demuestra que el análisis financiero es “una 
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valoración que realiza una entidad en relación con la información numérica obtenida de 

los informes Financieros”, esto ayuda a estudiar todos y cada uno de los resultados de la 

empresa separando sus partes para después poder generar un diagnóstico integral de 

desempeño financiero de la entidad.  

Así mismo, Parrales et, al. (2020). Nos menciona sobre la información que ofrecen los 

estados financieros requeridos al término de un periodo contable, para poder iniciar con 

el debido análisis financiero.  

En otras palabras los estados financieros tienen su finalidad para poder recopilar 

información económica, financiera de la entidad, de tal forma que cualquier usuario o 

personas externas pueda lograr la comprensión adecuada con relación a la información 

financiera que la empresa está reflejando. 

Desde este enfoque podemos entender que los Estados Financieros de una empresa nos 

permite reconocer la situación que pasa una entidad, para destacar sus beneficios, 

resaltando el propósito de la contabilidad, que nos posibilita la información útil de una 

empresa y la toma de decisiones.  

2.2.2. Clasificación de los Estados Financieros  

Entendemos que los Estados Financieros son informes contables que nos muestran un 

resumen final de toda actividad económica que llegase a dar la empresa, por lo que para 

García et al, (2020), nos describe la clasificación de los estados financieros:  

- Balance General 

En este Estado Financiero nos enseñan los bienes que posee en la actualidad una 

entidad, así como sus obligaciones con otras instituciones y el patrimonio de esta. 

Está estructurado por el Activo, Pasivo y Patrimonio de la institución, 

demostrando si la actividad económica de la empresa es adecuada.  

- Estado de Resultado:  

Aquí se expresa como están los ingresos en relación con las ventas que se dan a 

lo largo de la actividad económica de la empresa, así mismo los costos que se 

presentan en la actividad y los gastos de esta, o en otras palabras el Estado de 

Resultado Integral demuestra un resumen operacional de la organización 

detallando los Ingresos menos los Gastos.  

- Estado de Flujos de Efectivo:  
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Demuestra cómo la empresa genera y utiliza el efectivo durante un periodo de 

tiempo estimado que viene a ser el año fiscal, o en otras palabras llega a medir la 

liquidez, permitiendo así la toma de decisiones en una empresa. 

- Estados de Cambio de Patrimonio: 

Se reflejan lo que son los cambios del patrimonio neto en la entidad, dividiéndose 

en tres categorías, que son los flujos de efectivo, de actividades operativas, de 

inversión y financiamiento.  

2.2.3. Administración Financiera  

 

Actualmente las empresas deben ser eficaces y eficientes con sus actividades operativas 

con mayor rendimiento por la globalización que estamos enfrentando, por lo tanto, influye 

significativamente una excelente administración.  

La administración es la gestión de todos los recursos a disposición, ya sean humanos, 

materiales, financieros o técnicos, para garantizar que las actividades laborales se realicen 

con o sin otros coordinadores para que se lleven a cabo de manera eficiente Vidal, (2023). 

Para Jiménez et al., (2020) “la administración financiera es un campo que busca 

maximizar la eficiencia y rentabilidad de los recursos financieros de una entidad, 

alcanzando los objetivos organizacionales”. Por lo tanto, hace referencia al uso adecuado 

del efectivo de una entidad, siendo importante para la empresa tanto en el desarrollo 

económico como operacional.  

Por otro lado, Gitman y Zutter, (2012, como se citó en Jiménez et al., 2020) sostiene que 

“la gestión financiera aborda las responsabilidades del gerente o jefe financiero de una 

empresa”, es decir, que la administración financiera se basa en los planes financieros, 

aprobación de créditos a clientes, de una empresa.   

Entendemos que la administración financiera permite desarrollar un diagnóstico 

financiero dentro de una entidad, tomando medidas preventivas para lograr un desarrollo 

eficiente en sus actividades internas.  

.  
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2.2.4. Gestión Financiera  

 

La gestión financiera nos permite tomar decisiones de manera adecuada en relación con 

nuevas inversiones, para Terrazas Pastor, (2009) Es la encargada de controlar, organizar 

y coordinar el manejo de los recursos económicos dentro de una entidad, pero, por otro 

lado, para Huachillo et al., (2020), nos da a entender que es un resultado de las 

necesidades de forma cuantitativa que ayuda a la toma de decisiones dentro de una 

entidad.  

Uno de los principales objetivos de la gestión financiera es lograr maximizar el capital de 

la empresa o, en otras palabras, aumentar el valor del capital que posee la empresa, 

tomando decisiones que ayuden a aumentar recursos financieros. La maximización del 

valor de las acciones está en manos de accionistas, es decir, los accionistas que reciben 

ingresos (Ortiz & Soto, 2018, 49). 

Partiendo de estas definiciones se entiende que la gestión financiera está basada en la 

planificación y evaluación de los recursos financieros dentro de una empresa, de tal 

manera que puedan tomar decisiones por medio del control y organización de los recursos 

económicos de una entidad  

2.2.5. Análisis financiero, punto clave para la toma de decisiones.  

Como se mencionó anteriormente, el análisis a los estados financieros comprende la 

situación financiera de una entidad, así como su evolución económica de la misma, 

evaluando el comportamiento operativo de una entidad, siendo un proceso que desintegra 

el objeto de estudio para poder llegar al origen de sus causas.  

Dentro del análisis financiero existen dos tipos de métodos que (García et al., 2020) 

menciona que son el análisis interno que tiene una finalidad dentro de la administración 

y el análisis externo se da por la información proporcionada por la empresa.  

Para (Robles, 2012) el análisis es la descomposición de su totalidad para comprender sus 

fundamentos o elementos. Es decir, que el análisis a los estados financieros es un proceso 

por el cual los directores financieros evalúan el desempeño de la empresa en un tiempo 

determinado.  

Por otro lado, el examen financiero según (Macías & Sánchez, 2022 ) es una serie de 

técnicas y procedimientos que permite la interpretación de la información contable de una 
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empresa, sin importar el tamaño de la misma, comprendiendo de una forma más objetiva 

la situación de una entidad.  

En otras palabras, el análisis financiero es la descomposición de la información financiera 

aplicando técnicas y procedimientos que facilitan la interpretación y entendimiento de la 

información contable en un tiempo determinado para toma de decisiones a largo o corto 

plazo.  

En otro punto, la toma de decisiones consiste en el proceso mental de elegir mediante 

información o factores que posee en las empresas, sus decisiones son a base de los estados 

financieros, por lo cual se vuelve analítica y cuantitativa. (Navia Muñoz et al., n.d., 73-

88). 

De la misma forma la toma de decisiones es un proceso crucial dentro de cualquier 

organización y en la vida en general. Según Robbins y Timothy (2010, como se citó en  

Paz et al., 2020,) este proceso implica estudiar y analizar diferentes opciones en base a 

los criterios específicos que se dan en una situación en especial. 

En el ámbito de las finanzas, las decisiones se desglosan en tres áreas mencionadas por 

(Van Horne & Wachowicz, 2010,) que son la decisión de inversión, lo cual es una de las 

más importantes, ya que hace referencia a la creación de valor. La segunda decisión es la 

financiera, se basa en la ocupación de los componentes, hace referencia a la razón de 

pagos de dividendos. Por último, la decisión de administración de bienes recae más en 

los activos fijos..  

2.2.6. Indicadores Financieros 

 

Los indicadores financieros, o también llamados ratios financieros, son medidas 

utilizadas para evaluar el desempeño financiero de una empresa u organización. Aquellos 

indicadores nos brindan información relevante, la cual, ayuda a la toma de decisiones, de 

igual manera, en la evaluación del desempeño económico y a la planificación estratégica. 

(Marcillo et al., 2021, #91) 

Así mismo Imaicela et al., (2019) menciona que los indicadores son herramientas que 

permiten analizar y estudiar la salud de una entidad desde un punto de vista individual. 

Permitiendo visualizar las interrelaciones entre cuentas de los E.F. permitiendo evaluar 
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elementos claves como la liquidez y solvencia.  Sus fórmulas serán detalladas a 

continuación: 

Cuadro n.º 1: Indicador de Liquidez y Solvencia 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Investigación directa  

Elaborado por las Autoras  

Definición de indicadores financieros de acuerdo con la Superintendencia de Compañía 

Valores y Seguros.    

Grupo de 

Indicador 

Ratio 

Financiero 
Definición Interpretación  

Liquidez Razón corriente 

Mide la liquidez 

inmediata de una 

empresa. 

 

Interpreta la virtud 

de una empresa 

para cumplir con 

las obligaciones a 

corto plazo. 

 

Solvencia 

Endeudamiento 

del activo 

Calcula el nivel de 

Autonomía 

Financiera 

 

Evalúa la 

capacidad de 

cubrir sus 

actividades 

económicas en 

relación con sus 

acreedores.  

Endeudamiento 

del Activo Fijo 

Neto 

Evalúa su 

financiamiento en 

su activo fijo 

Si es mayor a 1 se 

entiende de que su 

activo fijo está 

financiado por la 

empresa.   

Endeudamiento 

del patrimonio  

Estima el grado de 

compromiso del 

patrimonio en 

relación con los 

acreedores.  

Su rango mayor a 

1 tiene más deudas 

que patrimonio.  

Apalancamiento 

Mide el grado de 

apoyo de los 

recursos internos 

de la entidad 

sobre los recursos 

de terceros. 

Mientras menor 

sea el 

apalancamiento, la 

reducción del 

valor del activo 

absorbería 

totalmente el 

patrimonio.  
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2.2.6.1.  Indicador de Liquidez  

La razón de liquidez es importante debido a que mide la capacidad de una empresa para 

pagar su deuda a corto plazo. Expresa la gestión de las finanzas de la empresa y la 

capacidad de gestión para convertir activos y pasivos corrientes en efectivo.  

La razón de liquidez está clasificada de la siguiente forma  

a. Liquidez Corriente: El indicador de la razón corriente llega a medir la liquidez 

inmediata de una empresa, este indicador se manifiesta por medio del activo 

corriente sobre el pasivo corriente, donde su liquidez adecuada alcanza el 1.50. 

Su fórmula se basa de la siguiente manera: 

Liquidez Corriente=
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

2.2.6.2. Indicador de Solvencia.  

La razón de solvencia o razón de endeudamiento mide la cantidad de recursos que se 

reciben de terceros para el negocio. Expresan el apoyo que brinda la empresa para sus 

deudas. Dan una idea de su autonomía financiera. Se combinan deudas a corto y largo 

plazo. La razón de Solvencia se clasifica de la siguiente forma:  

a. Endeudamiento del activo: Dentro de este índice financiero nos permite decidir 

el nivel de autonomía financiera, es decir, determinar el nivel de libertad 

financiera para cubrir sus actividades económicas con relación a sus acreedores. 

Su fórmula se basa de la siguiente manera: 

Endeudamiento del Activo=
𝑃𝐴𝑆𝐼𝑉𝑂 𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿

𝐴𝐶𝑇𝐼𝑉𝑂 𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿
 

b. Endeudamiento del activo fijo Neto: El indicador de endeudamiento del activo 

fijo neto, hace referencia a la proporción de financiamiento mediante deuda que 

se utiliza para adquirir activos fijos de la empresa, por lo que el coeficiente sale 

mayor o igual a 1 se interpreta que la totalidad del activo fijo sé pudo haber 

financiado con el patrimonio de la empresa, es por eso que su fórmula es la 

siguiente:  

Endeudamiento del Activo Fijo =
𝑃𝐴𝑇𝑅𝐼𝑀𝑂𝑁𝐼𝑂

𝐴𝐶𝑇𝐼𝑉𝑂 𝐹𝐼𝐽𝑂 𝑁𝐸𝑇𝑂 𝑇𝐴𝑁𝐺𝐼𝐵𝐿𝐸 
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c. Endeudamiento Patrimonial: Este indicador evalúa la proporción del 

financiamiento hacia una deuda en relación con su patrimonio, es decir, mide el 

grado de compromiso del patrimonio, gestionando el riesgo asociado por una 

deuda. Un endeudamiento patrimonial alto significa que la empresa depende de 

préstamos de los acreedores para financiar sus operaciones, y mientras el 

endeudamiento sea bajo, significa que la empresa puede mantenerse a flote sin la 

necesidad de acreedores.  

Endeudamiento Patrimonial =
𝑃𝐴𝑆𝐼𝑉𝑂 𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿

𝑃𝐴𝑇𝑅𝐼𝑀𝑂𝑁𝐼𝑂 
 

d. Apalancamiento: El apalancamiento interpreta las unidades monetarias de 

activos que se ha logrado conseguir por cada unidad monetaria del patrimonio. En 

otras palabras, proporciona una medida en cuantos activos ha logrado adquirir la 

empresa por cada unidad de su patrimonio neto, para determinar ese resultado se 

aplica la siguiente fórmula:  

Apalancamiento =
𝐴𝐶𝑇𝐼𝑉𝑂 𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿

𝑃𝐴𝑇𝑅𝐼𝑀𝑂𝑁𝐼𝑂 
 

2.3. PROBLEMA DE INVESTIGACIÓN 

 

La aplicación del análisis financiero nos permite visualizar el manejo de los procesos 

financieros de la entidad, facilitando la toma de decisiones de acuerdo con las operaciones 

de las actividades. En 2019 y 2020, hubo diversas situaciones económicas en la empresa, 

donde en los años 2020 y 2021 se vio mayor flujo de liquidez, pero al año 2022 se presentó 

una disminución notoria en relación con su economía, a causa de una nueva inversión en 

relación con los activos fijos y la cartera de crédito.  

2.3.1. Aumento de la cartera de crédito de ECONDI S.A. 

 

A nivel mundial sucedió una crisis sanitaria que afectó al sector económico evidenciando 

pérdidas y buscando nuevas oportunidades para el cumplimiento de nuevas demandas. 

Las empresas dedicadas a servicios privados, tecnología y salud, fueron las que se 

beneficiaron a esta causa, provocando una nueva era para las empresas de servicios.  

ECONDI S.A. al ser una empresa de servicios, refleja aumento de ventas ante la crisis 

sanitaria, pero por falta de ingresos, una de las alternativas que se utiliza en estos casos 
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son las ventas a crédito, porque el efectivo inmediato se dificulta e incluso el sobregiro 

de deudas.  

Además, al girar las cuentas anteriores no garantiza el pago oportuno de parte de clientes, 

por lo cual, el aumento de riesgo fue inevitable y desfavorecedor tanto interno 

(obligaciones con trabajadores, proveedores) como externa (obligaciones con 

instituciones financieras).  

2.3.2. Las Cuentas por Cobrar dentro de ECONDI S.A. 

 

Existen cuentas pendientes de cobro que representan a instituciones públicas, afectando 

al activo de la empresa, presenciando disminución de su liquidez, que no marca a la 

empresa, pero que sí está en riesgo por la poca posibilidad de recuperar cartera.  

Por eso se elaborará un análisis de la información financiera de la empresa, donde 

identificamos sus principales vulnerabilidades reflejadas en los Estados Financieros.  

2.3.3. Nuevas Inversiones a los Activos Fijos 

 

Sabemos que la empresa tuvo ingresos favorables con respecto al periodo 2020 y 

mediados del 2022, pese a que sus utilidades fueron buenas, no presenciaron diversos 

factores, tales como la inversión de activos fijos.    

 La empresa ECONDI SA, refleja una inversión dentro de las cuentas del activo, según el 

registro detallado como: HFC 1252 (JAC) considerada y registrada dentro de Propiedad 

Planta y equipo, dicho registro fue realizado durante pandemia, los cuales hicieron que se 

presente diversos efectos en relación con la liquidez de la entidad.  

 Efecto 1. Baja liquidez en la empresa, sabemos que las empresas con liquidez 

desfavorable no pueden cubrir las necesidades de su actividad económica, lo que impide 

efectuar los pagos más comunes, como sueldos y salarios, cuentas por pagar proveedores, 

compra de insumos, entre otros.  

  Efecto 2. El pago a proveedores es riesgoso, ya que estas cuentas pendientes retardan el 

avance de otros proyectos, puesto que algunos proveedores cierran los créditos obtenidos, 

generando problemas tanto para la empresa como para el proveedor, por eso la nueva 
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inversión causó un efecto desfavorable para cancelar las cuentas o documentos pendientes 

de pago.  

Estos efectos presentaron dificultades en la empresa respecto a los proveedores, ya que 

no se pueden cancelar facturas pendientes de pago a proveedores, arriesgando así el 

crédito que se otorga a la entidad.  

Varios trabajos de investigación detallan dos periodos contables para así poder determinar 

un análisis financiero que, al momento de elaborarlo, contribuye a la toma de decisiones 

para una empresa. Es importante destacar que, al trabajar varios periodos contables, nos 

permitirá reflejar con mayor facilidad la situación real de la empresa, comparándolos un 

año contra otro.  

A continuación, se refleja el activo, pasivo, patrimonio y utilidad generada en el año 2019 

hasta el 2022. 

Cuadro n.º 02 Valores de cierres fiscales de los periodos 2019-2022 

ECONDI S.A. 2019 2020 2021 2022 

ACTIVO 492.420,50 509.651,74 663.500,34 650.428,32 

PASIVO 388.038,06 347.415,02 359.008,58    244.705,36 

PATRIMONIO 104.382,44 162.236,72 284.491,76 405.722,96 

 

Fuente: ECONDI S.A. 

Elaborado por las autoras 

En primer aspecto, se observa que en el Activo dentro del periodo 2019-2020 se 

presencia un aumento de USD 17,231.24, de la misma forma se evidenció el crecimiento 

económico en el periodo 2021 de USD 153.848,60 dentro de las cuentas del activo, pues 

esto indica que la empresa está obteniendo rendimientos económicos adecuados, pero en 

el 2022 se encuentran una disminución de USD 13.072,02 lo cual se deduce a las posibles 

existencias de factores que afecten directamente a las cuentas del activo.  

 En el caso del Pasivo se refleja a partir del 2019 al 2020 una disminución por un valor 

de 103.909,27 que a diferencia del año 2020 al 2021 se presentó un aumento de 78.092,05 

y por último una disminución a partir del 2021 al 2022 con un valor de 117.515,78 USD, 
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lo cual podemos deducir que, en relación con el nivel de endeudamiento, existen altibajos 

con el cumplimiento de sus obligaciones.  

Por último, el patrimonio no se afecta ante los cambios que tuvo la empresa en sus 

operaciones de los últimos años, ya que se evidencia una mejora en la situación financiera 

de la empresa, como se mencionó anteriormente, se benefició por la covid-19.  

2.3.4. Factores Externos que afectan directamente a la empresa. 

2.3.4.1.Ser proveedores de entidades y/o empresas públicas.  

 

La empresa es proveedora de servicios donde tiene una alta demanda en las 

instituciones públicas y privadas del país. La mayor parte de proveedores son empresas 

públicas, por lo que se necesita tener una planilla de planificación para poder facturar. Al 

emitir la factura, esperamos los pagos de los clientes, que la mayor parte paga el 50% con 

un anticipo para cancelar la diferencia con la factura y la planilla que se emite dentro de 

la institución.  

A pesar de que se entregan anticipos para iniciar con el servicio de limpieza, la 

mayor parte de instituciones no nos completan los pagos, por el caso de no tener el 

presupuesto suficiente para cancelar el servicio. Quedando una cuenta pendiente de 

cobro.  

2.3.4.2.El ambiente económico del país.  

 

Existe un factor que ayudó a aumentar los contratos dentro de la empresa 

ECONDI s.a. pues fue gracias a la pandemia que la demanda de servicios fue alta, pero 

actualmente la crisis política e inseguridad son grandes problemas que azota el país y 

perjudica el sistema socioeconómico.  

A inicios del 2019 se presentaron mayor contratación pública dentro de la 

empresa, por lo que, si bien es cierto, se presentaron mayores ventas dentro de los 

periodos 2019 al 2020, pero a partir del periodo 2020 a 2022 se presentaron variaciones 

en las ventas dentro de la empresa, por lo cual resalta la crisis política, inseguridad y crisis 

sanitaria que azota el país hasta la actualidad.  
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CAPÍTULO III 

3. PROCESO METODOLÓGICO 

3.1.Diseño o tradición de la Investigación  

 

El trabajo de investigación está empleado bajo la revisión de documentos de información, 

basándose en la comparación de los Estados Financieros de la empresa ECONDI S.A., la 

información se obtuvo por medio de la Superintendencia de Compañías, así como la 

factibilidad de información por parte de la empresa para analizar los datos obtenidos 

cumpliendo los objetivos de la investigación.  

Cuadro 03: Metodología 

Fuente: Investigación directa 

Elaborado por las Autoras 

 

3.2.Proceso de Recolección de datos de la Investigación 

3.2.1. Diseño Metodológico 

3.2.1.1. Método Cuantitativo 

El método cuantitativo se desarrolla grupalmente con la ciencia, por medio de un 

paradigma positivista, por lo cual tiene un solo objetivo que es la verificación de los 

hechos sin perder el objetivo principal del trabajo de investigación, en otras palabras el 

uso del método cuantitativo de la investigación tiene como finalidad la recopilación 

numérica desarrollando un conjunto de técnicas dentro de la investigación, analizándolas 

estadísticamente encontrando así una relación o similitud entre las variables.  

Enfoque Paradigma Método 
Tipo de 

investigación 
Diseño Técnicas participantes 

Cuantitativo 

Cualitativo  
Positivista 

Analítico 

Hipotético 

- 

deductivo  

Descriptivo 
No 

experimental 

Encuesta 

Revisión de 

documentos 

Indicadores 

financieros 

Jefa del 

departamento 

administrativo  

/Contador 
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Dentro de la investigación, la forma de realizar una recopilación numérica es aplicar las 

técnicas de investigación usando Los Estados Financieros y los indicadores financieros 

de Liquidez y Solvencia.  

3.2.1.2.Método cualitativo  

Este método se utilizó por el análisis de datos, en la cual se detalla la observación directa 

y análisis de documentos, se aplicó por concepto de información. Para (Guerrero, 2016) 

define como el análisis de datos no estandarizados a través del uso de textos, discursos, 

gráficos, entre otros para la compresión de un fenómeno acordado.  

3.2.1.3.Paradigma Positivista 

Este es el método que consiste en la explicación de la verdad absoluta, así lo 

manifiesta (Mejía, 2022, página 11) es decir, aquellos que pueden medir, 

independientemente, la percepción y es controlado por el investigador. Por otra parte, 

también se entiende que el positivismo se caracteriza por afirmar que el verdadero 

conocimiento es el que se produce con la ciencia, empleando un método en específico. 

(Rodríguez, 2018) Se entiende que el paradigma positivista busca explicar y verificar 

teorías para poder regular un fenómeno, identificando causas reales, sean simultáneas o 

precedentes.  

Por lo tanto, este sistema se aplicó en la investigación, tomando en cuenta la 

relevancia del análisis ante la toma de decisiones, verificando cada factor del desempeño 

económico, lograr el mejor rendimiento en tanto a las futuras inversiones.  

3.2.1.4. Método Analítico 

El método analítico es el proceso mental que llega a descomponer lo complejo en diversas 

partes, permitiendo así la división de un dato a múltiples partes para una mejor 

interpretación, en otras palabras, permite combinar el poder del método científico con el 

uso de procesos específicos, para poder resolver cualquier incógnita.  

Entonces, al utilizar los indicadores, prácticamente tendremos los resultados numéricos 

que, como objetivo principal, por lo tanto, sé lograr medir el índice de liquidez y solvencia 

de los últimos periodos contables para recomendaciones favorables de la entidad. 
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3.2.1.5. Método hipotético- deductivo  

Al respecto, con el hipotético se entiende como cada investigación que se analiza desde 

el problema u origen de los sucesos, posteriormente se plantea una serie de teorías de los 

hechos. (Hernández, 2008) 

Por lo cual, el desarrollo de la investigación es la examinación de diferentes cuentas 

contables que están directamente relacionadas con la estructura de capital, que conlleva 

la búsqueda en el cual factor es que se debe cambiar para resultados positivos para la 

entidad.  

3.2.1.6. Método Descriptivo  

El método descriptivo llega a analizar las características de una población sin conocer las 

relaciones entre las mismas, es decir, que el método descriptivo dentro de una 

investigación permite definir, clasificar, dividir o resumir datos más detallados una 

realidad que se llegase a presentar.  

3.2.1.7. Cuestionario de Encuesta 

La encuesta como opción para recolección de datos da la posibilidad necesaria a 

ejecutar de forma adecuada en una investigación, sin importar el tipo de área que se 

aplique, el cuestionario de encuesta es considerado un carácter auto administrativo. Ávila 

et al., (2020,). En otras palabras, el cuestionario de encuesta es una secuencia de preguntas 

donde se puede recolectar mayor número de respuestas con base en diferentes opciones 

de selección.  
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Fuente: Investigación propia 

Elaborado por las autoras. 

Para el cumplimiento del propósito de la investigación se planteó la recopilación 

de datos, se consiguió los estados financieros desde la página web de la superintendencia 

de compañías o por medio de la Empresa ECONDI S.A. para reforzar el estudio se lleva 

a cabo, la respectiva entrevista al personal de la empresa, lo que contribuyó al estudio 

desde la perspectiva de la gestión empresarial.  

Para la ejecución sé tomó en cuenta a los participantes, Ing. Ana Lizbeth Ibáñez 

Torres (contadora de la empresa), Ing. Mayra Alvear Minga (jefe del departamento 

Financiero y Administrador Financiero) . En representación de la Entidad ECONDI S.A. 

por su desenvolvimiento en la empresa, facilita el enfoque de la investigación realizada. 

3.3. Sistema de categorización en el Análisis de Datos.  

3.3.1. Matriz de Operacionalización.

Proceso de recolección de 

información  

Visitar página web 

de la 

superintendencia 

de compañías 

Encuesta 

Jefe financiero  

Contadora 

Descargar los 

Estados Financieros 

Figura 2 Proceso de recolección de datos 
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Cuadro n.º 4: Matriz de operacionalización 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Investigación directa  

Elaborado por las autoras

Objetivos específicos Variables Conceptos Dimensión Subdimensión Autores Indicador 

Identificar las causas de 

la morosidad de los 

clientes de la empresa 

ECONDI S.A. para el 

cumplimiento oportuno 

del pago a empleados y 

proveedores. 

Indicadores 

financieros 

Indicadores 

financieros, son 

medidas 

utilizadas para 

evaluar el 

desempeño 

financiero y la 

salud de una 

empresa u 

organización 

Ratios 

financieras 

Liquidez 

Guzmán, 

A 

Gitman, L 

Soto, C 

Melo, B 

Razón corriente 

Solvencia Razón de deuda 

Identificar las causas de 

la disminución de las 

ventas al contado que 

generan iliquidez en la 

empresa Econdi S.A. lo 

que limita futuras 

inversiones. 

Toma de 

decisiones 

Consiste en el 

proceso mental de 

elegir 

mediante 

información o 

factores  

que posee, en las 

empresas sus  

decisiones son a 

base de los  

estados financieros, 

por lo cual se  

vuelve analítica y 

cuantitativa 

Gestión 

Administrativa 
Planificación 

Estefanía 

& 

Ordóñez  

Ordóñez 

Robbins 

& Coulter 

Terrazas 

Pastor 

Análisis 

financiero 
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CAPÍTULO IV 

4.  Resultados de la Investigación. 

El trabajo de investigación tiene como objeto de estudio el análisis de los Estados 

financieros de la empresa ECONDI S.A. por medio de los indicadores financieros de 

Liquidez y Solvencia en los periodos 2019-2022, con el fin de poder aportar 

recomendaciones para toma de decisiones futuras dentro de la empresa. 

Por lo cual se demuestra un interés de constatar el uso de herramientas financieras para 

la evaluación interna de la entidad para la toma de decisiones en las inversiones, para ello, 

se elaboró una encuesta al personal Administrativo y Financiero de la empresa, por lo 

tanto, se obtuvieron los siguientes resultados.  

4.1.Descripción y argumento teórico de resultados.  

Como resultado de la encuesta realizada, el análisis financiero influye un papel 

fundamental en las decisiones que involucran el factor económico, el uso de indicadores 

financieros es evidente, pero aun así la empresa ECONDI S.A. no ha logrado cumplir los 

objetivos empresariales. 

A pesar de que expresa un control en las cuentas de cobro, no reflejan cambios positivos 

en la entidad, el incremento en provisión de cuentas incobrables es un claro ejemplo de 

que no existe un control interno eficiente en la entidad. 

Por lo tanto, al evaluar su nivel de liquidez en detalle es favorable, mientras tanto en el 

endeudamiento no expresa igual, esta entidad opera sin dificultad, pero en caso de 

implementación de nuevas tecnologías, financiamiento externo, son situaciones que no 

se pueden solventar. 

Además, el personal financiero no aplica constantemente las ratios financieras para la 

evaluación económica de la entidad, es decir, que las decisiones de inversiones en activos 

fijos se basan en el resultado de estados financieros. 

Por último, las empresas deben desarrollar estrategias para gozar de oportunidades que 

pueden transcurrir en el tiempo, en la entidad al análisis tal vez no las toma, ya que, al 

considerarse en posibles óptimas condiciones, se le presenta todo lo contrario.  
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4.2.Caracterización práctica de la investigación 

4.2.1.  Ratios financieras 

1. Indicador liquidez 

Fórmula: 

 

Cuadro n.º 5: Cálculo de liquidez en los periodos 2019 a 2022 

Año contable 2019 2020 2021 2022 

 

Proceso 
367,703.28

362,444.60 
 

416,836.06

325,154.92 
 

523.407,10

301,600.79 
 

359,826.03

237,061.36 
 

Resultado  1,01 1,28 1,74 1,52 

Fuente: Investigación directa 

Elaborado por las autoras  

Interpretación: 

     La liquidez de la empresa es adecuada a partir del periodo 2019 a 2021, debido a que 

su coeficiente aumenta de 1,01 al 1,74, sin embargo, se presenta una notoria disminución 

de 1.52 en el periodo 2022, en relación con su cumplimiento de pago a corto plazo.  

Indicador de solvencia 

Fórmula: 

E.A.=
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃
 

Cuadro n.º 6 Cálculo de solvencia en los periodos 

Año contable 2019 2020 2021 2022 

 

Proceso 
388,038.06

492,420.50 
 

347,415.02

509,651.74
 

359,008.58

663,500.34 
 

237,061.36

359,826.03 
 

Resultado 0,79 0,68 0,54 0,66 
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Fuente: Investigación directa 

Elaborado por las autoras 

Interpretación: 

     En el nivel de endeudamiento del activo de la empresa dio como resultado una 

disminución del periodo 2019 de 0,79 al 2021 de 0,54, pero en el periodo 2022 se nota 

un ligero aumento de 0,66 en relación con la autonomía financiera. Es decir, a partir del 

cuarto periodo analizado, se da a entender que la empresa depende notoriamente de 

acreedores. 

Indicador de endeudamiento patrimonial  

fórmula:   

EP=
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 
 

Cuadro n.º 7 Cálculo de endeudamiento patrimonio 

Año contable 2019 2020 2021 2022 

 

Proceso 
388,038.06

104,382.44 
 

347,415.02

162,236.72 
 

359,008.58

284,491.76 
 

244,705.36

284,491.76 
 

Resultado  3,72 2,14 1,26 0,60 

Fuente: Investigación directa 

Elaborado por las autoras.  

Interpretación: 

Se refleja una disminución masiva en el cumplimiento con relación al patrimonio, 

notamos que en el periodo 2019 tiene un resultado de 3,72 que en comparación al 2019-

2022 va disminuyendo notoriamente, es decir que la entidad cumple con sus obligaciones 

con recursos de ingresos netos.  

Indicador de endeudamiento Activo Fijo 

Fórmula: 

EAF=
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 
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Cuadro n.º 8: Cálculo de indicador endeudamiento Activo Fijo 

Año contable 2019 2020 2021 2022 

 

Proceso 
104,382.44

124,717.22 
 

162,236.72

92,815.68 
 

284,491.76

140,093.24 
 

405,722.96

648,712.46 
 

Resultado 0,84 1,75 2,03 0,63 

Fuente: Investigación directa 

Elaborado por las autoras 

Interpretación: 

El índice de endeudamiento, en relación con los activos fijos, demuestra un incremento 

positivo del periodo 2019 al 2021, por lo tanto, las inversiones son originalmente de parte 

interna de la empresa, sin embargo, en el periodo 2022 se refleja una recaída 

impresionante, demostrando que el financiamiento para las operaciones de la empresa es 

de fuentes de terceros. 

Indicador de apalancamiento  

Fórmula: 

Apalancamiento=
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 
 

Cuadro n.º 9 Cálculo del indicador de apalancamiento 

Año contable 2019 2020 2021 2022 

 

Proceso 
492,420.50

104,382.44 
 

509,651.74

162,236.72 
 

663,500.34

284,491.76 
 

650,428.32

405,722.96 
 

Resultado 4,72 3,14 2,33 1,60 

Fuente: Investigación directa 

Elaborado por las autoras 
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Interpretación: 

La aplicación del indicador de apalancamiento visualiza que en el año 2019 tuvo un 

incremento de 4.72 dólares por cada $1.00 de inversión en los activos, a diferencia del 

año 2020 que tuvo un déficit de 3.14 dólares, de igual forma en los dos últimos periodos 

manifiesta que siguen con un nivel de apalancamiento deficiente, al igual en efecto la 

reducción del valor del activo podría absorber en parte el patrimonio.  

4.3.  Conclusiones 

 

En virtud de lo estudiado, se logra cumplir con los objetivos planeados, por medio de la 

encuesta y el uso de indicadores financieros.  

Se ha verificado que en los tiempos de crisis por pandemia ha representado una ventaja 

para la entidad, pero no fue aprovechada en máxima productividad, por ejemplo, el 

aumento de cartera de cobro, simboliza una de las razones por la cual la empresa tiene 

cartera de crédito vencida, esto es debido a que es proveedor de instituciones públicas, y 

pese a que existe un control interno dentro de las cuentas pendientes de cobro, 

escasamente lo revisan, aparte la empresa acepta contratos en las instituciones públicas 

sin recibir un anticipo en el proceso de ejecución del trabajo, por otro lado, otro factor 

también es el presupuesto de las instituciones públicas, entendiendo que el flujo de dinero 

que estas manejan provienen del estado, que a diferencia de las entidades privadas ganan 

de sus actividades. Es por eso que algunas instituciones tienen morosidad dentro de la 

empresa. 

También comprobamos que el nivel de endeudamiento de la empresa se presenta a partir 

del 2022, debido a que se presentó una nueva inversión al activo fijo, entendiendo que la 

empresa acudió a acreedores para poder financiar la nueva inversión, afectando también 

las cuentas por pagar en relación con la actividad de la empresa. 
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4.4. Recomendaciones 

 

En relación con las conclusiones se presentan las siguientes recomendaciones.  

 Se recomienda al contador y al jefe financiero mejorar el seguimiento de las 

cuentas por cobrar, implementando políticas de control interno.  

 Implementar políticas de cobro eficaces hacia las instituciones públicas, 

designando a una persona específica para que realice la debida gestión de 

cobranza.  

 Se recomienda aplicar el indicador de endeudamiento, para tener un mejor control 

en cuanto al rendimiento de la empresa.  

 Optimizar la toma de decisiones en relación con inversiones al activo fijo.  
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4.5.Anexos 

          Anexo 1: banco de preguntas para entrevista. 

 

Tema: 
  Análisis de los Estados Financieros para la toma de decisiones en la Empresa 

  Econdi S.A. 

Objetivo general: 

  Analizar los estados financieros de la empresa ECONDI S.A., empleando 

  Indicadores financieros, para la disminución del riesgo en la toma de 

  Decisiones 

Preguntas 

1. ¿Con qué frecuencia se efectúa un análisis en relación con la rentabilidad de la 

empresa para ejecutar una inversión tanto de bienes o de servicios? 

2. ¿Con qué frecuencia evalúan el desempeño de la empresa en la liquidez de los 

Estados Financieros? 

3. ¿Para la toma de decisiones realizan un análisis de los resultados obtenidos en 

los Estados Financieros? 

4.  ¿Cree usted que el uso de indicadores financieros es un elemento clave para la 

toma de decisiones? 

5. ¿Realizan análisis comparativos de los Estados Financieros de un periodo a 

otro para la toma de decisiones dentro de la empresa?  

6. ¿Con qué frecuencia aplican un control sobre las cuentas pendientes de cobro 

de los clientes de la empresa? 

7. ¿La empresa realiza análisis financieros de forma periódica para tomar 

decisiones?  
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Anexo 2. Estado Financieros.  

 

ECONDI S.A. 

01. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DICIEMBRE DEL 2019 

ACTIVO         

  ACTIVO CORRIENTE            367,703.28  

    ACTIVO DISPONIBLE     

          

16,033.47    

      BANCOS 

             

16,033.47     

     

BANCO DEL PICHINCHA 

3455772704        12,018.18       

     

BANCO DEL PACIFICO Cta 

07467664          3,924.66       

     

BANCO DE GUAYAQUIL Cta. Cte. 

0012725264               90.63       

   ACTIVOS FINANCIEROS        

    

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR 

COBRAR NO RELACIONADOS     

        

134,820.64    

    CREDITOS FISCALES IVA   

           

101,542.96      

     CREDITO TRIBUTARIO IVA      101,542.96        

    CREDITO FISCALES IR   

             

33,277.68      

     CREDITO TRIBUTARIO IR        33,277.68        

    

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

COBRAR     

        

214,385.96    

    CUENTAS POR COBRAR   

           

213,645.97      

     CLIENTES VARIOS      213,645.97        

    DOCUMENTOS POR COBRAR   

                  

739.99      

     PRESTAMOS A EMPLEADOS             739.99        

   OTROS ACTIVOS CORRIENTES     

            

2,463.21    

    PREPAGADOS   

               

2,463.21      

     ANTICIPO  A PROVEEDORES          2,463.21        

  ACTIVOS NO CORRIENTES 

        

356,229.15       124,717.22  

    PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   

           

356,229.15      

     MAQUINARIA Y EQUIPO      112,181.25        

     MUEBLES Y ENSERES          3,711.11        

     EQUIPO DE COMPUTO          7,977.10        

     VEHICULOS      232,359.69        

   OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES     

       -

231,511.93    
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    DEPRECIACION ACUMULADA   

         -

231,511.93      

     

(-) DEPRECIACION ACUMULADA 

MAQUINARIA Y EQUIPO      -86,084.45        

     

(-) DEPRECIACION ACUMULADA 

MUEBLES Y ENSERES        -1,644.65        

     

(-) DEPRECIACION ACUMULADA 

EQUIPO DE COMPUTO        -5,681.03        

     

(-) DEPRECIACION ACUMULADA 

VEHICULO    -138,101.80        

   TOTAL, ACTIVOS          492,420.50  

              

PASIVO         

  PASIVO CORRIENTE 

         

362,444.60    

    

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

PAGAR   

           

306,775.75      

     PROVEEDORES VARIOS      305,488.30        

     PAGOS SRI          1,287.45        

    RELACIONADAS   

               

1,160.66      

     

DURAN CABRERA DANNY 

DANIEL          1,160.66        

    OBLIGACIONES FINANCIERAS   

                      

2.57      

     SOBREGIRO BANCARIO                 2.57        

    OTROS PASIVOS FINANCIERO   
               

3,752.81      

     TARJETA VISA PLATINUM          2,083.19        

     TARJETA DINERS CLUB          1,669.62        

    OBLIGACIONES CON TERCEROS   
             

27,167.74      

     

COMERCIAL CARLOS ROLDAN 

CIA LTDA        27,167.74        

    OBLIGACIONES PATRONALES         

    BENEFICIOS A EMPLEADOS   

             

17,452.35      

     

DECIMO TERCER SUELDO POR 

PAGAR             703.86        

     

DECIMO CUARTO SUELDO POR 

PAGAR          4,415.66        

     VACACIONES POR PAGAR          9,925.02        

     

PARTICIPACION DE UTILIDADES 

A TRABAJADORES          2,354.58        

     SUELDOS POR PAGAR               53.23        

    

APORTES Y DESCUENTOS AL 

IESS   

               

2,270.27      

     

APORTE PERSONAL AL IESS POR 

PAGAR             798.17        
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APORTE PATRONAL AL IESS 

POR OAGAR             941.79        

     IECE Y SETEC POR PAGAR               84.47        

     PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS             425.38        

     EXTENSION DE SALUD               20.46        

    FONDO DE RESERVA IESS   
                      

4.68      

     

FONDO DE RESERVA POR 

PAGAR                 4.68        

    OBLIGACIONES TRIBUTARIAS   

                     

-0.01      

     

OTRAS RETENCIONES 

APLICABLES AL 2%               -0.01        

    OTROS   

               

3,857.78      

     VALORES POR LIQUIDAR          3,857.78        

  PASIVO A LARGO PLAZO 

           

25,593.46    

    

PRESTAMOS A SUCURSALES Y 

ACCIONISTAS    
             

25,593.46      

     CABRERA ROSARIO KLEBER        25,593.46        

PATRIMONIO NETO 

CAPITAL 

PAGADO 104,382.44 
 

    CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO   

             

20,000.00      

     CABRERA ROSARIO KLEBER        18,400.00        

     

DURAN CABRERA DANNY 

DANIEL          1,600.00        

   RESERVA         

    RESERVA LEGAL   

               

4,987.20      

     RESERVA LEGAL          4,987.20        

    RESERVA FACULTATIVA   
             

16,240.87      

     RESERVA FACULTATIVA        16,240.87        

   RESULTADOS ACUMULADOS         

    

UTILIDADES ACUMULADAS EN 

PERIODOS ANTERIORES   
             

63,950.97      

     UTILIDAD PERIODO 2015          4,794.07        

     UTILIDAD PERIODO 2016        19,985.66        

     UTILIDAD PERIODO 2017        23,942.45        

     UTILIDAD PERIODO 2018        15,228.79        

    

PERDIDAS ACUMULADAS DE 

LOS AÑOS ANTERIORES   
                 -

796.60      

     PERDIDA PERIODO 2019           -796.60        

    TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO            492,420.50  
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ECONDI S.A. 

01. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DICIEMBRE DEL 2020 

ACTIVOS    

 ACTIVOS CORRIENTES   39,801.97 

  EFECTIVOS Y EQUIVALES AL 

EFECTIVO  
 39,801.97  

   BANCO DEL PICHINCHA 3455772704 10,216.00   

   BANCO DEL PACIFICO Cta 07467664 26,150.00   

   BANCO DE GUAYAQUIL Cta. Cte. 

0012725264 
376.00   

   BANECUADOR BP Cta Cte 150087026 2,774.00   

   CAJA 285.97   

  ACTIVOS FINANCIEROS    

  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO 

RELACIONADOS 
 377,034.09 

  CREDITOS FISCALES IVA  132,263.62  

   CREDITO TRIBUTARIO (IVA) 106,865.13   

  CREDITOS FISCALES IR    

   CREDITO TRIBUTARIO (IMPUESTO A 

LA RENTA) 
25,398.49   

  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

COBRAR 
   

  CUENTAS POR COBRAR  238,964.22  

   CLIENTES VARIOS 238,964.22   

  OTRAS CUENTAS POR COBRAR   841.43  

   OTROS CUENTAS POR COBRAR 841.43   

  OTROS ACTIVOS CORRIENTES   4,964.82  

   ANTICIPO A PROVEEDORES 4,964.82   

  TOTAL ACTIVOS CORRRIENTES  416,836.06 
 ACTIVOS NO CORRIENTES    

  PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO    

   MAQUINARIA Y EQUIPO 112,181.25   

   MUEBLES Y ENSERES 3,711.11   

   EQUIPO DE COMPUTO 10,486.02   

   VEHÍCULOS 232,359.69   

 
 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES    

  DEPRECIACIONES ACUMULADAS    

   (-)DEP. ACUM. DE PROPIEDAD PLANTA 

Y EQUIPO 
-265,922.39   

  TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES  92,815.68  

 TOTAL ACTIVOS   509,651.74        

PASIVOS    

 PASIVOS CORRIENTES    

  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

PAGAR 
 274,533.08  

   CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

PAGAR NO RELACIONADAS 
274,533.08   

  OTRAS CUENTAS Y DOCUEMTOS POR 

PAGAR 
 8,283.59  
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   OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

PAGAR CORRIENTES 
8,283.59   

  OBLIGACIONES FINANCIERAS  4,878.83  

   OBLIGACIONES CON INST. 

FINANCIERAS NR 
4,878.83   

  OTROS PASIVOS FINANCIEROS  5,998.38  

   TARJETAS DE CREDITO  5,998.38   

  OBLIGACIONES PATRONALES   27,799.85  

   PARTICIPACION A TRABAJADORES 14,369.84   

   OBLIGACIONES CON EL IESS 2,889.52   

   OTROS PASIVOS CORRIENTES POR 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 
10,540.49   

  OTROS PASIVOS CORRIENTES  3,661.19  

   OTROS PASIVOS CORRIENTES 3,661.19   

 TOTAL PASIVOS CORRIENTES   325,154.92        

PASIVOS NO CORRIENTES   347,415.02 

 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS NO CORRIENTES 
22,260.10  

   NO RELACIONADAS 22,260.10   

 TOTAL PASIVOS CORRIENTES   22,260.10 
 TOTAL PASIVOS    
       

PATRIMONIO    

 CAPITAL 

 

          

20,000.00    
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 

 
20,000.00 

 

   
CABRERA ROSARIO KLEBER 18,400.00 

  

   
DURAN CABRERA DANNY DANIEL 1,600.00 

  

 
RESERVA 

  
26,240.87   

RESERVA LEGAL 
 

10,000.00 
 

   
RESERVA LEGAL 10,000.00 

  

  
RESERVA FACULTATIVA 

 
16,240.87 

 

   
RESERVA FACULTATIVA 16,240.87 

  

 
RESULTADOS ACUMULADOS 

  
115,995.85   

UTILIDADES ACUMULADAS EN PERIODOS 

ANTERIORES 

63,950.97 
 

   
UTILIDADES ACUMULADAS AÑOS 

ANTERIORES 

63,950.97 
  

  
PERDIDAS O GANANCIAS ACUMULADAS DE LOS 

AÑOS ANTERIORES 

-2,275.99 
 

   
PERDIDAS ACUMULADAS DEL 

EJERCICIO 

-2,275.99 
  

  
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

 
54,320.87 

 

   
UTILIDAD DEL EJERCICIO 54,320.87 

  

 
PATRIMONIO NETO 

  
162,236.72 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   509,651.74 
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ECONDI S.A. 

01. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DICIEMBRE DEL 2021 

ACTIVOS 
  

 

 
ACTIVOS CORRIENTES 166,065.16 

  
EFECTIVOS Y EQUIVALES AL EFECTIVO  166,065.16  

   BANCO DEL PICHINCHA 3455772704 39,239.16   

   BANCO DEL PACIFICO Cta 07467664 58,730.00   

   

BANCO DE GUAYAQUIL Cta. Cte. 

0012725264 
17,805.00   

   
BANECUADOR BP Cta Cte 150087026 50,291.00   

   
BANCOS-CAJA    

  
ACTIVOS FINANCIEROS    

  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR 

COBRAR NO RELACIONADOS 
  137,685.48 

  
CREDITOS FISCALES IVA  133,155.50  

   
CREDITO TRIBUTARIO (IVA) 133,155.50   

  
CREDITOS FISCALES IR  4,529.98  

   

CREDITO TRIBUTARIO (IMPUESTO 

A LA RENTA) 
4,529.98   

  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

COBRAR 
  219,656.46 

  CUENTAS POR COBRAR 
 218,578.27  

   

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

VARIOS 
218,578.27   

  
DOCUMENTOS POR COBRAR  1,550.00  

  
 ANTICIPO A EMPLEADOS  1,550.00   

  
OTRAS CUENTAS POR COBRAR   511.49  

   
OTROS CUENTAS POR COBRAR 511.49   

  OTROS 
 -2,185.78  

   

PROVISION CUENTAS 

INCOBRABLES 
-2,185.78   

  
OTROS ACTIVOS CORRIENTES  

 
1,202.48  

   
SEGUROS ANTICIPADOS 1,200.00   

   
OTROS 2.48   

  
TOTAL ACTIVOS CORRRIENTES   523,407.10 

 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

  
 

 
 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  442,921.46  
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EDIFICIOS 55,000.00   

  
 

MAQUINARIA Y EQUIPO 112,181.25   

 
 

 
MUEBLES Y ENSERES 3,831.11   

 
 

 
EQUIPO DE COMPUTO 11,871.73   

 
 

 
VEHÍCULOS 260,037.37   

 

 DEPRECIACIONES ACUMULADAS 
 

-

302,828.22 
 

 

 

 

(-)DEP. ACUM. DE PROPIEDAD 

PLANTA Y EQUIPO 

-

302,828.22 
  

 
 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES   140,093.24 

 
 TOTAL ACTIVOS   663,500.34 

PASIVOS 
   

 
PASIVOS CORRIENTES 

  

  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

PAGAR  
236,098.41 

 

  

 

CUENTAS Y DOC POR PAGAR 

RELACIONADAS 236,098.41 
 

 

 

 OTRAS CUENTAS Y DOCUEMTOS 

POR PAGAR 
 6,088.78 

 

 
 

 
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 6,088.78  

 

 
 OBLIGACIONES FINANCIERAS  6,125.78 

 

 

 

 

OBLIGACIONES CON INST. 

FINANCIERAS 
6,125.78  

 

  
OBLIGACIONES PATRONALES  

 
51,189.52 

 

   
UTILIDADES POR PAGAR 34,029.02 

 
 

   
OBLIGACIONES CON EL IESS 4,370.36  

 

   
OBLIGACIONES PATRONALES 12,790.14  

 

  
OTROS PASIVOS CORRIENTES  2,098.30 

 

   
ANTICIPO DE CLIENTES 2,098.30  

 

  
TOTAL PASIVOS CORRIENTES  

 
301,600.79 

 
PASIVOS NO CORRIENTES 

 
 

  

OBLIGACIONES CON 

INSTITUCIONES FINANCIERAS NO 

CORRIENTES  

49,318.06 

 

   
PRESTAMOS BANCOS LOCALES 49,318.06 

 
 

  

PRESTAMOS A SUCURSALES Y 

ACCIONISTAS   
8,089.73 

 

   CABRERA ROSARIO KLEBER 8,089.73 
 

 
  TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES   

57,407.79 

 
 TOTAL PASIVOS   359,008.58 
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PATRIMONIO  

 CAPITAL  
  

  CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO  

     

20,000.00  
 

   CABRERA ROSARIO KLEBER 

   

18,400.00  
  

   DURAN CABRERA DANNY DANIEL 

     

1,600.00  
  

 RESERVA 
   

  RESERVA LEGAL 
 10,000.00  

   
RESERVA LEGAL 10,000.00   

  RESERVA FACULTATIVA 
 16,240.87  

   
RESERVA FACULTATIVA 16,240.87   

 RESULTADOS ACUMULADOS  
118,271.84  

   

UTILIDADES ACUMULADAS AÑOS 

ANTERIORES 118,271.84 
  

  

PERDIDAS O GANANCIAS 

ACUMULADAS DE LOS AÑOS 

ANTERIORES 

 -2,275.99  

   
PERDIDAS ACUMULADAS -2,275.99   

  
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

 
142,255.04  

   
UTILIDAD DEL EJERCICIO 142,255.04 

  

 
 PATRIMONIO NETO  

 
284,491.76 

  
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   643,500.34 

       

       

       

       

       

Ing. Danny Duran Ing. Ana Ibañez Torres 

REPRESENTANTE LEGAL No. Reg. Senescyt: 1011-2017-1816406 

ECONDI S.A. CONTADORA 
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ECONDI S.A. 

01. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DICIEMBRE DEL 2022 

ACTIVOS    650,428.32 

 ACTIVO CORRIENTE    359,826.03 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 

EFECTIVO    23,619.24  

   CAJA CHICA  800.01   

   CAJA CHICA  800.01    

   BANCOS  22,819.23   

   BANCO PICHINCHA 345577270 337.82    

   BANECUADOR CTA 150087026 3,684.11    

   

BANCO DEL PACIFICO CTA 

07467664 15,076.83    

   

BANCO PICHINCHA CTA AHORROS 

2205769951 2,559.07    

   

BANCO GUAYAQUIL CTA. CTE. 

0012725264 1,161.40    

  ACTIVOS FINANCIEROS     

   DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

CLIENTES NR  180,428.81  

   CREDITOS FISCALES DE IVA  180,428.81   

   

CREDITO TRIBUTARIO DE I.V.A. 

RETENCIONES 180,428.81    

  

SEGUROS Y OTROS PAGOS POR 

ANTICIPADO   361.01  

   SEGUROS ANTICIPADOS  361.01   

   

SEGUROS PAGADOS POR 

ANTICIPADO 361.01    

  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

COBRAR     

   CUENTAS POR COBRAR   155,001.71  

   CLIENTES VARIOS 155,001.71    

   DOCUMENTOS POR COBRAR   2,147.50  

   

NOTAS DE CREDITO POR COBRAR 

IESS 258.42    

   PRESTAMOS A EMPLEADO 400.00    

   RDEP POR COBRAR A EMPLEADOS 1,489.08    

  PROVISION POR DETERIORO DE 

CUENTAS POR COBRAR   -2,185.78  

   

CUENTAS POR COBRAR A 

TERCEROS  -2,185.78   

   

PROVISION ACUM. DE CUENTAS 

INCOBRABLES -2,185.78    

  OTROS ACTIVOS CORRIENTE   453.54  

   PREPAGADOS  453.54   

   ANTICIPO DE SUELDOS 170.00    
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   ANTICIPO A PROVEEDORES 283.54    

 ACTIVOS NO CORRIENTES    290,602.29 

  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO   648,712.46  

   EDIFICIOS  55,000.00   

   

OFICINA 521 Y PARQUEO EDIFICIO 

CITTY OFFICE 55,000.00    

   MAQUINARIA Y EQUIPO  138,521.28   

   MAQUINARIA Y EQUIPO 138,521.28    

   MUEBLES Y ENSERES  3,831.11   

   MUEBLES Y ENSERES 3,831.11    

   EQUIPO DE COMPUTACION  11,867.34   

   EQUIPOS DE COMPUTACION 11,867.34    

   VEHICULOS  439,492.73  
 

   

CAMIONETA LUXURY 4X4 TM 

DIESEL 439,492.73    

   

OTROS ACTIVOS NO 

CORRIENTES     

  DEPRECIACION ACUMULADA   

-

358,110.17  

   EDIFICIOS  -3,666.71   

   DEP. ACUMULADA DE EDIFICIOS -3,666.71    

   MAQUINARIA Y EQUIPO  

-

100,165.05   

   DEP. ACUMULADA DE EDIFICIOS -100,165.05    

   MUEBLES Y ENSERES  -2,510.37   

   DEP. ACUMULADA DE EDIFICIOS -2,510.37    

   EQUIPO DE COMPUTACION  -10,940.17   

   DEP. ACUMULADA DE EDIFICIOS -10,940.17    

   VEHICULOS  

-

240,827.87   

   DEP. ACUMULADA DE EDIFICIOS -240,827.87    

        
PASIVOS    244,705.36 

 PASIVO CORRIENTE    237,061.36 

  PASIVOS FINANCIEROS   170,974.79  

   

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 

PAGAR  133,230.32   

   PROVEEDORES POR PAGAR 129,806.17    

   PAGOS AL SRI 3,424.15    

  CUENTAS POR PAGAR 

INSTITUCIONES FINANCIERAS     

   PRESTAMOS A BANCOS LOCALES  29,106.49   

   

PRESTAMO BANCO PICHINCHA -

VEHICULO 7,657.50    

   

PRESTAMO BANCO PICHINCHA-

CAMION 21,448.99    
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   OTROS PASIVOS FINANCIEROS  8,637.98   

   TARJETA VISA PLATINUM 896.82    

   TARJETA DINERS CLUB 2,579.57    

   TARJETA VISA TITANIUM 5,161.59    

   OBLIGACIONES PATRONALES   48,259.26  

   BENEFICIOS A EMPLEADOS  42,189.31   

   

DECIMO TERCER SUELDO POR 

PAGAR 1,256.05    

   

DECIMO CUARTO SUELDO POR 

PAGAR 7,142.01    

   VACACIONES POR PAGAR 8,862.79    

   

PARTICIPACION DE UTILIDADES 

TRABAJADORES 24,928.46    

   

APORTES Y DESCUENTOS AL 

IESS  5,389.59   

   

APORTE PERSONAL AL IESS POR 

PAGAR 1,857.62    

   

APORTE PATRONAL AL IESS POR 

PAGAR 2,191.80    

   IECE Y SETEC POR PAGAR 196.56    

   PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 1,111.13    

   EXTENSION DE SALUD 32.48    

   FONDO DE RESERVA DEL IESS  680.36   

   FONDOS DE RESERVA POR PAGAR 680.36    

  OBLIGACIONES TRIBUTARIAS   6,146.24  

   IMPUESTOS  2,436.52   

   

IMPUESTO A LA RENTA POR 

PAGAR 2,436.52    

  OTROS  3,709.72   

   VALORES POR LIQUIDAR CXP 3,709.72    

  OTROS PASIVOS CORRIENTES   11,681.07  

   PRECOBRADOS  11,681.07   

   ANTICIPO DE CLIENTES 11,681.07    

 PASIVOS NO CORRIENTES    7,644.00 

  PASIVOS DIFERIDOS   1,890.54  

   OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS LP 1,890.54   

   SEGUROS POR PAGAR 1,890.54    

   PASIVO LARGO PLAZO     

   DEUDA SECTOR FINANCIERO   5,753.46  

   PRESTAMOS A BANCOS LOCALES  5,753.46   

   

PRESTAMO BANCO PICHINCHA-

CAMION 5,753.46    

        

 PATRIMONIO NETO    405,722.96 

  CAPITAL    20,000.00 
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   CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO  20,000.00   

   CABRERA ROSARIO KLEBER 18,400.00    

   DURAN CABRERA DANNY 1,600.00    

  RESERVAS    26,240.87 

   RESERVAS EN GENERAL   26,240.87  

   RESERVA LEGAL  10,000.00   

   RESERVA LEGAL 10,000.00    

   RESERVA FACULTATIVA  16,240.87   

   RESERVA FACULTATIVA 16,240.87    

  RESULTADOS    359,482.09 

   ACUMULADOS   256,719.38  

   UTILIDADES ACUMULADAS DE PERIODOS 

ANTERIORES 258,995.37   

   PERDIDA PERIODO 2015 4,794.07    

   PERDIDA PERIODO 2016 19,985.66    

   PERDIDA PERIODO 2017 23,942.45    

   PERDIDA PERIODO 2018 15,228.79    

   PERDIDA PERIODO 2020 48,710.47    

   PERDIDA PERIODO 2021 146,333.93    

   PERDIDAS ACUMULADAS DE PERIODOS 

ANTERIORES -2,275.99   

   PERDIDA PERIODO 2019 -2,275.99    

   

UTILIDAD (PERDIDA) DEL 

EJERCICIO   102,762.71  

   

UTILIDAD/PERDIDA DEL 

EJERCICIO  102,762.71   

   UTILIDAD DEL EJERCICIO 102,762.71    

       650,428.32 

        

        

    
    

        

        

       

      ING. ANA IBAÑEZ 

   ING.DANNY DANIEL DURAN 

CABRERA 
  CONTADORA 

   GERENTE GENERAL   NO. REG. 1011-2017-

1816406 
   ECONDI SA     
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Anexo. 03. : Tabulación e interpretación de entrevista realizada.  
Ilustración 1.- ¿Con qué frecuencia se efectúa un análisis con relación a la 

rentabilidad de la empresa para ejecutar una inversión tanto de bienes o servicios? 

Interpretación:  

El 100% del personal encuestado concuerda que al realizar una inversión se aplica un 

análisis directamente con los resultados de la actividad operacional, ya que esto les 

permite saber con exactitud la situación de la empresa, y así poder tomar decisiones más 

acertadas dentro de la entidad. 

Ilustración 2.- ¿Con qué frecuencia evalúan el desempeño de la empresa en la 

liquidez de los Estados Financieros?  

 

 

 

 

 

Interpretación: 

El 100% de los entrevistados indicó que siempre se aplica una examinación de la liquidez 

en cada cierre contable, permitiendo gestionar el efectivo y asegurando que la empresa 

pueda cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo.  
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Ilustración 3.- ¿Para la toma de decisiones realizan un análisis de los resultados 

obtenidos en los Estados Financieros?  

Interpretación: 

La encuesta refleja que el 100% del personal departamental siempre realiza un análisis a 

los resultados obtenidos en los estados financieros, esto a razón de evaluar la salud 

financiera de la empresa y logrando calcular la rentabilidad de la entidad.  

Ilustración 4.- ¿Cree usted que el uso de los indicadores financieros es un elemento 

clave para la toma de decisiones?  

Interpretación: 

Como respuesta, entendemos que el 50% del personal indica que el uso de indicadores 

financieros siempre se debe de tomar en cuenta, puesto que contribuye a la gestión del 

riesgo financiero, por otro lado, la otra mitad del personal mencionan que casi siempre se 

deben tomar en cuenta los indicadores financieros, entendiendo que el uso del indicador 

es casi siempre considerado.  
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Ilustración 5.- ¿Realizan análisis comparativo de los Estados Financieros de un 

periodo a otro para la toma de decisiones dentro de la empresa?  

  

 

 

 

Interpretación: 

Se puede apreciar una división equitativa del 50/50 en lo que se refiere al análisis 

comparativo de periodos para tomar decisiones dentro de la empresa, lo cual se entiende 

que la mitad del personar siempre compara los resultados de un periodo a otro, pero en la 

otra parte casi siempre toma en cuenta esta comparación.   

Ilustración 6.- ¿Con qué frecuencia aplican un control sobre las cuentas pendientes 

de cobro de los clientes de la empresa?  

Interpretación:  

Los participantes aseguran que siempre llevan a cabo controles en la cuenta por cobrar. 

Reflejando su compromiso con la gestión financiera, permitiendo identificar de manera 

proactiva posibles problemas relacionados con la cobranza.  
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Ilustración 7.- ¿La empresa realiza análisis de forma periódica para la toma de 

decisiones?  

 

 

 

 

 

 

Interpretación:  

Basándonos en el resultado obtenido, se destaca que siempre realizan análisis de forma 

periódica para la toma de decisiones, dado que permite evaluar la planificación estratégica 

y tomar decisiones más acertadas dentro de la empresa.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



57 
 

Anexo 04: Oficio  
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