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RESUMEN
En la actualidad el analisis financiero reviste una gran importancia en el &ambito empresarial debido
a que permite conocer la salud financiera de una organizacién en funcion a su solvencia, y ademas
proporciona informacion relevante para la toma de decisiones acerca de financiamiento,
inversiones, presupuesto y estrategias de crecimiento. Motivo por el cual el presente analisis de
caso aborda la incidencia del endeudamiento en la liquidez de la “EXPORTADORA BANA SUR
S.A” durante los periodos 2021 — 2022 con el objetivo principal de evaluar la incidencia que tiene
el endeudamiento en la liquidez de la “Exportadora Bana Sur S. A”, mediante la aplicacion de
razones financieras a los Estados Financieros de los periodos 2021-2022, extraidos de la

Superintendencia de Compaifiias Valores y Seguros.

Se realizo un analisis exhaustivo de los Estados financieros a través del anélisis vertical y
posteriormente aplicando indicadores financieros de liquidez, endeudamiento y rentabilidad para
determinar la autonomia de la empresa, optimizacion de recursos y el cumplimiento de
obligaciones a corto plazo. La investigacion tiene un disefio no experimental y es de tipo
descriptivo y ademas se basara en el paradigma positivista con enfoque cuantitativo porque es
imprescindible aplicar formulas financieras para llegar a los resultados para exponer las

explicaciones del suceso de los fendmenos estudiados.

El resultado de esta investigacion refleja que la empresa ha tenido dificultades para obtener
liguidez por el incremento de las deudas a corto plazo y por el incremento y disminucion

desfavorables de ciertas cuentas del activo corriente, ademas de su alto costo en la produccién.

Palabras Claves: Analisis Financiero, Indicadores Financieros, Estados Financieros, Analisis

Vertical, Liquidez, Endeudamiento y Rentabilidad.



ABSTRACT
Currently, financial analysis is of great importance in the business world because it allows knowing
the financial health of an organization in terms of its solvency, and also provides relevant
information for making decisions about financing, investments, budget and growth strategies. For
this reason, this case analysis addresses the impact of indebtedness on the liquidity of Exportadora
Bana Sur S. A.”, during the periods 2021 - 2022 with the main objective of evaluating the impact
of indebtedness on the liquidity of "Exportadora Bana Sur S. A.", through the application of
financial ratios to the Financial Statements for the periods 2021-2022, extracted from the

Superintendency of Securities and Insurance.

An exhaustive analysis of the financial statements was carried out through vertical analysis and
then applying financial indicators of liquidity, indebtedness and profitability to determine the
company's autonomy, optimization of resources and compliance with short-term obligations. The
research has a non-experimental design and is descriptive and will be based on the positivist
paradigm with quantitative approach because it is essential to apply financial formulas to reach the
results and qualitative approach to expose the explanations of the occurrence of the phenomena

studied.

The result of this research reflects that the company has had difficulties in obtaining liquidity due
to the increase of short-term debts and the unfavorable increase and decrease of certain current

asset accounts, in addition to its high cost of production.

Key words: Financial Analysis, Financial Indicators, Financial Statements, Vertical Analysis,

Liquidity, Indebtedness and Profitability.
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Introduccion
En los Gltimos afios todas las empresas del sector agropecuario sin excepcion de tamafios o
actividad econdmica tuvieron que enfrentarse a varios desafios econémicos, sociales y politicos,
debido a la emergencia sanitaria, muchas de estas organizaciones buscaron otras alternativas que

les ayuden a mejorar su rendimiento econémico y a su vez a mantenerse en el mercado.

A partir del siglo XVIII la actividad de agricultura y ganaderia experimentaron un notable
fortalecimiento, convirtiéndose en sectores productivos solidos para el Ecuador. Esta evolucion
incluyé la exportacién de productos agricolas claves como el cacao y banano (Garcia et al., 2019).
La agricultura desempefia un papel importante en la economia del pais y contribuye
significativamente a la generacion de trabajo. En la ciudad de Machala, el cultivo agricola mas
destacado es el banano, una fruta rica en nutrientes y de buena calidad exportada en gran cantidad

al extranjero.

Debido a esta situacion inesperada, las ventas disminuyeron y los costos aumentaron,
convirtiéndose en pérdida, motivo por el que los gerentes tuvieron que tomar decisiones de manera
acelerada como buscar fuentes de financiamiento para mantenerse en el mercado competitivo, y
evitar utilizar su patrimonio porque es mas favorable que una empresa se apalanque de una
institucion bancaria a que utilice sus recursos propios debido a que el costo asociado al

endeudamiento es inferior.

El presente analisis de caso, se efectu6 evaluando el nivel de endeudamiento que tiene la
Exportadora de la ciudad de Machala, con la finalidad de determinar cuél es la incidencia en la

liquidez de la empresa.



CAPITULO |

Generalidades del objeto de estudio

1.1 Definicion y contextualizacion del objeto de estudio

1.1.1 Tema de Investigacion
Incidencia del Endeudamiento en la Liquidez de la “Exportadora Bana Sur S. A” durante los

periodos 2021 — 2022.

1.1.2 Contextualizacion

El Sector agropecuario incluye actividades de produccién como: agricultura, ganaderia, apicultura,
acuicultura, pesca, mineria, obteniendo materias primas de recursos naturales para el
procesamiento y consumo. La agricultura juega un papel muy importante en la economia
ecuatoriana, porque proporciona alimentos y materias primas, brindando ademas oportunidades de
trabajo para una gran parte de la poblacién es considerada una industria importante entre las

diversas actividades econdmicas que tiene el Ecuador.

Segun Armijos (2021) el avance del sector agricola se considera una parte estratégica e importante
del crecimiento econémico, lastimosamente ha carecido de programas sostenibles con vision de
tecnificacion. Los eventos que se otorga a este sector procuran solo en entregar créditos con
condiciones financieras diferenciadas, sin prestar atencion a la necesidad de orientacion técnica y
asesoramiento para ayudar a los agricultores a avanzar hacia la modernizacion con la finalidad que
en el futuro el pais sea capaz de ofrecer materia prima de calidad y productos con valor agregado,
por ello es de suma importancia que el Ministerio de Agricultura y Ganaderia se comprometa mas

en apoyar y guiar al sector agricola.
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El financiamiento es una de las estrategias que utilizan las empresas para aumentar su rentabilidad,
sin embargo, tiene ventajas y desventajas porque adquirir deuda representa un riesgo y mientras
mas alto esté financiada la empresa, mas alto es el riesgo. El efectivo financiado debe tener un
proposito de inversion para evitar que dicho dinero se convierta en un gasto, que podria provocar
la bancarrota de la empresa. En general las causas principales por las que a las empresas les cuesta
cumplir con sus obligaciones financieras son el bajo nivel de ventas y las cuentas por cobrar que
no han podido ser recuperadas, desembocando en falta de liquidez y convirtiéndose en un problema

para pagar los préstamos.

El sobreendeudamiento en una empresa implica que pierda su autonomia, porque todas sus
decisiones deben ser primero aprobadas por sus acreedores. Muchas empresas no estan preparadas
para el mundo competitivo empresarial y desaparecen del mercado y lo que llama la atencion es
que varias organizaciones quiebran por sobreendeudamiento, debido a que no suelen invertir de la
mejor manera el préstamo adquirido y con esto nos referimos a la mala utilizacion de recursos y
falta de control, sin embargo es necesario aplicar indicadores financieros para evaluar el nivel de
endeudamiento y liquidez para entender y comprender de la manera mas amplia la utilizacién de
los recursos. Para (Borja et al., 2022) el apalancamiento financiero es el hecho de adquirir
obligaciones con instituciones financieras para la realizacion de un proyecto o para el mismo hecho

de mantener la empresa.

Nivel Macro

De acuerdo a la Superintendencia de Insolvencia y Re emprendimiento en Chile hasta un poco méas
del medio afio del 2021 registré un total de 11.200 procedimientos de disolucion entre las cuales

se encuentra la Sociedad Comercial Copihue Limitada creada el 07 de agosto de 1978 dedicada a

11



la venta de refrescos de mote con huesillo, la cual después de 4 décadas en el mercado chileno
solicito su liquidacion voluntaria el 21 de agosto de 2021 por endeudamiento que alcanza los $867
millones de acuerdo al abogado de la empresa y a la Constructora Dimar 2 Limitada creada en

1990 quien también solicit6 su liquidacion voluntaria en 2021.

Nivel Meso

En el afio 2020 el pais atraves6 una crisis sanitaria, provocando que varias organizaciones
quebraran econémicamente, hasta el punto de cerrar, y otras debieron endeudarse para seguir
manteniendose en el mercado, sin embargo, en muchos casos la ineficiencia en medir sus niveles
de endeudamiento ha provocado que las organizaciones se endeuden, sin conciencia y sin tomar

en cuenta la capacidad para enfrentar los pagos y los intereses que esto conlleva.

De acuerdo a la revista Digital “Primicias” en el Ecuador el 06 de Julio de 2021 el Gobierno revelo
que mas de 22.000 empresas desaparecieron como consecuencia principal de la pandemia del
coronavirus, esto provoco pérdidas gigantescas en ventas con una cifra que superd los 14.500
millones de dolares, conllevando a que las empresas ecuatorianas perdieran capacidad de afrontar

sus obligaciones contraidas con terceros por tanto se vieron en la necesidad de disolverse.

Motoche et al. (2021) asegura que las exportaciones bananeras del afio 2015 al 2019 significaron
un aporte mayor al 40% del PIB agropecuario, demostrando asi la importancia de esta actividad
tanto para la economia ecuatoriana como para el area social porque también es una fuente
generadora de empleo para la poblacion y generadora de materias primas que son destinadas a la
industria. Este sector ha logrado mantenerse en el tiempo dinamizando la economia, tanto asi que

(De la Rosa Flores et al., 2021) refiere que:
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El andlisis de estados financieros es Util, pues destaca los puntos fuertes y débiles de la
compafiia, sin embargo, estos datos por si solos no proporcionan las respuestas a la
situacion en que se encuentra la liquidez, la solvencia, la actividad, el apalancamiento y la
rentabilidad de las empresas, por consiguiente, el rol que tienen las razones financieras es

vital para completar este analisis. (p. 3)

Nivel Micro

Por consiguiente, y tomando informacion de la Superintendencia de Compafiias, VValores y Seguros
se obtuvieron los Estados Financieros de la Exportadora Bana Sur S.A”, dedicada a la venta al por
mayor de banano y platano, con el objetivo de aplicar analisis financieros mediante los indicadores

para obtener datos que revelen la auténtica situacion.

La empresa debe evaluar la situacion financiera para conocer ;Como incide el endeudamiento en
la liquidez de la “Exportadora Bana Sur SA”? y de esta manera influir en la gerencia de la empresa
para que mejoren sus politicas en caso de que este sea uno de los factores que incide en su

endeudamiento.

El endeudamiento, ayuda a que la empresa obtenga recursos necesarios para llevar a cabo un
proyecto, sin embargo, el no llevar un control de las obligaciones adquiridas y unas ineficientes
politicas de financiamiento puede provocar un sobreendeudamiento desequilibrando la liquidez.
Ademas, deriva un alto riesgo para el negocio, por eso se debe tener previsto el presupuesto de su
proximo proyecto, puesto que una mala inversion provoca menos rentabilidad para la empresa y
afecta directamente a la liquidez debido al aumento de los intereses. Una mala decision en la

inversién con el financiamiento puede provocar el retraso de pagos, debido a no poder cumplir con
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sus obligaciones ocasionando intereses de mora y causando una mala imagen a sus proximos

inversionistas.

1.1.4 Justificacién de la Investigacion

Tomando como referencia la informacién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros se realizé el analisis de las ratios financieras de endeudamiento, liquidez y rentabilidad
con relacion a financiamientos adquiridos por la “Exportadora Bana Sur S. A” de la ciudad de

Machala durante los periodos 2021 — 2022.

Al mismo tiempo, se busco tener una vision general de la importancia de tener una eficiente
gerencia que establezca las politicas méas adecuadas para la empresa y las fuentes de financiamiento

que necesita para tener una rentabilidad éptima.

La administracion financiera efectta los andlisis y estudios adecuados para que las empresas
conozcan su situacion actual, es por ello que los indicadores financieros son una herramienta
necesaria para llevar a cabo este proceso sefialan que los indicadores financieros se utilizan para
la evaluacion de las finanzas, a través de la informacion de los estados financieros, con la finalidad

de detectar los posibles problemas de la empresa.

Es importante que la empresa tenga fuentes de financiamiento de terceros, sin embargo, llevar un
control a través los indicadores financieros permitira tomar mejores decisiones con el efectivo,
evitando que la liquidez tenga resultados negativos. Por eso, es necesario que la “Exportadora
Bana Sur S. A” conozca los resultados de los indicadores financieros enfocados en su
financiamiento para que en caso de ser necesario tome medidas correctivas, con respecto a sus

decisiones gerenciales y logre mantener un equilibrio en la estructura econémica de la empresa.
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Las decisiones que tome la “Exportadora Bana Sur S. A” en la actualidad son imprescindibles para

el futuro de la misma porque a través de estos resultados podra enfocarse en lo que esta haciendo

mal econdmicamente y crear o cambiar politicas en la produccion como disminuir gastos o costos

innecesario o irrelevantes, decidir si refinanciar o no sus deudas, mantener 0 no activos

improductivos, etc. Al contar con estos datos la administracion general podra darse cuenta que

existe un sinnimero de problemas que pueden estar sucediendo detras de la inversion y que pueden

ser contrarrestarlas a tiempo para no afectar de forma negativa a la inversion y conseguir una

rentabilidad 6ptima.

1.1.5 Arbol del Problema

Figura 1  Arbol del Problema
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1.2 Hechos de interés

1.2.1 Antecedentes de la Investigacion

Las variables que se detallan en este andlisis de caso son el endeudamiento como variable

independiente y la liquidez como dependiente, a través de investigaciones realizadas por otros

autores.

“Analisis comparativo de liquidez y endeudamiento, en las empresas azucareras del Pertt”
(Choquecahua Tacuri et al., 2021) este trabajo identifica que la liquidez es un indicador
vital para que la empresa se desarrolle y continle econémicamente en caso de existir algin
tipo de riesgo por no contar con liquidez suficiente puede adquirir un financiamiento, pero
gue muchas veces no es positivo cuando la organizacion no esta en la capacidad de cubrir
deudas ,por ende el autor hace hincapié que toda empresa debe siempre evaluar su liquidez
para identificar si posee los recursos necesarios para continuar con su actividad econdmica,
sin incurrir en sobreendeudamiento.

“La gestion Financiera y su incidencia en la toma de decisiones financieras” (Huacchillo
et al., 2020) este analisis de este estudio manifiesta que existen aportes tedricos con
perspectiva eficiente acerca de los indicadores financieros, pero nace una interrogante al
existir empresas con altos niveles de endeudamiento. En consecuencia, se concluye que los
gerentes carecen de un entendimiento suficiente acerca de la relevancia de llevar a cabo un
examen financiero que proporcione la informacion necesaria para tomar buenas decisiones.
“Analisis financiero: una herramienta clave para la toma de decisiones de gerencia”
(Marcillo et al., 2021) este articulo cientifico nos afirma que un andlisis financiero

permitira tener herramientas que evalten los resultados para generar un prondéstico de la
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liquidez o quiebre de la empresa en un periodo determinado y ademés detectard los
problemas existentes en proceso en cobranza y compra a crédito.

“Analisis economico financiero del hotel cabanas balandra de la ciudad de Manta , 2017-
2018” (Toala et al., 2020) esta investigacion redacta que a pesar que una empresa se
encuentre posicionado como una de las mejores a nivel nacional ,a través de los indicadores
financieros arrojen resultados negativos ,que demuestran deficiencia econdmica, como el
apalancamiento que refleja un indice de 0,65 evidenciando que més del 50% del capital se
encuentra financiado mediante deudas a largo plazo que no pueden ser cubiertas por activos
no corrientes .

“Analisis comparativo de liquidez y endeudamiento en la Empresa InRetail Pert corp.
2018-2021”. (Huaraca et al., 2022) con relacion a nuestro trabajo esta investigacion
concluye que un nivel de endeudamiento debe ser menor a 0,60 porque si lo supera indica
que existe una gran cantidad de pasivos no corriente en relacion con los activos de la
empresa, ocasionando incapacidad para cumplir con los pagos, en caso de que el flujo de
efectivo se agote.

Anélisis de rentabilidad, endeudamiento y liquidez de microempresas en Ecuador
(Zambrano-Farias et al.,2021) este trabajo esta direccionado a estudiar tres razones
financieras a partir de estas se comprueba que las microempresas de la provincia del
Guayas tienen un promedio de 2 % de endeudamiento en comparacion a las del resto del
pais, sin embargo a través de este andlisis se determina que a pesar de que esta provincia
tenga el mayor porcentaje de microempresas, estos negocios no tienen la capacidad de
cubrir sus obligaciones a un corto plazo, por tal razén tienen pocas probabilidades de ser

rentables .
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1.3 Objetivos de la Investigacion

1.3.1 Objetivo General

Evaluar la incidencia que tiene el Endeudamiento en la liquidez de la “Exportadora Bana Sur S.
A”, mediante la aplicacion de razones financieras a los Estados Financieros de la Exportadora
Bana Sur S.A. de los periodos 2021-2022, extraidos de la Superintendencia de Compafiias Valores

y Seguros.

1.3.2 Objetivos Especificos
e Evaluar el nivel de liquidez que tiene la Exportadora Bana Sur S.A” para el cumplimiento

de sus obligaciones a corto plazo.

e Determinar el nivel de endeudamiento que tiene la Exportadora Bana Sur S.A” para la

identificacion de su autonomia en la toma de decisiones.

e Analizar la incidencia del endeudamiento en la rentabilidad de la Exportadora Bana Sur S.

A. para la justificacion de sus recursos.
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CAPITULO Il

Fundamentos Teoricos -Epistemologia del Estudio

2.1 Descripcion del enfoque epistemoldgico de referencia

2.1.1 Paradigma de la Investigacion
El método cuantitativo forma parte del paradigma positivista, por lo que también es conocido como
paradigma cuantitativo, empirico-analitico o racionalista. Este tiene un vinculo con las ideas

positivistas y empirista de varios tedricos del siglo XIX (Janzen, 2022).

Este paradigma se utilizé en la investigacion para plantear verdades absolutas partiendo de un
problema mediante la experiencia de los sentidos, de lo observable y lo experimentable. Ademas,
porque se usd también el método cuantitativo para llegar a la conclusion del trabajo, es decir el
resultado esta basado en céalculos matematicos para llegar a cumplir con el objetivo de la

investigacion.

A través de los problemas revisados mediante articulos cientificos confiables se detectd que la
“Exportadora Bana Sur S.A” mantiene un exceso de deuda en comparacion de la liquidez, situacion
que se evalu6 mediante métodos matematicos establecidos en la ciencia de la administracion

financiera para cumplir con los objetivos propuestos.

2.1.2 Objeto de estudio

El objeto de estudio en el presente caso es el analisis financiero el cual ha evolucionado en el
tiempo y se encuentra estrechamente relacionado con la contabilidad porque el proceso de analisis
financiero se da en base a la informacidn contable y a través de ella se pueden tomar decisiones

informadas y planificar estrategias futuras. Desde su origen hasta la actualidad su evolucion ha
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sido significativa y ha estado influenciada por varios factores como los cambios en las précticas

contables, avances tecnoldgicos y la creciente complejidad de los negocios.

El andlisis financiero tiene su origen entre el siglo XIX 'y principios del siglo XX, fue en esta época
que las empresas empezaron a reconocer la relevancia de evaluar el rendimiento econémico, por
tal razén el analista empezé a realizar interpretaciones del Estado de Situacion Financiero y el
Estado de Resultados enfocandose principalmente en el estudio de las ratios simples como el indice

de liquidez y el margen de beneficio.

A medida que avanzé el tiempo en el siglo XX se desarrollé y se estandarizé los principios
contables de manera méas solida introduciéndose en la ciencia contable nuevas normativas
contables como los PCGA (Principios Contables Generalmente Aceptados) permitiendo mejorar
la informacion financiera y a su vez generando mejores bases de informacion para que el analisis

financiero sea eficiente.

El surgimiento de la tecnologia causo una revolucién en la contabilidad y en el anélisis financiero
porque varios procesos contables se automatizaron y se comenzo a implementar los sistemas de
planificacion de recursos empresariales (ERP) y el uso de software especializado, agilizando la
recopilacion y el procesamiento de los datos financieros. Para el siglo XXI las empresas se
volvieron mas globales y complejas conllevando el analisis financiero a un nivel mas alto en su
importancia y a una sofisticacion en la utilizacion de técnicas mas avanzadas y las mismas que en

el Ecuador estan avaladas por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros.

El analisis vertical son argumentos validos que incidieron en el desarrollo y consolidacién de un

conjunto de técnicas e indicadores que se derivan a partir de ellas (Morelo y Torres, 2021).
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Por la importancia mencionada de la revision financiera en el contexto empresarial ,el estudio de
caso tiene como objetivo evaluar los Estados financieros de la “Exportadora Bana Sur S.A”
obtenidos de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, a traves del analisis vertical
del Estado de Situacion Financiera y del Estado de Resultados como primera instancia y luego
proceder a evaluar el desempefio financiero mediante las herramientas financieras conocidos como
indicadores financieros que para este caso seran los indicadores de endeudamiento, rentabilidad y
liquidez. Con el propoésito de evaluar la salud econdmica de la empresa, a traves de indicadores
financieros con los cuales se determinara una visibn mas amplia de lo que sucede con el

financiamiento que ha obtenido y como se ha utilizado.

2.2 Base teoricas de la Investigacion

Administracion Financiera

El punto méas importante de analizar la administracion financiera es la determinacion de la liquidez
en una entidad u organizacion a través de un correcto proceso de gestion empresarial, que tiene
como punto de partida determinadas estrategias basicas, que buscan alcanzar un balance entre las
entradas y salidas negativas para que la entidad obtenga los fondos apropiados y pueda hacer su

méaximo provecho (Zayas,2007, citado por Campos, 2020).

El autor en esta cita nos manifiesta que para que la empresa tenga una liquidez adecuada al final
de sus operaciones debe analizar sus estrategias basicas para mantener un punto de equilibrio entre

los flujos positivos y negativos.

Estados Financieros
Para Elizalde (2019), los Estados Financieros son los informes que reflejan todas las operaciones

o transacciones ligadas a la actividad de la empresa que se llevan a cabo dentro de un determinado

21



periodo. Los estados financieros se encuentran resumidos en una determinada estructura y
alimentada por informacién extraida de los libros contables y una vez elaborados se presentaran

de manera trimestral, semestral o anual.

Los estados financieros reflejan de manera sintetizada la informacién de los libros contables para
ser presentados ante la gerencia como una herramienta para respaldar la toma de decisiones

basadas en la informacion que se observa y analiza en dichos estados.

Estado de Situacion Financiera

Segun (Saenz, 2020), a través de varios planteamientos de diversos autores manifiestan que el
Estado de Situacion Financiera o también llamado Balance General se lo define como un
documento que refleja la situacion financiera de una organizacion en una determinada fecha en
términos monetarios. En este se encuentra de manera detallada todos los recursos, obligaciones y
la participacion que tienen los accionistas en la empresa, siendo un medio importante para conocer
la liquidez, solvencia y eficiencia operativa de la organizacion que lo emite. Esta informacion esta

clasificada en tres grupos principales conocidos como Activos, Pasivos y Patrimonio.

Este informe detalla de manera clasificada los recursos que posee la empresa y las obligaciones
con terceros, las mismas que pueden ser a corto y largo plazo; ademas también refleja la
participacion de cada uno de los socios en valores monetarios, convirtiéndose asi en una

herramienta basica para la evaluacion financiera.

Estado de Resultados
El Estado de Resultados o también conocido como Estado de Pérdidas y Ganancias es uno de los
cinco documentos financieros que se debe elaborar en una empresa en un periodo determinado

donde se hayan suscitado un sinnimero de operaciones relacionadas con la actividad de la
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empresa. Este documento muestra las ventas, costos y gastos que ha realizado la empresa
determinando ganancia o pérdida en el periodo. Como lo afirma (Vallejo y Zirufo, 2022) el estado
de resultados evidencia las cifras de ingresos, costos y gastos que se realizd la empresa en un

periodo establecido.

Andlisis Financiero

El anéalisis financiero es considerado un proceso fundamental para poder tener un enfoque claro de
la situacion en la organizacion tanto en el desempefio econémico como financiero; a través de esta
herramienta se podra reflejar las dificultades o debilidades que existen en la empresa y asi realizar
las respectivas correcciones. El andlisis financiero como una herramienta es clave para que la
gerencia pueda tomar buenas decisiones, es decir implica la evaluacion de una serie de métricas
financieras que se agrupan de 5 categorias: Liquidez, Endeudamiento, Actividad, Rentabilidad y
Mercado con informacion veraz, actual y precisa, permitiendo asi determinar la situacion
financiera que esta pasando la empresa y tener una vision de cual sera su futuro (Marcillo., et al

2021).

Mediante el analisis financiero una empresa puede determinar la situacion real por la que esta
pasando y encontrar los errores que debe mejorar o corregir para cambiar los resultados no
deseados. Esta herramienta actualmente es de vital importancia para las empresas, puesto que
dependera de esta informacion para cambiar la direccion de los resultados negativos a resultados
positivos que permiten que la empresa obtenga mejor rentabilidad, disminuya costos, disminuya

endeudamiento y asi mantenerse competitiva en el mercado.
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Pasivos
Un pasivo representa las deudas y obligaciones que una empresa mantienen con otras instituciones
ya sea por la adquisicion de materia prima o para pagar un activo. Se clasifica de acuerdo al tiempo

que una empresa se demora para pagar las deudas:

Pasivo corriente: representa los documentos o deudas que tienen un plazo inferior a un afio

Pasivo no corriente: representan los documentos o deudas que tienen un vencimiento mayor a un
afio, puede incluirse los financiamientos que la empresa adquiere para mejorar su rendimiento

economico, o por la adquisicion de una activo de propiedad planta y equipo.

Razones Financieras

Son herramientas Utiles para la gerencia porque permiten conocer la informacién méas profunda de
los saldos contables, y en base a ello tomar decisiones asertivas. El calculo de las ratios evidencia
la situacién de la entidad evaluando la condicion y el desempefio financiero de la empresa (Parraga

et al., 2021).

Para evaluar la posicion econdmica y financiera de una organizacion se aplica un grupo de
indicadores financieros, también conocidos como ratios o razones financieras para lo cual se utiliza
los resultados del proceso contable que estan reflejados en los estados financieros y a través de la

cual se sustenta el proceso de evaluacién y situacion financiera de la empresa.

Indicador de Liquidez
Los indicadores de liquidez reflejan como se desempefia financieramente la empresa en un periodo
especifico, las mismas que sirven para tomar acciones correctivas para controlar el endeudamiento,

asegurando que la empresa mantenga su solvencia y continuidad de las operaciones econémicas
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(citado por Garzozi, 2017, en Ordofiez, 2021). A través de este indicador se pude decir cuanto

cubre cada ddlar sus pasivos a corto plazo con sus activos.

Mediante los indicadores de liquidez la empresa puede determinar cuanto le pertenece al pasivo
corriente de cada dolar que obtiene, y asi llevar un control de las deudas para no caer en
sobreendeudamiento, porque esta siendo capaz de medir su liquidez para evitar el problema de la

falta de efectivo con la finalidad de seguir cumpliendo con sus obligaciones.

Capital Neto de Trabajo

Para (Gamez et al., 2021) desde el punto de vista financiero considera que el capital de trabajo
representa la parte de los activos corrientes que esta respaldada por fuentes de financiamiento a
largo plazo. Estos fondos se componen de los pasivos corrientes y capital social de una empresa,
razon por la cual esta vincula con una medida de riesgo financiero relacionada con la falta de
capacidad de pago porque a medida que las fuentes a largo plazo participen en la inversion del
activo circulante, significa menor riesgo empresarial y una oportunidad para que el mando
gerencial tome decisiones orientadas hacia el ambito financiero y no administrativo con un
estandar acordado para incrementar los rendimientos financieros que generen beneficio para la

empresa..

KNT = AC — PC

Razon Corriente

Este indicador evalla la capacidad de una organizacion para satisfacer sus deudas a corto plazo.
Para calcular, se divide el valor de activos corrientes entre pasivo corriente, este calculo ayuda a
conocer cuantas deudas a corto plazo pueden ser pagadas utilizando respaldos en efectivo. Lo

adecuado es que el resultado sea mayor a 1, significando que la empresa tiene suficientes activos
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corrientes para cubrir sus pasivos, pero no puede ser muy superior porque tendria activos corrientes
no productivos (Luna et., 2019). Por otro lado, si la razén es inferior a uno, indicaria que la entidad

tiene dificultades financieras frente a sus obligaciones a corto plazo.

c ACTIVO CORRIENTE 100
= *
PASIVO CORRIENTE

Razon Répida

Para (Duque et al., 2020) la diferencia de esta razon con la anterior recae en el inventario. Dentro
de las razones de liquidez la razdn répida es la méas exigente porque excluye los inventarios al
momento de calcular la liquidez, es decir que de todos los activos corriente los inventarios no son
tomados en cuenta para el calculo, debido a que no representan dinero en efectivo como los demas

activos no corrientes.

R (ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO)
= *
(PASIVO CORRIENTE)

Indicador de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento reflejan la capacidad de solvencia que tiene la empresa en base
a los resultados del Estado de Situacion Financiero. Para (Zambrano-Farias et al.,2021) el
endeudamiento es la razdn del apalancamiento financiero que tiene como objetivo analizar cuantos
de los activos de una entidad se utilizaron para ser financiados a través de préstamos y deudas,

evidenciando identificar el % de los recursos que provienen de fuentes externas.
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Razén Deuda

Se utiliza para evaluar la cantidad de deuda que una empresa ha asumido en relacién con su
patrimonio, este indicador proporciona informacion sobre el riesgo financiero que puede tener una
empresa cuando adquiere una obligacién de terceros. Por otro lado, el margen de endeudamiento
adecuado debe estar entre el 70% como maximo para poder prevenir los imprevistos por desajustes

que se puedan presentar en torno a la deuda adquirida por la empresa.

Total de Pasivos
= * 100

Total Activos

Razon Deuda -Patrimonio

Este indicador mide la proporcion entre el capital propio y el capital prestado, ademas verifica la
capacidad que tienen la empresa para cumplir sus obligaciones, es decir si su razén de deuda o
patrimonio es inferior a uno demuestra que la entidad tiene mas patrimonio que deuda, por el
contrario, si es superior a uno tiene un alto apalancamiento, esto puede aumentar el riesgo

financiero y los intereses a largo plazo.

Total de Pasivos
RDP = - —x 100
Total Patrimonio

Cobertura de Intereses
Este indicador mide la capacidad que tiene una empresa para cubrir los intereses generados por los
financiamientos, mientras mayor sea el nimero veces tendra resultados mas favorables, es decir la

empresa podréa cubrir todos los gastos financieros.
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RCI
Utilidad antes de Participacién Trabajadores + Intereses + Otros Gastos Financieros + Depreciacién + Amortizaciéon * 100

Intereses + Otros Gastos Financieros

Indicador Rentabilidad

Es una herramienta financiera que se encarga de evaluar los ingresos que tiene una organizacion
durante un periodo, es decir es aquel que mide la capacidad que tienen las empresas al momento
de invertir con fondos propios o de terceros (Zurita et al., 2019). La rentabilidad es un aspecto
empresarial muy importante porque muestra la salud econémica que tiene una empresa en relacion
a su actividad, también es fundamental para los duefios e interesados conocer el rendimiento

financiero a largo plazo porque les permite realizar nuevas inversiones.

Razon de margen de utilidad bruta

Es un indicador que determina la rentabilidad de una empresa en relacion con los costos e ingresos
de produccion. Se utiliza para medir cuanto es la utilidad después de deducir los costos que estan
directamente enlazados con la produccion de un bien o servicio. El resultado se expresa de manera
porcentual indicando que si el margen de utilidad bruta es alto la empresa esta generando mas
ganancias frente a los ingresos y si su utilidad es baja esta utilizando de manera incorrecta sus

recursos, es decir esta gastando mas en producir.

(Utilidad bruta en ventas)
RMUB = * 100
(Total de ventas )
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Razon de margen de utilidad operativa
Se determina luego de descontar los costos y gastos que se generan por la produccion o venta de
un bien, es decir esta razén reconoce el porcentaje de utilidad que se obtiene por cada venta

realizada.

(Utilidad Operacional)
*

100
(Total de ventas )

RMUB =

Razon de Margen de utilidad neta

Se determina luego de restar los gastos operativos, intereses e impuestos que se generan por la
produccién o venta de un bien, es decir que mientras mayor sea el resultado existe un rendimiento
maés favorable en funcion de sus ventas. Este indicador demuestra cuanto es el beneficio neto

después de los costos y cargos asociados con la actividad empresarial.

(Utilidad del Ejercicio)
— *

MUB = 100
(Total de ventas)

Rendimientos sobre activos (ROA)
Hace referencia al rendimiento que tienen los activos de la empresa, si la gerencia es deficiente
muestra una rentabilidad baja a diferencia si es alta demuestra la utilizacién adecuada del total de

sus activos

(Utilidad del Ejercicio)
= *

ROA = 100
(Total de Activos )
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Rendimiento sobre Patrimonio (ROE)

Es una ratio que se encarga de medir la capacidad que tiene una empresa para generar utilidades
para sus accionistas, es decir mientras mayor sea el ROE frente a la rentabilidad indica que se esta
utilizando de manera eficaz los fondos propios. En efecto, con esta herramienta se puede analizar

la viabilidad que tiene cada inversion

(Utilidad del Ejercicio)
= *

ROE = 100

(Patrimonio)

Autonomia

Se refiere a la capacidad de un individuo o entidad para tomar decisiones y llevar a cabo acciones
independientes, sin la necesidad de una supervision. Es decir. Implica otorgar a los empleados o
departamentos un grado de libertad y responsabilidad para elegir la alternativa méas favorable para
la empresa, siempre cumpliendo con los limites establecidos por la estrategia y los objetivos de la

misma.

Politicas Financieras

Las politicas financieras son aquellas que especifican las acciones que los administradores deben
seguir para tomar las decisiones financieras. Tienen como objetivo la utilizacion adecuada de sus
recursos para tener una estabilidad en el mercado competitivo, a su vez este control permite que
las empresas sigan los mecanismos necesarios para el cumplimiento de sus obligaciones con

terceros (Balanzategui Garcia et al., 2022).
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Financiamiento

La financiacion es mecanismo que facilita a todas las empresas aumentar su capital y a la vez tener
un mejor rendimiento de su actividad, esta manera de obtencion dinero es otorgada mayormente
por instituciones financieras como cooperativas o bancos publicos y privados, las cuales evalian
los proyectos de las entidades con la finalidad de conocer la situacion financiera (Ponce et al.,

2020).

Inversiones

Las empresas pueden invertir su capital adquiriendo materia prima, muebles y enseres, vehiculos,
terrenos u otros activos que permitan el crecimiento acelerado de la empresa, sin embargo, esta
decision hacia una compra o adquisicion requiere un estudio para conocer la viabilidad de cada

proyecto y de esa manera evitar una mala inversion (Torres et al., 2020).
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CAPITULO Il

Proceso Metodoldgico

3.1 Disefio o tradicion de investigacion seleccionada

3.1.1 Enfoque de la investigacion

El anlisis de caso tiene un enfoque cuantitativo porque los fendmenos se pueden medir a través
de técnicas estadisticas las cuales son herramientas utilizadas para examinar los datos con el
proposito de describir, entender, anticipar y determinar las causas y efectos de los resultados.

(Sanchez, 2019).

El enfoque cuantitativo se relaciona directamente con el Positivismo debido a que es la fuente
metodoldgica con la que se enfatiza la exactitud en las formas de medicion. Segun (Miranda et al.,
2020) el paradigma positivista esta inmerso dentro de la teoria positivista que plantea las verdades

absolutas a raiz de un problema y diferencia al investigador de un objeto de estudio.

Por consiguiente, los documentos esenciales son obtenidos de la plataforma: Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, luego de ingresar al Portal de informacion, sector societario,
busquedas de compafiias digitando en esta seccion el Ruc de la empresa para obtener la
informacion econdmica que se requiere evaluar a través de la técnica del analisis vertical de los
Estados Financieros correspondientes a los periodos 2021-2022 de la “Exportadora Bana Sur S.

A”, para determinar las cuentas contables mas significativa del Activo, Pasivo y Patrimonio.

Otro elemento importante en nuestro analisis de caso es la aplicacion de indicadores financieros
como: Endeudamiento, el cual determina el nivel de riesgo financiero y la capacidad de sus

obligaciones frente a terceros, mientras la Liquidez establece la capacidad que la exportadora tiene
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para pagar sus obligaciones de corto plazo y por ultimo la Rentabilidad mide la efectividad de la

gestion empresarial.

Se han tomado los estados financieros de dos periodos consecutivos de “Exportadora Bana Sur
S.A.” con el proposito de emplear los indicadores financieros como herramienta de investigacion
en este proyecto. Esta metodologia permitird llevar a cabo una comparacion exhaustiva entre
ambos periodos, con el fin de evaluar la salud econdmica de la empresa en relacion a sus
compromisos a largo plazo con intermediarios financieros. Ademas, con la informacion descrita
en el Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultado Integral obtenidos de la plataforma de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros se medira los resultados de las razones
financieras de endeudamiento, liquidez y rentabilidad, mismos que nos permitiran cumplir con

cada uno de los objetivos planteados en este estudio de caso.

3.1.2 Metodologia de la investigacion
El método a utilizar es el Deductivo/ Inductivo, considerando que la deduccidn es un proceso de
razonamiento que implica ir desde un conocimiento amplio hacia uno mas especifico, apoyandose

en aseveraciones y generalizaciones (Lopez y Ramos, 2021).

Este trabajo se fundamenta en un enfoque que parte de una concepcion general y se basa en la
observacion meticulosa para identificar hechos especificos. Este proceso se guia por la aplicacién
de reglas y principios precisos gque son inherentes a la investigacion en este campo, teniendo como
idea principal el andlisis vertical de los Estados Financieros. En base a sus resultados se recopilara
las cuentas con mayor incidencia, mismas que se calcularan a través de ratios financieros como

liquidez, endeudamiento y rentabilidad.
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3.1.3 Investigacion Descriptiva

El tipo de investigacion es de caracter descriptivo a partir de la observacion recopilamos los datos
bibliograficos, cientificos y podemos describir caracteristicas especificas de las variables a
estudiar, sin detallar una explicacion causal del “por qué” de la variacion de los saldos en los
Estados Financieros de la Exportadora “Bana Sur S.A”. Para (Guevara et al., 2020) la investigacion
descriptiva es una técnica efectiva que se utiliza para recopilar datos durante el proceso de
investigacion. Su proposito radica en comprender las situaciones, tradiciones y mentalidades se

expresan a través de la narracién de acciones, elementos, procedimientos y personas.

3.1.4 Disefio no experimental
En el disefio no experimental se abordan situaciones que ya existen sin que exista alguna

manipulacién intencional de las variables (Galvan y Garcia, 2019).

Se utiliza un disefio no experimental porque en este caso de titulacion no habra manipulacion de
variables, es decir se basa en la observacion, recopilacion y analisis de datos ya existentes, es decir
que se utiliza datos reales de una empresa con la finalidad de comprender y describir fendmenos

financieros en su contexto natural.

En este caso se recopild informacion de datos secundarios y Estados Financieros como el Estado
de Situacion Financiero y el Estado de Resultado Integral de la Exportadora “Bana Sur S.A” en
los periodos 2021-2022 para describir y analizar los datos recopilados y de esta manera interpretar
su rendimiento financiero mediante un andlisis comparativo vertical y a través de técnicas de
andlisis financiero como ratios financieros para conocer la situacion econdémica de la exportadora
y establecer un diagnostico de sucesos pasados. Asi mismo se puede identificar el problema

principal e implementar las correctivas necesarias para evitar un desequilibrio empresarial.
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En resumen, esta recopilacion de informacion sirve para que el representante legal evalte los
resultados de manera porcentual y que pueda tomar las mejores decisiones acerca del rendimiento

de la empresa.
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Tabla 1  Metodologia de la Investigacion
Enfoque | Paradigma | Método Tipo de Disefio Técnicas Instrumentos Unidad de estudio Participantes
Investigacion
Cuantitativo | Positivista | Deductivo | Descriptivo No Analisis Estados Autonomia Financiera Estados
/Inductivo experimental | Documental | Financieros Optimizacion de recursos | Financieros
Observacion Cumplimiento de periodos
Andlisis obligaciones a corto plazo | 2021-2022
financiero
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3.2 Proceso de recoleccion de datos en la investigacion

Durante el proceso de esta investigacion la informacion se recopil6 de fuentes primarias y de los
Estados Financieros (Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultado Integral). EI proceso

que se siguio para recolectar los datos fue el siguiente:

1. Los datos recopilados de la plataforma de la Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros se han estructurado utilizando programas utilitarios, con el proposito de aplicar las
formulas financieras correspondientes.

2. Aplicacion de ratios financieros, formulas matematicas (Tabla de Indicadores), adquiridos

de la plataforma de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y analisis
comparativo de los resultados para posteriormente interpretarlos.
Al realizar la comparacion entre indicadores financieros se interpretd cada razon financiera
de la empresa durante los periodos 2021-2022 y se los presenté a través del diagrama de
barras para que los inversionistas o interesados de esta informacidn, comprendan de manera
facil y rapida los resultados.

3. Realizacion de conclusiones en funcion a la interpretacion de los resultados, acorde a los
objetivos planteados en la investigacion.

4. Una vez emitidas las conclusiones, se detalla las recomendaciones necesarias para que la
empresa tome las medidas adecuadas al momento de financiarse y asi aumentar el nivel de
importancia de realizar un estudio con frecuencia de las cuentas contables rotativas, y a su
vez conocer lo imprescindible de una correcta aplicacion de indicadores financieros antes

de cualquier decision.
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3.3 Sistema de categorizacion en el analisis de datos

De acuerdo a la matriz de consistencia que se desarroll6 bajo un enfoque cuantitativo teniendo

como variables principales el endeudamiento, la liquidez y la rentabilidad, correspondiente a los

objetivos especificos establecidos al inicio de la investigacion. Para su adecuada y correcta

medicion se ha desglosado en las siguientes dimensiones: Endeudamiento, Pasivos, Liquidez,

Obligacion y Rentabilidad, mismas que se observan en forma detallada en el Cuadro 1,

permitiendo evaluar y profundizar el analisis de caso.

1.Cuadro Matriz de operacionalizacion de variables / Categorias

Obijetivos especificos | VARIABLES Dimension Sub dimension Indicadores
Capital Neto de Trabajo

liquidez que tiene la Liquidez Liquidez Razon Corriente

Exportadora Bana Sur S

S.A” para el Liquidez Razon Rapida

cumplimiento de sus

obligaciones a corto

plazo. o . Fuentes de

Obligaciones Econdmicas financiamiento

) ) Razon de Deuda

Determinar el nivel de

endeudamiento  que Razones de

tiene la Exportadora
Bana Sur S.A” para la
identificacion de su
autonomia en la toma
de decisiones.

Analizar la incidencia
del endeudamiento en
la rentabilidad de la
Exportadora Bana Sur
S. A para la
justificacion de sus
recursos.

Endeudamiento

Endeudamiento

Endeudamiento

Razo6n Deuda-
Patrimonio

Cobertura de Deuda

Autonomia

Autonomia
Organizacional

Toma de decisiones

Endeudamiento

Razones de
Endeudamiento

Razon de Deuda

Razo6n Deuda-
Patrimonio

Cobertura de Deuda
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Razon Margen de
Utilidad Bruta

Razon Margen de
Utilidad Operativa

Razén de Utilidad Neta
Razones de

Rentabilidad Rentabilidad Rendimiento Sobre

Activos (ROA)

Rendimiento sobre
Patrimonio (ROE)

3.4 Andlisis de los Estados Financieros

3.4.1 Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera 2022-2021

Tabla 2  Subdimension Analisis Vertical / Estado de Situacién Financiera

EXPORTADORA "BANA SUR" S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de DICIEMBRE DEL 2022
EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVO 3019210,70 100,00% 2848854,21 100,00%
ACTIVO CORRIENTE 1024893,78 33,95% 607902,23 21,34%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 57901,86 1,92% 58553,23 2,06%
Caja 0,02% 2615,23 0,09%
Caja Chica 80,00 0,003%
Bancos Locales 639,86 1717,00 0,06%
Inversiones temporales 57262,00 1,90% 54141,00 1,90%
gEERg%ESA%a\thRCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO 878067,00 29,08% 498246,00 17.49%
Cuentas y documentos a cobrar a clientes 291736,00 9,66% 498246,00 17,49%
Cuentas y documentos a cobrar a terceros 586331,00 19,42%

INVENTARIO 65356,42 2,16% 33727,00 1,18%
Inventario de prod. term. y mercad. en almacén /comprado a terceros 65356,42 2,16% 33727,00 1,18%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 1557,00 0,05% 14277,00 0,50%
Anticipo Proveedores 1557,00 0,05% 14277,00 0,50%
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito Tributario a favor de la empresa (I. R.)
Otros impuestos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Plantay Equipo

TERRENOS

INSTALACIONES

MUEBLES Y ENSERES

MAQUINARIA'Y EQUIPO

EQUIPO DE COMPUTACION

(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

PLANTA PRODUCTORA

ACTIVO BIOLOGICO

(-) DEPRECIACION ACTIVO BIOLOGICO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Depositos en Garantias

Otros activos No corrientes

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
A costo amortizado

OTROS ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Locales

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Locales

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Con la Administracion Tributaria

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a empleados

Participacion Trabajadores por pagar del ejercicio
OTROS PASIVO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Locales

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Locales

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES

22011,50
17684,49
4327,01

1994316,92
973262,44
761910,00
196075,00

4691,90
428,14
10157,40

-42594,62

338310,00
-43108,00
390130,60
5500,00
384630,60
0,00

0,00
378316,50
2700066,35
962917,47
250623,39
250623,39
671955,18
671955,18
40338,90
26231,55
2024,57
11324,72
758,06

0,00

0,00
1737148,88
168,63
168,63
1736980,25
1736980,25
1737148,88

0,73%
0,59%
0,14%
0,00%
66,05%
32,24%
25,24%
6,49%
0,16%
0,01%
0,34%

-1,41%

0,00%
11,21%
-1,43%
12,92%
0,18%
12,74%
0,00%
0,00%
12,53%
89,43%
31,89%
8,30%
8,30%
22,26%
22,26%
1,34%
0,87%
0,07%
0,38%
0,03%
0,00%
0,00%
57,54%
0,01%
0,01%
57,53%
57,53%
57,54%

3099,00
117,00

2982,00
2240951,98
971706,04
761910,00
196075,00
4691,90
428,14
8601,00

-19355,56

338310,00

-14915,50

586890,50
586890,50
378316,50
2533535,01
311312,24
202306,09
202306,09
83282,45
83282,45
19376,70
5423,00
2303,43
11650,27

6347,00
6347,00
2222222,77
187677,98
187677,98
2034544,79
2034544,79
2222222,77

0,11%
0,004%

0,10%
78,66%
34,11%
26,74%

6,88%

0,16%

0,02%

0,30%

-0,68%

11,88%
0,00%
-0,52%

20,60%
20,60%
13,28%
88,93%
10,93%
7,10%
7,10%
2,92%
2,92%
0,68%
0,19%
0,08%
0,41%

0,22%
0,22%
78,00%
6,59%
6,59%
71,42%
71,42%
78,00%
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PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

CONTROLADORA 319144,35 10,57% 315319,20 11,07%
Capital 800,00 0,03% 800,00 0,03%
APORTE DE SOCIOS O ACCIONES PARA FUTURA CAPITALIZACION 190000,00 6,29% 190000,00 6,67%
RESERVA LEGAL 10809,65 0,36% 10809,95 0,38%
RESULTADOS ACUMULADOS 113239,03 3,75% 110574,25 3,88%
Ganancias Acumuladas 113239,03 3,75% 110574,25 3,88%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 4295,67 0,14% 3135,00 0,11%
Ganancia Neta del periodo 4295,67 0,14% 3135,00 0,11%
TOTAL PATRIMONIO 319144,35 10,57% 315319,20 11,07%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3019210,70 100,00% 2848854,21 100,00%

3.4.2 Andlisis Vertical del Estado de Resultados Integral 2022-2021

Tabla 3  Subdimension Andlisis Vertical / Estado de Resultados Integral

EXPORTADORA "BANA SUR"™ S. A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de DICIEMBRE DEL 2022
EN DOLARES americanos

ANALISIS ANALISIS

CUENTA 2022 VERTICAL 2021 VERTICAL
Venta de Bienes Gravadas con tarifa diferente de 0% de IVA 5299,57 0,11% 170,80 0,01%
Venta de Bienes Gravadas con tarifa 0% de IVA o exentas de IVA 4833613,43 99,89% 155782,62 8,85%
Exportaciones Netas de Bienes 1603475,40 91,14%
INGRESOS OPERACIONALES 4838913,00 100,00% 1759428,82 100,00%
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales utilizados o productos vendidos 4237344,56 87,57% 0,00
Compras netas locales de bienes no producidos por el sujeto pasivo 0,00 0,00% 1413522,97 80,34%
(-) Inventario de bienes no producidos por la compafiia 65356,45 1,35% 0,00
(=) COSTO DE VENTA 4171988,11 86,22% 1413522,97 80,34%
UTILIDAD BRUTA 666924,89 13,78% 345905,85 19,66%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 336015,30 6,94% 272612,66 15,49%
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 108656,27 2,25% 103968,43 5,91%
Aportes a la seguridad social (Incluido fondos de reserva) 21449,47 0,44% 21296,19 1,21%
Beneficios sociales e indemnizaciones 17399,05 0,36% 15968,78 0,91%
Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 525,50 0,01%
Honorarios profesionales y dietas 2620,01 0,15%
Mantenimiento y reparaciones 16863,65 0,35% 4429,01 0,25%
Arrendamiento 3700,00 0,08% 6520,00 0,37%
Comisiones 654,80 0,01% 123,00 0,01%
Promocién y publicidad 360,49 0,01% 350,00 0,02%
Suministro, herramientas, materiales y repuestos 11859,26 0,67%
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 13506,47 0,28% 1939,29 0,11%
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Transporte 89,65 0,00% 1657,70 0,09%
Gasto de viaje 2551,12 0,05% 588,20 0,03%
Gastos de gestion 6554,02 0,37%
Consumo de combustible y lubricantes 133,01 0,01%
Agua, energia, luz, telecomunicaciones 1599,74 0,03% 0,00

Notarios y registradores de la propiedad mercantil 41,34 0,001% 0,00

Impuestos, contribuciones y otros 40810,73 0,84% 50450,47 2,87%
Depreciaciones 3792,64 0,08% 13343,29 0,76%
Amortizaciones 82076,70 1,70% 14915,50 0,85%
Propiedades, planta y equipo 19446,42 0,40% 0,00

Otros Gastos 2491,26 0,05% 15896,50 0,90%
Utilidad Operacional 330909,59 73293,19 4,17%
(+) Ingresos No Operacionales 11573,00 0,24% 4908,33 0,28%
(-) Gastos Financieros y Otros gastos no operacionales 216389,98 4,47% 75066,27 427%
Intereses por préstamos 141432,81 2,92% 0,00
Arrendamiento mercantil 63008,93 3,58%
Comisiones 6615,67 0,14% 0,00

Otros 68341,50 1,41%

Otros egresos no operacionales 12057,34 0,69%
Utilidad antes de impuestos 33691,53 0,70% 3135,25 0,18%
(-) 15% Participacion a los trabajadores 5053,73 0,10% 470,29 0,03%
(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 758,06 0,02% 2664,96 0,15%
(-) Impuesto a la Renta Causado 0,00 0,00

(Pérdida o Ganancia) Utilidad Neta 4295,67 0,09% 2664,96 0,15%

3.4.3 Interpretacion del Analisis Vertical realizado a la Exportadora “BANA SUR S. A”

correspondiente al periodo 2021-2022

Se realiz0 el andlisis vertical al Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados Integral en

el cual se ha comprado el periodo 2021 y 2022 de la Exportadora “BANA SUR S. A”, con los

resultados obtenidos se interpretara de la siguiente manera:

Estado de Situacién Financiera

e Se evidenci6 que las cuentas del activo corriente durante el 2022 representan el 33.95% y

el 21.34% para el 2021, integrando de la siguiente manera: Efectivo y equivalente de

efectivo el 1.92% para el afio 2022 y 2.06% para el 2021, siendo Inversiones temporales la

cuenta que tiene un mayor ingreso.
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e Mientras en las cuentas deudores comerciantes y otras cuentas por cobrar no relacionadas
conformada por cuentas y documentos a cobrar clientes y a terceros representan el 17.49%
para el afio 2021 y el 29.08%, para el afio 2022 su porcentaje ha incrementado siendo
desfavorable para la exportadora por esta razon deberia considerar en mejorar sus politicas
de recaudacion para recuperar su cartera a un corto plazo.

La cuenta inventario durante el afio 2021 contd con el 1.18% mientras en el 2022 mejord
su rendimiento con el 2.16% sin embargo, este valor no garantiza un mayor crecimiento
empresarial.

Por otro lado, las cuentas del pasivo corriente durante el afio 2021 fueron el 10.93%
mientras para el siguiente afio este valor incremento al 31.89%, esto se debe a que la cuenta
representativa obligaciones con instituciones financieras aumenté repentinamente durante
el 2022 el 22.26% representando el endeudamiento a corto plazo con instituciones
financieras.

En la cuenta Pasivo No corriente se evidencia que durante el afio 2021 representa el 78%
y el 57.54% para el afio 2022, siendo la cuenta Obligaciones con instituciones financieras
la cuenta con mayor incidencia concluyendo que la empresa obtuvo un financiamiento de
intermediarios financieros durante el afio 2021, esta deuda equivale el 71.42% a largo
plazo, sin embargo, para el afio 2022 esta disminuy6 al 57.53%, con lo que se determina
que el valor de la misma va disminuyendo.

e Finalmente, en las cuentas patrimonio se evidencia el 11.07% para el periodo 2021
teniendo como cuentas representativas el capital social con el 0,03%, la reserva legal con

el 0.38% y la ganancia neta del periodo con 0.11%, para el afio 2022 representa el 11.07%,
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sin embargo, las cuentas de capital social y reserva legal mantienen sus valores a diferencia

de la cuenta ganancia neta la cual increment6 el 0.14% en su actividad comercial.

Estado de Resultado Integral

e Analizando los ingresos de los afios 2021 y 2022 de la empresa BANA SUR S.A., se
evidencia que en el afio 2021 de los ingresos que son el 100%, las ventas de bienes gravadas
con tarifa diferente de 0% de IVA representan el 0.01%, las ventas de bienes gravadas con
tarifa 0% de IVA o exentas de IVA representan el 8.85% vy las exportaciones netas de
bienes representan el 91.14% vy el costo incurrido en esta produccion fue del 80.34%,
obteniendo un 19.66% como utilidad bruta para aquel periodo.

En relacion a los egresos la empresa ha generado gastos en ventas del 15.49% de los cuales
los gastos més significativos son Sueldos y salarios y demas remuneraciones con un 5.91%,
Impuestos, contribuciones y otros representan el 2.87%, Aportes a la seguridad social
representan el 1.21% vy las otras cuentas que se encuentran en gastos de venta representan
menos del 1%, generando una utilidad operacional del 4.17%.

Con respecto a los ingresos no operacionales representan el 0.28% de los ingresos totales
y los gastos financieros y otros gastos no operacionales representan el 4.27%, obteniendo
la empresa el 0.18% de utilidad antes de los impuestos y un 0.15% de utilidad neta.

e Analizando los resultados del periodo 2022, del total de los ingresos que representa el
100%, se evidencia que sus ingresos siguen siendo Unicamente por la venta del banano y
otras frutas tropicales y que ha incurrido en un 86.22% en el costo de produccién generando
asi una utilidad bruta que representa el 13.78%.

De los egresos los gastos de ventas representan el 6.94% de los cuales Sueldos, salarios y

demas remuneraciones representan un 2.25%, Amortizaciones representa el 1.70% vy las
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demads cuentas que conforman los gastos de ventas estan por debajo del 1% generando una
utilidad operacional del 6.84%.

En lo que concierne a los ingresos no operacionales representan el 0.24% y los gastos
financieros y otros gastos no operacionales representan el 4.47% generando una utilidad
antes de impuestos del 2.61% y finalmente después de los impuestos la empresa obtiene

una utilidad neta del 0.09.
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Resultados de la Investigacion

Tabla 4

CAPITULO IV

Célculo de las Razones Financiera 2022

"EXPORTADORA BANA SUR S.A" PERIODO 2022

RAZON FINANCIERA FORMULA CALCULOS RESULTADO %

CAPITAL NETO DE TRABAJO Activo corriente - Pasivo corriente 1.024.89378 -  962.917.47 $ 61.976,31 )

r4 - - - - *
RAZON CORRIENTE (Activo corriente / Pasivo corriente) * 100 1.024.893,78 |  962.917.47 $ 1,06 106,44

4 p (Efectivo y equivalente al efectivo + inversiones
RAZON RAPIDA O PRUEBA financieras + ctas / dctos por cobrar / pasivo corriente) * 935.968,86 962.917,47 $ 0,97 97,20
ACIDA 100

+
RAZON DE DEUDA (Total de pasivo / Total activo) * 100 2.700.066,35 / 3.019.210,70 $ 0,89 89.43
RAZON DE DEUDA-PATRIMONIO (total de pasivo / Total patrimonio) * 100 $ 8,46
2.700.066,35 /  319.144,35 846,03

4 (Utilidad antes de part. a trabajadores + intereses + otros
RAZON DE COBERTURA DE gastos financieros + dé + amortizaciones / intereses + 335.950,85 / 216.389,98 $ 15 -
INTERESES ) .

otros gastos financieros)

RAZON DE MARGEN DE - .
UTILIDAD BRUTA (Utilidad bruta en ventas / Total de ventas) * 100 666.924,89 / 4.838.913,00 $ 0,14 13,78
RAZON DE MARGEN DE - . .
UTILIDAD OPERATIVA (Utilidad operacional / Ventas totales) * 100 330.909,59 / 4.838.913,00 $ 0,07 6,84
RAZON DE MARGEN DE - L .
UTILIDAD NETA (Utilidad del ejercicio / Ventas totales) * 100 4.295,67 / 4.838.913,00 $ 0,001 0.09
RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS  (Utilidad del ejercicio / Total del activo) * 100 4.295,67 / 3.019.210,70 $ 0,0014 0.14
RENDIMIENTO SOBRE . L L
PATRIMONIO (Utilidad del ejercicio / Total patrimonio) * 100 4.295,67 / 319.14435 $ 0,013 1,35
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Tabla 5

Célculo de las Razones Financiera 2021

"EXPORTADORA BANA SUR S. A" PERIODO 2021

RAZON FINANCIERA

FORMULA

CALCULOS RESULTADO %
CAPITAL NETO DE TRABAJO . . . . $ 296.589,99
Activo corriente - Pasivo corriente 607.902,23 - 311.312,24 -
RAZON CORRIENTE (Activo corriente / Pasivo corriente) * 100 607.902,23 / 311.312,24 $ 1,95 19527
RAZON RAPIDA O PRUEBA
ACIDA (Efectivo y equivalente al efectivo + inversiones financieras + ctas p 55679923 + 311.31224 $ 1,79 178,86
dctos por cobrar / pasivo corriente) * 100
RAZON DE DEUDA (Total de pasivo / total activo) * 100 2.533.53501 / 2.848.854,21 $ 0,89 88,93
RAZON DE DEUDA- . L
PATRIMONIO (Total de pasivo / Total patrimonio) * 100 2.533.535,01 / 315.319,20 $ 8,03 803,48
ﬁ\/lb'\rzgq'\é ?EESCOBERTURA DE (Utilidad antes de part. a trabajadores + intereses + otros gastos 106.460,31 / 75.066,27 $ 1,42
financieros + dep + amortizaciones / intereses + otros gastos
financieros)
RAZON DE MARGEN DE
345.905,85 / 1.759.428,82 $ 0,20 19,66
UTILIDAD BRUTA (Utilidad bruta en ventas / Total de ventas) * 100
RAZON DE MARGEN DE
73.293,19 / 1.759.428,82 $ 0,04 4,17
UTILIDAD OPERATIVA (Utilidad operacional / Ventas totales) * 100
RAZON DE MARGEN DE $ 0002 015
UTILIDAD NETA (Utilidad del ejercicio / Ventas totales) * 100 2.664,96 / 1.759.428,82 ' ’
RENDIMIENTO SOBRE 3 o . $ 0,0009 0,09
ACTIVOS (Utilidad del ejercicio / Total del activo) * 100 2.664,96 | 2.848.854,21
RENDIMIENTO SOBRE $ 0.008 0.85
PATRIMONIO (Utilidad del ejercicio / Total patrimonio) * 100 2.664,96 / 315.319,20 ' '
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4.1 Descripcion y argumentacion teorica de resultados

Tabla 6 Indicadores de Liquidez

Capital Neto de

PERIODO - Razon Corriente Razon Rapida
Trabajo
ANO 2022 61,976.31 1.06 106.44% 1.55 veces
ANO 2021 296,589.99 1.95 195.27%  1.42 veces
Figura 2 Razdn de Liguidez /Capital de Trabajo
Razon de Liquidez
$300,000.00
$200,000.00
$100,000.00 -
$- N -
ANO 2022 ANO 2021
B CAPITAL NETO DE TRABAJO $61,976.31 $296,589.99

Figura 3  Razon de Liguidez (Razon Corriente/ Razon Rapida)

Razdn de Liquidez

$2.00
$1.50
$1.00

ANO 2021
$0.50

ANO 2022

5 ) L
RAZON CORRIENTE RAZON RAPIDA
m ANO 2022 $1.06 $0.97

m ANO 2021 $1.95 $1.79
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Interpretacion
La “EXPORTADORA BANA SUR S. A”, en el periodo 2022 presenta un resultado de $61.976,31
en capital neto de trabajo que, comparando con el resultado del periodo 2021 de $ 296.589,99; se
evidencia que la capacidad para operar o trabajar con sus recursos controlados de corto plazo en
relacion a las obligaciones corrientes ha disminuido, lo cual genera menos liquidez aumentando el
riesgo en la empresa de quedarse sin capital de trabajo para seguir operando. En relacion a la Razén
Corriente, en el periodo 2022 tiene $1,06 dolares en sus activos corrientes para cubrir 1 dolar de
deudas a corto plazo ,es decir cubre en (106,44%) sus activos corrientes frente a los pasivos de corto
plazo que comparando con el periodo 2021 que fue de $1,95 (195,27%), evidencia que los pasivos
corrientes han aumentado, disminuyendo de esta manera los activos corrientes que responden o
respaldan el pago de las obligaciones a corto plazo denotando una liquidez no adecuada y en funcién
a la Razdn Rapida que excluye los inventarios, la empresa en el periodo 2022 tiene $0,97 (97,20%)
en sus activos mas liquidos o disponibles para cubrir $1,00 de deudas a corto plazo que comparando
con los resultados del periodo 2021 donde fue de $ 1,79 (178,86%), se evidencia que en el periodo
anterior tenia liquidez suficiente, mientras que para el 2022 la organizacion no se encuentra en el

rango adecuado de liquidez que es entre $1.00 y $ 2.00 en funcion a este indicador.

Tabla 7 Indicadores de Endeudamiento

PERIODO  Razénde Deuda 220N de Deuda- Razon de
Patrimonio Cobertura de

ANO 2022 0.894 89.43% 8.46 846.03% 1.55 veces

ANO 2021 0.889 88.93% 8.03 803.48% 1.42 veces
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Figura 4  Razdn de Endeudamiento

Razones de Endeudamiento

10.00
5.00 Ay A oo
Ay - ARO 2022
0.00 , , ,
RAZON DE RAZON DE RAZON DE
DEUDA DEUDA- COBERTURA
PATRIMONIO DE INTERESES
m ARO 2022 0.89 8.46 155
m ARO 2021 0.89 8.03 142

Interpretacion
La Exportadora Bana Sur S.A., en el periodo 2022 tiene un endeudamiento total de $0,89 ctvs. por
cada dolar de inversion en activos, es decir que su nivel de endeudamiento es del (89.43%), que
comparando con el periodo 2021 que fue de $0,89 ctvs. (88.93%), refleja que la empresa presenta
problemas de solvencia debido a que se encuentra por encima del nivel de endeudamiento maximo,
que es del 70% y ademas se observa que el negocio sigue disminuyendo su nivel de solvencia,
aumentando los activos comprometidos y a la vez corriendo el riesgo de perderlos. En funcion de la
Razon de Deuda — Patrimonio en el periodo 2022, tiene un endeudamiento total en relacion a la
estructura patrimonial de $8,46 ctvs. por cada dolar de inversion en el patrimonio; es decir, su nivel
de endeudamiento patrimonial es 846,03 % que, comparado con el periodo 2021 de $8,03 (803,48%),
se refleja excede el limite maximo de 233.33% aumentando el costo de financiamiento y
disminuyendo ain mas su nivel de solvencia, generando una situacion desfavorable en la utilidad del

periodo por el incremento del costo de financiamiento y con relacién a la Razén de Cobertura de
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Intereses la empresa en el periodo 2022 cubre 1.55 veces los gastos financieros que comparando con
el periodo 2021 fue de 1.42 veces refleja que la capacidad de cobertura de los costos de
financiamiento en relacion a utilidad generada, sumando los rubros que no representan salida de
efectivo tales como la amortizacion y depreciacion se observa que esta capacidad incremento debido
a las ventas porque genero una mejor utilidad antes de impuesto, si la empresa sigue incrementando
sus ventas o logra disminuir los costos tendra una mejor capacidad de cubrir los intereses bancarios,
por el contrario si las ventas disminuyen su capacidad de cubrir estos interés se veran afectados

directamente.

Tabla 8 Indicadores de Rentabilidad

PERIODO RMUB RMUO MUN ROA ROE
ANO 2022 0.14 13.78% 007 6.84% 0.001 0.09% 0.0014 0.14% 0.013 1.35%
ANO 2021 020 1966% 004 4.17% 0.002 0.15% 0.0009 0.09% 0.008 0.85%

Figura 5 Razon de Rentabilidad

Razén de Rentabilidad

0.20
0.10 ’ A V4 Ay ANO 2021
A A F 4 ANO 2022

0.00

RMUB RMUO MUN ROE
m ANO 2022 0.14 0.07 0.001 0.0014 0.013
m ANO 2021 0.20 0.04 0.002 0.0009 0.008

m ANO 2022 mANO 2021
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Interpretacion

De acuerdo a la Razén de Margen de Utilidad Bruta la Exportadora Bana Sur S. A, en el periodo
2022 obtiene $ 0,14 centavos de ganancia bruta (13.78%) por cada dolar de ventas que, en relacion
al periodo 2021 que fue de $ 0,20 centavos (19.66%); se interpreta que el costo de produccion
increment6 de un periodo a otro y su margen de ganancia no llega ni al 20%, escasamente para el
2022 la empresa solo gana el 13.78% indicando un desempefio econémico menos satisfactorio que el
anterior, aunque es importante destacar que para este periodo la empresa tiene 65.356,45 de inventario
final listo para ser vendido en el periodo 2023. Con relacion a la RMUO la empresa en el periodo
2022 obtiene $ 0,07 ctvs. (6.84%) de ganancia operativa por cada délar de ventas, que en relacién al
periodo 2021 que fue de $0,04 (4.17%); se interpreta que los gastos han disminuidos de un periodo a
otro, lo cual es favorable porque ha disminuido sus gastos operacionales, reflejando que se
optimizaron los gastos, pero no los costos de produccién. En funcion del Margen de Utilidad Neta
se obtiene $ 0,001 centavos de ganancia neta por cada délar de ventas en el periodo 2022, es decir,
se genera una utilidad del periodo de (0,09%) en relacion al 100% de ingresos que haciendo una
relacion con el periodo 20201 es de $0,002 centavos (0,15%); se evidencia un resultado no favorable,
cuyas causas son el incremento de costos financieros e incremento de costos.

Con respecto al Rendimiento sobre Activos La Exportadora Bana Sur S. A, en el periodo 2022 obtiene
$ 0,0014 centavos de ganancia neta en relacion a cada dolar de inversion en activos, es decir, obtiene
el (0,14%) de retorno sobre activos, que comparado con el periodo 2021 de $ 0,0009 centavos
(0,09%); refleja que los resultados de la ganancia neta en base a los activos aumento
significativamente debido al incremento de las ventas y en el caso del Rendimiento sobre Patrimonio
en el periodo 2022 obtiene $ 0.013 centavos de ganancia neta en relacion a cada dolar de inversion

en patrimonio, es decir, obtiene el (1.35%) de retorno sobre su capital propio, que comparado con el
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periodo 2021 de $ 0,008 centavos (0.85%); refleja que la empresa esta generando mayor rentabilidad

con capital propio y es posible por el incremento en el margen de utilidad operativa.
4.2 Discusion de Resultados

Figura 6  Discusion de la variable endeudamiento

Huaraca et al, 2022)

concluye que un nivel de Las autoras del presente
endeudamiento  debe  ser analisis de caso

menor a 0,60 porque si lo - .
supera indica que existe una manifiestan que el nivel

gran cantidad de pasivos no | deendeudamiento esalto

corriente en relacion con los y Nno es necesariamente
activos de la empresa, por pasivos no
ocasionando incapacidad para corrientes.

cumplir con los pagos, en

caso de que el flujo de

efectivo se agote.

« Segun la Figura 6 donde (Huaraca et al., 2022) manifiestan que el endeudamiento mayor a
0.60 indica una gran cantidad de pasivos no corrientes en relacion a los activos, no es correcta
en su totalidad porque de acuerdo a los resultados obtenidos en el analisis financiero de la
Exportadora Bana Sur S. A se evidencia que los pasivos no corrientes para el afio 2022 tienen
una disminucion y el total de activos incrementa, es decir que la relacion entre el pasivo no
corriente y el activo es mayor, sin embargo, el resultado es desfavorable porque su nivel de
solvencia llega al 0.89, superando al 0.60 por lo que se puede afirmar que el pasivo corriente
también incide al momento de determinar el nivel de solvencia de la empresa y no depende

solamente del pasivo no corriente.
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Figura 7  Discusion de la variable liquidez

x (Choquecahua Tacuri et al., 2021)
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ende el autor hace hincapié que capacidad de cubrir las
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econémica, sin incurrir en
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AN

Conforme se observa en la Figura 7 se asevera que la definicién emitida por (Choquecahua Tacuri

et al., 2021) es correcta al sefialar que la liquidez es un indicador vital en cualquier empresa para
tomar decisiones acerca de financiamiento porque evalUa la capacidad que tiene la empresa para
cubrir sus pasivos corrientes con los activos corrientes, de tal forma que no exceda sus pasivos
corrientes frente a los activos corrientes, es decir que no caiga en un sobreendeudamiento colocando
en riesgo a la empresa. En funcion a los resultados del anélisis financiero de la Exportadora Bana Sur
S. A se identifica la falencia de mantener un nivel de liquidez 6ptimo, porque, aunque la empresa
mantenga su liquidez en positivo no es la adecuada de acuerdo a los rangos determinados por los
indicadores de liquidez y podria tener dificultades para cumplir con sus obligaciones a corto plazo,

es decir que este nivel de liquidez inadecuado representa un riesgo de iliquidez.
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4.3 Conclusiones
Tomando como referencia la informacion de la Superintendencia de Compafiias, Valores
ySeguros se realizé el andlisis de los Indicadores Financieros: Endeudamiento, Liquidez y
Rentabilidad de la “Exportadora Bana Sur S. A” de la ciudad de Machala durante los periodos
2021 — 2022., de los cuales se concluye lo siguiente:

1. Evaluar el nivel de liquidez que tiene la Exportadora Bana Sur S.A” para el

cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

De acuerdo a los indicadores de liquidez la Exportadora “Bana Sur S. A” para el periodo
2022 aln tiene capacidad de cumplir con sus obligaciones a corto plazo, pero se ha visto
disminuida en gran notoriedad del periodo 2021 al periodo 2022, recayendo el peso de
mantener esta capacidad en los inventarios con los que cuenta. La empresa necesita vender
estos inventarios para dar cumplimiento a sus obligaciones y seguir operando, caso
contrario la empresa no tendria efectivo disponible para cumplir con las obligaciones

corrientes, ni para seguir operando.

2. Determinar el nivel de endeudamiento que tiene la Exportadora Bana Sur S.A”
para la identificacion de su autonomia en la toma de decisiones.
La Exportadora “Bana Sur S. A no tiene solvencia de acuerdo a los indicadores de
endeudamiento porque sobrepasa todos los limites de los indicadores, es decir que la mayor
parte de sus activos esta financiado por pasivos y solo una pequefia parte esta financiada
con recursos propios, volviéndose cada vez méas dependiente de sus acreedores vy

otorgandoles a ellos la facultad de imponer restricciones financieras limitando la capacidad
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de tomar decisiones propias como organizacion en relacion a adquisicion de activos y pago
de dividendos. Aunque el nimero de veces para cubrir los intereses a incrementado ha sido
minimo Yy tiene dependencia de los ingresos.

Analizar la incidencia del endeudamiento en la rentabilidad de la Exportadora Bana

Sur S. A. para la justificacion de sus recursos.

Los indicadores de rendimientos en la exportadora Bana Sur S. A” son bajos y algunos
incluso disminuyen, denotando la gestion ineficiente de costos y margenes de beneficios
ineficientes. La empresa tiene un sobreendeudamiento que generan costos de
financiamiento elevados dificultando la generacion de rendimientos suficientes para cubrir
estos costos de financiamiento.

El rendimiento para la empresa no es favorable porque es menor a los gastos financieros,
reduciendo las ganancias. La inversion en activos comprados no estad siendo utilizados
eficientemente y de acuerdo al ROA sus resultados confirman que los activos no estan
siendo aprovechados, es decir que la empresa no esta usando correctamente los recursos

que invierte con el financiamiento.
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4.4 Recomendaciones
Se recomienda:

1. Realizar de forma periddica un estudio de ratios, que le permita conocer el movimiento
econdmico que tienen sus Pasivos Corrientes frente a sus Activos Corrientes, y de esta
manera poder tomar las medidas adecuadas y correctivas en funcion al uso de recursos
financiados, decisiones gerenciales y optimizacion de recursos para lograr mantener un

equilibrio en la estructura econémica.

2. Conversar con proveedores y acreedores para renegociar los plazos y condiciones de pago,
porque alargar el plazo de los pagos mejorara la liquidez de la empresa o consolide las

diferentes deudas en una sola para obtener una tasa de interés mas favorable.

3. Analizar la estructura de costos para disminuirlos sin afectar la calidad del producto con
la intencion de incrementar los margenes de rentabilidad. La utilidad no mejora solamente
incrementando las ventas sino también a través de la eficiencia en el control de los costos.
Implementar estrategias efectivas en el departamento administrativo relacionadas con la
gestion de ingresos y egresos como la elaboracion de presupuestos antes de una
inversidn, expansion de cartera de clientes, supervisar y gestionar el flujo de caja para
controlar la liquidez y la reduccién del endeudamiento mediante una reprogramacion de
pagos.

Por otro lado, es necesario que esta entidad mejore o cree politicas de cobro y un sistema
de recuperacioén de cartera de clientes a un corto plazo, para que de esta manera se pueda

garantizar un flujo de efectivosaludable que le permita cumplir con todos sus pasivos y
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a su vez mejorar su rentabilidad frente a la competencia del mercado.

Los aportes para futuras capitalizaciones ya pasen a formar parte del capital social
porquede acuerdo a la Resolucion Nro. JPRF-F-2023-071 de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera del Ecuador, estos aportes deben ser capitalizados en un

periodo maximo deun afo
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