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RESUMEN

Este trabajo analiza la liquidez y rentabilidad de la empresa bananera BANAPINSAR
S.A durante el COVID-19, especificamente en los afios 2020-2021, comparando estos
dos afios y asi conocer el desempefio economico obtenido en este periodo, asi es facil
identificar si la empresa estd en Optimas condiciones para ejercer dentro del mercado
comercial y observar si en este periodo hubo pérdidas o ganancias. La metodologia que
se utilizé es de enfoque Positivista por la razon que se recaudoé datos de la empresa para

realizar el analisis correspondiente.

El presente trabajo propone un diagnoéstico financiero en el ultimo periodo del COVID-
19 para conocer su estado y nivel de rentabilidad, con el fin de determinar la eficacia en
el uso de los recursos disponibles para las actividades diarias de la empresa, para
demostrar la posible afectacion significativa en la venta de cajas de banano dando uso del
método hipotético deductivo con el fin de comprender cada una de los factores que

decant6 a la empresa a obtener estos resultados.

Palabras clase: COVID 19, Comparativa, Rentabilidad, Liquidez, Indicadores

Financieros



ABSTRACT

This work fulfills the function of analyzing the profitability and liquidity of the banana
company during the Covid-19, specifically in the years 2020-2021, through the
comparative of these two years and thus have knowledge about the economic
performance obtained in this period, in this way it is easy to identify if the company is in
optimal conditions to be able to exercise within the commercial market and observe if in
this period it generated losses or profits. The methodology used is Positivist approach

because data was collected from the company to perform the corresponding analysis.

The present work proposes a financial diagnosis in the last period of COVID-19 to know
its status and level of profitability, in order to determine the efficiency in the use of the
resources available for the daily activities of the company, to demonstrate the possible
significant impact on the sale of boxes of bananas using the hypothetical deductive
method in order to understand each of the factors that led the company to obtain these

results.

Key words: Covid 19, Comparative, Profitability, Liquidity.



INTRODUCCION

Actualmente es necesario y de mucha importancia identificar todo lo relacionado a la
parte financiera de una empresa o entidad empresarial, debido a que al obtener esta
informacion se puede calcular y dar a conocer la liquidez y sobre todo la rentabilidad del
mismo ente y consigo tener una vision mas clara al momento que la empresa desee tomar
algun tipo de decision. Esto ayuda fundamentalmente a prevenir negocios desacertados o

alguna inversion que no cumpla con las visiones de la empresa.

El alcance que se lograra en el presente trabajo es la accidon de realizar el ratio de
rentabilidad y liquidez de la empresa bananera, pero dentro de los periodos de pandemia
especificamente en los afios 2020-2021, con el fin de comparar resultados de este par de
aflos para identificar y analizar el avance econdmico de la entidad empresaria, también
identificar las pérdidas y ganancias dentro de estos desafortunados momentos que

atraveso el pais y el mundo entero.

La investigacion se justifica con la necesidad de comparar las condiciones financieras de
dos afios anteriores de la empresa BANAPINSAR S.A durante la pandemia,
especificamente en los afios 2020-202 1, mediante los ratios de liquidez rentabilidad, estos
nos ayudaran a definir el rendimiento que tiene la compafiia. Permitiendo asi ver el

alcance que ha tenido los ratios para definir la rentabilidad de esta entidad.

La metodologia utilizada tiene un enfoque positivista, ya que introduce o necesita datos
reales, datos financieros, los mismos que se utilizan para el analisis correspondiente, La
investigacion se centra en analizar como la empresa pudo sobrellevar la situacion de
COVID 19, al conjunto de su rentabilidad a través del periodo 2020-2021, se utiliza
también una investigacion analitica-sintética, para tener conocimientos de cada concepto
contable y de esta manera tener una vision mas clara de lo que se va a desarrollar en el

transcurso de este trabajo investigativo.
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CAPITULO I
1. GENERALIDADES DEL OBJETO DE ESTUDIO
1.1 Definicion y Contextualizacion del objeto de estudio

1.1.1 Tema de Investigacion

ANALISIS COMPARATIVO DE LA LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD DE
BANAPINSAR DEL CANTON MACHALA Y LA INCIDENCIA DEL COVID-19,
PERIODO 2020-2021.

1.1.2  Objeto de estudio

Se centra en el analisis y desarrollo de los datos de informes financieros, extraidos de la
compafiia BANAPINSAR en el periodo 2020-2021, con el unico propdsito de tener una
vision de la liquidez y rentabilidad que se obtuvo durante la pandemia que fue uno de los
momentos mas criticos, afectando todas las areas sociales, econdmicas y politicas a nivel
mundial, para de esta manera poder dar un criterio financiero sobre el desempefio

econdmico de la entidad empresarial.
1.1.3 Contextualizacion
Contexto Macro

En términos globales en el 4mbito financiero, los indicadores financieros en conjuntos de
los ratios de liquidez y rentabilidad , mantienen una responsabilidad enorme para que se
reconozcan las fortalezas, debilidades que mantenga la empresa, sin importar a que se
dedica la empresa o si es una pequefia, mediana y grande, empresa, puesto a que cumple
la funcién de advertirnos de posibles problemas que pueda mantener la empresa,
provocando asi que la empresa pueda prevenir estas situaciones de riesgos. De igual
manera los ratios financieras son muy importante en cualquier momento en que la
empresa requiera invertir, comprar, adquirir, solicitar o realizar cualquier accion

monetaria (Cadena Echeverria et al.,2020).



Contexto Meso

En este pais, las entidades empresariales mantienen la tradicion de aplicar para mayo
seguridad los indicadores y los ratios de rentabilidad en sus notas a los estados
financieros, pero la falta de la aplicacion de estos nos puede llevar a un desenlace negativo
de parte de la Direccion financiera. En consecuencia, los negocios que no mantuvieron
un control se vieron afectados durante la pandemia, lo que ocasiono valores negativos el
cierre temporal o permanente de algunos negocios, empresas, locales, o entes comerciales
(Vera Ruiz et al., 2021), ademas de afectar a la economia de las personas incrementando
la pobreza por la contraccion y suspension de las actividades en la economia (Ledn et al.,

2021).

Contexto Micro

En la provincia de El Oro la empresa dedicada al cultivo y exportacion de Banano, la cual
se ha visto detenida por culpa de la pandemia, ocasionando pérdidas directas a la empresa,
lo que direcciono a la empresa al analisis financiero con el fin de encontrar medidas
necesarias para la disminucion de perdidas, este ente contable es muy importante dentro
de las exportadores de banano de nuestro pais, sin embargo, no todas las empresas
bananeras estuvieron exentas de la crisis del COVID porque sin importar el orden ni el
tamafio del ente la crisis fue a nivel mundial afectando directamente a la liquidez y por

ende su capacidad para generar ganancias (Useche Aguirre et al., 2021).

En el &mbito social segun (Cedefio y Sanchez, 2021), la falta de empleos y el aislamiento
provoco grandes rangos de pobreza para las familias y esto condujo a una disminucion de
la economia a nivel mundial, asi mismo que los hogares se produjera inestabilidad
financiera, de esa manera se visualiz6 caos en todas las familias y también en las entidades

empresariales.



Tlustracion 1.

Arbol de Problemas

Baja rentabilidad en los negocios

Efectos

Problema

Escasa Liquidez para Operar el negocio

Disminucion en la rentabilidad de la
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productora de Banano del canton

Machala por efecto COVID

Reduccion de los ingresos percibidos de

cajas de banano

Elaborado por: Autores

Causas

Disminucion de la utilidad operativa




1.2 Hechos de interés

Formulacion del problema: ;Coémo incide el COVID en la liquidez y rentabilidad de la

empresa bananera del canton Machala?

Problema: VARIACION DE LA LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD DE LA EMPRESA
BANAPINSAR S.A DEL CANTON MACHALA POR EFECTO COVID

1.2.1 Antecedentes de la investigacion
Variable independiente: Liquidez

Los niveles de liquidez en una empresa y con la solvencia nos sefialan y direccionan a la
rentabilidad financiera y econdmica, pero hay que considerar primero la liquidez, que
lleva a que es un indicador para verificar si la empresa esta apta o tiene la capacidad
necesaria para transformar sus activos en efectivos, de igual manera se tiene en cuenta la
misma capacidad, para verificar a corto plazo. Se observd que fue una empresa que
conservaba muy bien su liquidez, pero en 2015 se identificd una deficiente liquidez. Se
determino asi que la empresa se endeudo demasiado comprando a crédito lo que ocasiono

este problema financiero.

Cartuche Yuzuna (2020) en su investigacion nombrada “Indicadores de liquidez y
rentabilidad: una herramienta clave para determinar la gestion financiera de una
distribuidora farmacéutica, periodo 2017-2018” (p. 1). Por lo que esta investigacién
pretende determinar el control o el manejo financiero revisando los estados financieros
en conjunto de la liquidez y la rentabilidad reflejada en este periodo de tiempo,
especificamente el 2017-2018, la investigaciéon se efectud en la Distribuidora
Farmacéutica Cia. Ltda. En ella se encontrd que el factor comun la falta de liquidez
ocasionando la disminucion de los activos. Se concretd que la falta de liquidez aun siendo
el problema principal, no presenta un riesgo corto o mediano plazo, ya que, pese a la
disminucién o falta de liquidez, se puede cubrir facilmente a los pasivos, dando paso a
que la entidad tiene un problema ligero, en pocas palabras la empresa esta en Optimas

condiciones.

Variable dependiente: Rentabilidad



Erazo Salazar (2020) en su estudio exploratorio realizado “La gestion financiera y su
efecto en la rentabilidad de la empresa BIOMAX, durante el periodo 2018-2019” (p. 1).
Mediante esta investigacion se evalu6 si la gestion financiera es responsable o que tanto
esta involucrada con la rentabilidad que se genera o dentro de las operaciones que se
forman dentro de esta entidad. Los resultados mas notorios y de los que se visualiza son
los Célculos de margen de utilidad bruta, teniendo resultados que direccionan a la
reduccion de las ventas y de los costos que se requiere para la produccion. Ademas, se
realizaron calculos que explicaron poco a poco, se concretd con los resultados que, por
encima del aumento de la rentabilidad igual los costos, siguen siendo un problema para
las ventas, y un problema grave en el manejo de la gestion financiera, por lo que esto

ocasiona que el rendimiento sea bajo y poco favorable para la empresa.

Referente a lo expuesto por Ledn Bueno (2020) dentro de su trabajo de investigacion
denominado ‘“Rentabilidad del restaurante Altanerias del Chino en la ciudad de
Esmeraldas” (p. 1). Donde se tuvo el interés de investigas acerca de la rentabilidad en
otras palabras determinas cual es dicha rentabilidad en este restaurante de bolones de
altanerias del chino. En donde se realizaron entrevistas como métodos de investigacion,
para conocer el manejo interno de este restaurante y conocer detalles mas claros y
enfocados a la investigacion general, tras examinar a fondo se dedujo que el restaurante
por cada dolar tiene como utilidad bruta 0,51 centavos de dolar, por otro lado, en
ganancias obtiene 0,11 centavos de dolar dentro de la utilidad neta. En conclusion, se
puede decir principalmente la escasez de financiamiento no saben administrar bien la
parte financiera y esto puede ocasionar perdidas a largo o mediano plazo, también
mencionar que no conocen la rentabilidad y que no mantengan un control por las ventas

que realizan, y desconocen conceptos y practicas financieras basicas.
1.2.2 Justificacion de la investigacion

La presente investigacion de titulacion resulta tras la variacion de analizar el estado de la
bananera en el periodo de pandemia especificamente en los afios 2020-2021, dando un
enfoque en los estados financieros para resolver los problemas a través de los ratios de
liquidez y rentabilidad, las mismas que se especializa en medir con eficiencia y eficacia,

dando asi el respectivo andlisis financiero.



Al estudiar este problema se da un paso importante en el contexto de aprendizaje de lo
que corresponde al andlisis de las deudas, los recursos, y sobre todo lo que tiene relacion
con el analisis financiero de corto, mediano y largo plazo, también con lo correspondiente
al patrimonio, los ingresos, egresos, en fin, estos analisis permiten un control y un manejo
eficiente al presentar inconvenientes o problemas que surjan en la empresa, y es muy
importante usar estas técnicas de control para tener un apoyo o conocimiento breve al

Caso.

Esta investigacion también busca ser base o fuente de informacion para futuras
investigaciones, formando parte de las fuentes bibliograficas de trabajos posteriores a
este, donde podran descargar a través del repositorio digital de la universidad,
permitiéndose asi un analisis mas breve, en relacion a la contabilidad especificamente lo
relacionado a temas sobre la rentabilidad, este trabajo culminado serd muy sustancial

porque se podra mostrar la rentabilidad de la empresa bananera en periodos de pandemia.
1.3 Objetivos de la investigacion
1.3.1 Objetivo general

Efectuar un andlisis comparativo de la liquidez y rentabilidad de la empresa

BANAPINSAR S.A del canton Machala y la incidencia del covid-19, periodo 2020-2021.
1.3.2 Objetivos Especificos

. Evaluar la disminucion de los ingresos percibidos en la produccion de cajas
de banano en la empresa bananera.
. Comparar la utilidad operativa y la afectacion de la liquidez para operar el

negocio en el periodo 2020-2021.



CAPITULO IT
2. FUNDAMENTACION TEORICO - EPISTEMOLOGICA DEL ESTUDIO
2.1 Descripcion del enfoque epistemologico de referencia
2.1.1 Paradigma de la Investigacion

Segiin Guaman et al. (2020), el positivismo cientifico se conoce principalmente por la
falta de veracidad dentro de la especulacion y también por hechos que son expuestos sin
ninguna fuente confiable que lo defienda. Su pensamiento o corriente se sustenta en base
a la experiencia, porque dentro de sus ideales solo contempla el analisis de manera
estructurada y ordenada, en pocas palabras sistematizada y sobre todo que tenga una
respuesta cien por ciento veraz, en las que se pueda mostrar resultados verificables en un

contexto sustentable.

Como resultado de lo expuesto, se llevara a cabo el uso de un modelo positivista, para
concretar el estudio, por motivo de una descripcion exhaustiva de indices financieros, en
virtud de los datos obtenidos durante los afios 2020-2021, que nos muestran la
informacion contable del ente financiero. El enfoque basado en la observacion, en pocas
palabras positivismo, esta sustentado en practicas cuantitativas que validan los datos
recopilados por medio de las ciencias observacionales, con el fin comprobarlos de manera

objetiva.
2.1.2 Descripcion del Objeto de Estudio desde su origen hasta la actualidad

Segun James Horrigan en su articulo "una corta historia de los ratios financieros", los
ratios financieros son una fuente primordial para cualquier examen financiero, debido a
que presenta datos exactos y reales, por consecuente al dirigirnos a un anélisis financiero,
se comprende que como marco principal se utilizaros estos para su comprension, referente
a el autor, la evolucion de los mercados de financiacion se debe a la importancia que se
les relevo a la parte financiera dentro de la economia, es decir que gracias a que se le dio
la importancia necesaria a la industria financiera en el circulo econdmico, es como las

empresas y entidades han ejercido de manera positiva (Gonzalez et al., 2018).

El rendimiento de un negocio estd ligado a su manejo competente de los recursos
economicos, es decir el objetivo principal es controlar los activos financiero del ente

contable tomando decisiones que busque el maximo beneficio, generar planes que sea
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Optimos para lograr un respaldo econdmico, analizar las capitalizaciones que posibiliten

aumentar la comercializacion de su producto o servicio en el contexto de empresa.

Por consiguiente, significa que el gestor de finanzas desempefia un papel de gran
relevancia por motivo de compromiso en la evaluacion financiera, de acuerdo con la
necesidad de analizar la situacion de la organizacion, respecto a la disponibilidad de
fondos, capacidad de pago, productividad en las actividades, enfoques de venta
renovados, gestion de cuentas pendientes, requerimiento de capital, ganancias producidas
y ganancias obtenidas. Adicionalmente, es necesario comprobar si dichos alcances han

sido concretados o han sido logrados segun lo proyectado.
2.2 Bases tedricas de la investigacion
2.2.1 Ingresos

Todas las ganancias de un individuo se derivan de la comercializaciéon de un objeto o
servicio, esto es reconocido como una transaccion dentro de un sistema econémico basado
en libre empresa. Este conjunto formalizado significa que los valores y mercaderes
puedan lograr ganancias en sector mercantil sin que este se pueda cumplir o no. Lo que
realmente trabaja sin que sea crucial de esta configuracion es que cumple sin importar

perturbacion exterior o fuera de los limites de la empresa.

Los montos percibidos poseen atributos especificos, el rendimiento no es referente de una
meta final, es el instrumento por el cual se alcanza los propositos de un ente. Su uso de
forma individual no es sinénimo de calidad, si que es el uso el que le da importancia, Por
ende, la salud financiera de la sociedad mercantil no est4 sujeto o en concordancia a la

renta obtenida, es importante reconocer que es el majo optimo del mismo lo que interesa.

. Las ganancias no es indice adecuado para verificar si el progreso de las
personas, en concordancia con lo dicho hay naciones con mejores grados de
desempefio y pocas ganancias, de la misma forma que existen naciones con
peores grados de desempefio y ganancias relativamente enormes. Por ello es
de vital importancia investigar en nuevos modelos que busque el balance entre
estos dos elementos, siempre teniendo presente el progreso de la gente.

. Las ganancias obtenidas por parte de una naciéon no aseguran el progreso
esperado. El desarrollo financiero no dirige a la progresion planteada, puesto

que se relaciona en la forma en como dichos recursos son colocados
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estratégicamente. Si un estado se dedica en mejora constante de su pueblo, el
posible ingreso posiblemente llegard a ser de gran magnitud a como lo
muestran los indices econdmicos presentes.

. La utilidad de forma independiente, de ninguna manera supera los enormes
retos que suelen atravesar los paises que producen en serie. Existen desafios
de arduo trabajo que no tienen una resolucion favorable solo por tener renta,
como los problemas medioambientales, la disparidad econdomica, la

discriminacion y la falta de infraestructuras a servicio de la gente.
2.2.2 Ventas

La sociedad mercantil tiene como funcidn principal tiene el proceso ininterrumpido de
adquisicion y comercializacion para obtener rendimientos o ganancias. Esta dinamica es
el impulsor del desarrollo del ente financiero. Para llegar a un progresion programada y
sistematizada, es de vital importancia que la empresa mantenga un proceso constante de

adquisicion, comercializacion y renta (Teran y Garcia, 2020).

Se entiende que, todo emprendimiento comercial se sostiene en un sistema que rota o
procedimientos rotativos, donde se obtiene mercaderia para venta y de la cual se pretende
obtener rendimientos de la misma. Esto se da manera periddica y es un cimiento necesario
para el desarrollo y la rentabilidad del negocio. Una de las metas que el empresario se ha

propuesto es el incremento planificado y coordinado de la empresa.

En un contexto econdmico altamente competitivo, es esencial utilizar adecuadamente las
diversas herramientas de marketing para lograr la estabilidad y el fortalecimiento del
negocio en el mercado. La competitividad de una empresa esta directamente relacionada
con su gestion estratégica de ventas. El ciclo de compra, venta y ganancia de dinero es un
proceso constante en el que se basa el negocio, y la empresa crece alrededor de este ciclo,
lo que la convierte en un negocio rentable. El propietario del negocio ha establecido el
crecimiento como uno de sus objetivos y ha buscado planificar y organizar el progreso de

su negocio (Castro, 2018).

Articulo 1.- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta obligados a facturar que, a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucion, todavia no se encuentren
obligados a emitir comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios en

la modalidad electrénica, deberan incorporar este tipo de esquema a su actividad hasta el
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29 de noviembre de 2022 de conformidad con lo establecido en la Disposicion Transitoria
Cuarta de la Ley Organica para el Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la

Pandemia COVID-19 (Servicio de Rentas Internas 2022).
2.2.3 Gestion financiera

El proceso administrativo para controlar los movimientos de los recursos de la empresa y
administrar el efectivo mediante herramientas financieras. Este proceso busca alcanzar

objetivos y establecer limites en la distribucion de activos y pasivos (Huacchillo et al.,

2020).

La gestion financiera consta de varias etapas contables, el registro de las diversas
transacciones y sus respectivos ajustes con el objetivo de informar a la gerencia,
inversores y usuarios sobre el resultado financiero de la organizacion principalmente

sobre el rendimiento y la liquidez de la empresa (Huacchillo et al., 2020).

También se puede definir como el conjunto de decisiones financieras e de inversion que
buscan satisfacer las necesidades de crecimiento y desarrollo de una empresa u
organizacion, utilizando los recursos disponibles para reducir los plazos o tasas

involucrados en su operacion.

La gestion financiera sefiala que se administran los flujos de dinero para obtener,
conservar y emplear el efectivo mediante herramientas e indicadores, para alcanzar metas

que permitan establecer los criterios para la asignacion y distribucion de activos y pasivos.
2.2.4 Rentabilidad

La rentabilidad se refiere a las ganancias obtenidas o que se pueden obtener de una
inversion ya realizada. Se puede distinguir entre la rentabilidad econdmica y financiera.
En términos econdmicos, la rentabilidad se refiere al beneficio, remuneracion, ganancia
o riqueza que se ha obtenido a partir de un activo o capital invertido. También se entiende
como la retribucién obtenida a partir del capital invertido. La rentabilidad puede ser
expresada de manera relativa, generalmente en forma de tasa, o en términos absolutos, en

valores concretos.

La rentabilidad se refiere a la comparacion entre los beneficios y los costos de una
empresa, y representa la eficacia de la inversion. Es una medida importante para la gestion

empresarial, que evalua el rendimiento de las ventas, recursos y capital. La rentabilidad
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se define como el retorno sobre la inversion y es util para la toma de decisiones en la
administracion financiera. Una forma de medir la rentabilidad es a través del rendimiento
de la organizacion en el contexto de ingresos econdmicos, recursos y capital, lo que refleja

la tasa de beneficio obtenido en estas areas (Sanchez, 2018).
2.2.5 Administracion Financiera

La gestion financiera es una parte integral de la administracion empresarial que se encarga
de supervisar y controlar los recursos financieros disponibles. El objetivo principal de la
gestion financiera es planificar el uso adecuado de los recursos econdémicos para
identificar las fuentes de financiamiento mds apropiadas, lo que permitird enfrentar
eficazmente las obligaciones financieras actuales y futuras de la empresa, minimizando

los riesgos y maximizando la rentabilidad (Cruz y de la Rua, 2018).

El aspecto de la gestion empresarial que se encarga del manejo de los fondos econémicos
de los comercios se conoce como gestion financiera. Se trata de planificar los recursos
economicos para identificar y determinar las fuentes de financiaciéon mas adecuadas, con
el fin de aplicar los recursos de manera eficiente y cumplir con los compromisos
econodmicos actuales y futuros de la empresa, reduciendo riesgos y aumentando su

rentabilidad.
2.2.6 Analisis Financiero

El analisis financiero es una herramienta vital en cualquier tipo de organizacion, ya que
a través de la evaluacion de los indicadores financieros se puede conseguir datos de forma
precisa sobre el estado actual de la empresa. Ademas, resulta ser una herramienta til para
la eleccion de acciones que favorezcan el logro efectivo de sus objetivos de forma eficaz

(Molina et al., 2018).

El andlisis de estados financieros puede entenderse como un examen riguroso enfocado
en la revision de la situacion financiera y los rendimientos pasados de una sociedad, para
obtener las mejores estimaciones y predicciones posibles acerca de las circunstancias y

logros futuros.

El andlisis financiero busca proporcionar informacion relevante en el procesos de decidir
de los gerentes dentro de una organizacion y establecer direcciones que puedan mejorar

sus posibilidades de prosperidad en el futuro. Este andlisis constituye uno de los
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elementos fundamentales de la gestion financiera y Involucra una variedad de andlisis y
enfoques financieros, como la evaluacion del equilibrio econdmico-financiero y las ratios

financieras, entre algunos otros mas.
2.2.7 El analisis vertical

Es un método de examen econémico que conlleva en identificar el valor proporcional de
cada componente de los estados financieros de una empresa durante un periodo de tiempo
determinado. Para ello se utilizan graficos de barras verticales. El proceso consiste en
presentar los datos incluidos en un registro contable en forma de porcentaje. Este método,
que también se conoce como analisis porcentual fundamental, se utiliza con frecuencia
en el proceso de analizar simultdneamente los estados financieros y el informe de

resultados (Macias y Arteaga et al., 2022).

En otras palabras, se refiere a un instrumento que permite determinar los términos
porcentuales que cada componente representa en los registros contables de una empresa
dentro de un periodo de tiempo especifico. La mayoria de las veces, esta técnica se utiliza
en el registro contable y en la cuenta de resultados. Se denota mediante el uso de nimeros
expresados como porcentaje. Otro nombre para esta técnica es andlisis porcentual

integral.
2.2.8 Analisis Horizontal

El analisis horizontal ayuda a entender como cambian los numeros en los estados
financieros de una empresa a lo largo del tiempo. Muestra qué parte de esos nimeros
proviene de diferentes areas de la empresa. Por ejemplo, cuanto del total viene de ventas
o gastos. Esto es util para ver la evolucidén y tomar decisiones financieras. es una forma
de ver como las diferentes partes de una cuenta afectan el total en un cierto periodo de
tiempo. Aunque utiliza las mismas herramientas financieras, se destaca al revelar como

los detalles influyen en el resultado final (Calahorrano et al. 2021).
2.2.9 Indicadores financieros

Desde hace tiempo, los ratios financieros son un instrumento fundamental para el analisis
financiero. Estos ratios permiten describir la posicion econdémica de una empresa y

predecir su posible progreso o quiebra. Los elementos de los estados financieros son
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fundamentales en la estructura contable y financiera de cualquier empresa, pues cada uno

tiene un significado especifico (Parraga et al., 2021).

Por lo tanto, existen una gran cantidad de indicadores o razones financieras. A la hora de
realizar un analisis financiero de una sociedad comercial, la liquidez, la solvencia, la
eficiencia, la actividad, el endeudamiento y la rentabilidad del negocio se consideran los
indicadores mas esenciales. A través de estos criterios, se pueden localizar las areas que

tienen un mejor desempefio financiero, asi como aquellas que necesitan mejoras.

Después de considerar los planteamientos previos, estan de acuerdo en que es conveniente
elegir un nimero limitado de indicadores segun las necesidades de cada empresa. No
todas los negocios son iguales, por lo que los indices adecuados variaran en cada situacion
o contexto, y se pueden afiadir nuevos indicadores segiin se necesite para mejorar el
control. Los ratios de una pequefa o mediana empresa pueden analizarse comparandolos
con los de otras empresas que trabajan en el mismo sector y de tamafio similar situadas
en la misma zona geografica o region. El segundo enfoque, y normalmente el mas
popular, para examinar los indicadores utilizados dentro de una entidad de pequefias o
medianas proporciones, examinando el valor de un indicador en intervalos de tiempo

equivalentes.
2.2.10 Ratios de Liquidez

Se considera asi segiin (Montoro,2022) que todo lo que se considera errado en el ambito
social financiero se puede contaminar por esta razon se origino la tributacion, por otro
lado al referirse de la liquidez esta es una medida de la empresa que se avisa cuando puede
satisfacer compromisos a un plazo inmediato, entonces se sostiene que es de suma

importancia considerar estos factores que influyen en el bienestar empresarial.

En términos simples es la habilidad de un ente para pagar sus responsabilidades en un
lapso de un afio o menos para (Sadenz y Saenz, 2019). Las Razones Financieras de
Liquidez son una herramienta fundamental para analizar el estado presente de una
corporacion y anticipar su rendimiento venidero. Estas razones reflejan como se manejan
los fondos econdémicos disponibles en la operacion de produccion y ayudan a identificar

limitaciones y discrepancias surgidas durante la administracion empresarial.

Se considera segin que la liquidez considera primordial la gestion de los corrientes tanto

pasivos como los activos (Vasquez et al., 2021) de esta manera se incluye el hecho de que
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la liquides ayuda a saldar las obligaciones financieras por las que cruza la entidad

empresarial.

Asi mismo para evaluar la solvencia de una empresa, se tienen en cuenta los activos mas
liquidos, convertibles en efectivo a corto plazo. Cuanto mayor sea esta proporcion, su
capacidad aumentard para hacer frente a sus deudas. Existen varios indicadores de
liquidez, tales como la liquidez corriente, la prueba acida y el indice de solvencia, los

cuales derivan de la evaluacion de activos y pasivos en un periodo inmediato.
2.2.11 Ratios de Rentabilidad

Se observa que el rendimiento de la empresa experimenta cambios sistematicos durante
su trayectoria en el mercado. En sus primeros afos de creacion, la rentabilidad tiende a
ser elevada. Sin embargo, a medida que las empresas pasan mas tiempo en el mercado y
se expanden, se observa una disminucion en su rentabilidad. Este fendmeno puede
atribuirse a diversos factores, como la competencia creciente, los cambios en las
preferencias de los consumidores y las fluctuaciones econémicas. Ademas, la capacidad
de adaptacion y la eficiencia en la gestion financiera se vuelven cruciales para mantener
un nivel aceptable de rentabilidad a lo largo del tiempo. El estudio de esta evolucion en
el desempefio financiero aporta valiosa informacion a la gerencia y accionistas,
permitiéndoles tomar decisiones estratégicas fundamentadas en el contexto relativo al
desarrollo de la empresa a lo largo del tiempo en el mercado. Asi, se resalta la importancia
de analizar no solo el rendimiento actual, sino también la trayectoria historica de la
organizacion para una gestion financiera efectiva y sostenible en el largo plazo

(Zambrano et al., 2021).

La Rentabilidad Econdmica (ROI) es un indicador relativo que refleja la eficiencia de un
activo en la generacion de ganancias para una empresa. Este indicador muestra cuanto
beneficio obtiene la empresa por cada cien unidades monetarias invertidas en ella. Se
determina mediante la division del beneficio antes de intereses e impuestos (BAII) entre
el total de activos (TA). La ROI se descompone en dos partes: el margen de beneficio
(MBROI), que se obtiene al dividir el BAII entre las ventas netas (VN), y la rotacion de
activos (RAT), que se determina al dividir las ventas netas entre el total de activos

(Martinez y Hontoria, 2020).
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Por otro lado, es importante que las empresas mantengan un control mediante
procedimientos, para tener claro que hay un excelente control y esto asista a una buena
rentabilidad (Garcia et al., 2019). También la Rentabilidad Financiera (ROE) es otro
indicador relativo que evalua la rentabilidad del capital y permite analizar la gestion de la
empresa. La ROE indica la ganancia obtenida por cada cien unidades monetarias de
fondos propios, y se calcula dividiendo el beneficio neto (BN) entre los fondos propios
(FP) de la empresa. La ROE también se desglosa en dos componentes: el margen de
beneficio (MBROE), que se determina al dividir el BN entre las ventas netas (VN), y la
rotacion de fondos propios (RFP), que se calcula dividiendo las ventas netas entre los

fondos propios.
2.2.12 Utilidad

La distribucion de utilidades o dividendos es un objetivo clave para las empresas, ya que
implica asignar beneficios econdmicos a sus propietarios o accionistas. Es necesario
diferenciar entre ambos términos, siendo el dividendo la parte proporcional de las
utilidades que corresponde a cada socio, mientras que la ganancia es la utilidad econémica
que la empresa obtiene por sus actividades empresariales, y puede destinarse a diversos
fines como compensacion de pérdidas, impuestos, reservas legales, beneficios a

fundadores, participacion de trabajadores, entre otros (Agostinho et al., 2019).

En cambio, los dividendos son la parte de la utilidad que corresponde a cada accidon y que
se establece en el estatuto de la sociedad. En este sentido, la distribucion de utilidades es

un proceso que permite remunerar el capital invertido por los propietarios.

Es muy importante considerar que la participacion en los beneficios beneficia a los
propietarios de la empresa fuerte y contribuye al crecimiento de la comunidad y la
sociedad en la que opera la empresa. Esto se consigue mediante la creacion de puestos de
trabajo, el pago de cotizaciones a la seguridad social y de impuestos, asi como mediante

la responsabilidad social de las empresas y la expansion econdmica.
2.2.13 Formulas de los Ratios de Liquidez y de Rentabilidad

De acuerdo a Ortiz y Soto (2018) en su libro de Gestion Empresarial, las formulas de los

indicadores de liquidez y rentabilidad son los siguientes:

a) Liquidez
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e Capital Neto de Trabajo

Esta métrica muestra la habilidad de la empresa para cumplir con sus compromisos a
corto plazo y su capacidad para emplear sus recursos a corto plazo, incluidos el
efectivo, las cuentas por cobrar y las existencias. El capital circulante estd formado por

todos los recursos que la empresa dedica al funcionamiento diario de su actividad.

CNT = Activo Corriente — Pasivo Corriente
e Razon Corriente
Este indicador comprueba si los activos a corto plazo son suficientes para enfrentar a
los pasivos a corto plazo. Si se obtiene una resolucion numérica y esta cifra es superior

a 1, la empresa tendra liquidez. La empresa puede tener una liquidez importante si el

resultado supera esta cifra.

Activo Corriente

Pasivo Corriente

e Razon Rapida

También denominada prueba acida, mide la liquidez de una empresa y su capacidad
para cumplir sus obligaciones financieras. Sin embargo, como no pueden convertirse
rapidamente en efectivo, no se tienen en cuenta activos como las existencias y los
pagos anticipados. Hace hincapié en activos como las cuentas por cobrar y las
inversiones a corto plazo que pueden convertirse rapidamente en efectivo. En caso de
que los acreedores exijan pagos inmediatos, la empresa debe mantener una reserva a
mano para cubrir sus deudas.

Activo Corriente — Inventarios
Pasivo Corriente

b) Rentabilidad

e Margen Bruto

Indica la ganancia bruta que el negocio obtiene por cada unidad vendida. Es una
medida en funcion de los ingresos y representa la cantidad bruta generada por cada

unidad monetaria que se pone en oferta.
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_ Utilidad Bruta en Ventas
~ Ingresos (Ventas)

x 100

e Razon de Margen de Utilidad Neta

Es un indice financiero que muestra el porcentaje de ganancia neta que la empresa
obtiene después de deducir los costos laborales, gastos, impuestos y otros

desembolsos.

Utilidad del Ejercicio
N = x 100
Ingresos (Ventas)

e Razén Rendimiento sobre Activos

EI ROA, conocido como Rendimiento sobre Activos o Rendimiento sobre la Inversion,
proporciona una medida de qué tan eficaz es la empresa en la generacion de beneficios
a partir de los activos que posee. Cuanto mayor sea este indicador, mejor serd para la

empresa.

Utilidad del Ejercicio
MUN = - x100
Total Activo

¢ Razon Rendimiento sobre Patrimonio

El ROE, que significa Razén de Rendimiento sobre Patrimonio, es un indicador
financiero que revela el beneficio que los accionistas reciben de la inversion que tienen
en la empresa. Cuanto mayor sea este indice, mas ganancias obtendran los propietarios.

~Utilidad del Ejercicio

RSP
Total Patrimonio

x100
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CAPITULO 111
3. PROCESO METODOLOGICO
3.1 Diseiio de investigacion seleccionada

Para alcanzar una excelente investigacion se deben considerar los disefios
complementarios a la informacion suscrita en un proyecto o analisis, ayudan a dirigir la
investigacion, para poder sustentar cada punto o dudas desarrolladas durante el proceso,

llevando a comprender la problematica planteada.

En base a los disefos de investigacion referente a Mojaras et al. (2019) sefala que dichos
conceptos enfatizan una estructura para planificar de manera selectiva y asi se pueda
concretar con la intencidon del proyecto. Por esta razon la determinada investigacion que

se desarrolla es:

e Exploratorio Descriptivo: Este andlisis de caso tomd una postura cuantitativa y
para la investigacion se design6 como exploratoria, por lo que se utiliz conceptos
y datos con avaluacion cientifica y también se considera que la investigacién tomo
una inclinacion a lo descriptivo, porque lo obtenido se analizd y se explico

referente a los soportes de este trabajo.

3.1.1 Metodologia de la investigacion

El énfasis principal de este estudio estd en el andlisis cuantitativo, ya que involucra la
recoleccion de datos numéricos para evaluar los indicadores de liquidez y rentabilidad en
los informes contables de BANAPINSAR S.A Los resultados obtenidos luego seran
interpretados y analizados. Después, la investigacion cuantitativa pretende investigar y
analizar datos para identificar y validar patrones. Los hallazgos de esta investigacion se

presentaran a través de datos numéricos, figuras y graficos.

Segun Ochoa et al. (2020) dice que el paradigma de la investigacion cuantitativa es la
recoleccion y andlisis de datos numéricos para establecer relaciones causales, identificar
patrones y generalizar los resultados obtenidos, usando técnicas estadisticas y
herramientas de medicidn, para obtener evidencia objetiva y verificable para apoyar la

evidencia empirica.
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A través de la utilizaciéon de un enfoque cualitativo, la evidencia descubierta se reforzo
de manera efectiva para retratar las caracteristicas inherentes del fendémeno que se
investiga. El objetivo principal era no solo comprender el fendmeno sino también brindar
una explicacion empleando técnicas derivadas de sus fundamentos epistemoldgicos

(Sanchez, 2019).

Con base en la informacién mencionada, este proyecto consider6 necesario. La aplicacion
de un disefio de investigacion exploratorio-descriptivo que sea pertinente y aplicable para
representar con precision los hallazgos y atributos del problema, se deseaba permanecer
fiel a los datos y caracteristicas. Ademas de utilizar las estrategias de razonamiento del
método inductivo que se caracteriza por confiar en premisas especificas que permiten

llegar a una conclusion determinada.

Segun Palmett (2020) dice que hay dos métodos principales de razonamiento que pueden
conducir a La obtencion de conocimientos adicionales. El primero es el pensamiento
inductivo, que inicia con la observacion de situaciones particulares. y busca establecer
generalizaciones que puedan aplicarse a casos similares. El segundo es el razonamiento

deductivo, que permite la generalizacion de principios a partir de instancias especificas.
3.1.1.1 Método inductivo deductivo

El método inductivo comienza desde ideas generales para llegar a una conclusion
particular. Para lograr esto, se descompone el problema en partes y se realiza un andlisis
de cada una de ellas. De esta manera, se parte de premisas generalizadas que buscan
resolver eventos o fendmenos particulares, siguiendo una secuencia descendente en su

mayoria, 0 manteniendo un nivel de generalizacion.

En contraste con el anterior concepto, un enfoque deductivo, se deducen conclusiones
especificas a partir de principios mas amplios. Se reconoce la importancia de comprender
las partes constituyentes de un fenémeno y analizarlas para llegar a conclusiones
particulares o soluciones especificas. El método busca establecer una conexion légica
entre las premisas generales y la conclusion particular a través de un razonamiento

deductivo (Sanchez., 2019).

Por esta razon se considera al proyecto como inductivo deductivo, la razén principal por
la que se toma esta consideracion es debido a que se basa en la obtencion de los resultados

mediante bases tedricas que ayudan a establecer un mejor resultado porque se necesita
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conocer mas acerca del tema, también se necesita datos especificos para el calculo de
resultados numéricos y para llegar a este resultado se debe deducir las diferentes fuentes
primarias que nos la entidad financiera o en este caso la Superintendencia de Compaiiias

Seguros y Valores (SUPERCIAS).
3.1.1.2 Disefio no Experimental

El disefio no experimental pone énfasis en construir el andlisis sin una concentracion
directa en las variables. En esencia, el proposito del disefio experimental es realizar
investigaciones o andalisis mediante la obtencion de datos en su entorno natural. Hay
varios tipos de disefio no experimental, siendo particularmente prominentes los disefios

explicativo, descriptivo y correlacional.

El énfasis principal de este disefo esta en la naturaleza inmutable de las variables, lo que
obliga a los investigadores a simplemente observar eventos y recopilar datos en sus
entornos auténticos para su posterior examen. En consecuencia, este enfoque se desarrolla
sobre la base de las circunstancias imperantes y no permite alterar las variables
independientes identificadas, por lo que presenta desafios para implementar cualquier

forma de intervencion sobre ellas (Beltran y Ortiz, 2020).
3.1.2 Analisis de factibilidad de la investigacion

Los estudios mencionados pueden realizarse utilizando los recursos internos de la
organizacion, ya que los autores tienen acceso a la informacion financiera de la entidad
seleccionada. Ademas, estos trabajos estan publicados en el sitio web de Ia
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, lo que facilita su obtencion. En dicho
portal, es posible descargar directamente los estados financieros correspondientes a cada
ejercicio fiscal, los cuales constituyen la base fundamental para llevar a cabo la

investigacion.

La utilizaciéon de recursos tecnologicos como computadoras, internet y programas de
Microsoft Office permite determinar el nivel de liquidez y rentabilidad de la organizacion
mediante la aplicacion y calculo de los indices financieros. Estos indices indican la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo y su habilidad

para obtener beneficios por cada dolar en ventas.
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En cuanto a la factibilidad econdémica del presente estudio, se cuenta con los medios
adecuados para cubrir los costos asociados con la ejecucion del proyecto. Esto incluye
los gastos relacionados con la recopilacion de informacion y otros insumos necesarios a

lo largo de la investigacion.

Dentro del ambito de la academia, los profesores que dictan clases de Contabilidad y de
Auditoria tienen un grado de especialidad la colaboracion entre esta prestigiosa
institucion y el orientador del mismo ha sido significativo para la tarea de realizar el
estudio de los casos en cuestion, por lo cual, nos han brindado la base de datos digital de
la institucion para indagar en los ejemplares de libros. O las publicaciones cientificas vy,
por igual, el sitio web del Instituto que tiene los proyectos de titulacién que se encuentran

actualmente en desarrollo.
3.2 Proceso de recoleccion de datos en la investigacion

De acuerdo a Lopez y Ramos (2021), La investigacion es un proceso contemplativo,
metodico, controlado y analitico que pretende averiguar o interpretar los hechos que
rodean a un fenémeno. El disefio de la investigacion esboza la organizacion fundamental
y precisa de la intervencion y sirve de plan general del investigador para obtener

respuestas a preguntas o probar hipdtesis de investigacion.

En consecuencia, a la hora de ejecutar la compilacion de informacion requerida se
recurrio a las fuentes primarias, 6sea descargar el Estado de Situacion Financiera y Estado

de Resultado Integral del Sistema de la Supercias.

Seglin la investigacion realizada y el objetivo de este estudio, cuyo objetivo es evaluar la
rentabilidad de BANAPINSAR S.A en el periodo 2020-2021 y su correlacion con la
incidencia del virus COVID, se determind que una combinacién de criterios cualitativos
y la investigacion cuantitativa, siendo lo mas adecuado. Este enfoque incluy6 un andlisis
integral de los aspectos cualitativos del examen de los indices financieros de la entidad.
La investigacion cualitativa permite profundizar en los aspectos financieros de la
empresa, permitiendo una mejor comparacion de su liquidez y rentabilidad en el periodo

mencionado.
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Tabla 1

Proceso de como se llevo a cobo la recoleccion de datos

PREGUNTAS EXPLI ACION
Este estudio se realizara para solucionar el problema planteada
¢Para qué? mediante el empleo de hallazgos de investigacion relacionados

con el objeto de estudio.

¢A quién o que esta
dirigida?

Se dirigird a los estados financieros del periodo 2020-2021.

¢ Sobre qué aspectos?

Se dirigira a los aspectos y mecanismos relacionados con la

liquidez y rentabilidad de la entidad en los periodos analizados.

¢ Quién, quiénes?

Las autoras del trabajo son Alex Sarango y Roberth Pinzén,
estudiantes de la Carrera de Contabilidad y Auditoria

¢ Cuando?

Se propone revisar los periodos correspondientes al 2020 - 2021

¢Donde?

BANAPINSAR S. A

Datos: Fuentes: Autores
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Tabla 2

Matriz de operacionalizacion de variables

Tipo de
Paradigm Unidades de
Enfoque Método | Investigacio Diseiio Técnicas Instrumentos Participantes
a Estudio
n
Liquidez
Rentabilidad
Estados
. ' Observacion Muestra: . .
. o Inductivo - | Exploratorio No o Estados Financieros
Mixto | Positivista ) o ) Analisis _ _ Estados )
Deductivo | y descriptiva | Experimental . . Financieros del periodos
Financiero Financieros
2021-2022
(Extraidos
Super Cias)

Elaborado: Autores
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3.3 Sistema de categorizacion en el analisis de los datos

3.3.1 Aplicacion de instrumento de investigacion
Enfoque Cuantitativo

Tabla 3

Andlisis Horizontal de los estados financieros del 2020-2021 de BANAPINSAR

BANAPINSAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

2021 2020 VRA VPR

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES $ 2.729.365,00 $ 2.519.206,00 $ 210.159,00 8,34%
Efectivo y equivalentes $  105.056,00 $ 95.509,00 $ 9.547,00 10,00%
Caja $ 2.750,00 $ 2.750,00 - 0,00%
Bancos $  102.306,00 $ 92.759,00 3 9.547,00 10,29%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

COBRAR COMERCIALES CORRIENTES $ 905.116,00 $ 429.673,00 $ 475.443,00f 110,65%
Clientes locales no relacionados $ 19.794,50 $ 4.722,00 $ 15.07250| 319,20%
Clientes del exterior no relacionados $ 832.397,50 $  353.117,00 $ 479.280,50| 135,73%
Otras cuentas por cobrar $ 52.924,00 $ 71.834,00 $ -18.910,00| -26,32%
INVENTARIOS $ 875.274,00 $ 1.009.971,00 $ -134.697,00| -13,34%
Suministros y materiales $  699.230,00 739.865 $ -40.635,00 -5,49%
Material tapa - fondo - exportacion $ 57.448,00 $  158.517,00 $ -101.069,00| -63,76%
Material para empaque-exportacion $ 83.076,00 64.860 $ 18.216,00 28,09%
Material para proteger corona- exportacion $ 16.570,00 $ 24.646,00 $ -8.076,00| -32,77%
Material para paletizado - exportacion $ 17.193,00 $ 20.512,00 $ -3.319,00| -16,18%
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Material para cierre de contenedores -

L $ 1.757,00 $ 1.571,00 $ 186,00 11,84%

exportacion

ACTIVOS POR IMPUESTOS

CORRIENTES $ 826.465,00 $ 829.475,00 $ -3.010,00 -0,36%
Crédito Tributario de IVA $  587.583,00 $ 590.231,00 $  -2.648,00 -0,45%
Notas de créditos desmaterializadas $ 7.574,00 $ 17.025,00 $ -9.45100, -5551%
Crédito tributario impuesto a la renta $ 55.339,00 $ 45.006,00 $ 10.333,00 22,96%
Crédito tributario impuesto a la renta (Unico) $  175.969,00 $ 177.213,00 $ -1.244,00 -0,70%
Activo Bioldgico - Frutos por cosechar $ 17.448,00 $  153.878,00 $ -136.430,00| -88,66%
ACTIVOS NO CORRIENTES $ 4.038.706,00 $ 3.974.800,00 $ 63.906,00 1,61%
gROPIEDADES' MAQUINARIAS ¥ $ 2.546.588,00 $ 2.454.927,00 $ 91.661,00 3,73%

QUIPOS

Terrenos $ 1.042.200,00 $ 1.042.200,00 $ - 0,00%
Edificios e instalaciones $ 1.771.979,00 $ 1.771.978,00 $ 1,00 0,00%
Maquinarias y equipos $  105.518,00 $  105.518,00 $ - 0,00%
Vehiculos $ 164.580,00 $ 164.579,00 $ 1,00 0,00%
Equipos de computacion $ 20.262,00 $ 20.262,00 $ - 0,00%
Otras propiedades, planta y equipo $ 8.800,00 $ -8.800,00| -100,00%
(-) Depreciacion acumulada $ -557.951,00 $ -658.410,00 $ 100.459,00| -15,26%
Activo Biologico y otro $ 1.491.639,00 $ 1.519.873,00 $ -28.234,00 -1,86%
Otros Activos $ 479,00 $ 479,00

TOTAL, ACTIVOS $ 6.676.467,00 $ 6.585.667,00 $  90.800,00 1,38%
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores y otras cuentas por pagar $  779.968,00 $ 622.139,00 $ 157.829,00 25,37%
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Impuestos por pagar $  298.480,00 $  284.272,00 $  14.208,00 5,00%
Beneficios sociales corriente $  186.470,00 $  179.856,00 $ 6.614,00 3,68%
TOTAL, PASIVOS CORRIENTES $ 1.264.918,00 $ 1.086.267,00 $ 178.651,00 16,45%
Beneficios sociales no corriente $  244.520,00 $ 221.674,00 $ 22.846,00 10,31%
TOTAL, PASIVOS $ 1.509.439,00 $ 1.307.941,00 $ 201.498,00 15,41%
PATRIMONIO
Capital social $  100.000,00 $  100.000,00 $ - 0,00%
Reserva legal $  956.505,00 $  850.029,00 $ 106.476,00 12,53%
Resultados Acumulados por adopcion NIIF $ 1.269.749,00 $ 1.269.749,00 $ - 0,00%
Resultados Acumulados $  655.093,00 $  655.093,00 $ - 0,00%
Otros resultados integrales $ 2.273.680,00 $ 2.402.855,00 $ -129.175,00 -5,38%
Resultado integral del afio, neto
TOTAL, PATRIMONIO $ 5.255.027,00 $ 5.277.726,00 $ -22.699,00 -0,43%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 6.764.467,00 $ 6.585.667,00 $ 178.800,00 2,71%
Elaborado por: Autores
Tabla 4
Analisis Horizontal de los estados financieros del 2020-2021 de BANAPINSAR
BANAPINSAR S.A
ESTADO DE RESULTADOS
2021 2020 VRA VPR
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas $ 18.660.762,00 $17.641.564,00 $1.019.198,00 5,78%
Costo de ventas $-17.156.205,00 $-16.658.123,00 $ -498.082,00 2,99%
Utilidad Bruta $ 1.504.557,00 $  983.441,00 $ 521.116,00 52,99%
$ -
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GASTOS OPERATIVOS $ -1.154.328,00 $ -499.127,00 $ -655.201,00 131,27%
Gastos administrativos y venta $ -1.140.981,00 $ -485.746,00 $ -655.235,00 134,89%
Gastos Financieros $ -13.347,00 $ -13.381,00 $ 34,00 -0,25%
Utilidad Operativa $ 350.229,00 $ 484.314,00 $ -134.085,00 -27,69%
Otros ingresos y (gastos), neto $ 47.930,00 $ 11.790,00 $  36.140,00 306,53%
$ -
Utilidad del ejercicio $  398.159,00 $  496.104,00 $ -97.945,00 -19,74%
(-) Participacion a trabajadores $ -59.723,00 $ -74.416,00 $ 14.693,00 -19,74%
(-) Impuesto Unico $ -231.307,00 $ -222.918,00 $ -8.389,00 3,76%
(-) Impuesto a la Renta $ -653,00 $ -828,00 $ 175,00 -21,14%
Utilidad Neta $ 106.476,00 $ 197.942,00 $ -91.466,00 -46,21%
(-) Reserva Legal $ -106.476,00 $ -197.942,00 $  91.466,00 -46,21%
RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO $ $ -
Elaborado por: Autores
Tabla 4
Analisis Vertical de los estados financieros del 2020-2021 de BANAPINSAR
BANAPINSAR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA i
ANALISIS ANALISIS

2021 VERTICAL 2020 VERTICAL
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES $ 2.729.365,00 40,88% | $ 2.519.206,00 38,25%
Efectivo y equivalentes $ 105.056,00 1,57% | $ 95.509,00 1,45%
Caja $ 2.750,00 0,04% | $ 2.750,00 0,04%
Bancos $ 102.306,00 1,53% | $ 92.759,00 1,41%
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

COMERCIALES CORRIENTES $ 905.116,00 13,56% | $ 429.673,00 6,52%
Clientes locales no relacionados $ 19.794,50 0,30%| $ 4.722,00 0,07%
Clientes del exterior no relacionados $ 832.397,50 12,47% | $ 353.117,00 5,36%
Otras cuentas por cobrar $ 52.924,00 0,79% | $ 71.834,00 1,09%
INVENTARIOS $ 875.274,00 13,11%| $ 1.009.971,00 15,34%
Suministros y materiales $ 699.230,00 10,47% | $ 739.865 11,23%
Material tapa - fondo — exportacion $ 57.448,00 0,86% | $ 158.517,00 2,41%
Material para empaque-exportacion $ 83.076,00 1,24%| § 64.860 0,98%
Material para proteger corona- exportacion $ 16.570,00 0,25% | $ 24.646,00 0,37%
Material para paletizado — exportacion $ 17.193,00 0,26% | $ 20.512,00 0,31%
Material para cierre de contenedores - exportacion $ 1.757,00 0,03% | $ 1.571,00 0,02%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 826.465,00 12,38% | $ 829.475,00 12,60%
Crédito Tributario de IVA $ 587.583,00 8,80% | $ 590.231,00 8,96%
Notas de créditos desmaterializadas $ 7.574,00 0,11% | $ 17.025,00 0,26%
Crédito tributario impuesto a la renta $ 55.339,00 0,83%| $ 45.006,00 0,68%
Crédito tributario impuesto a la renta (inico) $ 175.969,00 2,64% | $ 177.213,00 2,69%
Activo Bioldgico - Frutos por cosechar $ 17.448,00 0,26% | $ 153.878,00 2,34%
ACTIVOS NO CORRIENTES $ 4.038.706,00 60,49% | $ 3.974.800,00 60,36%
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS $ 2.546.588,00 38,14% | $§ 2.454.927,00 37,28%
Terrenos $ 1.042.200,00 15,61%| $ 1.042.200,00 15,83%
Edificios e instalaciones $ 1.771.979,00 26,54% | $ 1.771.978,00 26,91%
Magquinarias y equipos $ 105.518,00 1,58% | § 105.518,00 1,60%
Vehiculos $ 164.580,00 247% | $ 164.579,00 2,50%
Equipos de computacion $ 20.262,00 0,30% | $ 20.262,00 0,31%
Otras propiedades, planta y equipo 0,00% | $ 8.800,00 0,13%
(-) Depreciacién acumulada $  -557.951,00 -8,36%| $§  -658.410,00 -10,00%
Activo Biolégico y otro $ 1.491.639,00 22,34%| $ 1.519.873,00 23,08%
Otros Activos $ 479,00 0,01% 0,00%
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TOTAL, ACTIVOS $ 6.676.467,00 100,00%| $ 6.585.667,00 100,00%
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores y otras cuentas por pagar $ 779.968,00 11,68% | $ 622.139,00 9,45%
Impuestos por pagar $ 298.480,00 447% | § 284.272,00 4,32%
Beneficios sociales corriente $ 186.470,00 2,79% | $ 179.856,00 2,73%
TOTAL, PASIVOS CORRIENTES $ 1.264.918,00 18,95% | $ 1.086.267,00 16,49%
Beneficios sociales no corriente $ 244.520,00 3,66% | $ 221.674,00 3.37%
TOTAL, PASIVOS $ 1.509.439,00 22,61%| $ 1.307.941,00 19,86%
PATRIMONIO

Capital social $ 100.000,00 1,50% | $ 100.000,00 1,52%
Reserva legal $ 956.505,00 14,33% | $ 850.029,00 12,91%
Resultados Acumulados por adopcién NIIF $ 1.269.749,00 19,02% | $ 1.269.749,00 19,28%
Resultados Acumulados $ 655.093,00 981% | $ 655.093,00 9,95%
Otros resultados integrales $ 2.273.680,00 34,06% | $ 2.402.855,00 36,49%
Resultado integral del afo, neto - 0,00% - 0,00%
TOTAL, PATRIMONIO $ 5.255.027,00 78,71%| $ 5.277.726,00 80,14%
TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO $  6.764.467,00 101,32% | $ 6.585.667,00 100,00%

Elaborado por: Autores
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Tabla 5

Analisis Vertical de los estados financieros del 2020-2021 de BANAPINSAR

BANAPINSARS. A

ESTADO DE RESULTADOS , ’
ANALISIS ANALISIS

2021 VERTICAL 2020 VERTICAL
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas $ 18.660.762,00 100,00%| $ 17.641.564,00 100,00%
Costo de ventas $-17.156.205,00 -91,94%| $-16.658.123,00 -94,43%
Utilidad Bruta $ 1.504.557,00 8,06% | $ 983.441,00 5,57%
GASTOS OPERATIVOS $ -1.154.328,00 -6,19%| $  -499.127,00 -2,83%
Gastos administrativos y venta $ -1.140.981,00 -60,11%| $ -485.746,00 -2,75%
Gastos Financieros $ -13.347,00 -0,072% | $ -13.381,00 -0,076%
Utilidad Operativa $ 350.229,00 1,88% | $ 484.314,00 2,75%
Otros ingresos y (gastos), neto $ 47.930,00 0,26%| $ 11.790,00 0,07%
Utilidad del ejercicioantes de impuestos S 398.159,00 213% | $ 496.104,00 2,81%
(-) Participacion a trabajadores $ -59.723,00 -0,32%| $ -74.416,00 -0,42%
(-) Impuesto unico $ -231.307,00 -1,24%| $ -222.918,00 -1,26%
(-) Impuesto a la Renta $ -653,00 0,00%| $ -828,00 0,00%
Utilidad Neta $ 106.476,00 0,57% | $ 197.942,00 1,12%
(-) Reserva Legal $ -106.476,00 -0,57%| $ -197.942,00 -1,12%
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO $ - 0,00% $ - 0,00%

Elaborado por: Autores
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Tabla 5
Calculo de los indicadores financieros de Liquidez y rentabilidad

INDICADORES FINANCIEROS

N° RAZONES FORMULA CALCULOS 2021 CALCULOS 2020 2021 2020
RAZONES DE
LIQUIDEZ
KNT =
Capital Neto de Activo
1 pTraba'o Corriente - |$2.729.365,00 - $1.264.918,00 | $2.519.206,00 - $1.086.267,00 |$1.464.447,00(%$1.432.939,00
J Pasivo
Corriente
Razo6n $2.729.365,00 / $1.264.918,00 | $2.519.206,00 / $1.086.267,00 $2,16 $2,32
2 | Razon Corriente C(ch"jgté - 2,16 * 100 2,32 * 100 21577% | 231,91%
Razo6n $2.729.365,00 - $875.274,00 | $2.519.206,00 - $1.009.971,00 147 139
Rapida $1.264.918,00 $1.086.267,00 ' ’
=Activo
3 Razon Rapida Corriente -
Inventarios / 1,47 * 100 1,39 * 100 147% 139%
Pasivos
Corrientes
RAZONES DE
RENTABILIDAD FORMULA CALCULOS 2021 CALCULOS 2020 2021 2020
RMUB= |[$1.504.557,00 / $18.660.762,00| $983.441,00 / $17.641.564,00 $0,08 $0,06
Utilidad
4 Margen de Bruta
1h * *
Utilidad Bruta Ventas / 0,08 100 0,06 100 8,06% 5,57%
Ventas
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MUO= $350.229,00 $18.660.762,00 $484.314,00 $17.641.564,00 $0,02 $0,03
Margen de Utilidad
Utilidad Operativa | Operativa / 0,02 100 0,03 100 1,88% 2,75%
Ventas
MUN= $106.476,00 $18.660.762,00( $197.942,00 $17.641.564,00 $0,01 $0,01
Margen de Utilidad
Utilidad Neta Neta / 0,01 $100,00 0,01 $100,00 0,57% 1,12%
Ventas
ROA=
Rendimiento sobre Ut.'l'd"?‘d.del
. Ejercicio/ | $106.476,00 $6.676.467,00 | $197.942,00 $6.585.667,00 0,02 0,03
Activo
Total de
Activos
0,02 $100,00 0,03 $100,00 1,59% 3,01%
Rendimiento sobre U tirI\)ifj)aEd_ del
Inversion en Ejercicio / $106.476,00 $5.255.027,00 | $197.942,00 $5.277.726,00 $0,02 $0,04
Patrimonio . .
Patrimonio
0,02 $100,00 0,04 $100,00 2,03% 3,75%

Elaborado por: Autores
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CAPITULO IV
4. RESULTADO DE LA INVESTIGACION

4.1 Descripcion y argumentacion teorica de los resultados

REPORTE DEL ANALISIS DE TENDENCIA O ANALISIS HORIZONTAL
LLEVADO A CABO EN LA EMPRESA SARBANPIN S.A PARA EL PERIODO
2020-2021.

En el “Estado de Situacion Financiera” se obtuvo los siguientes resultados:

e Durante el periodo analizado, la cuenta de "Efectivo y equivalente de efectivo"
experimentd un aumento significativo del 10.00%. En 2021, esta cuenta alcanzo
los $105,056, lo que representa un aumento de $9,547 con respecto a los $95,509
de 2020. Este aumento es una sefial positiva de una mejora en la liquidez de la
empresa, lo que puede traducirse en una mayor capacidad para hacer frente a sus
obligaciones financieras y aprovechar oportunidades de inversion.

e En contraste, la cuenta de "Inventarios" mostré una disminucion del -13.34%
durante el periodo analizado. En 2021, los inventarios alcanzaron los $875,274, lo
que representa una disminucion de -$134,697 con respecto a los $1,009,971 de
2020. Esta disminucion puede indicar una gestion mas eficiente de los inventarios
o cambios en la demanda de productos. La reduccion de inventarios puede ser
positiva para la empresa al liberar capital para otras inversiones.

e Los "Activos no corrientes" aumentaron un 1.61% en 2021 en comparacion con
2020, alcanzando un total de $4,038,706. Esta variacion positiva de $63,906
sugiere que la empresa ha realizado inversiones en propiedades, maquinarias y
equipos, lo que puede contribuir al crecimiento a largo plazo y a la capacidad de
produccion de la empresa.

e Los "Pasivos corrientes" experimentaron un aumento significativo del 16.45%
durante el periodo analizado. En 2021, los pasivos corrientes alcanzaron los
$1,264,918, un aumento de $178,651 con respecto a los $1,086,267 de 2020. Este
aumento puede indicar un incremento en las obligaciones de corto plazo, lo que
destaca la importancia de una gestion adecuada de la liquidez para hacer frente a

estas obligaciones.
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Finalmente, el "Patrimonio" de la empresa disminuy6é un 0.43% en 2021 en
comparacion con 2020. A pesar de esta disminucion de -$22,699, el patrimonio
total se mantuvo solido en $5,255,027. Esta disminucion puede ser el resultado de
diversas operaciones financieras, como la distribucion de utilidades o cambios en

la reserva legal.

De acuerdo con el “Estado de Resultados™ se puedo obtener los siguientes datos:

Durante el afio 2021, BANAPINSAR S.A. experimentd un crecimiento en sus
ingresos por ventas, registrando un aumento del $1,019,198.00 (5.78%) en
comparacion con el afio anterior. Este incremento indica una mayor demanda de
los productos o servicios ofrecidos por la empresa. Ademas, se observd una
disminucion en los costos de ventas, lo cual sugiere una mejora en la eficiencia en
la produccion de banano.

Sin embargo, es importante destacar que los gastos operativos aumentaron
dréasticamente en un $655,201.00 (131.27%) en el ano 2021. Esta variacion esta
impulsada principalmente por los gastos administrativos y de ventas. Esto subraya
la necesidad de una gestion mas estricta y eficiente de los gastos para garantizar
la rentabilidad a largo plazo.

A pesar del aumento en los ingresos, la utilidad neta experimentd una disminucion
del $91,466.00 (46.21%) en el afio 2021. Esto indica la importancia de revisar y
optimizar la estructura de costos y buscar oportunidades de mejora en la eficiencia

operativa.

REPORTE SOBRE EL ANALISIS DE LA COMPOSICION Y ESTRUCTURA
DE LA EMPRESA BANPINSAR S.A. PARA EL PERIODO 2020-2021.

El anélisis vertical proporciona una vision detallada de la composicion de los estados

financieros de BANAPINSAR S.A. en términos porcentuales, permitiendo identificar la

proporcion de cada cuenta con respecto al total.

En el afio 2021, los activos corrientes representaron un monto de $2,729,365, lo
que corresponde al 40.88% del total de activos. Este valor refleja un aumento del
2.63% respecto al afio anterior, donde los activos corrientes representaron el

38.25% del total, equivalente a $2,519,206.

37



Dentro de los activos corrientes, "Cuentas y documentos por cobrar comerciales
corrientes" experimentaron un incremento considerable, alcanzando un valor de
$905,116 en 2021, lo que representa el 13.56% del total de activos. En 2020, esta
cuenta ascendia a $429,673, representando el 6.52% del total.

Por otro lado, los inventarios, que incluyen suministros y materiales, material de
exportacion, y otros, representaron $875,274 en 2021, constituyendo el 13.11%
del total de activos. En el afio previo, esta categoria ascendio a $1,009,971, lo que
representaba el 15.34% del total.

Los activos no corrientes se mantuvieron relativamente estables en su
participacion porcentual en el total de activos. En 2021, representaron $4,038,706,
lo que corresponde al 60.49% del total de activos. En el afio 2020, esta cifra
ascendio a $3,974,800, representando el 60.36% del total.

En el afio 2021, los pasivos corrientes también experimentaron un aumento en su
proporcion respecto al total. Ascendieron a $1,264,918, lo que representa el
18.95% del total de pasivos y patrimonio. En 2020, esta cifra fue de $1,086,267,
representando el 16.49% del total.

Dentro de los pasivos corrientes, "Proveedores y otras cuentas por pagar"
mostraron un incremento significativo en su participacion, ascendiendo a
$779,968 en 2021, lo que representa el 11.68% del total de pasivos y patrimonio.
En el afio 2020, esta categoria ascendia a $622,139, representando el 9.45% del
total.

En 2020, el costo de ventas represento el 94,43% de las ventas netas, ascendiendo
a $16.658.123,00, mientras que, en 2021, esta cifra disminuy6 al 91,94%,
totalizando $17.156.205,00. Esta reduccion indica una mejora en la gestion de
costos de produccion durante el afio 2021. La empresa pudo controlar mejor los
gastos relacionados con la produccion de bienes o servicios, lo que contribuy6 a
una mayor eficiencia en la asignacion de recursos.

Los gastos operativos, que incluyen gastos administrativos, de venta y financieros,
representaron el -2,83% de las ventas netas en 2020 (equivalente a $499.127,00)
y el -6,19% en 2021 (equivalente a $1.154.328,00). La disminucion en la

representatividad de estos gastos sugiere que la empresa fue mas eficiente en la
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administracion de sus recursos operativos en 2021. Esta reduccion es un indicativo
positivo de la capacidad de controlar y reducir los gastos generales.

e Lautilidad neta, que es una medida de la rentabilidad final de la empresa después
de todos los costos y gastos, experiment6d un descenso significativo en 2021 en
relacion con las ventas netas. En 2020, la utilidad neta represento el 1,12% de las
ventas netas (equivalente a $197.942,00), mientras que, en 2021, este valor
disminuyé al 0,57% (equivalente a $106.476,00). Esta reduccion en la
rentabilidad podria ser atribuida a diversos factores, como cambios en los costos
de los insumos, variaciones en la demanda del mercado u otros factores externos

e internos que afectaron la rentabilidad de la empresa.

REPORTE DE LA EVALUACION DE INDICADORES FINANCIEROS DE
LA COMPANIA BANAPINSAR S.A. PARA EL EJERCICIO 2020-2021.

El Capital Neto de Trabajo, que representa la capacidad de la empresa para cubrir sus
obligaciones a corto plazo con sus activos corrientes, experimentd un aumento
significativo, pasando de $1.432.939,00 en 2020 a $1.464.447,00 en 2021. Este
incremento indica una mayor disponibilidad de recursos para hacer frente a
compromisos financieros a corto plazo. Sin embargo, la Razén Corriente, que
relaciona los activos corrientes con los pasivos corrientes, disminuy6 ligeramente de
231,91% a 215,77%. A pesar de esta disminucion, la empresa aun mantiene una
posicion de liquidez saludable, lo que sugiere que estd bien posicionada para cumplir

con sus obligaciones inmediatas.

Se observa un aumento sustancial en el Margen de Utilidad Bruta, que representa la
eficiencia en la generacion de ganancias a partir de las ventas. Este indicador pas6 de
un 5,57% en 2020 a un 8,06% en 2021, lo que sugiere una mejora en la gestion de
costos de produccidn y una mayor rentabilidad en la venta de productos o servicios.
Sin embargo, el Margen de Utilidad Operativa disminuy¢6 de 2,75% a 1,88%, lo que
indica una disminucion en la eficiencia en la gestion de los gastos operativos. La
Utilidad Neta también registré una reduccion, pasando de un 1,12% a un 0,57%.
Estos cambios indican la necesidad de una revision mas detallada de los factores que

influyeron en la rentabilidad durante el periodo analizado.
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4.2 Conclusiones

La revisiéon periddica de la informacion econdémica y financiera cumple un muy
importante al proporcionar una profunda y detallada comprension de los antecedentes
histéricos de una entidad. Su principal objetivo radica en la capacidad de mitigar los
riesgos que una institucion enfrenta en su presente y los que podria afrontar en el futuro.
Al mismo tiempo, este proceso no solo arroja luz sobre los riesgos, sino que también
permite definir y destacar de manera destacada los aspectos positivos que la entidad puede

continuar aplicando y potenciando en su estrategia empresarial.

El analisis de tendencia revela cambios significativos en la situacion financiera de
SARBANPIN S.A. Durante el periodo analizado, la empresa experiment6d un aumento en
el efectivo disponible, indicando una mejora en la liquidez y capacidad para cumplir con
obligaciones a corto plazo. Ademads, una reduccion en los inventarios sugiere una gestion
mas eficiente de los recursos. Sin embargo, es crucial destacar que, a pesar del incremento
en ingresos por ventas, los gastos operativos aumentaron de manera significativa, lo que
implica una necesidad de optimizacion en la gestion de costos para garantizar la

rentabilidad a largo plazo.

El anélisis vertical revela una mayor representatividad de los activos corrientes en el total
de activos en 2021, indicando una mayor disponibilidad de recursos a corto plazo. Esta
tendencia es alentadora y sugiere un mejor desempefio en la gestion de los activos
corrientes. Ademas, la disminucion en la representacion de los inventarios puede indicar
una mejor rotacion y gestion de mercancias. Es esencial destacar que los activos no
corrientes también experimentaron un aumento, lo que puede contribuir al crecimiento a

largo plazo de la empresa.

El andlisis de los indicadores financieros revela un aumento en el Capital Neto de Trabajo,
indicando una mayor capacidad para cumplir con obligaciones a corto plazo. A pesar de
una ligera disminucion en la Razén Corriente, la empresa mantiene una posicion de
liquidez saludable. En términos de rentabilidad, se observa un aumento en el Margen de
Utilidad Bruta, indicando una mayor eficiencia en la generacion de ganancias. Sin
embargo, es importante abordar la disminucion en el Margen de Utilidad Operativa y la

Utilidad Neta, lo que sugiere la necesidad de revisar y optimizar la estructura de costos.
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4.3 Recomendaciones

Una gran recomendacion que se tiene respecto a este analisis es que la empresa debe tener
un control y realizar examenes auditados de forma constante para verificar las falencias
que se tiene en la entidad, asi mismo dentro de los estados que se presenten tengas mayor

calidad en su presentacion.

También se recomienda dentro de la empresa la ejecucion de presupuestos, para tener en
cuenta un aproximado de flujos que se van a percibir y que cada riesgo que se vaya a
presentar, poder tener un monitoreo y prevenir dichos problemas que puedan ocurrir al

momento de la realizacion de cualquier inversion o ejecucion financiera.

Es importante que la empresa siga monitoreando y evaluando el retorno de inversion de
estas estrategias de marketing y publicidad para asegurarse de que estén generando el
impacto deseado en las ventas y la rentabilidad de la empresa. Ademas, es recomendable
mantener un equilibrio entre los gastos de marketing y la rentabilidad obtenida para

garantizar la eficacia de estas inversiones.
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