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RESUMEN

El sistema financiero es uno de los pilares fundamentales para dinamizar la economia
y propiciar el crecimiento econdémico. Por ello el presente estudio tiene por objetivo analizar
la influencia del sistema financiero en el crecimiento econdmico del Ecuador en el periodo
2015-2020. Identificando principalmente el aporte al total del PIB, seguido de otros
indicadores econdmicos y financieros. Para esto se aplica una metodologia documental-
descriptiva que permite obtener informacién numérica y cualidades relacionadas al tema de

investigacion. Entre los métodos aplicados destacan el historico-l16gico y el deductivo.

Los resultados de la investigacion evidencian un decrecimiento del producto interno
bruto en -3,4% para los ultimos 5 afios, a la par una tasa activa del 8,50% y una pasiva del
5,89% para el 2020. EIl volumen de crédito decrecid en el 2020 en $ 1.120,02 millones de
USD con respecto al afio anterior. Los 3 segmentos donde mas el sistema otorga créditos es
en el comercial con el 71%, consumo con el 19% y microcréditos con el 7% todos estos datos
valorados al afio 2020. Con respecto al patrimonio técnico se evidencia un sistema bancario
oligopdlico donde 4 de los 24 bancos tienen mayor participacion dando como total el valor de
$ 3.552.519.434 en ddlares americanos. El aporte del sistema financiero al total del PIB tuvo

dos periodos negativos en el 2015 y 2020 con una cifra del -0,06% y -0,09%.

Palabras claves: Sistema financiero, Crisis, Oligopolio, Interés



ABSTRACT
The financial system is one of the fundamental pillars for boosting the economy and
fostering economic growth. For this reason, the present study aims to analyze the influence of
the financial system on the economic growth of Ecuador in the period 2015-2020. Mainly
identifying the contribution to total GDP, followed by other economic and financial
indicators. For this, a documentary-descriptive methodology is applied that allows obtaining
numerical information and qualities related to the research topic. Among the methods

applied, the historical-logical and the deductive stand out.

The results of the investigation show a decrease in the gross domestic product of -
3.4% for the last 5 years, along with an active rate of 8.35% and a passive rate of 5.54%. The
credit volume decreased in 2020 by $1,120.02 million USD compared to the previous year.
The 3 segments where the system grants credits the most is commercial with 71%,
consumption with 19% and microcredits with 7%, all these data valued at the year 2020.
With respect to technical equity, an oligopolistic banking system is evident where 4 of the 24
banks have the greatest participation, giving a total value of $3,552,519,434 in US dollars.
The contribution of the financial system to total GDP had two negative periods in 2015 and

2020 with a figure of -0.06% and -0.09%.

Keywords: Financial system, Crisis, Oligopoly, Interest
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1. CAPITULO I. DIAGNOSTICO Y CONCEPTUALIZACION DEL OBJETO DE

ESTUDIO
1.1 Introduccién

La presente investigacion tiene por objetivo conocer la incidencia del sistema financiero en los
niveles de crecimiento econdémico del Ecuador. De acuerdo con (Orddfiez Granda, Narvaez
Zurita, & Erazo Alvarez, 2020): “El sistema financiero desempefia un papel fundamental en el
Optimo funcionamiento de la economia”, es por ello que la eficiencia de las entidades
financieras contribuye al crecimiento econdmico del pais. Su sistema general se compone de
subsistemas que son los bancos privados, bancos publicos, cooperativas, sociedades financieras

y servicios que ofrecen a la poblacion.

Por otra parte, el crecimiento econémico refleja la productividad de un pais y su incremento
ayuda a reducir las desigualdades. Segun (Hurtado & Pinchi, 2019): “El crecimiento
econodmico es una variable que se mide a través del Producto Interno Bruto (PBI), el mismo
que es conocido como el valor monetario de los bienes y servicios finales producidos por una
economia en un periodo determinado”, por consiguiente el PIB es el principal indicador
econdmico que mide la riqueza nacional, y la informacion que brinda permite emitir un juicio

de valor acerca de la administracién gubernamental de turno.

Otro indicador importante dentro de la teoria de crecimiento son los niveles de inversion,
debido a que influyen de forma directa en el aumento de la produccion. Tomando en cuenta a
(Elizalde Guzman, Arana Coronado, & Martinez Damian, 2020): “Mayor inversion puede
mejorar el flujo de tecnologia, incentivar el ahorro, el empleo, la competencia, las
exportaciones, y mayor captacion de divisas”, es por ello que los paises en vias de desarrollo

deben incentivar la inversion tanto interna como externa.



En términos generales, el sistema financiero juega un papel fundamental dentro de los niveles
de crecimiento ya que mediante sus entidades se puede aumentar la productividad del pais, un
claro ejemplo de esto son los créditos productivos enfocados en hacer crecer un determinado
sector economico. Al aumentar la liquidez de una empresa se apertura su capacidad productiva

y por ende los niveles de empleo aumentan, reflejando un desarrollo econémico en el pais.
1.2 Justificacion teorica, practica y metodoldgica

La justificacion tedrica del presente trabajo busca establecer una conexion, mediante la revision
literaria de teorias que permitan esclarecer la importancia del sector financiero dentro de las
teméticas de crecimiento econdmico. La relacion existente entre el sistema financiero y el
crecimiento econdémico ha sido estudiada a través de los afios, debido a que es un factor
principal para el aumento de la productividad de los paises. De acuerdo con (Moran Chilan,
Pefia Ponce , & Soledispa Rodriguez , 2021): “los sistemas financieros de cualquier pais que
sea es importante porque estas promueven los desarrollos econdmicos de los paises
permitiendo las inversiones de capitales hacia las actividades productivas hasta las expansiones
de los mercados, contribuyendo al progreso de las sociedades”, por consiguiente las
instituciones que conforman el sistema financiero al realizar sus acciones eficientemente
reducen los desequilibrios en el mercado permitiendo que se dé una buena distribucion de los

recursos.

Por otra parte, la metodologia utilizada en la investigacion es de cardcter documental y
descriptivo, donde se extrajeron datos del Banco Central del Ecuador y de la Superintendencia
de bancos. Esta informacion se ha recopilado de forma ordenada utilizando la estadistica
descriptiva como técnica de investigacion, la cual permite clasificar la informacion para su
respectivo analisis. Entre los indicadores principales del crecimiento estan el Producto Interno
Bruto (PIB), Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF), PIB per cépita, Tasas de Interés y otros

indicadores financieros.



Con respecto a su justificacion practica el trabajo busca plasmar evidencia estadistica, que
permita observar el comportamiento del objeto de estudio. Su importancia radica en que el
sistema financiero es la clave principal para las inversiones que se den dentro del pais, en el
seno de la macroeconomia un factor para incrementar el nivel de la produccién es la inversion

es por ello que se deben buscar mecanismos que corrijan las imperfecciones del mercado.

1.3 Planteamiento del problema

¢ Como influye el sistema financiero en el crecimiento economico del Ecuador periodo 2015-

20207

1.3.1 Sistematizacion del problema:

e ;Cual ha sido la evolucion del PIB en el Ecuador periodo 2015-2020?
e Cbomo ha sido el comportamiento de las tasas de interés en el periodo de estudio?
e :De qué manera influye el sistema financiero en los niveles de crecimiento de la

economia?
1.4 Objetivos de la investigacion
1.4.1 Objetivo general

Identificar la influencia del sistema financiero en el crecimiento econdomico del Ecuador

periodo 2015-2020.
1.4.2 Objetivos especificos

e Analizar la evolucion del PIB en el Ecuador periodo 2015-2020
o Definir el comportamiento de las tasas de interés en el periodo de estudio

e Describir la influencia del sistema financiero en los niveles de crecimiento de la

economia



1.5 Marco teorico conceptual
1.5.1 Sistema financiero ecuatoriano

El sistema financiero se define como la agrupacion de entidades dedicadas a operar en la
intermediacion financiera donde su sistema gira en torno a la captacion de ahorro e inversion.
Su importancia radica en la satisfaccion de necesidad para las personas que necesitan capital
para diferentes actividades econdmicas, ademas es un pilar fundamental para aquellos que
tienen por objetivo iniciar su negocio propio por ello se lo relaciona con el desarrollo
empresarial. Como sefiala (L6pez Mateo, Rios Manriquez, & Cardenas Alba, 2018): “En
resumen, el desarrollo del sistema financiero pretende mejorar las condiciones de vida de la
poblacion y tener una vision futura de las mismas”, bajo este concepto tener un sistema
financiero solido y estable puede conllevar a reducir los niveles de pobreza mediante los

microcréditos.

Las entidades financieras se han vuelto solucionadoras de conflictos y gestionadoras de
oportunidades, y esto se puede evidenciar mediante el concepto de apalancamiento. Teniendo
en cuenta a (Ayon Ponce, Pluas Barcia, & Ortega Macias, 2020): “El apalancamiento
financiero es simplemente usar endeudamiento para financiar una operacién. Tan sencillo
como eso. Es decir, en lugar de realizar una operacion con fondos propios, se hara con fondos
propios y un crédito”, por consiguiente, el apalancamiento no es mas que buscar una

rentabilidad utilizando el dinero de otra persona.

La entidad encargada de controlar el sistema financiero ecuatoriano es la Superintendencia de
Bancos (SB), la cual busca otorgar estabilidad, seguridad y transparencia a la banca publica y
privada del pais. Segun (Ordofiez Granda, Narvaez Zurita, & Erazo Alvarez, 2020): “En
Ecuador el sistema financiero esta formado por cooperativas de ahorro y crédito, mutualistas y

otras instituciones financieras, aunque el mayor segmento de los activos se concentra en la



banca privada”, por ende, la mayor parte de los créditos otorgados se dan bajo elevadas tasas
de interés dependiendo del riesgo de la inversidn. Volviendo a la entidad reguladora, segun la

(Superintendencia de Bancos, 2022, pag. 10) sus objetivos institucionales son los siguientes:

Obijetivo 1: Preservar la estabilidad de los sectores publico y privado del sistema financiero y

del sistema de seguridad social.

Objetivo 2: Incrementar la eficiencia y efectividad del modelo de supervision y control

preventivo, integral, prospectivo y suficiente basado en riesgos.
Obijetivo 3: Propender a la eficacia y la innovacidn regulatoria de los sistemas controlados.

Objetivo 4: Promover la migracion hacia un sistema financiera hacia un sistema financiero

inclusivo, basado en la innovacién, proteccion al consumidor y la educacién financiera.

Objetivo 5: Re — institucionalizar la Superintendencia de Bancos mediante el fortalecimiento

del juicio experto, capacitacion innovativa y el ejercicio pleno de su autonomia.

Por otra parte, esta institucion es la encargada de clasificar la informacion para brindar de forma
transparente a la poblacion general, por la cual maneja el tema de sectorizacion donde tomando
en cuenta a (Paez Pérez, Jaramillo Vasconez, & Ramirez Gonzales, 2021): “Los sectores son
banca privada, banca publica, compafias de titularizacion hipotecaria, mutualistas, oficinas
subsidiarias en el exterior, sistemas generales de depositos, sistemas de casas de cambio,

sistemas de grupos financieros, sociedades financieras y tarjetas de crédito”.

Consiguientemente todas estas entidades que conforman el sector financiero ayudan a diversos
sectores a incrementar su productividad mediante la inyeccion de capital. La inversion es un
factor clave para el crecimiento econémico y eso se logra mediante el buen funcionamiento de
los establecimientos financieros, que posean liquidez y solvencia econémica. La principal
estrategia para su sostenibilidad es la captacion de dinero de personas ahorristas para

posteriormente prestarlas y generar ganancias en intereses.



1.5.2 Bancos privados y publicos

Los bancos son entidades financieras cuyo objetivo es la captacion del ahorro para otorgar
créditos a otras organizaciones productivas. Tomando en cuenta a (Ronquillo Rodriguez,
Aguilasocho Montoya, & Galeana Figueroa, 2018): “La correcta administracion de los activos
de los bancos permite manejar una politica de costos efectiva, asi como aumentar la
productividad y disminuir el desperdicio, lo que se traduce directamente en una mayor
rentabilidad”, por consiguiente, los bancos al tener un funcionamiento adecuado y permanecer

durante afios estables tienen un mayor honor frente a la poblacion.

Existe una diferencia entre la banca publica y privada que ha sido analizada conforme han
pasado los afios, esta disimilitud consiste principalmente a los temas de rentabilidad. La banca
privada busca obtener un beneficio mas cercano que la banca publica, y esto se debe porque
los inversionistas buscan maximizar sus utilidades lo més pronto posible por el riesgo que cada
inversion pueda presentar, conforme lo plantea (Villar, Briozzo, Pesce, & Fernandez, 2016):
“Asi, mientras la banca privada evalUa proyectos crediticios segun el criterio de rentabilidad,
la publica puede evaluarlos segin un criterio mas amplio y sin la necesidad de obtener

ganancias inmediatas”.

En la crisis del 1999 el sistema financiero colapso producto de la hiperinflacion y de la
devaluacion de la moneda, perdiendo credibilidad las instituciones financieras a nivel tanto
interno y externo. Esto ocasioné que las personas busquen retirar sus ahorros pero fue
imposible debido a la retencion de los capitales que se dio por parte de los bancos, como sefiala
(Flores Cevallos & Flores Tapia, 2020): “las autoridades econdmicas adoptaron ciertas
medidas: en 1999, feriado bancario -congelamiento de depdsitos bancarios para evitar la
fuga del capital”, por ende estas medidas ocasionaron descontentos sociales que fueron

manifestadas mediante paros y enfrentamientos entre la poblacion y la policia nacional.



La historia demuestra una vez mas la importancia de la banca pablica y privada y su influencia
en la sociedad civil, es por ello que es importante contar con un sistema bancario seguro y
solvente que permita maximizar los ahorros de las personas para cumplir ciertos objetivos a
mediano o largo plazo. El objetivo principal de las instituciones bancarias gira en velar por el
dinero del depositante haciéndose responsable en el momento que ingresa en su sistema

financiero.
1.5.3 Crecimiento econémico enddgeno

Crecer econémicamente es un reto que los paises a nivel del mundo deben enfrentar, cada
nacion tiene un modelo de produccion diferente. El crecimiento enddgeno se caracteriza por
factores internos del pais como el mejoramiento del capital humano, de acuerdo con (Cruz
Vasquez, Mendoza Veldzquez, & Pico Gonzalez, 2019): “Los modelos de crecimiento
enddgeno consideran al Grado de Apertura Econdmica (GAE) y a la Inversion Extranjera
Directa (IED) como determinantes fundamentales del crecimiento econémico”, por
consiguiente bajo esta teoria los paises deberdn adoptar medidas que permitan incrementar la

IED y la GAE.

La inversion extranjera directa se define como el flujo de capital proveniente de un pais a otro
con la finalidad de obtener rentabilidad en el largo plazo. Con base en (Espin, Cérdova, &
Lépez, 2016): “A lo largo de la historia de la IED se ha evidenciado que favorece a paises en
crisis econdémicas, ya que inyecta capital para impulsar la produccién, aumento del empleo y
por ende el incremento del PIB”, por lo tanto, la IED es considerada con el pasar de los afios

como un factor clave para el desarrollo del pais receptor.

En efecto el aumento de la inversidn extranjera directa trae consigo variaciones positivas hacia
otros indicadores socioecondmicos, usualmente las promotoras de estos sucesos son las

empresas transnacionales. Sin embargo, se debe tener en cuenta que para aumentar la inversion



extranjera directa el pais debe contar con un marco tributario sélido y adecuado para otorgar
estabilidad a las organizaciones, de lo contrario dificilmente se pueda atraer a inversores de
otros paises. El riesgo pais también juega un papel fundamental al igual que otros indicadores
como la inflacion que son factores determinantes para observar el peligro que se puede tener

al inyectar capital en un pais.

Por otra parte, la GAE se define como una politica comercial cuyo objetivo es disminuir los
obstaculos mercantiles para facilitar el intercambio de bienes y servicios. Como plantea
(Cerquera Losada & Rojas Velasquez, 2020): “La apertura econémica contribuyé a eliminar
las fronteras al comercio internacional, pero, sobre todo, propicié la entrada de inversién
extranjera directa (IED) como mecanismo impulsador del crecimiento econémico”, de modo
que la GAE es un factor complementario de la IED ambas con el objetivo principal de hacer
crecer en valores monetarios a un pais. Por lo general las medidas que se adoptan para recudir

las barreras comerciales son la reduccién de aranceles.
1.5.4 Crecimiento econdémico exdgeno

El crecimiento exdgeno se define como el aumento de la produccion debido a la union
tecnoldgica, financiera y de mano de obra que conllevan a una acumulacién de capital.
Teniendo en cuenta a (Labarca Ferrer, Marquez Ortiz, & Useche Castro, 2021): “La
produccion, dadas ciertas cantidades de capital y trabajo, va a depender del estado de la
tecnologia”, en consecuencia, el modelo planteado por Solow-Swan se basa principalmente en
el ahorro, los aspectos tecnoldgicos y la acumulacién de capital. Este modelo de crecimiento
plantea describir como una economia incrementa en el largo plazo, tomando en cuenta el primer
factor que es el ahorro este nos permite ir poco a poco acumulando un capital para

posteriormente utilizarlo en cualquier actividad econémica, citando a (Alvarado Lagunas &

Duana Avila, 2018):



Sin duda alguna, el tema del ahorro para el retiro en los paises en desarrollo ha adquirido una
mayor relevancia entre los académicos y gobiernos, ya que su impacto a nivel personal, familiar

y empresarial puede traer consigo una mejora en el crecimiento econémico de una nacion.

(pag.4)
Por consiguiente, se puede apreciar conforme indica el autor que los niveles de ahorro
conllevan a un crecimiento econdémico, y esto es lo que proponian los neoclasicos como Keynes
donde ahorrar conlleva a una nueva inversion y por ende también sube la produccion. Dentro
del Ecuador los mercados financieros juegan un papel fundamental dentro de esta temaética, ya
que de ellos depende atraer estos capitales a sus sistemas bancarios, sin embargo, el ahorro
interno se ha visto afectado en algunas ocasiones por los desequilibrios financieros de estas
instituciones. Se debe tener en cuenta que no todos los paises cuentan con incentivos para que
su poblacién ingrese sus capitales a los sistemas bancarios, y esto es por la poca educacion

financiera que se imparte.

Por otra parte, esta la tecnologia la cual ayuda a los procesos productivos dentro de las
entidades industriales. Los cambios tecnologicos tienen una repercusion directa con el
crecimiento econdmico de las naciones, esto es debido a que aumentan la productividad
reduciendo costos de mano de obra. El modelo de Solow-Swan especifica que un aumento de
las maquinarias trae consigo el incremento econémico a largo plazo. Dentro de los temas de
tecnologia se trata mucho la innovacion, y es que el mundo esta cambiando constantemente
producto de la globalizacion y por ello los paises deben ir mejorando sus capacidades

productivas.
1.5.5 Tasa de interés

Las tasas de interés tienen una influencia directa con el desarrollo empresarial, que a su vez
repercuten en el crecimiento econdmico del pais al aumentar la produccion. Segan (Fernandez

Navarrete, 2017): “el interés no es otra cosa que el costo del dinero por su uso”, por lo tanto,



se define al interés como una cantidad de dinero recibida por el préstamo o el ahorro de un

capital. En finanzas se subdivide al interés en simple y compuesto.

El interés simple no es utilizado por las instituciones financieras que se conocen como bancos,
cooperativas entre otros, mas bien tiene una relacion con prestamistas independientes que
usualmente bajo el concepto de necesidad cobran sumas muy altas de interés. Con base en
(Cangui, Quinatoa, Tigasi, & Trujillo, 2019): “El Interés Simple se rige a ser calculado sobre
la base establecida como el capital inicial entregado, este capital con el paso del tiempo no
variara. Es decir, el interés se aplicara siempre al monto inicial”, por consiguiente, el tiempo

que se utiliza en los célculos de interés simple pueden establecerse en semanas, meses 0 afios.

Por otra parte, el interés compuesto es todo lo contrario, las instituciones financieras trabajan
bajo esta regularidad utilizandose siempre para los prestamos o para remunerar el ahorro de las
personas. Teniendo en cuenta a (Cangui, Quinatoa, Tigasi, & Trujillo, 2019): “El Interés
Compuesto al contrario del Interés Simple este va variando siempre al finalizar un periodo de
tiempo. El interés aplicado se va sumando al capital existe al inicio, esta acumulacion de capital
se lo denomina como Monto”, por tanto, los intereses se van capitalizando conforme va

pasando el tiempo.

Con respecto a las tasas de interés se las define como el valor porcentual a pagar por el dinero
prestado o ahorrado durante un lapso de tiempo, y se clasifican en tasas activas y pasivas.
Citando a (Agila Maldonado, Vizueta Leon, & Hablich Sanchez, 2017): “Tasa activa o de
colocacién: Es la tasa que cobran las entidades financieras por los préstamos otorgados a las
personas naturales o empresas”, mientras que (Proafio Velez, 2021): “La tasa de interés pasiva
se entiende como remuneracién total que percibe un depositante, expresada en porcentaje
anualizado, incluyendo capitalizaciones y otras remuneraciones, es la tasa de interés que las
entidades financieras pagan a los depositantes por sus ahorros”, por consiguiente las entidades

financieras manejan estos dos tipos de intereses para sus clientes. Hay que hacer énfasis en



algo muy importante y es que los bancos y otras instituciones obtienen utilidad mediante la

tasa de intermediacion.
1.6 Marco tedrico contextual
1.6.1 Estructura del sistema financiero nacional

El sistema financiero nacional en sus siglas SFN se compone por entidades financieras cuyo
objetivo es la intermediacion, como sefiala (Rodriguez Aranday, 2018): “Empatar las
necesidades y deseos de unos, los ahorradores, con las necesidades de otros, los deudores, €s
la principal tarea del sistema financiero y en dicha labor las tasas de interés juegan un papel
central”, por ende a través de las instituciones financiera se logra realizar esta conexion
permitiendo satisfacer las necesidades de liquidez de las personas. Su estructura de las

principales entidades financiera en el pais es la siguiente:

Tabla 1.- Principales entidades del sistema financiero y sus funciones

Bancos Esta institucion se encarga de receptar
depdsitos y otorgar créditos a la ciudadania
en general.
Sociedades Financieras Esta institucion se encarga de entregar
créditos productivos dentro del mercado
accionario.
Cooperativas de ahorro y credito Estas instituciones la conforman diversos
socios con la finalidad de obtener beneficios
entre si.
Mutualistas Estas instituciones se dedican al negocio de
bienes raices, captando dinero e
invirtiéndolo en bienes inmuebles.
Fuente: Elaboracion propia a partir de (Romero, 2015)

Como se sefiald en apartados anteriores todas estas entidades son reguladas por la
Superintendencia de Bancos la cual realiza la verificacion de que se cumpla con las leyes ya
estipuladas dentro del sistema financiero, ademas permite el acceso de informacion de cada
banco, sociedad financiera, cooperativa y mutualista de forma individual en su portal
estadistico. La (Superintendencia de Bancos, 2018) establece lo siguiente: “Supervisamos a 32

entidades financieras entre publicas y privadas (24 privadas y 8 publicas) y 81 de seguridad



social del pais que estan divididas en 4 de seguro social obligatorio y 77 de fondos
complementarios™, la cual permite tener una vision clara de cuantas entidades la SB esta

encargada de regular en el pais.
1.6.2 NUmero de bancos publicos y privados en el ecuador

Los bancos juegan un papel fundamental en la dinamizacion de las economias, debido a su
capacidad de intermediacién entre los oferentes y demandantes de liquidez. La distribucion de
los recursos bancarios mediante créditos otorga oportunidades de superacion para quienes lo
requieren. Con el pasar de los afios se ha evidenciado la importante influencia que tienen los
créditos bancarios en la economia ecuatoriana como sefiala (Molina Molina & Amén Carrefio,
2020): “El desarrollo del sector productivo ha sido un pilar importante del crédito bancario
ecuatoriano y la expansion que ha experimentado el crédito productivo en los ultimos afios ha

aportado considerablemente al buen desempefio de la economia nacional”.

Los créditos productivos permiten que un sector crezca resolviendo los problemas econémicos
que por razones externas o internas se presenten, se debe tomar en cuenta que las tasas de
intereses son muy diferentes en ciertos casos ya que son medidas conforme el riesgo crediticio
que se esté presentando. A continuacion, se ubican los bancos publicos y privados totales que

hay en el Ecuador:

Tabla 2.- Bancos Privados y Pablicos en el Ecuador

) Banca
Banca Privada Publica
Banco Banco Banco del Banco Banco Banco de
. Banco de . General .
Amazonas | Comercial de Loia S.A Litoral Rumifiahui Procredi | Desarrollo
SA. | ManabiSA. | "9&SA 1 g A A tS.A. |del Ecuador
Banco Banco Banco de | Banco del Banco Banco BanEcuado
Bolivarian | Coopnaciona | Machala | Pacifico | Internaciona | Solidari h
o C.A. | S.A. S.A. S.A. | S.A. 0 S.A.
CitiBank Banco D- Banco d?,la Banco Banco para | Banco | Corporacio
. Produccién | Delbank . ) .
N.A. Miro S.A. S A SA Asistencia | Vision n




ProduBanc Comunitaria | Fund Financiera
0 Finca S.A. | Ecuador | Nacional
Banco Biess
Banco Banco de Desarroll Banco Bancoly) Banco del
. ; Banco del o Diners IESS
Capital Guayaquil odelos | Pichincha
Austro S.A. Club del Fondo
S.A. S.A. Pueblos C.A. .
Ecuador | Nacional de
S.A. .
Garantias

Fuente: Elaboracion propia a partir de la (Superintendencia de Bancos, 2020)
En la tabla 2 se puede apreciar los bancos publicos y privados registrados en la
Superintendencia de Bancos en el afio del 2020. Se evidencia un total de 24 bancos privados y

5 bancos publicos, reflejando la plutocracia bancaria que hay en el pais.
1.6.3 Nivel de tasa de interés
1.6.4 Tasa activa referencial mensual

La tasa de interés activa como se menciond en lineas anteriores es aquella que las entidades
bancarias cobran por los préstamos otorgados a personas naturales, el Banco Central del
Ecuador pone a disposicion la informacion mensual de este indicador la cual se refleja de la

siguiente manera:

Figura 1.- Tasa de interés activa referencial mensual periodo 2015-2020

Septlem Nowem Diciemb

Enero Febrerol Marzo = Abril = Mayo Junio @ Julio Agosto Octubre re

m2015 7,84 7,41 7,31 8,09 8,45 8,70 8,54 8,06 8,06 9,11 9,22 9,12
w2016 9,15 8,88 8,86 9,03 8,89 8,66 8,87 8,21 8,78 8,71 8,38 8,10
w2017 8,02 8,25 8,14 8,13 7,37 7,72 8,15 7,58 8,19 7,86 7,79 7,83
2018 7,72 7,41 7,26 7,63 6,67 7,33 7,48 7,63 8,01 8,34 8,47 8,69
2019 7,99 8,82 8,75 8,62 8,62 8,02 8,26 8,74 8,65 8,79 8,68 8,78
2020 8,68 8,81 8,77 8,40 8,98 9,10 9,12 9,03 9,02 8,96 8,83 8,50

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)
Se puede observar en la figura 1 la volatilidad de la tasa de interés activa mensual para los 5

afos de estudio. En el 2015 se registra el mayor porcentaje de todo el periodo justamente en el



mes de noviembre reflejando un valor del 9,22% esto se debe a la recesion econémica que el
Ecuador estuvo atravesando y a la caida de los créditos privados ubicados en un 20,1% segln
la (Comision Economica para América Latina y el Caribe , 2016). Por otra parte, la menor tasa
activa se registra durante el mismo afio en el mes de marzo con una cifra del 7,31%. Hay que
hacer énfasis en lo siguiente y es que entre mayor es la tasa activa menos es el incentivo hacia

los inversionistas o emprendedores.
1.6.5 Tasa pasiva referencial mensual

La tasa pasiva como se menciond anteriormente es la cantidad de dinero que pagan los bancos
a los ahorradores por mantener su capital en la institucion. Al igual que la tasa activa el Banco
Central del Ecuador refleja los valores mensuales de este indicador que distribuye de la

siguiente manera:

Figura 2.- Tasa de interés pasiva referencial mensual periodo 2015-2020
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0 . . e
Enero Febrero Marzo | Abril = Mayo @ Junio Julio | Agosto SeEtrleem Octubre Nobvrlsm D|C|rzm

m2015 5,22 5,32 5,31 5,39 5,51 5,48 5,54 5,55 5,55 4,98 5,11 5,14
m2016 5,62 5,83 5,95 5,85 5,47 6,00 6,01 5,91 5,78 5,75 5,51 5,12
m 2017 5,08 5,07 4,89 4,81 4,82 4,80 4,84 4,96 4,97 4,80 4,91 4,95
2018 4,98 5,06 4,96 4,99 4,99 511 5,14 5,25 5,08 5,27 5,32 5,43
2019 5,62 5,70 5,67 5,84 5,61 5,89 5,93 5,92 5,98 6,03 6,05 6,17
2020 6,22 6,25 6,24 7,24 5,97 5,98 6,24 6,37 6,36 6,31 6,07 5,89

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)

Como se puede observar en la figura 2 se plasman los porcentajes de la tasa pasiva referencial
para los 5 afios de estudio, donde la tasa mas alta se encuentra en el afio del 2020 durante el
mes de abril con un valor de 7,24% debido a esto los depdsitos bancarios aumentaron como
sefiala (Primicias, 2022): “Rodriguez recuerda que cuando comenzo la pandemia de Covid-19,

en 2020, las tasas pasivas crecieron de forma mas pronunciada, por la incertidumbre que causo



el inicio del confinamiento”. Por otra parte, la tasa mas baja se registré en junio del 2017 con

un valor del 4,80%.
1.6.6 Volumen de crédito

El crédito se define como el desembolso de dinero de una persona en forma de préstamo para
otra, segun la (Superintendencia de Bancos, 2017): “El indicador mide el volumen de
colocaciones del sistema financiero bajo el control de la Superintendencia de Bancos, en
operaciones de crédito otorgadas al publico”, por consiguiente, este indicador muestra el valor
total de los créditos otorgados por los bancos a la sociedad.

Tabla 3.- Volumen de crédito en el Ecuador periodo 2015-2020, en millones de USD

Volumen de crédito

Ao Cifra

2015 20.671,79
2016 20.505,21
2017 22.240,12
2018 25.415,50
2019 27.104,46
2020 25.984,44

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)
Figura 3.- Volumen de crédito en el Ecuador periodo 2015-2020, en millones de USD
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)
La figura 3 muestra el volumen crediticio en el Ecuador durante el 2015-2020. El afio mas
relevante de estudio es el 2019 donde se registra una cifra de 27.104,46 millones de USD siendo

esta el mayor valor durante el periodo de estudio. Por otra parte, en el afio del 2016 se evidencia



la menor cantidad de préstamos otorgados en el pais con un valor de 20.505,21. En términos
generales el volumen crediticio comienza a crecer considerablemente desde el 2016 hasta el
2019, ya que en el 2020 cae producto de la pandemia covid-19 en 1.120,02 millones de USD

con respecto al afio anterior.

Tabla 4.- Volumen de crédito por segmentos en el Ecuador periodo 2015-2020, en millones

de USD

VVolumen por segmentos
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Comercial 15.987,54 16.204,19 16.953,78 18.502,56 18.113,24 18.520,21
Consumo 254139 2.270,63 2.982,99 4.383,49 5.254,78  4.900,98
Microcrédito | 1.439,31  1.418,65 154462 1.673,71 3.009,90 1.797,37
Vivienda 580,27 569,94 700,80 802,50 684,49 741,15
Educativo 123,29 41,80 57,93 53,24 42,04 24,72
Total 20.671,80 20.505,21 22.240,12 25.41550 27.104,45 25.984,43
Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)

En la gréfica 4 se puede observar el volumen de crédito por segmentos desde el 2015 al 2020.
Segun la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022) los créditos otorgados por todos los bancos

en el pais estan dirigidos a estos segmentos que cubren todo el rubro prioritario y ordinario.



Analizando cada seccion la mayoria de los prestamos estan dirigidos al segmento comercial la
cual su mayor valor se registra en el 2020 con una cantidad de 18.520,21 millones de USD. En
segundo lugar, tenemos a los de consumo la cual para el afio 2019 se otorgaron 5.254,78
millones de USD siendo este su mayor valor. ElI segmento que menor créditos tiene es el

educativo siendo su mayor valor 123,29 millones de USD.
2. CAPITULO II. METODOLOGIA

Se define como metodologia al conjunto de procesos que se debe seguir para alcanzar un
objetivo investigativo, segun (Navarro Chavez, 2014): “Etimoldgicamente metodologia
significa tratado del método, y método significa ir a lo largo del (buen) camino, es decir, forma
de proceder en cualquier dominio y de ordenar la actividad a un fin”, por consiguiente, la

metodologia ayuda a realizar de forma sistematica una investigacion.
2.1 Tipo de investigacion

En la presente investigacion se busca analizar la influencia del sector financiero en los niveles
de crecimiento econémico durante el periodo 2015-2020, analizando los indicadores
econdmicos y financieros que se encuentran a disposicion en las bases de datos
gubernamentales. Para tal efecto se aplica un tipo de investigacion documental y descriptiva.
De acuerdo con (Gonzalez Plate & Sepulveda Gallardo, 2021): “La investigacion documental
o bibliografica es un método crucial en el abordaje y comprension profunda del contexto
historico, espacial y temporal en que se revela una problematica especifica”, por lo cual el autor

menciona la importancia de este tipo de investigacion en el analisis de un fendmeno a estudiar.

La investigacion documental permite recopilar datos histéricos para comprender el objeto de
estudio a través del tiempo, por lo cual se han revisado documentos de revistas, libros, paginas
web, bases de datos universitarias entre otras. A través de este método se puede clasificar la

informacion mas relevante y plasmarla dentro del documento investigativo.



Ahora bien la investigacion descriptiva permite observar muy de cerca las caracteristicas del
objeto de estudio y a diferencia de la investigacién documental toma datos cuantificables,
teniendo en cuenta a (Guevara Alban, Verdesoto Arguello, & Castro Molina, 2020): “La
investigacion descriptiva se efectla cuando se desea describir, en todos sus componentes
principales, una realidad”, en consecuencia la descripcion que se realiza en la investigacion
descriptiva depende de la recopilaciéon de datos que mediante la estadistica descriptiva se

ordena.
2.2 Métodos

Los métodos de investigacion ayudan a realizar un andlisis méas ordenado de los datos tantos
cualitativos como cuantitativos del objeto de estudio, tomando en cuenta a (Gémez Escalonilla,
2021): “Los métodos y las técnicas de investigacion son los procedimientos que siguen los
investigadores para obtener los datos necesarios en su aproximacion al objeto de estudio. Su
importancia radica en que son la garantia de la cientificidad”. Los métodos aplicados en el

presente estudio son el deductivo y el historico-l6gico.

El método deductivo parte de los datos generales del objeto de estudio hasta llegar a un andlisis
especifico, de acuerdo con (Cepeda Moreira, Cordovez Banderas, & Pomaquero Yuquilema,
2020): “Avristdteles y varios de sus discipulos utilizaron el razonamiento deductivo como
un proceso cognitivo en el que las ideas o premisas generales conllevan hacia premisas y
afirmaciones especificas aplicando las reglas de la l6gica”, por consiguiente este método fue
uno de los pioneros que se aplicaron dentro de la investigacién. Por lo cual se realiza un analisis
general del sistema financiero basados en definiciones, estructuras, entre otros. Posteriormente
se realiza un analisis mas especifico observando los indicadores del sistema econémico y

financiero con la finalidad de ver su evolucion en el tiempo.



Por otra parte, el método histérico-l6gico ayuda a tomar datos procedentes del pasado para
analizarlos en el presente y tener una perspectiva hacia el futuro como sefiala (Rodriguez
Jiménez & Pérez Jacinto, 2017): “Lo histdrico se refiere al estudio del objeto en su trayectoria
real a través de su historia, con sus condicionamientos sociales, econémicos y politicos en los
diferentes periodos. Lo logico interpreta lo historico e infiere conclusiones”. Este método
investigativo permite extraer la esencia del problema y plasmar datos relevantes que han

sucedido en el pasado.
2.3 Técnica

El presente trabajo investigativo aplica la técnica de la estadistica descriptiva la cual consiste
en la recopilacion de datos cuantitativos, ordenandolos en cuadros y tablas para su respectivo
andlisis. De acuerdo con (Renddn Macias, Villasis Keeve, & Miranda Novales, 2016): “La
estadistica descriptiva es la rama de la estadistica que formula recomendaciones sobre cémo
resumir la informacion en cuadros o tablas, gréficas o figuras”, en consecuencia, es de suma
importancia plasmar mediante esta técnica de investigacion informacion clara y precisa para

que pueda ser facilmente interpretada para futuras investigaciones.

Los datos recopilados fueron extraidos de las bases de datos gubernamentales como es el Banco
Central del Ecuador y la Superintendencia de Bancos, que proporcionan informacion
estadistica la cual permite observar la evolucion del objeto de estudio a través del tiempo. Los
datos fueron procesados en Excel una herramienta indispensable en esta investigacion que

ayuda a ordenar los datos de forma sistematizada para su respectivo analisis.
2.4 Poblacion y muestra

En el presente estudio no se aplica poblacion y muestra debido a que se sustenta de datos ya
estipulados en fuentes secundarias gubernamentales como es el Banco Central del Ecuador y

la Superintendencia de Compafiias. La informacion de estas bases de datos ya ha sido procesada



para ponerlas a disposicion de la poblacién ecuatoriana para investigaciones, estudios, entre
otros casos. Tomando en cuentaa (Arias Gomez, Villasis-Keever, & Miranda Novales, 2016):
“La poblacion de estudio es un conjunto de casos, definido, limitado y accesible, que formara
el referente para la eleccién de la muestra, y que cumple con una serie de criterios
predeterminados”, por ende, se extrae la poblacion cuando se realiza investigaciones de campo

0 exploratorias, mas no en investigaciones descriptiva-documental.
3. CAPITULO IlIlI.

3.1 Descripcion, analisis, situacion y resefia del sector, empresa, entorno, objeto de

estudio (econdémico, social, empresarial, sostenibilidad)
Descripcion y situacion del sector financiero

La presente investigacion se efectla en el territorio ecuatoriano, la cual se encuentra dividida
por 4 regiones que son: Costa, Sierra, Oriente e Insular. El Ecuador se caracteriza por ser una
economia periférica no solo a nivel de productividad también se ha evidenciado
concentraciones en el sistema financiero. De acuerdo con (Jaramillo Vsconez & Ramirez
Gonzalez , 2020): “Los problemas de la concentracion de mercado se sienten con mas fuerza
en los sistemas financieros y no suceden solamente al interior de un pais.”, por consiguiente,

estas concentraciones traen desajustes dentro de la economia.

En consecuencia los problemas que se presentan por estos desequilibrios de concentracion
estan los altos niveles de intereses como especifica (Péez Pérez, Jaramillo Vasconez, &
Ramirez Gonzélez, 2021) en lo siguiente: “En cuanto a la concentracion del sistema financiero
ecuatoriano, la teoria econdmica afirma que las tasas de interés pueden subir, lo que tiene
consecuencias negativas en cuanto al financiamiento del sector real”, por lo que existe

evidencia empirica que contrasta la concentracion de la actividad econémica del sistema



financiero en los bancos un ejemplo de esto fueron los datos reflejados en el 2012 la cual lo

especifica (Carrillo Mafiay, Mancero Mosquera, & Mancero Rivera, 2019):

Del total de activos del sistema de bancos privados, el 84 % se concentra en los siete mas
grandes [Austro (5 %), Bolivariano (8 %), Internacional (8 %), Produbanco (10 %), Guayaquil
(12 %), Pacifico (12 %) y Pichincha (29 %)]. La concentracién se ha incrementado puesto que,
en diciembre de 2012, estos grandes bancos agrupaban el 82 % de los activos y, después de la
fusion de Promérica con Produbanco, las siete entidades concentraran el 86 % del total del

sistema de bancos privados. (pag.5)

En el Ecuador el sistema bancario tiene una mayor participacion en el sistema financiero,
tomando en cuenta a (Camino Mogro, Uzcategui Sanchez, & Moran Cruz, 2017): “existe
evidencia de que dicho mercado en Ecuador posee una estructura oligopolistica en donde
existen 4 empresas (bancos) que controlan el 65% del mercado desde el afio 2012 hasta la
actualidad”, lo que refleja la falta de regulacion por parte del gobierno para evitar los problemas

de desequilibrios mencionados anteriormente.
3.2 Resefia del sistema financiero

El sistema financiero ecuatoriano desde su nacimiento se ha visto involucrado en las decisiones
gubernamentales en lo que corresponde a las politicas publicas, de acuerdo con (Suaréz
Martinez & Mendieta Tenesaca, 2020): “La historia financiera ecuatoriana nace bajo la
presidencia de Garcia Moreno en 1860, con la creacion de la Caja de Amortizacion de
Guayaquil, seguida de la fundacion del Banco Continental en 1862 por comerciantes también
guayaquilefios”, en consecuencia durante mas de una década desde el nacimiento de estas dos

primeras entidades bancarias no existia una ley que las regule.

Después de 37 afios posterior a la fundacion de estas 2 entidades bancarias nace una ley de
bancos que regula sus operaciones dentro del pais. Conforme a la (Superintendencia de Bancos

, 2022): “En 1899, se elabor6 una Ley de Bancos que disponia lo concerniente a los bancos de



emisién, que operaban en la fabricacion de moneda y en el manejo de los negocios bancarios
del Ecuador”, por lo que 28 afios mas tarde desde esta ley se funda en 1927 la SB entidad

encargada precisamente en el seguimiento de la actividad financiera.

Para el afio de 1999 las entidades financieras sufren un colapso tras la crisis que presentaba el
ecuador por los altos niveles inflacionarios, segun (Carrillo Mafiay, Mancero Mosquera, &
Mancero Rivera, 2019): “Tras la crisis bancaria ecuatoriana de 1999, disminuy6 en casi un 50
% la cantidad de instituciones, debido a las quiebras, fusiones y a la reducciéon de las
intermediarias financieras, las sociedades financieras y las compafiias financieras”,
consiguientemente durante este afio dificultoso se dispararon los indicadores econémicos y

sociales como la tasa de desempleo, el nivel de pobreza, desigualdad entre otros.
3.3 Anélisis del sector financiero

Como en toda economia el sistema financiero juega un papel fundamental en el desarrollo y
crecimiento econémico del pais, su caida o incremento tiene repercusiones hacia otros
indicadores socioecondmicos tales como son los niveles de desigualdad. Tomando en cuenta a
(Suaréz Martinez & Mendieta Tenesaca, 2020): “Los resultados obtenidos en la presente
investigacion muestran que el desarrollo del sistema financiero puede tener una relacion directa
con un incremento en la desigualdad, medido a través del indice de Gini, en el largo plazo para
el caso ecuatoriano”, por lo que se evidencia en investigaciones ya realizadas tal efecto de

repercusion.

Por otra parte, no solamente afecta a los niveles de desigualdad también tiene repercusiones
sobre los efectos inflacionarios, el PIB, la tasa de desempleo entre otros. Segln (Espin Salas &
Avilés Estévez , 2022): “Se puede afirmar que tener un sistema bancario que funcione bien y

que dirija los fondos a los usos mas productivos es un requisito previo crucial para el



crecimiento econdmico”, esto es debido a que si se distribuye correctamente los fondos hacia

los sectores mas productivos estos pueden generar mayor riqueza y por ende crecer

rapidamente a nivel pais.

3.4 Analisis de la problematica

Tabla 5.- Evolucion del numero de entidades financieras en el Ecuador, periodo 2015-2020

NUmero de entidades financieras en el Ecuador

ARO Bgncos Cooperativas _de Mutualistas S_ociedgdes Banpa To_tal de
Privados ahorro y crédito Financieras | Publica | entidades
2015 24 146 4 4 2 180
2016 24 159 4 4 2 193
2017 24 156 4 - 2 186
2018 24 156 4 - 2 186
2019 24 156 4 - 2 186
2020 24 156 4 - 2 186

Fuente: Elaboracidn propia a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2020)
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El sistema bancario ecuatoriano se compone de los bancos privados, las cooperativas

de ahorro y crédito, mutualista, sociedades financieras y la banca publica. A partir de

noviembre del 2017 las sociedades financieras dejaron de existir en el pais con excepcion de

Diners Club que se reubicé como banca privada (Banco Central del Ecuador, 2020). En el afio




2015 habia en total 183 entidades financieras aumentandose en 7,2% para el afio del 2016. A

partir del 2017 como se mencion6 anteriormente se pierden las 4 sociedades financieras y 3

cooperativas dando un total de 186 entidades la cual se mantienen hasta el afio 2020.

Tabla 6.- Patrimonio técnico total del sistema bancario en el Ecuador, afio 2020 en ddlares

Patrimonio técnico total en dblares, afio 2020

Tamafio Instituciones Patrimonio técnico total
Banco Guayaquil S.A 648.055.878
Bancos Banco del Pacifico S.A 812.372.652
Grandes Banco Pichincha C.A 1.535.298.374
Banco de la Produccion S.A 556.792.529
Total 3.552.519.434
Banco Austro S.A 198.691.316
Banco Bolivariano C.A 423.796.065
Citibank N.A 84.482.459
Bancos Banco General Rumiﬁahui S.A 97.588.657
Medianos Banco Internau.onal S.A 386.737.352
Banco de Loja S.A 63.747.739
Banco de Machala S.A 65.383.157
Banco Solidario S.A 158.256.264
Banco Diners Club del Ecuador S.A 486.915.585
Total 1.965.598.592
Banco Amazonas S.A 23.610.277
Banco Comercial de Manabi S.A 10.863.830
Banco del Litoral S.A 11.286.667
Banco Coopnacional S.A 30.516.154
Bancos Banco Procr.edit S.A 57.328.813
Pequefios Ba}nco C_apltal S.A . 7.315.353
Banco para la Asistencia Comunitaria Finca S.A 14.477.669
Banco del Bank S.A 11.433.649
Banco D-Miro S.A 20.722.351
Banco Desarrollo de los Pueblos S.A Codesarrollo 24.110.112
Banco VisionFund Ecuador S.A 18.393.006
Total 230.057.879

Total General

5.748.175.905

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Superintendencia de Bancos , 2020)




Figura 6.- Patrimonio técnico total del sistema bancario en el Ecuador, afio 2020 en ddlares
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Superintendencia de Bancos , 2020)

Se puede evidenciar en la figura 5 que el sistema bancario ecuatoriano es oligopolico,
donde de 24 bancos tienen mayor participacion solamente 4 (Banco de Guayaquil, Pichincha,
Pacifico y de la Produccion). De estos, el que tiene un mayor patrimonio técnico es el Banco
Pichincha con un valor de $1.535.298.374 en dolares americanos siendo el lider en la banca
ecuatoriana. En el 2020 tuvo una participacion en obligaciones con el publico del 27%, y un
24,4% en otorgar créditos (Banco Pichincha , 2020). Por otra parte, entre los bancos medianos
el que mayor patrimonio técnico tiene es el Diners Club con un valor de $486.915.585 en
dodlares americanos. Con respecto a la banca pequefia el que tiene el liderazgo es el Banco
Procredit con un patrimonio de $57.328.813 en ddlares americanos. En términos generales el
total del patrimonio técnico es de $5.748.175.905 en dolares americanos, la cual el 62% ocupan

los bancos grandes, el 34% los medianos y solamente el 4% los pequefios.

Tabla 7.- Volumen de utilidades de la banca en millones de USD, periodo 2015-2020

Utilidad de la banca

Afio Valor en millones de USD Variacion Anual
2015 271,0 -19,0
2016 2219 -18,1




2017 396,0 78,4
2018 553,8 39,8
2019 615,9 11,2
2020 233,0 -62,2

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)
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Las utilidades netas son las ganancias que una entidad tiene por sus operaciones durante
un afo corriente. En la figura 7 se evidencia el volumen de utilidades de la banca dentro del
sistema financiero ecuatoriano. En el afio 2015 se refleja $271,0 millones de USD en utilidad
neta cayendo en -18,1% para el 2016. Desde el 2017 al 2019 se observa un crecimiento
significativo de las utilidades bancarias y esto es debido a un incremento en el patrimonio de
estas entidades que a su vez permitieron aumentar la rentabilidad (Coba , 2020). Con respecto
al 2020 este indicador cae considerablemente en -62,2% perdiéndose $382,9 en millones de
USD de utilidad. Esto es debido a la crisis sanitaria que vivio el pais por el covid-19 lo que

ocasiond una reduccién de las actividades financieras.

Tabla 8.- Volumen de utilidades por instituciones bancarias en millones de USD, afio 2020



Utilidad de la banca en millones de USD, afio 2020

Utilidad en millones de

Tamano Instituciones USD
Banco Pichincha C.A 50,1

Banco Guayaquil S.A 33,3

Bancos|Granaes Banco del Pacifico S.A 30,0
Banco de la Produccion S.A 20,2
Total 133,6

Banco Bolivariano C.A 29,7

Banco Internacional S.A 28,2

Banco Diners Club del Ecuador S.A 20,8

Banco Austro S.A 1,7

Bancos Medianos Banco General Rumifiahui S.A 6,9

Banco de Loja S.A 2,6

Banco de Machala S.A 2,1

Citibank N.A 2,1

Banco Solidario S.A 1,4
Total 101,5

Banco VisionFund Ecuador S.A 1,6

Banco Coopnacional S.A 0,8

Banco Desarrollo de los Pueblos S.A
0,3
Codesarrollo

Banco Amazonas S.A 0,2

Banco Procredit S.A 0,2

Bancos Pequefios Banco Comercial de Manabi S.A 0,1

Banco para la Asistencia Comunitaria Finca 00

S.A '

Banco del Bank S.A -0,3

Banco del Litoral S.A -0,4

Banco Capital S.A -2,0

Banco D-Miro S.A -2,7

Total -2,2
Total utilidad bancaria 2020 233,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)

Figura 8.- Volumen de utilidades por instituciones bancarias en millones de USD, afio 2020
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La figura 8 refleja el volumen de utilidades por instituciones bancarias para el afio 2020.
La cual el Banco Pichincha lidera el puesto con $50,1 millones de USD, seguido del Banco
Guayaquil con $33,3 y el Pacifico con 30,0. Con respecto al Banco de la Produccion presento
una menor utilidad que otros bancos medianos como son el Bolivariano y el Internacional. Pese
a la crisis sanitaria originada por el covid-19 los bancos grandes y medianos no presentaron
complicaciones en sus utilidades. Con respecto a los bancos pequefios fueron los mas afectados
teniendo una reduccion en sus ingresos del -125% (Radio Pichincha , 2021). Por otra parte,
podemos observar que los bancos grandes tienen una utilidad de $133,6 millones de USD,
mientras que los medianos de $101,5 y finalmente los pequefios reflejan pérdidas de $ 2,2

millones de USD.

Tabla 9.- Captaciones y colocaciones de otras sociedades de deposito, periodo 2015-2020 en

millones de USD

Captaciones y Colocaciones de las OSD

AfiO Captaciones en | Variacion porcentual | Cartera de crédito en ;ﬁg:r?tlggl
millones de USD (Captaciones) millones de USD o

(Crédito)
2015 27.809,9 -8,8 25.692,9 -3,6
2016 32.834,8 18,1 27.086,6 5,4
2017 35.837,9 91 32.090,3 18,5
2018 37.665,3 51 37.235,8 16,0
2019 40.921,0 8,6 41.551,0 11,6
2020 45.781,5 11,9 42.566,0 2,4

Fuente: Elaborado a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)
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Fuente: Elaborado a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)

Las otras sociedades de depdsitos o en sus siglas OSD estan conformadas por los bancos
privados, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas y el BanEcuador (Banco Central
del Ecuador, 2022). Se puede observar en la grafica 9 que para el afio 2015 las captaciones y
colocaciones tuvieron una variacién porcentual negativa del -8,8% y -3,6%. En términos
monetarios ambos indicadores han crecido sostenidamente la cual las captaciones se han
incrementado en $17.971,6 y las colocaciones en 16.873,1 millones de USD para los ultimos

5 afios.

Con respecto al 2020 los depdsitos tuvieron una variacion del 11,9% y los créditos del
2,4% evidenciandose que, aunque los niveles de personas que han depositado su dinero fueron
mayores las entidades que conforman el sistema financiero no otorgaron grandes cantidades de
préstamos ese afio. Segun el Banco Central del Ecuador los créditos que se otorgan dentro de
la cartera bruta del sistema financiero estdn segmentado por: cartera bruta productiva, de
consumo, inmobiliario o de vivienda, microcrédito y educacion. Entre los bancos con mayor
participacion en créditos segln la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022) se encuentra
principalmente el Banco Pichincha seguido del banco de Guayaquil. En la cual se destinan
mayormente los créditos productivos o comerciales con un total del 71% seguidos de los

consumos con el 19% ambos porcentajes para el afio 2020.

Tabla 10.- Eficiencia Bancaria en el Ecuador en puntos porcentuales, periodo 2015-2020

Ao Puntos
2015 -4,2
2016 -6,4
2017 9,6
2018 12,4
2019 -2,6
2020 -25,7

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022)



Figura 10.- Eficiencia Bancaria en el Ecuador en puntos porcentuales, periodo 2015-2020
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La eficiencia bancaria refleja los niveles de rentabilidad que se obtiene por los diversos
servicios que ofrecen. En el afio del 2015 la eficiencia fue de -4,2% agudizdndose aun méas en
el 2016 con un aumento del -2,2%. Para el 2017 y 2018 se registran los 2 Unicos afios positivos
con una variacion del 9,6% y 12,4%. Durante los afios pandémicos nuevamente recae este

indicador en -2,6% en el 2019 y en -25,7% en el 2020.

Tabla 11.- Depositos de ahorro en el Ecuador periodo 2015-2020, en millones de USD

ARo Cifras

2015 8.873,9
2016 10.031,8
2017 11.256,1
2018 11.572,7
2019 11.878,1
2020 13.399,3

Fuente: Elaborado a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)
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Fuente: Elaborado a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)

Los depositos en ahorro al igual que la oferta monetaria (M1) que vimos anteriormente han ido
aumentando afio tras afio, esto es debido a que forman parte de los depositos a vistas la cual es
una determinante para el total de la M1. En el 2015 8.873,9 millones de USD se registraron en
depositos aumentandose en 1.157,9 millones para el 2016. El valor mas alto se encuentra en el

2020 alcanzando un total de 13.399,3 millones de USD.

Tabla 12.- Aporte del sistema financiero al total del PIB, periodo 2015-2020 a precios

constantes
Sistema financiero
Afio Contribucién porcentual a precios
constantes
2015 -0,06%
2016 0,01%
2017 0,34%
2018 0,10%
2019 0,17%
2020 -0,09%

Fuente: Elaborado por el autor a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)

Figura 12.- Aporte del sistema financiero al total del PIB, periodo 2015-2020 a precios
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En la figura 12 se observa el aporte del sistema financiero al total del PIB para el
periodo de estudio, la cual se identifica que en el afio 2015 contribuyé negativamente al
crecimiento del PIB con el -0,06 %. Por otra parte en el 2016 se puede observar un aporte
positivo del 0,01%. Para el 2017 se relfleja el mayor aporte al crecimiento econémico con un
valor del 0,34 puntos porcentuales. En el 2020 la contribucion cae en -0,09% esto es debido a

la pandemia covid-19 que atraveso el Ecuador.

Tabla 13.- Producto Interno Bruto del Ecuador periodo 2015-2020, en miles de USD a

precios constantes

Ao Cifra Variacion
2015 70.174.677 0,1
2016 69.314.066 -1,2
2017 70.955.691 2,4
2018 71.870.517 1,3
2019 71.879.217 0,0
2020 66.281.546 -7,8

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del (Banco Central del Ecuador, 2022)
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En la gréafica 13 se puede observar el PIB del Ecuador para el periodo 2015-2020, la cual refleja

una variacion del 0,1% en el afio base disminuyéndose en el 2016 a -1,2% esto es debido a la



caida del precio del petroleo acompariado del terremoto que se dio en abril del mismo afio. Esto
conllevo que el gobierno acuda a un financiamiento externo aumentando el PIB a 2,4% en el
2017 la cual como expresa el (Banco Central del Ecuador, 2018): “Este dinamismo se explica
principalmente por el aumento del Gasto del Consumo Final de los Hogares, el Gasto de

Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones”.

En el afio del 2018 se evidencia una disminucion de 1,1% con respecto al afio anterior. En el
2019 la variacion es del 0,0% lo que significa que la economia durante este afio permanecid
sin crecimiento ni disminuciones. Para el 2020 se registra una caida significativa del PIB con
un valor del -7,8% la cual se debe a la pandemia covid-19 que por el confinamiento se

declararon estados de excepcién lo que disminuyd la produccion en todo el territorio nacional.
3.5 Disefio, alcance y alternativas de solucién

3.6 Disefo

El disefio de la investigacion es el punto de partida de todo estudio orientado a la investigacion
cientifica, la cual facilita el rumbo que el investigador tomara para desarrollarla. De acuerdo
con (Suarez Montes, Saenz Gavilanes, & Mero Vélez, 2016): “Puede afirmarse que una
adecuada elaboracion del disefio de investigacion, donde todos los elementos que lo componen
tengan una adecuada articulacion, garantiza que la investigacion tenga buenos términos,
facilitando el camino que debe transitar el investigador”, por lo que es de suma importancia

elegir primeramente el enfoque del proyecto.

La presente indagacion analiza la influencia del sistema financiero en los niveles de
crecimiento econdmico, para ello se aplica un disefio documental-descriptivo la cual permite
recopilar informacion cualitativa y cuantitativa del fendmeno a tratar como se vio en el
apartado metodoldgico. La informacidn obtenida da respuesta al problema de investigacion que

a su vez se contrasta de datos numéricos para su total validacion.



3.7 Alcance

El propdsito de la presente investigacion es analizar la influencia del sistema financiero en el
crecimiento econémico del Ecuador, durante el periodo 2015-2020. Para tal efecto se plasman
datos cuantitativos de los principales indicadores econémicos y financieros. La informacion
extraida corresponde a fuentes secundarias como el Banco Central del Ecuador, la

Superintendencia de Bancos, la Asociacion de Bancos entre otras entidades gubernamentales.

Como se ha podido apreciar a lo largo del presente trabajo investigativo, el sistema financiero
ecuatoriano posee caracteristicas muy singulares: es de estructura oligopdlica, maneja un
sistema de tasas de interés que no garantiza el acceso al crédito a todos los sectores sociales y
productivos, los niveles de bancarizacion de la poblacién son limitados, asi como también el
aporte al crecimiento de la economia (PIB) la cual el promedio de los tltimos cinco afios es del
-3,4% , mientras que las utilidades obtenidas en los ultimos afios son positivas con un promedio

de crecimiento del 9.8%.

3.8 Alternativas de solucién

Reducir la tasa activa de interés como incentivo crediticio para el fomento de la

inversion.

e Implementar capacitaciones gratuitas sobre educacion financiera.

e Disefiar politicas para la inclusion a sectores sociales histéricamente olvidados.

e Fomentar la eficiencia financiera mediante un disefio legislativo que permita mejorar
la competitividad atrayendo bancos extranjeros, lo cual redundaria en una reduccion de
la concentracion bancaria.

e Controlar los niveles inflacionarios manteniéndolos en un rango no mayor ni menor del

1% (preservar y fortalecer el esquema de dolarizacion).



3.9 Seleccion de alternativas de solucion

1.- Reducir la tasa activa de interés como incentivo crediticio para el fomento de la
inversion: Uno de los factores determinantes para el crecimiento econdmico consiste en
incentivar a que la poblacién invierta su dinero para generar rentabilidad. De acuerdo con
(Samaniego Ponce , 1992): “Se reconoce también que las altas tasas de interés han desanimado
a la inversion”, y esto es debido a que las personas se sientes menos motivadas a endeudarse
con los crédito o microcréditos si se manejan tasas activas muy altas. Por otra parte, segun
(Tapia & Villarreal, 2021): “Las tasas de interés deben bajar”. Las tasas de interés son altisimas,
hay que reducirlas para reactivar la economia. Si bajamos las tasas de interés por ley habrd mas
crédito”, por consiguiente, una reduccion de los intereses traera consigo el aumento de los
créditos bancarios y por ende un aumento de la inversion. La tasa de interés activa se determina
por el riesgo crediticio, las condiciones macroecondmicas del pais, medidas de politicas

econdmicas, entre otros (Banco Central del Ecuador, 2017).

2.- Reducir la concentracion bancaria en el pais mediante la regularizacion juridica: El
sistema financiero bancario se encuentra dirigidos por 4 bancos entre ellos son: EI Banco
Pichincha, Bando de Guayaquil, Banco de la produccion y Banco del Pacifico la cual son los
mas grandes del pais. Es decir que el Ecuador se encuentra en un sistema bancario oligopolista
la cual se debe corregir, debido a que como se vio en lineas anteriores especificado por Paez et
al., (2021) este problema de concentracion trae consigo efectos negativos como la subida de

las tasas de interés la cual es obstaculo para el financiamiento del sector real de la economia.

3.- Fomentar la eficiencia financiera mediante un disefio legislativo que permita la
competitividad con los bancos extranjeros: Atraer inversion extranjera al pais es de suma
importancia para tener un mayor crecimiento econémico. De acuerdo con la (Asociacion de

Bancos del Ecuador , 2019): “los paises en desarrollo abren su mercado financiero al ingreso



de banca extranjera... con el objetivo de reducir los costos asociados con la recapitalizacion y
reestructuracion de los bancos, asi como para mejorar la eficiencia del sistema bancario”, por
lo cual la banca extranjera permite también corregir fallos de mercados como es lo que sucede

en el pais con la concentracion bancaria y las altas tasas de intereses.

4. Posibles resultados obtenidos

La presente investigacion nos ha permitido evidenciar algunas caracteristicas claves de la
estructura del sistema financiero ecuatoriano. Asi tenemos las tasas de interes, las cuales tienen
diferentes montos en funcion de los segmentos de mercado a los que se dirigen. Asi por ejemplo
se evidencia una tasa de interés activa referencial del 8,50% para el 2020 mientras que la tasa
pasiva se ubica en 5,89% a diferencia de paises vecinos como Colombia y Per( donde la tasa

activa es de 4,4%y 3,8% como lo indica (Diaz, 2018).

Sin embargo, segun él (Banco Central del Ecuador, 2020) la tasa activa por segmento de crédito
se conforma de la siguiente manera: El productivo corporativo con el 8,84%, productivo
empresarial con el 9,91%, productivo PYMES con el 10,97%, el educativo con el 9,48%,
inmobiliario con el 10,15% Yy el de consumo prioritario y ordinario con el 16,67% y 16,66%,
todos estos valores son anuales a diciembre del afio 2020. El volumen de crédito disminuy6
para el 2020 en 1.120,02 millones de USD con respecto al afio anterior. Los 3 segmentos donde
mas el sistema financiero otorga crédito son el comercial con el 71%, consumo con el 19% y

microcréditos con el 7% segun la (Asociacion de Bancos del Ecuador, 2022).

Por otra parte, el nimero de entidades financieras en el Ecuador tuvieron una disminucién
desde el 2016 hasta el 2020 pasando de 193 a 186 organizaciones, debido a que desde el afio
2017 las sociedades financieras se liquidaron a excepcion de Diners Club la cual paso a ser un
banco. El patrimonio técnico demuestra que el sistema bancario es oligopdlico donde

solamente 4 bancos tienen mayor participacion dando como total general de estos bancos el



valor de $3.552.519.434 en dolares americanos, siendo mayor esta cifra al de los bancos
medianos y pequefios. Con respecto a la utilidad de la banca desde el 2016 al 2019 crecio
consideradamente pasando de $221,9 a 615,9 millones de USD. Sin embargo, esta cifra cae

significativamente en el 2020 con una tasa de variacion del -62,2%.

Ahora bien, los bancos que tuvieron mayor utilidad durante el 2020 son los grandes con una
cifra de $133,6 seguidos de los medianos con $101,5 y de los pequefios con -2,2 millones de
USD. Entre todas las entidades bancarias el que posee mayor utilidad y patrimonio es el Banco
Pichincha. Con respecto a las captaciones y colocaciones ambas han aumentado con el pasar
de los afios pasando las captaciones del $27.809,9 en el 2016 a $45.781,5 en el 2020 siendo
estos valores en millones de USD. Las colocaciones en el 2016 fueron de $25.692,9 mientras

que en el 2020 de 42.566,0 millones de USD.

La eficiencia bancaria ha tenido 4 periodos negativos donde el mayor porcentaje fue en el 2020
con un -25,7%. Por otra parte, los depositos en ahorro han aumentado pasando en el 2015 de
$8.873,9 a 13.399,3 en el 2020 todos estos valores en millones de USD. Es importante también
observar la aportacion del sistema financiero al total del PIB, la cual su contribucion ha sido
positiva en términos generales donde solo se registran 2 periodos negativos en el 2015 y 2020.
Mientras que el producto interno bruto decreci6 en promedio durante el periodo de estudio en

-3,4%.
4.1 CAPITULO IV: DISCUSION, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
4.2 Discusion

La presente investigacion identific6 como problema principal las altas tasas de interés que
cobran los bancos por los créditos que otorgan, ademas que el volumen de crédito disminuye
para el 2020 producto de la pandemia covid-19 en 1.120,02 millones de USD con respecto al

afio anterior. Segun los datos plasmados en los resultados de la investigacion podemos observar



el desequilibrio financiero que tiene el pais con respecto a las altas concentracién y mercado
oligopdlico. Consecuentemente el presente estudio tiene una relacion con (Reinoso Granda,
2018) la cual especifica en su trabajo de titulacion la relacion que tiene las tasas de interés y el
crédito en los niveles de crecimiento econdmico. Si las tasas de interés activas son altas el
incentivo para la ciudadania a realizar un crédito bancario sera menor, y por ende disminuira

el incentivo de inversién dentro del pais.

Con respecto a la eficiencia bancaria se pudo denotar 4 valores negativos durante la fase de
estudio lo que significa una problematica a nivel del sistema financiero ya que como especifica
la (Asociaciéon de Bancos del Ecuador, 2022): “Este indicador tiene que ubicarse sobre el
umbral de 100%, porque la eficiencia se mide como la relacion entre el margen neto financiero
y los gastos de operacion”, lo que significa que entre mayor sea la eficiencia bancaria es mejor.
Otro aspecto importante se da en la reduccion de los puntos de educacion financiera en pais,
disminuyendo del 2013 al 2020 un 0,35% lo que significa que menos personas tienen

conocimientos de temas financieros basicos.

4.3 Conclusiones

e El producto interno bruto presentd un decrecimiento del -3,4% para el periodo de
estudio, reflejando una inestabilidad econdmica y social en el pais. El afio més afectado
se da en el 2020 con una caida de -7,8% perdiendo 5.597.671 en miles de USD. El afio
con mayor crecimiento econdmico es en el 2017 donde se registra una tasa del 2,4%.

e EIl aporte del sector financiero a la economia nacional es altamente limitado. En el
periodo de estudio el promedio de su contribucion fue de -3,4%.

e Las tasas de interés en el Ecuador son elevadas a diferencia de paises vecinos como
Pert y Colombia con un promedio del 4,4% y 3,8% (Diaz, 2018). En Ecuador la tasa

activa referencial se ubica en 8,50% mientras que la tasa pasiva en 5,89% ambos valores



para el afio 2020. Los intereses juegan un papel fundamental en el crecimiento
econdmico ya que entre mas baja sean estas tasas, mayor es el incentivo de deuda.

e El sistema financiero influye directamente en los niveles de crecimiento econémico ya
que mediante las entidades financieras se otorga créditos para posteriormente realizar
una inversion. Entre los desbalances encontrados estéan las altas tasas de interés activa,
una disminucion del volumen de crédito para el 2020 en 1.156,02 millones de USD y
la caida de la cultura financiera en 0,35%.

e Laestructura del sistema financiero nacional es altamente oligopdlica debido a la fuerte
concentracion que tienen cuatro bancos en lo que respecta al patrimonio técnico y la

utilidad en la banca.

4.4 Recomendaciones

e Establecer un marco juridico para corregir fallos en el mercado financiero.

e Aumentar las capacitaciones financieras.

e Fortalecer la dolarizacion mediante el financiamiento hacia los sectores productivos
para que se dinamice la economia.

e Incrementar la competencia bancaria en el pais facilitando la entrada de nuevos bancos
extranjeros.

e Establecer mecanismo para fortalecer la bancarizacion hacia los diversos sectores del

pais.
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