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Resumen

En el presente trabajo de investigacidn se revisa el rendimiento de las ventas de petréleo y la
relacion con las cuentas del Balance Fiscal del Ecuador, en los periodos de 2018 al 2021. Es
bien conocido que Ecuador tiene una alta dependencia a los ingresos petroleros, por ende,
las arcas fiscales se financian en relacion a la comercializacién de este recurso; ante esta
situacion se ha tomado a consideraciéon evaluar su aporte econémico en relaciéon a los
estados financieros de las cuentas estatales. En este sentido, la investigacion se enmarca
dentro del objetivo general de determinar el rendimiento de los registros de la venta de
petroleo en el Balance Nacional, a fin de verificar como el rendimiento de las ventas petroleras
se reflejaron en los balances fiscales a partir de 2018 hasta 2021 considerando que en
referido periodo por efecto COVID el mercado petrolero sufri6 varias alteraciones; es por ello
qgue, para desarrollar el trabajo de investigacion se plante6 como objetivos especificos
analizar la evolucion del precio del barril de petréleo y su influencia en los ingresos de las
cuentas nacionales; asi mismo se plantea evaluar el flujo de efectivo de las cuentas de
inventarios relacionadas a la produccién petrolera, para determinar su rol en la generacion
de cuentas de ahorro publico. La metodologia aplicada es inductiva-deductiva, la cual permitio
realizar una evaluacion de los indicadores en el trabajo, para construir un conocimiento
general, y aplicarlas en conocimiento de las cuentas nacionales en torno a la negociacion de
petréleo del pais. Los hallazgos de investigacién permitieron inferir que, el rubro petrolero ha
mostrado variaciones en ganancias por ventas de petréleo, debido a que estas fueron de USD
2.298,03 en el 2018 , en 2019 bajaron hasta 196,28, mientas que en el 2020 llegaron hasta
USD 6,23,45, cifra que para el siguiente del 2021 volvié a aumentar a USD 2,730,68 lo cual
tuvo incidencias en los ingresos, debido a la volatilidad del precio de este recurso no
renovable, lo cual de una u otra forma derivo a la necesidad del pais en elevar el
endeudamiento en 140% desde 2018 hasta 2021, pues en los afios de estudio se identificd
un aumento de la deuda externa USD 13.103,64 en 2021, por lo cual es aconsejable para
esta nacién optar disminuir la alta dependencia petrolera.

Palabras claves: Petréleo, Balance fiscal, Estados financieros, Volatil, Inestable
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ABSTRACT

In the present research work, the performance of oil sales and the relationship with the accounts
of the Fiscal Balance of Ecuador are reviewed, in the periods from 2018 to 2021. It is well
known that Ecuador has a high dependence on oil revenues, for therefore, the fiscal coffers are
financed in relation to the commercialization of this resource; Given this situation, it has been
taken into consideration to evaluate their economic contribution in relation to the financial
statements of the state accounts. In this sense, the investigation is part of the general objective
of determining the performance of the records of the sale of oil in the National Balance, in
order to verify how the performance of oil sales was reflected in the fiscal balances from 2018
until 2021 considering that in said period due to the COVID effect the oil market suffered
several alterations; That is why, to develop the research work, the specific objectives were to
analyze the evolution of the price of a barrel of oil and its influence on the income of the
national accounts; Likewise, it is proposed to evaluate the cash flow of the inventory accounts
related to oil production, to determine its role in the generation of public savings accounts. The
applied methodology is inductive-deductive, which allowed an evaluation of the indicators at
work, to build a general knowledge, and apply them in knowledge of the national accounts
around the country's oil negotiation. The research findings allowed us to infer that the oil sector
has shown variations in earnings from oil sales, since these were USD 2,298.03 in 2018, in
2019 they dropped to 196.28, while in 2020 they reached up to USD 6.23.45, a figure that for
the following 2021 increased again to USD 2,730.68, which had an impact on income, due to
the volatility of the price of this non-renewable resource, which in one way or another derived
to the country's need to raise its indebtedness by 140% from 2018 to 2021, since in the years
of study an increase in external debt USD 13,103.64 was identified in 2021, for which it is
advisable for this nation to choose to reduce the high oil dependency.

Keywords: Oil, Fiscal balance, Financial statements, Volatile, Unstable
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INTRODUCCION

La presente investigacion busca analizar el rendimiento de las ventas de petroleo y el efecto
que tiene en los Balances Fiscales del Ecuador durante el periodo de 2018 al 2021, debido a
que esta produccion, a pesar de ser el comercio que mas rapido puede generar ingresos para el
pais, ha llegado a tener efectos negativos en ambito econémico. Si bien la tematica no parece
guardar relacion con la contabilidad, pues refleja una realidad comercial y econémica, el
producto petrolero posee mucha influencia en &mbito contable, pues tiene efecto sobre las

cunetas activas y pasivas de los estados financieros del estado.

Para el analisis del rendimiento en comercio petrolero se planted, como objetivo, estudiar los
efectos de las cuentas del petrolero en los balances fiscales, para su cumplimiento del objetivo
propuestos, se realizaron tabulaciones por medio de gréaficos, donde se revisaba la evaluacion
del precio del barril y el efecto que tuvo en relacion a los ingresos del balance fiscal del
Ecuador, también, se revisa el flujo de efectivo de la cuenta de inventario del petréleo y su

relacion con la creacion de cuentas de ahorro publico.

Por medio del cumplimiento de los objetivos, se logré identificar los afectos las ventas del
barril de petrdleo en los balances fiscales, reconociendo el impacto negativo que ocasiono a las
cunetas fiscales de las finanzas gubernamentales, determinando que como se tenia pensado, el
sector petrolero no es un area financiera estable, y no es aconsejable tenerla como la principal

base del financiamiento del Ecuador.

Para realizar la observacion de la informacion obtenida, se aplico una metodologia inductiva
deductiva, que permitié realizar un analisis de los indicadores mas relevantes de la
investigacion, para aplicarlos al caso especifico de los efectos que tuvo el sector petrolero en
los balances fiscales del pais. Como resultado, se determiné que comercio petrolero es un factor
muy perjudicar para el financiamiento ecuatoriano, debido a que ha generado un aumento en

la deuda externa por causa del déficit obtenido en el afio 2020.
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Si bien el comercio del petrdleo es un sector que aporta una alta entrada de divisa, su
inestabilidad en el mercado lo convierten el uno de los rubros perjudicarla para el balance fiscal
del Ecuador, ademas que el crecimiento exponencial que género en la deuda pablica, no permite
aprovechar los pocos ingresos que genera, en la creacion de cuentas de ahorro, por tanto, es
necesario no depender tanto de este sector y recurrir a areas con mayor estabilidad financiera,

como lo seria el sector agropecuario del Ecuador.



CAPITULO I

Definicién y contextualizacion del objeto de estudio

Cuando se habla de las ventas petroleras, se hace referencia de todos aquellos ingresos
obtenidos por la exportacién e importacion de los barriles de petréleo producidos, su valor es
tan alto al punto de ser considerado el “oro negro”, razon por la cual este rubro genera altas
entrada de efectivo, lo que le da mucha influencia en las Cuentas Nacionales del pais dedicado
a la extraccion de este producto, sin embargo; un defecto que posee esta comercializacion, es
la inestabilidad en el mercado internacional, por causa de la variacién de los precios del barril,
se llega a trasformar en un factor bastante perjudicial para los estados financieros, y a pesar de
existir un organismo que regula su produccién, que es conocido como Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP), es un sector muy volatil, que ha generado un fuerte impacto

negativo en los Balances fiscales.

El Balance Fiscal es un documento donde se refleja las cuentas de ingresos y gastos publicos
durante un periodo determinado, el principal objetivo de este documento es la medicion de las
necesidades financieras, por medio del control del endeudamiento y de un sano manejo de las
finanzas publicas, estos tienen la capacidad de mostrar el déficit o superavit que obtuvo el pais
al final del ejercicio fiscal, entendiéndose por superavit el exceso de ingresos totales sobre los
gastos totales, y por déficit cuando los gastos superan a los ingresos. EI Balance fiscal es el que
pone en evidencia, la efectividad de las decisiones financieras que fueron tomadas por los

encargados del sector financiero (Tayupanta Mejia, 2019, p.8).

El petréleo es un producto de alta demanda a nivel mundial, que lo convierte en una de las
mayores fuentes de ingreso para los paises que lo extraen llegando a generar una ganancia de
USD 1,975.89 millones por trimestre, debido a que los principales compradores de esta materia
prima, suelen ser grandes potencias como; China, Japon, Estados Unidos, naciones, que pesar

de poseer grandes producciones dedicadas al sector petrolero, no llegan a cubrir su propia
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demanda interna, llegando a gastar USD 124.485 millones en el periodo 2007 en importaciones
para cubrir la escasez del producto, especialmente Estados Unidos, quien es la mayor potencia

del mundo y quien mas petréleo consume ( Feal VVazquez, 2008).

Es normal que los paises mas desarrollados, no solo consuman el petrdleo, también se encargan
de refinar este producto, para obtener sus derivados y en su defecto generar ingresos con ellos,
entre los paises que poseen esta capacidad se encuentra: Canada, en el 2021 tuvo ingresos de
USD 15.093.693,2 por varios hidrocarburos gaseosos, ademas de USD 11.448.645,9, en el
mismo afio China, también se encargé del procesamiento del petréleo, sin embargo; a
diferencia de Canadé, estos no poseen tantas reservas petroleras para realizar esta actividad,
razéon por la cual llegan a gastar hasta USD 5.863.452 millones, para adquirir el activo
petrolero, negociando con multiples distribuidores, tanto de paises latinoamericano, como

grandes potencias como Rusia en 2021 (Bermudez y John, 2022, p. 5).

Pocos paises en desarrollo mantienen ingresos por medio de ventas de barril de Petréleo en su
estado puro, entre estos casos se encuentra Rusia, el cual el 37% de sus ingresos anuales
pertenecen al este rubro. El sector petrolero ha aportado con altos ingresos a las cuentan
gubernamentales financieras de Rusia, que le permitio salir del cronico déficit de la década de
1990, donde existié una pérdida de USD 625 millones, debido a que los oligarcas rusos
estructuraron sus operaciones de manera que, bajaron la rentabilidad de la produccién y venta
del petréleo en el pais, estancado la industria por la falta de recursos para invertir en nuevas

tecnologias para a recuperacion en pozos agotados (Gutiérrez del Cid, 2007).

Los paises que mas se benefician de la produccion y venta del petroleo se encuentran en
Latinoamérica, los cuales suelen tener las mayores reservas de petréleo en el mundo, y que,

debido a la falta de desarrollo, tienen una enorme dependencia financiera por este sector, debido



a la facilidad del petrdleo por generar ingresos rapidos e integros para sus economias y que se

refleja a treves de la contabilidad gubernamental.

El pais con la mayor reserva petrolera de Latinoamérica, y el mundo es Venezuela, el cual en
2021 lleg6 a un total de 303 806 millones de barriles producidos, que equivalieron a USD 493
millones, produciendo 569 mil barriles por dia, sus principales comerciantes son China e India
con 60% de ingresos en ventas, y el 20% para EE.UU. EI 93% de los ingresos financieros de
Venezuela, son las ganancias obtenidas por la venta de petréleo, sin embargo, a pesar del alto
valor de negociacién del barril en el mercado, que fue lo correspondiente a USD 40, este rubro
no permitié tener un equilibrio presupuestario, debido a que su produccion tiene un coste de
entre USD 8 a 19, que se traduce como 47,57 a 112,86 bolivares venezolanos dependiendo de

la zona (Made FOR Minds, 2022).

Brasil es otro gran exportador de petrdleo, que, junto con México y Argentina, que tiene la
capacidad de refinacion del producto, llegando a tener ingresos de USD 8.027 millones, de las
cuales el 26% corresponde a la generacion de valor agregado, sin embargo; este mercado se ha
vuelto desfavorable en la ultima década, debido a la volatilidad del precio comercial, junto con
el costo en produccion y refinacion, llegando a generar pérdidas de USD 9.775 millones en el

afo 2020, remarcando lo poco viable que puede ser este comercio.

México es otro gran comerciante del producto petrolero, siendo que tiene grandes entradas de
efectivo, provenientes de su relacion comercial con EEUU, quienes en 2018 comerciaron USD
351.516 millones en venta de barriles de petréleo, pero, a pesar del gran aporte que posee el
petréleo en los Balances fiscales, este pais ha evitado crear dependencia financiera por este
rubro, como explica Castafieda y Villagomez (2008, p. 16) es absurdo intentar sustentar
proyectos de inversion, por medio del ingreso petrolero, debido a la incertidumbre que posee y

la perdida que puede llegar a generar.



En relacién a lo anterior, un claro ejemplo fue lo ocurrido en 2007 en la economia Azteca,
donde el 40% de los Ingresos Fiscales pertenecian a la exportacion, y por causa de la caida del
precio, se generd una pérdida financiera de USD 38.000 millones. Los aranceles en la
produccion también fueron un factor a considerar, por causa de los altos costes de produccion.
Un dato llamativo de esta situacion se localizé en el 2018, donde las tasas petroleras fueron
igual a USD 222.848 millones, y dieron una ganancia de USD 128.667 millones en la venta de

petréleo.

En el Ecuador, la comercializacion del referido “oro negro” ha generado significativos ingresos
para el Presupuesto General del Estado (PGE), lo cual ha derivado a una gran influencia en las
cuentas financieras gubernamentales, tanto asi que el 28% de los ingresos del pais pertenecen
a este rubro. A pesar de que el Ecuador cuenta con reservas petroleras superiores a otros paises
latinos, el desarrollo industrial de este sector es bajo, por ende, suele tener menos ingresos que
otros paises, tanto asi que en el 2018 logro obtener una ganancia USD 78.534 millones,
inferiores en a las de México en el mismo afio (Ministerio de Economia y Finanzas, [MEF]

2020)

El MEF (2020), sefiala que un efecto del bajo desarrollo industrial en el sector petrolero, es la
exposicion que tienen las ganancias a la volatilidad del precio del barril, el cual ha causado
pérdidas financieras al Ecuador, esta situacion se pudo ver reflejada en el 2019, en donde se
registraron pérdidas de USD 126,88 millones en el Presupuesto General del Estado (PGE), por
causa de que se estimo una ganancia de USD 323, 17 millones, sin embargo por la caida del

precio, solo ingresaron USD 196,28 millones.

Hechos de interés

Pastor (2020) en su obra Perspectivas petroleras y su impacto en el Ecuador y en los GAD,

sefiala al sector petrolero como la columna vertebral del financiamiento en Ecuador, este autor
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refiere el gran impacto que ha generado la entrada de divisa al pais, contribuyendo al
financiamiento presupuestario del Estado; también remarca la dependencia que ha desarrollado
el pais por este sector, exponiendo al Balance fiscal del estado a déficit presupuestarios, como

el ocurrido en 2019.

Morales Mariduefia et al., (2022) menciona en su libro Impacto de la actividad petrolera en las
finanzas de Ecuador, que el rubro petrolero tiene poca sostenibilidad financiera, y si bien es de
gran importancia en los ingresos del Balance fiscal, no se pueden negar las pérdidas financieras
que ha causado, la acaecida en el 2020, en donde por causa del COVID 19, existio un déficit

de USD 4.000 millones.

El autor Acosta Roby et al. (2020,) en el libro Caida del precio del petréleo y su impacto en la
economia ecuatoriana, remarca la pérdida financiera del 2020, como consecuencia de las
limitaciones comerciales por efecto de la paralizacion de maltiples industrias, que derivo a la
caida estrepitosa demanda, y que ademas se observO una sobre oferta en el mercado
internacional, dando como resultado que el precio del barril de petrleo cayera de USD 47

hasta USD 11,66 por barril, afectando gravemente a la entrada en activos en el Ecuador.

Con lo anteriormente expuesto, se puede sefialar al rubro petrolero, como el sector financiero
mas volatil que existe, como lo indica Rojas Porras (2021), en el libro El precio del petréleo
ecuatoriano y los indicadores macroeconémicos, para un pais que posee pocos productos para
comerciar, en la referida obra se ilustra lo facil que es crear dependencia financiera con la venta
de petréleo, debido a que causa altos ingresos de forma réapida, sin embargo, esta misma
actividad puede causar peérdidas financieras, como resultado de los elevados costes de
produccion, siendo por ello necesario acudir al endeudamiento externo para sustentar los costos

de este sector.
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La deuda externa es otro factor con alta relevancia en los balances fiscales, pues segun lo indica
Mercedes Pincay-Mero et al. (2022) en su libro Endeudamiento Externo y su Impacto en la
Economia del Pais, Caso Ecuador 2015 — 2020, este pasivo permite evitar el déficit en los
balances del Ecuador, los autores sefialan el aumento desmedido de esta cuenta en las Ultimas
décadas, la misma que represento un monto de USD 63.163 millones en 2020, siendo esta

obligacion financiera la que impide el desarrollo industrial en el Ecuador.

Objetivos:

Objetivo General

Determinar el rendimiento de los registros de la venta de petroleo en el Balance Nacional en

las cuentas del estado ecuatoriano, en el periodo 2018 -2021.

Objetivos Especificos:

Analizar la evolucion del precio del barril de petréleo y su relacién con los ingresos sobre el

balance fiscal del Ecuador en el periodo 2018 —2021.

Determinar el efecto del flujo de efectivo de las cuentas de inventarios relacionadas a la

produccion petrolera en la generacién de cuentas de ahorro publico.
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CAPITULO II. Fundamentacion tedrico — epistemoldgica del estudio

2.1. Descripcidon del enfoque epistemoldgico de referencia:

2.1.1 Epistemologia holistica

El referente de esta investigacion aplica la epistemologia holistica, la cual se define como
aquella que busca organizar el conocimiento como un todo, pues requiere de la aceptacion de
diversas investigaciones y complementacion de los saberes, para propiciar el acercamiento a
otras formas de conocimiento (Llamazares, 2012). Se ha considerado este enfoque en vista de
que el objetivo de este trabajo es, realizar una revision exhaustiva de las ventas de barril de
petréleo, asi como sus alcances y efectos en los balances fiscales, para evaluar su trascendencia
en el periodo de 2018 a 2021, lo cual implico evaluar una dindmica de datos para efectuar un

analisis general.

2.1.2 Paradigma positivista

El paradigma que cubre este trabajo tiene el referente positivista el cual, segun Ballina Rios
(2005), lo describe como aquel gue centra una 0 mas realizaciones cientificas pasadas, y la
verificacion de los hechos tienen tinte numérico, en el caso de este trabajo relacionado con
sector petrolero, se analizan cifras que permiten identificar el comportamiento del objeto de

estudio.

Es importante acotar que, la principal funcion de este paradigma es el estudio exhaustivo de un
fendmeno investigativo, caracterizandose por el alto interés en la verificacion de los
conocimientos mediante la prediccion, verificacion y comprobacion de hechos. Lo que dara
veracidad a la investigacion, mediante la agrupacion de diversas fuentes cientificas
comprobadas, relacionadas con la venta del petréleo y su rendimiento en el pais; esta
investigacion también servira como sustentacion de futuras investigaciones para revisar el

efecto de este comercio en el Ecuador.
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2.2 Base tedrica de la investigacion

Las principales variables que se plantearon para realizar el analisis del rendimiento en ventas
de petroleo son dos; la venta de petréleo; y el balance fiscal, las cuales cuentan con sus propias

dimensiones, subdimensiones e indicadores, y son presentados a continuacion:
2.2.1 Ventas petroleras.

La venta petréleo, como lo indica Feal VVazquez (2008), debido a que el petréleo es un producto
tan valioso que es llamado el “oro negro”. Esta actividad suele ser muy comun en paises que
poseen dificultades para generar ingresos, y especialmente en Latinoamérica, en donde la venta
del petroleo suele tener mucha influencia en las en las cuentas gubernamentales financieras,
por la facilidad que tiene este activo para volverse efectivo liquido. Esta variable posee dos

dimensiones:
2.2.1.1 Ingreso petrolero

El ingreso, como nos indica Quinde-Rosales et al. (2020) se refiere al efectivo que se obtiene
mediante la venta de algun producto, en el caso especifico de la investigacion, ese producto es
el petroleo, y los productos derivados del mismo. Los ingresos petroleros suelen tener una
buena influencia en los balances fiscales, sin embargo, debido a su alta volatilidad, también

tienen pueden generar un flujo de efectivo negativo en las cuentas del balance fiscal.
2.2.1.1.1 Volatilidad del precio del barril

La volatilidad del precio del barril se refiere a la inestabilidad del valor negociable del barril,
debido a la alta influencia que sufre por factores externos, como indica Sanchez Albavera y
Vargas (2005) mientras que los factores que aumenta su valor por barril suelen llegar a ser
facilmente identificables, aquellos que lo reducen pueden ser poco predecibles, y se generan

en momentos inesperados, este cambio puede llegar a afectar al Presupuesto General del Estado
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de manera negativa, generando ingresos inferiores al esperado, para lo cual se suele considerar

lo siguiente:

° Oferta y demanda: La ley de la oferta y la demanda es el principio basico sobre el que
se basa cualquier tipo de comercio, como indica Sevillas Arias (2021) este principio refleja la
relacion que existe entre la demanda de un producto y la cantidad ofrecida del mismo,
influenciando el precio al que se negocia el servicio o el producto. En el caso especial del
petrdleo, la OPEP es la encargada de regular la produccidon de barriles, mediante la limitacion

del precia al que pueden ofertar el producto.

° Produccién petrolera: Segun los describe Galvan Rico (2007) la produccion petrolera
se refiere a la actividad de las industrias que se encarga de las operaciones empleadas para traer
a la superficie los hidrocarburos naturales como petroleo y gas, utilizando la energia natural
del yacimiento, conocida como extraccion primaria, 0 mediante la aplicacién de otros métodos

de extraccion desde el yacimiento hasta el pozo y desde éste a la superficie.
2.2.1.2 Déficit fiscal

El déficit fiscal, segun lo indica Jorge Pedrosa (2020) lo describe como, el que se produce
cuando los ingresos fiscales, no llegan a ser suficientes para cubrir los gastos en la produccion
incurridos durante el periodo, esta situacion se da cuando se adquieren mas obligaciones de las
esperadas, o directamente la entrada de efectivo fue inferior a los propios gastos. Cuando los

ingresos si logran superar los gastos, se genera el superavit
2.2.1.2.1 Superavit fiscal

Jorge Pedrosa (2021) menciona que el superavit fiscal, al contrario que el déficit, se da cuando
los ingresos fiscales son mayores que los gastos, su existencia refleja la rentabilidad de la
actividad, al igual que la efectividad de en la toma de decisiones financieras. Es muy normal

que las ventas de petroleo generen superavit fiscal, sin embargo, en el Ecuador es esta una
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circunstancia muy rara, por causa de la reduccion del precio del petréleo y el pago a las deudas

las cuales no permiten alcanzar esta situacion.

¢ Reduccion del precio del barril: Barria (2020) indica que no hay que confundir la
reduccion del precio con la volatilidad del precio, pues mientras que la segunda hace
mayor referencia a lo inestable que suele ser el valor de negociacion del petréleo, la
reduccion en el precio del barril, como el propio nombre lo indica, es la caida del precio
negociable del producto, la cual suele ocurrir en momentos inesperados, y su origen
estd conectada a multiples factores a la vez, la reduccion tiene efectos muy negativos
para el balance fiscales, especialmente en los ingresos.

¢ Pago de deudas: Es la liquidacién de las obligaciones de una entidad, o persona fisica,
posee con un acreedor, Victoria Castilla (2018) cuidados y vulnerabilidad El caso de
las trabajadoras de la salud en la Argentina Maria Victoria Castilla, menciona que los
entes deudores que adquieren estas obligaciones suelen servir para financiar su

actividad productora, y a la deuda se la cancela mediante futuras ganancias.

2.2.2 Balance fiscal

Otra variable propuesta en la investigacion es el balance fiscal, que Tayupanta Mejia (2019) lo
describe como el documento donde se puede observar el rendimiento de la actividad
comerciales y decisiones financieras, mediante la diferencia entre los ingresos obtenidos por la
actividad y las obligaciones surgidas durante un periodo fiscal, cuando el ingreso supera a las
obligaciones se considerara superavit, en caso de que el estado presente pérdida se llamaré
déficit. para la mejor compresion de la importancia de este documento se tomo en considera lo

siguiente:

2.2.2.1 Flujo de efectivo
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Vazquez Burguillo (2021) lo describe como la variacion entre las entradas y salidas de dinero
durante un periodo, esta mide la salud financiera de una empresa, permitiendo la buena gestion
financiera, para realizar una buena toma de decisiones y poseer un control en los ingresos, con
la finalidad de mejorar la rentabilidad de una empresa. Los principales aspectos que intervienen

en esta dimension son: los ingresos por barril y los egresos de produccion.

2.2.2.1.1 Ingresos por Barril.

Martinez y Fiorello (2015) recomienda confundir los ingresos de barril con los ingresos de
petréleo, siendo que el primero se refiera al producto petrolero en su estado puro, los cuales
generan mayores ingresos por debido a que no requieren ningun tipo de tratamiento extra, en
comparacion a los derivados, por otro lado, el ingreso petrolero engloba a las ganancias por
venta de barril y derivados, su funcion es que la empresa pueda invertir cada délar en aumentar

la produccion. Los ingresos se encuentran relacionados a los siguientes conceptos:

° Venta por Barril de petroleo: Las ventas de barril es el comercio del petrdleo en su
estado puro, esta actividad en el Ecuador suele ser superior a otros paises, debido al menor
valor de negociacion, sin embargo, la produccion de barriles es més pequefia y la calidad del
petréleo es inferior. Los principales compradores de petroleo en el pais suelen pertenecer a

occidente, que son los encargados del refinamiento de este producto (Orozco, 2022).

° Ganancias en ventas: Se conoce como ganancia a la utilidad obtenida por la entidad
por medio de un proceso de produccion, para el caso de la presente investigacion, este
indicador, ser refiere al efectivo generado a través de las ventas de barriles de petroleo

producido (Marx, 2020).

) Exportaciones de barril: Este indicador son los transportes del barril producido, a otros

paises que adquirieron el producto, en el Ecuador las exportaciones es el mayor impulso al
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financiamiento del pais, contribuyendo al desarrollo socioeconémico y logran un gran aporte a

la balanza comercial (Cevallos Becerra, 2019)

2.2.2.1.2 Egresos de produccion

Los egresos de produccidn son los pasivos o0 costos que representan la suma de los esfuerzos y
el capital invertido en la formacion de un producto. Todas las industrias petroleras asignan el
valor de barriles producidos, en base en dos conceptos; el primero, siendo los gastos de los
activos usados para la extraccion del petréleo o tratamiento del mismo, y el que se busca
recuperar; el segundo, el precio que la OPEP asigno al barril de petroleo (Universidad

Veracruzana, 2013). Los egresos se dividen en:

° Costos de importacion: Este rubro se refiere a los gastos que incurren en el traslado del
producto, desde las bodegas hasta la entidad que adquirido dicho activo, estos gastos engloban
flete, seguros, impuestos gravadas a la importacion, transporte, y pueden llegar a ser

considerados como gastos indirectos de la produccion (Santillan Villanueva, 2020).

° Costos por la Venta Anticipada de Petroleo: el concepto de venta anticipada se refiere,
al comercio de dos partes, comprador y vendedor, estas disputan la cantidad de productos que
el vendedor estd dispuesto a realizar, y cuanto efectivo estd dispuesto el comprador a
desembolsar, a los costos que incurren en esa especifica produccion es lo que se conoce como

Costos por la Venta Anticipada de Petroleo (Sornoza Parrales et al., 2015).

° Costos de produccion: Los costos de produccion, también llamados costos de operacidn
son los gastos necesarios para mantener un proyecto, linea de procesamiento o un equipo en
funcionamiento. En una compaiiia estdndar, la diferencia entre el ingreso y el costo de

produccion indica el beneficio bruto (Secretaria de Economia, 2014).

2.2.2.2 Cuentas De Inventario Del Petroleo.
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Como tal los inventarios se refieren a la mercaderia que se encuentra disponible para la venta,
y las cuentas de inventarios es la materia prima, que se adquirié para la creacion del producto
que se estd comercializando, estas cuentas no suelen tener movimiento durante el ejercicio
fiscal, solo lo adquieren al finalizar el afio. Se entiende entonces como cuentas de inventario
del petréleo, al registro en diarios del producto que se consigue una vez realizada la extraccion
del petréleo, englobando a este producto en su estado puro y las variantes que surjan por el
mismo (Jiménez Alvarado y Salazar Hernandez, 2017). Mediante esta dimension se analiza el

registro contable, por el que pasa la produccion petrolera.

2.2.2.2.1 Registro contable

El registro contable es el ingreso de informacion de los movimientos de recursos en los libros
de contabilidad, de tal forma de llevar una bitdcora de cada operacién realizada. Cada
movimiento se registra en dos cuentas, mostrando el uso y el origen de los recursos. En las
cuentas petroleras, se registra un valor que posee el barril en el mes que se produjo (Cra.

Patricia, 2017). Para el registro de la actividad petrolera en los libros diarios, se considera:

° Método de registro contable: Es la manera en que los bienes de la empresa son
registrados de forma contable en los libros diarios, para el caso del producto petrolero, se aplica
un método de devengado, el cual es el registro de la transaccion financieras, como venta o
cobro de servicio, en el momento en que se realiza, pese a que el pago derivado de ella se vaya

a percibir en el futuro (Arce Catacora y Duran Chuquimia, 2017).

° Asignacién de valor de barril: Un aspecto muy importante a destacar, es el hecho que,
la asignacion que adquiere los barriles producidos en los registros contables seréa el precio que
haya sido asignado por la OPEP en el mes en el que se produjo, o el que se pacté mediante las

ventas anticipadas (Lanteri, 2012).

2.2.2.3 Cuentas De Ahorro.
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Las cuentas de ahorro, es el ahorro total efectuado por agentes econdémicos del ambito publico,
estas cuentas se pueden generar cuando los ingresos publicos superan la cantidad de gastos
surgidos durante el periodo, debido a que este tipo de cuantas, se financian mediante las
ganancias obtenidas por venta de algun producto (Sanchez Galan, 2021). Para el estudio de

esta dimension se toma en cuenta la Deuda publica y Valor asignado para fondo de ahorro.

2.2.2.3.1 Deuda publica

Las deudas publicas, al igual que una deuda normal, se generan cuando la entidad publica
retiene fondos de actores nacionales y se los devuelve en forma de una obligacién a pagar, esta
deuda esta conformada por dos tipos, la deuda interna y la deuda externa, siendo esta Gltima la

que se aplicara como indicador para la investigacion (Estévez, 2021).

° Deuda externa: Esta deuda es un conjunto de obligaciones, que el pais ha adquirido con
otros acreedores extranjeros, esta junto con la deuda privada, conforman a la deuda publica, el
pais suele adquirir esta obligacion con el fin de poseer fondos para inversion, o en caso de una

emergencia para salir de una crisis financiera (Sanchez et al., 2021).

2.2.2.3.2 Valor asignado para fondo de ahorro

Es la cantidad de efectivo que se asigna para nutrir de a las cunetas de ahorro, estas se efectian
con los excedentes en ganancias de ventas, suelen ser de una tasa minima, en comparacion con
los excedentes por ganancias, con la finalidad de funcionar como fondos de emergencia en caso
de alguna crisis financiera, para financiar determinadas actividades de produccion o distintos

proyectos (Tapia, 2018). Este concepto se divide:

¢ Excedente en ganancias petroleras: Son aquellos que provienen del petroleo y sus
derivados, como los hidrocarburos y al gas natural, cuando el beneficio que se obtiene por la

por la exportacion de petréleo es superior la ganancia espera (Camara de Diputados, 2006).
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& Relacion entre Deuda /PIB: Es la capacidad que tiene el pais para sustentar su actividad
de produccion, sin necesidad de recurrir al endeudamiento externo, como indica Marco (2022),
esta se calcula mediante el valor de deuda publica y la Seguridad Social sobre el PIB, y el
resultado se representa en porcentaje, siendo que a mayor porcentaje, la industria tiene
problemas para realizar su actividad comercial, y a menor, significa que el pais no requiere

depender de la deuda externa para financiar la produccion.
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CAPITULO 111

3.1 Disefio o tradicion de la Investigacién seleccionada

3.1.1 Paradigma positivista. Se eligio este paradigma, debido a que su naturaleza es el de
buscar explicaciones fenomenos, mediante la identificacion de causa en una realidad, esta
permite analizar el rendimiento de las ventas del petroleo en el Ecuador, permitiendo identificar
los efectos y causas que tuvieron en balances fiscales del pais. Con este paradigma se logro
construir conocimientos de naturaleza absoluta y medible, mediante documentacion e informes
que reflejan los ingresos y costos incurridos en la produccion, aplicando un enfoque que

permitio el uso de herramientas estadisticas y descriptivas (Peralta Martinez, 2018).

3.1.2 Enfoque de investigacion: El paradigma de esta investigacion, derivd en la seleccion de
un enfoque cuantitativo, el cual segiin S&nchez Flores (2019) se caracteriza por tratar con
fendmenos de naturaleza numérica, mediante la utilizacion de técnicas estadisticas, que
permiten realizar un analisis de los patrones con mayor relevancia para la investigacion, que
en el caso especifico del presente trabajo, hace referencia a una medicién de los ingresos,
costos, gastos y exportaciones relacionados al comercio petrolero, y los cambios que sufrié

durante el periodo de 2018 al 2021.

3.1.3 Método de investigacion. Para el cumplimiento de los objetivos de esta investigacion, se
aplico una metodologia inductiva-deductiva. La parte inductiva, crea conocimiento a partir del
estudio de lo particular, que son los indicadores propuestos para la investigacion surgidos de
las dimensiones, hasta lo general, el cumplimiento de los objetivos anteriormente previamente
propuestos. Y el deductiva, que parte de lo general, el cual es los anélisis realizados al sector
petrolero, y lo aplica a lo especifico, la observacion de como este mercado afecta al sector
financiero del Ecuador, e influye de manera indirecta en los Balances fiscales del pais (UTEL,

2019).
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3.1.4 Disefio no experimental. Como indica Ugando Pefiate et al. (2022) este disefio de
investigacion, permitid realizar una toma de datos en documentos bibliograficos anteriores,
relacionadas al producciones y exportaciones petroleras en el Ecuador, para la aplicacién un
analisis sin necesidad de hacer intervenciones directas en el tipo de sector sobre el cual aplicd
la investigacion, no se realiz ningun tipo de experimento, pero si se ejecutd un evaluacion de
las ventas de los barriles de petréleo producidos, a través de un levantamiento de informacion

mediante los reportes semestrales de este sector, emitidos durante el periodo de 2018 al 2021.

3.1.5. Revisidn bibliogréafica. Dada la metodologia aplicada a esta investigacion, y su enfoque
cuantitativo, se empled la técnica de revision bibliogréfica, para la recoleccién de informacion
utilizada en el andlisis y elaboracion de las conclusiones. Esta técnica, segun indica Gémez-
Luna et al. (2018) sirve para asegurar datos relevante para la investigacion, lo que permitié dar
una descripcion més detalladas de los cambios que sufrié el mercado petrolero en los periodos
2018-2021, los medios usados como material informativo constan; los reportes trimestrales
realizados por el Banco Central del Ecuador, que dan evidencia la evolucion del campo
petrolero en el periodo antes mencionado, y también se reviséd los informes presupuestarios
publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas, donde se muestra la influencia de este

campo en los ingresos anuales del pais.

3.1.6 Poblacidén y muestra. Para poder hablar sobre este punto, se debe definir, por separado,
los conceptos de poblacion y muestra; En el caso de la poblacion, como indica Molina Pereira
(2019), es un grupo de individuos de donde se extrae la informacion de mayor relevancia para
la investigacion, y son quienes forman parte del objeto estudiado. La muestra de la
investigacion, segun Garcia Tovar (2018), es una seleccion metddica de la poblacion,
independientemente del tamafio que posea, esta es una representacion del objeto de estudio, y

en donde se concentra la informacion méas importante para el analisis.
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Es importante sefialar que, la naturaleza de esta investigacion, no se aplico el calculo de la
muestra, pues la informacion que se analizd para generar hallazgos de investigacion, fue en
base a la recopilacion de informacion secundaria de tinte estadisticos, para comprobar y
comparar la evolucion del rendimiento de las cuentas de ingresos petroleros en las arcas fiscales
del Ecuador, es por ello que siendo el Presupuesto General del Estado la principal unidad de

investigacion de este trabajo, no se requirid del calculo de elementos para la muestra de analisis.
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MATRIZ OPERACIONAL

TITULO

“Rendimiento de las ventas de petréleo en las cunetas del Balance Fiscal del Ecuador 2018-2021.”

OBJETIVO GENERAL

Determinar el rendimiento de los registros de la venta de petroleo en el Balance Fiscal del Ecuador

Objetivos Especificos

Variables

Dimension

Subdimensiones

Indicadores

Técnica/ instrumento

Unidad De Investigacion

Analizar del precio del
barril de petroleo en
ingresos sobre el
balance fiscal del
Ecuador

Venta de Petroleo

Ingresos petroleros

Volatilidad del
precio del barril

Oferta y demanda

Produccion petrolera

Anilisis de documentos
de Produccion en cifras

. EL PETROLEO EN CIFRAS. Guayagqil, Ecuador: Asociacién de la Industria Hidrocarburifera del Ecuador - AIHE
. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2018
. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2019

. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2021

Déficit fiscal

Superavit fiscal

Reduccion del precio
del barril

Pago de deudas

Web oficial de precio
petrolero

. EL PETROLEO EN CIFRAS. Guayagqil, Ecuador: Asociacién de la Industria Hidrocarburifera del Ecuador - AIHE

1
2
3
4. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2020
5
1
2. Precio del petroleo OPEP por barril

Revision de Informes de

Determinar el efecto
flujo de efectivo de
las cuentas de
inventarios
relacionadas a la
produccion
petrolera en la
generacion de
cuentas de ahorro
publico.

Balance fiscal

Flujo de gjecutivo

Ingresos por barril

Venta por Barnl de
petroleo
Ganancias en ventas

Exportaciones de barril

gjecucion

1. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2019

2. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2021

Revisién de REPORTE
DEL SECTOR

Egresos de
produccion

Costo de importacién
Costos por la Venta
Anticipada de Petréleo

Costos de produccion

PETROLERO

. REPORTE DEL SECTOR PETROLERO IV Trimestre de 2019

2. REPORTE DEL SECTOR PETROLERO IV Trimestre de 2021

Revision de Informes de
gjecucion

Cuentas de
Inventario del
petroleo

Registro contable

Método de registro
contable

Asignacion de valor de
barril

. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2019

2. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2021

Analisis de documentos
de Produccion en cifras

1. EL PETROLEO EN CIFRAS. Guayaqil, Ecuador: Asociacién de la Industria Hidrocarburifera del Ecuador - ATHE
2. REPORTE DEL SECTOR PETROLERO IV Trimestre de 2019
3. REPORTE DEL SECTOR PETROLERO IV Trimestre de 2021

Cuentas de ahorro

Deuda publicos

Deuda externa

Valor asignado
para fondo de
ahorro

Excedente en ganancias
petroleras

Relacion entre Deuda

/PIB

Revision de
Informes de
gjecucion

1. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2019

2. INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO ENERO — DICIEMBRE 2021
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CAPITULO IV

Descripcion y argumentacion teorica de resultados

Rendimiento del registro de venta de petrdleo en los Balances Nacionales periodo 2018 al

2021.

El mercado petrolero, durante el periodo de analisis 2018 al 2021, ha mostrado significativas
variaciones relacionadas en la dinamica su comercializacion; tanto asi que, en 2018 la demanda
mundial fue de 98.93 millones de barriles por dia, cifra que fue superada al siguiente afio, con

una demanda diaria de 106.14 millones.

Para el 2020 se tenian altas expectativas sobre el comercio petrolero, visién que se vio
trastocada por la pandemia COVID 19, dado que las exportaciones diarias de petrdleo cayeron
hasta los 90,01 millones de produccién diaria de barriles, monto inferior a las cifras del afio
2019; mientras que para el 2021 se report6 una cifra de 96.63 millones de barriles exportados
de forma diaria, mostrado ascenso y rapida recuperacion de la demanda mundial del petrdleo

(Asociacion de la Industria Hidrocarburifera del Ecuador [AIHE], 2021).

Es menester sefialar, que el cambio de la dindmica de la demanda mundial petrolera tuvo efecto
en las exportaciones del petréleo ecuatoriano, pues la dependencia de las negociaciones con el
mercado externo es proclive a generar aumentos o disminucion del petréleo. En este sentido, a
continuacion, en la figura 1 se observa las exportaciones de petroleo ecuatoriano por Millones

de barriles periodo 2018 - 2021.

Figura 1l
Demanda de petroleo del Ecuador por Millones de barriles de 2018 al 2021
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Nota: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), 2018; MEF, 2019; MEF, 2021

Como se puede observar, entre los afios 2018 y 2019, hubo un crecimiento en la exportacion
del barril de petroleo del Ecuador, siendo el mercado de Estados Unidos el que tenia mayor
demanda, seguidamente se ubica Panama superando a Chile con 1,30 millones en 2018, y al
siguiente afio con 4,99 millones, China es otro comprador del petréleo ecuatoriano, empero,

éste Ultimo posee la menor demanda de petréleo en comparacion de los tres primeros.

Hay que acotar que a partir de 2020 se observé un drastico cambio en la dindmica comercial de
este producto hacia el exterior por parte de Ecuador, en donde Estados Unidos tuvo la mayor
reduccion -89%; seguido de Chile -82%, ademas, hay que tomar en cuenta que a finales de 2019
e inicios del siguiente afio, se implementaron restricciones sanitarias, debido a la pandemia de
COVID 19, lo cual afecté a la demanda petrolera, dado que las medidas de restriccién a la
movilidad de personas, limito las facilidades de comercializacion y por ende en algunos casos

provocd cancelaciones de contratos que previamente se habian negociado.
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Por causa de la caida de la demanda petrolera, la produccion de barriles del Ecuador se vio
afectada; tanto asi que en 2018 la produccion anual fue de 146,35 millones de barriles; y en el
2019 aumento a 6,51 millones; para el siguiente afio con la presencia de la pandemia la cifra
disminuyé a 139,65 millones, -8,6% en comparacién a 2019; y en 2021 sigui6 la disminucién
hasta 136 millones. Un punto muy llamativo es que, si bien en 2020 la produccion decayd, trajo
consigo la sobre produccién de barriles, principalmente por la por la cancelacion de contratos
de venta previay cierre de vias comerciales, razon por cual en 2021 hubo una menor produccion

a pesar de que la demanda aumentd en ese afio (BCE, 2020).

Precio del barril de petroleo en relacidn a los ingresos sobre el balance fiscal del Ecuador

Donde mas se pudo identificar el cambio en la dindmica de la demanda petrolera, es en los
registros contables del pais. En el Ecuador para el registro de la produccion de petréleo en los
libros diarios, se aplicé el método de devengado, donde, por medio de los contratos de ventas
anticipadas, se asigno el precio de cada barril producido, usando como referencia el asignado

por la OPEP, ademas se establecieron los costes de produccién e importacion del producto.

El precio de barril de petroleo asignado por la OPEP es un valor referencial, y no es
estrictamente aplicado en el Ecuador, siendo importante acotar que las negociaciones de
petréleo escasamente se identifica estabilidad del valor pecuniario de negociacion, pues la
liberalizacion del precio del petréleo esta sujeto a externalidades que vinculan a la oferta y

demanda del mercado. A continuacion, se presenta la evolucién del precio del barril en dolares.

Figura 2

Asignacién de precio de barril en délar
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Como se observa en la figura 2, La OPEP es una entidad que regula el mercado petrolero
mediante la oferta y la demanda, asignando un valor comercial referencial al barril de petréleo
producido, que dependiendo del pais y las condiciones en las que se encuentre, el precio con el
que negocian el barril, puede ser superior o inferior, como se muestra en 2018, donde la OPEP
asigno al barril un precio de USD 56,94, y Ecuador vendio cada barril producido en USD 60,55
superando al de la OPEP en USD 3.66.

A partir de 2019 se observo que el valor del barril producido en el Ecuador se mantiene en un
rango por debajo de lo establecido por la OPEP, pues el valor comercial del barril fue inferior
en USD 11,18, situacion que se repitio en 2020, por causa de la baja demanda petréleo, su valor
de negoci6 bajo en menos USD 20,31 (OPEP), y USD 19,68 (Ecuador), en comparacion a 2019
Para 2021 el precio aumentd hasta los USD 74,37 (OPEP) y USD 61,97 (Ecuador), debido a la
recuperacion del mercado petrolero, ademas, hubo menos restricciones de movilizacién pues

se empez6 a salir de la emergencia sanitaria surgida en 2020.
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Flujo de efectivo de las cuentas de inventarios relacionadas a la produccién petrolera en la
generacion de cuentas de ahorro publico.

El cambio del precio del barril de petroleo durante el periodo 2018 -2021, influenciaron otras
cuentas nacionales de las finanzas gubernamentales, como lo son los ingresos en ventas y

ganancias del sector petrolero, como se puede observar en

Figura 3
Ventas de Petrdleo periodo 2018-2021

40 60 80 100 120 140 160

m Ventas en Millones de dolares m Exportaciones del Ecuador en millones = Precio en dolares del barril

Nota: Adaptado de BCE, 2020; BCE, 2021; MEF 2019; MEF 2021

Durante 2018, las ventas de petroleo realizadas fueron de USD 7.853 millones; mientras que,
en 2019, a pesar de que las exportaciones de petroleo fueron superiores en relacion al afio
anterior en una cifra de 10,13 millones de barriles, las mismas que apenas alcanzaron un valor
de USD 7.731 millones, debido a que el valor de negociacion del petréleo fue inferior en USD

5,25 al de 2018.

Durante 2020 por causa de las bajas exportaciones del producto petrolero, por parte de los
grandes compradores del Ecuador: Estados Unidos (-89%); Chile (-48% ); China (-46% ); y
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Panama (-31%), que se observo en la figura 1 “Demanda de petrdleo del Ecuador por Millones
de barriles de 2018 al 2021, las exportaciones fueron de 34.42 millones de barriles de petréleo,
y debido a la reduccion del precio, observado en la figura 2 “Asignacion de precio del barril en
dolares”, se alcanz6 una venta de USD 46,84 millones, inferiores en -39,41% en
comparaciones con el 2019. Esta circunstancia se dio por la poca movilizacion comercial que

tuvo el petréleo, por causa de la pandemia COVID 19.

Para el 2021 con la recuperacion del mercado petrolero en el mercado internacional, ademas
del aumento en el precio del barril y menores restricciones de movilizacion por efectos de la
pandemia; el Ecuador logré exportar 117.45 millones de barriles de petroleo, que alcanzé la

cifra de USD 7,278.16 millones en ventas.

En este sentido es importante acotar que, los costos en importacion y ventas anticipadas del
producto petrolero también fueron afectados por el cambio en la dinamica en este mercado.
Figura 4

Gastos del Sector Petrolero periodo 2018-2021

4.500,00 4.333,61

4000,00 3.925,14 3.816,05

3.500,00
3.000,00
2.441,49
2.500,00

2.000,00
O 1.032,16
1.000,00

500,00

0,00
2018 2019 2020 2021

@ Costos de venta previa [ Costo de importacion

Nota: Adaptado de BCE, 2019; BCE, 2021; MEF 2019; MEF 2021
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Comparando la figura 4 “Gastos del Sector Petrolero periodo 2018-2021""y la figura 3 “Ventas
de Petréleo periodo 2018-2021”, se puede observar la relacion entre los costos, las ventas y

exportaciones de petroleo, por ejemplo;

Durante el 2018 los costos de importacion fueron USD 1,232.76 millones los cuales fueron una
cifra superior en el 2019 a pesar de que en ese afio se realizé mayor exportacion, como muestra
la figura 3 “Ventas de Petroleo periodo 2018-2021”, sin embargo, en 2019 los costos por venta
anticipada superaron a los del afio 2018 con USD 51,75 millones de diferencia, indicando que
durante 2019 se realizaron méas ventas anticipadas, razon por la cual hubo menos costos de

importacién que en 2018. (BCE, 2019; BCE, 2021; MEF, 2019; MEF, 2021).

Para el 2020 la reduccion de los costos de venta anticipada es muy notoria, en comparacion a
los costos de importacion; en relacion al primero disminuyo, en términos porcentuales -80,03%,
situacion coincidente en la dinamica del segundo caso, pues el decremento fue de - 36% en
comparacion al afio anterior. Por lo cual es visible la tendencia bajista en ambas cuentas, siendo

los costos de venta de anticipada los de mayor peso.

El escenario anterior, como se hizo referencia en péarrafos anteriores se dio por causa de las
restricciones sanitarias a nivel mundial, originadas por COVID 19 lo que provocaron
limitaciones en el mercado petrolero, derivando a ello la cancelacién de contratos de previa
venta, lo cual conllevo a que la mayor parte de los costos de ventas anticipadas se tuviera que

sumar a los de importacion.

En 2021 con la recuperacion del mercado petrolero, el Ecuador logré una mayor exportacion
en relacion con el afio 2020, razén por la cual los costos de importacion aumentaron hasta USD
4,333.61 millones, en comparacién a los costos de venta anticipada, que bajaron hasta USD
63,92 millones, mostrando una mayor desconfianza sobre las ventas anticipadas del conocido

oro negro (MEF, 2019; MEF, 2020; MEI, 2021).
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Otro factor influenciado por el cambio en la dindmica de mercado petrolero es el excedente
presupuestario en ganancias por venta de barril, el cual, junto con la deuda publica, poseen una
correlacion, que los conecta directamente con los Balances Fiscales del Estado. Para efectos del
analisis.
Tabla 1

Estimacion y Ganancia del comercio petrolero en Millones de Doélares periodo 2018-2021

o | oRwIOA | ETHACON | orcrencn
2018 2.298,03 1.780,00 518,03
2019 196,28 323,17 - 126, 89
2020 623,45 3.260,85 - 2.637,40
2021 2.730,68 2.728,25 2,43

Nota: Adaptado de MEF 2018; MEF 2019; MEF 2020; MEF 2021

En la investigacion se pudo observar que, en el Presupuesto General del Estado (PGE), se suele
estimar una ganancia aproximada recibida por venta de barril de petroleo, esta se realiza con el
fin de determinar si se recuperara los recursos invertidos a este sector. Como anteriormente se

menciong, esta estimacion toma encuentra el valor asignado al barril de petréleo

Como se observa en la tabla 1, durante 2018 el Ecuador pudo registrar un superavit de USD
518,03 millones, lo cual permitié al MEF, como indica Tapia (2018), plantear la idea de crear
cuentas de ahorro que sean nutridas por medio del excedente presupuestario, sin embargo, esta
no podria ser ejecutadas ese mismo afio, debido a que existia la prevalencia de la deuda externa,

y la cual tenia prioridad en las obligaciones financieras del estado.
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Hay que destacar que la idea anteriormente planteada, sobre las cuentas de ahorro, tenia que ser
algo que seria ejecutado a partir de 2021, pues en ese afio la deuda pablica tendria que haberse
reducido hasta dejar de ser una prioridad, sin embargo, hechos posteriores a 2018 no

permitieron la realizacion de esta idea, estos eventos se describen a continuacion.

En 2019 las exportaciones y recaudaciones del comercio petrolero en el Ecuador fueron
superiores que, en 2018, sin embargo, por causa de la volatilidad del precio del petréleo o la
ganancia obtenida fue de -39,26% de lo estimado, provocando un déficit de USD 126, 89

millones.

Para 2020, a pesar de lo evidenciado en el afio anterior, se mantuvieron altas expectativas sobre
las ganancias en ventas de petréleo, por lo cual se llegé a estimar una ganancia de USD 3.260,85
millones. Hay que destacar que, en ese afio ya se estaban imponiendo restricciones de movilidad
por pandemia de COVID 19, la cual no se esperaba que durara mas de un mes, y que no llegaria
a afectar al mercado petrolero, la despreocupacion a sobre esta emergencia, provoco que

existiera un déficit de USD 2.637,4 millones, pues se obtuvo - 80,88% de la ganancia estimado.

Para 2021, hubo una menor confianza en el comercié petrolero, pues a pesar de que en ese afio
este mercado empez0 a recuperarse, el superavit generado fue USD 2,43 millones, apenas una
diferencia de 0,09% entre la ganancia real y la ganancia estimada, sin embargo, el déficit de
2020, tubo altas repercusiones en el Balance Fiscal del Ecuador, las cuales se reflejaron en el

aumento de la deuda publica, especialmente en la deuda externa.

Un aspecto importante que hay que tomar en cuenta en la relacién entre la deuda publica y la
dindmica del mercado petrolero es; el endeudamiento publico es un medio que aplica el Ecuador
para poder sustentar las producciones que no se sostienen por si mismas; también, si bien el

comercio de petréleo no es completamente responsable del aumento en la deuda publica, es el
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factor que mas influencia tiene en ese campo, al ser la produccién que mayor ingreso genera al

pais, y donde mas se suele invertir.

Los cambios generados por la dindmica del mercado petrolero se pueden evidenciar a

continuacion

Figura 5

Deuda del ecuador en Millones de ddlares periodo 2018-2021
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Nota: Adaptado de MEF 2018; MEF 2019; MEF 2020; MEF 2021
Durante el periodo de analisis 2018 al 2021, el endeudamiento externo representa el 70% de la
deuda publica del Ecuador y por tanto, fue el factor que se vio influenciado por el cambio en la

dindmica del mercado petrolero durante los periodos de 2018 al 2021.

Durante 2018, en el Ecuador, la deuda externa fue la més baja de los cuatro afios investigados,
debido a que en ese afio se present6 un superavit de USD 518,03 millones en el rubro petrolero,
por lo cual no existio problemas en la sostenibilidad, caso contrario al de 2019, donde se
observo un aumento en el endeudamiento externo de USD 9.028,57 millones, por causa del

déficit de USD 126, 89 millones.
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En 2020, existi6 el mayor aumento en la deuda externa, siendo méas de USD 63.163,47 millones
en comparacion al afio anterior, para la explicacion de este resultado se trae nuevamente a
colacion las limitaciones comerciales a consecuencia de la pandemia COVID-19, lo cual
provoco que las ganancias obtenidas por la venta de petréleo fueran inferiores a los costos de
produccion de ese afio, dejando una pérdida de USD 2.637,4 millones, que fue cubierta por el

endeudamiento externo para evitar déficit en los balances fiscales

En 2021 del mercado petrolero consigue una rapida recuperacién, logro aumentar las ventas del
Ecuador de barril de petréleo, alcanzo un superdvit de USD 2,43 millones, e incluso la deuda
privada se reducido en USD 1.754,21 millones en comparacion al afio anterior, sin embargo, el
endeudamiento externo aumento en USD 200.68, esta circunstancia se dio como una

repercusion por lo ocurrido en 2020.

El Gltimo indicador importante de la investigacion es la relacién entre Deuda y el Producto
Interno Bruta (PIB), la cual da evidencia de la sostenibilidad de la produccion petrolera durante
el periodo 2018 al 2021. Para efectos de andlisis se utilizd la Tabla 2 “Evolucion entre Deuda

y PIB en el periodo 2018-2021"
Tabla 2

Evolucion entre Deuda y PIB en el periodo 2018-2021

ANO DEUDA /PIB

2018 45,16 %

2019 52,54%

2020 65,33%

Nota: Adaptado de MEF, 2018; MEF, 2019; MEF, 2020

Para una mejor comprension de los cambios que sufridos relacion DEUDA/PIB, en esta
investigacion, se aplico lo establecido en el documento Reglamento No. MEF 2018-2021.
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Richard Martinez Alvarado MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS p. 4 "Que, en el
articulo 124 del COPLAFIP se establece el limite de endeudamiento pablico, segun el cual el
saldo de la deuda publica total no podra superar el equivalente al 40% del Producto interno

Bruto”

Segun lo establecido en el documento anterior, y lo observado en la tabla 2 Evolucién entre
Deuday PIB en el periodo 2018-2021 ", desde 2018 el PIB del Ecuador ya superaba la relacién
méaxima que debia tener con el endeudamiento externo, mostrando la falta de financiamiento en
las producciones del pais, situacion que en 2019 no mejoro, pues la relacion DEUDA/PIB
aumento en 7,38%, circunstancia dada por la pérdida presupuestaria de USD 126, 89 millones,

que presento el sector petrolero ese afio.

En 2020 hubo un aumento de 12,79% en la relacion Deuda/PIB, al igual que el afio anterior,
este aumento se origind debido a que el sector petrolero del Ecuador presento un déficit de USD
2.637,40 millones, provocando que el pais recurriera al endeudamiento externo para solventar

las producciones y evitar presentar perdidas en los balances fiscales.

En 2021, la deuda externa alcanzé un valor de USD 43.852.066,16 mil, como una repercusion
de los acontecido en 2020, dejando al pais con pocas posibilidades de cubrir la deuda externa,
e impidiendo la creacidn de cuantas de ahorro nutridas por medio de las ganancias del sector

petrolero.
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Conclusion
El petrdleo es un activo que mantiene elevados ingresos en los Balances fiscales, obteniendo
mucha influencia en las cuentas nacionales del Ecuador, el cual tiene una alta dependencia por
este sector, debido a que durante la asignacion presupuestaria se le ha designan altas cantidades
de efectivo para la produccion o extraccion de este material, pues el pais posee altas
expectativas en las ganancias obtenidas en ventas de este producto, sin embargo, el mercado
petrolero internacional es altamente inestable, razon por la cual, dentro de la contabilidad, este

es un rubro que ha provocado altas pérdidas financieras.

De las principales causas que provocan que el petroleo se un rubro desfavorable para las cuentas
nacionales de la finanza gubernamental es la inestabilidad del precio del barril de este producto.
Como sé que evidencio en a figura 3 “Ventas de Petrdleo periodo 2018-2021 ", a pesar de que
existan mayores exportaciones en 2019 en comparacion a 2018, por causa de que el precio
comercial del petroleo fue menor, la entrada de efectivo fue inferior en USD 122 millones en

referencia al afo anterior.

Es la volatilidad del precio del barril de petroleo, la causante de que el flujo de efectivo, que
genera este sector, sea desfavorable en las cuentas de los estados financieros del Ecuador. La
inestabilidad del precio a detonado a su vez en el aumento de las cuentas pasivas en el balance
fiscal del Estado, debido a que el bajo rendimiento de ventas petroleras obliga al pais a adquirir

mas obligaciones financieras internacionales, con el fin de evitar un déficit presupuestario.

La situacién anteriormente descrita en el parrafo anterior, se evidencia en la circunstancia del
afio 2020, donde por causa de la pandemia COVID-19, el precio del barril del petréleo cayo de
forma inesperada, ademéas que también existié una baja demanda internacional del producto,
presentando un flujo de efectivo desfavorable de USD 2.637,40 millones, que aumento las

obligaciones pasivas internacionales en USD 5.826,95 millones, y a pesar de que en el afio
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siguiente (2021), se mostrd una recuperacion del mercado internacional, la deuda publica
externa alcanzo un valor de USD 43.852.066,16 mil, como una repercusion de los acontecido

en 2020
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Recomendaciones
El Ecuador requiere reducir la dependencia financiera que posee con el sector petrolero, debido
aquel este rubro no posee una estabilidad contable que permita asegurar una entrada de divisa
favorable para él pais, ademas de que esta area posee elevados aranceles que dificultan la
entrada de efectivo para el balance fiscal, por esta razon, es necesario dejar de tener altas
expectativas por este comercio, y redirigir el presupuesto general del estado a un area menos

problematico, como lo es el sector agricola

El sector agricola, si bien es un sector muy competitivo en Latinoamérica, ademas de que tiene
dificultades para generar entrada de divisa, posee mayor estabilidad financiera que el sector
petrdleo. El area agricola asegura un flujo de efectivo positivo para el balance fiscal del
Ecuador. A pesar de que el sector petréleo, es rubro ha aportado considerables entradas de
activos, al ser un producto no renovare, es aconsejable empezar a reducir su influencia en los

balances fiscales para evitar dafios irreparables.

En relacion a la construccién de la presente investigacion, un factor que impidié un analisis a
profundidad sobre el rendimiento petrolero, es la nula informacion sobre los costes de
produccion de barriles de petrdleo, siendo que la poca localizada pertenecia a periodos lejanos
del que se centra la investigacion, aunado al hecho que la evolucién de datos historicos, reposa
en fuentes de datos no oficiales de informacion macro econémica, lo cual no permitié efectuar

un analisis preciso de la evolucién al respecto.

También se dificulto el anélisis de los gastos que incurrian en el sector petrolero, debido a que
en el INFORME ANUAL DE EJECUCION PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO,
emitido por em MEI, dicha informacidn se encuentra mesclada con los egresos generales del
pais, ademas que en el propio informa poco se habla de la asignacion presupuestaria que se le

da al sector, centrandose principalmente en la perdida y ganancia que genero este rubro.
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En relacion a lo anterior, se recomienda a las entidades gubernamentales encargadas de
publicar cifras de comportamiento de la dinamica de la economia del pais, incluyan datos de
los costos de produccion petrolera en los documentos de REPORTE DEL SECTOR
PETROLERO, emitidos por el Banco Central Del Ecuador, que dan evidencia del rendimiento

financiero del sector petrolero.
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ANEXO



TEMA: Arbol del problema. Causas y efectos

Lluvia de ideas

1. Alta dependencia de ingresos petroleros como partida principal en las

) PP
cuentas nacionales
2. Domino del comercio petrolero en las cuentas de ingreso de la contabilidad c1
nacional
3. Alta Prevalencia al pago a la deuda externa con a los ingresos petroleros
del pais
4. Bajo cuidado en politicas financieras en sectores no petrolero ED
5. Fuerte reduccidn de ingresos sobre el balance fiscal del Ecuador
6. Bajo movimiento del flujo de efectivo en cuentas de inventarios
relacionadas a la produccion petrolera
7. La acumulacion déficit pablico y aumento en la deuda publica en los
balances fiscales
8. Disminucién de valores en cuentas de inventario por volatilidad del precio E1
del barril de petroleo
9. Efecto de los cambios del precio del petrdleo en el balance fiscal del estado
10. Baja prioridad en la creacion de cuentas de ahorro sustentadas por la
explotacion de los recursos petroleros
11. Reduccion contable en valor de inventario por obsolescencia, caducados,
discontinuados o de baja rotacion.
12. Baja viabilidad de las ventas de petr6leo como cuneta principal del
Balance Nacional
C2

13. Poca variedad de cunetas de ingreso en el Balance financiero nacional

Arbol de problemas
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Limitada generacion cuentas de ahorro
publico sustentadas por la explotacién de
los recursos petroleros

reduccién de ingresos sobre el balance
fiscal del Ecuador

[ EFECTO }

Problematica principal

Baja registro de las [SSUDENOISORNS]
R 1S cAL
[ CAUSA }
Baja estabilidad del del precio del Bajo movimiento del flujo de efectivo
barril de petréleo en cuentas de inventarios relacionadas

a la produccion petrolera

Formulacion de pregunta

Analisis de rendicion de cuentas en relacion alas ventas de petroleo en las
cuentas del Balance Nacional del Ecuador

¢, Cual fue el rendimiento del registro de las ventas de petroleo en el Balance Nacional?
¢ Como afecta Precio del barril de petréleo en los Ingresos del balance fiscal del Ecuador?

¢Qué influencia el Flujo de efectivo en cuentas de inventario relacionadas a la produccion
petrolera en las cuentas de ahorro publico?

Tema de investigacion

“Rendimiento de las ventas de petroleo en las cunetas del Balance Fiscal
del Ecuador 2018-2021.”

OBJETIVO GENERAL

Determinar el rendimiento de la venta de petréleo en el Balance Nacional.
OBJETIVO ESPECIFICO

Analizar del precio del barril de petrdleo en ingresos sobre el balance fiscal del Ecuador

Determinar el efecto flujo de efectivo en cuentas de inventarios relacionadas a la
produccion petrolera en la generacién de cuentas de ahorro publico.
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Heramientas

o [Cual es la tendencia, estructura e mdicadores financieros del periodo 2019,

¥y 2021, con propdsitos comparativos previos v durante escenarios de
COVID 18? @
1.2 Hechos de Interés

Barreto (2020) en su mnvestigacion titulada Analisis financiero: factor sustancial para I2 =

toma de decisiones en una empresa del sector comercial, fundamenta sobre la

importancia de la utilizacién del anilisis financiero para la toma de decisiones, su
estudio se basé en el enfoque cuantitativo de nivel descriptivo, a través la extraccion de
la informacion de los estados financieros lo que hizo posible el analisis horizontal y
calculo de indicadores financieros, obteniendo como resultado una negativa en la

rentabilidad esperada, por el abundante nimero de costos de ventas, pero a pesar de

ello, la entidad presenta el aumento en su liqudez de 2.3 a 14.51 veces de sus
obligaciones cormientes. Este antecedente es de gran importancia en lo que respectaala
forma de aplicacién de analisis, recoleccion de informacién, calculo indicadores

financieros e interpretacion de datos para el desarrollo de la inves:

Continuando con los antecedentes internacionales, un hecho de interés que genera
= incertidumbre en el sector empresanal, es la brecha que existe en las entidades que
luchan por su existencia ante los cambios globales, por ello autores como
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