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RESUMEN

Ecuador, es reconocido como uno de los principales paises exportadores de banano. Debido a
ello, maltiples opciones de inversién prometen su respectiva ganancia en la provincia de EI Oro
y, especificamente, Machala es la capital de algunas ciudades con mas participacion en el PIB
nacional sobresaliendo con las actividades productivas ademés del banano y camarén que son
los transcendentales productos de exportacion en la ciudad. Mediante el analisis financiero,
conceptual y contextual se ha pretendido evaluar y diagnosticar la rentabilidad del sector
bananero en la ciudad, de manera que se reconozcan los beneficios y riesgos de invertir en tales

emprendimientos productivos.

Seria conveniente definir la rentabilidad de los proyectos de inversion de manera que se
promueva la economia del pais invirtiendo mas en el sector, motivo por el que es necesario
emprender un andlisis monetario que permita evaluar la rentabilidad del sector de manera que
se tomen decisiones de inversion de manera conveniente tanto para los accionistas como para
las empresas bananeras. La aplicacion del calculo en las férmulas de los indicadores financieros
permitié determinar en el Ultimo afio en que se actualizaron los estados financieros en la
Superintendencia de Compafiias (2021) el sector bananero en el canton Machala no ha sido
rentable debido a la limitada capacidad de endeudamiento de las empresas estudiadas y falta de

financiamiento.

Palabras claves: Rentabilidad, Indicadores financieros, Liquidez, ROE, Superintendencia de

Compaiiias.



ABSTRACT

Ecuador, a country recognized as one of the largest exporters of bananas. Due to this, multiple
investment options promise their respective profit in the province of El Oro and, specifically,
Machala is the capital of some cities with the highest participation in the national GDP
excelling with productive activities in addition to bananas and shrimp which are the main export
products of the city. Through financial, conceptual and contextual analysis, we have tried to
evaluate and diagnose the profitability of the banana sector in the city, in order to recognize the

benefits and risks of investing in such productive ventures.

It would be convenient to define the profitability of investment projects so as to promote the
country's economy by investing more in the sector, which is why it is necessary to carry out a
financial study to evaluate the sector's profitability so that investment decisions can be made in
a way that is convenient for both shareholders and banana companies. The application of the
calculation of the financial indicators allowed determining that in the last year in which the
financial statements were updated in the Superintendence of Companies (2021) the banana
sector in the Machala canton has not been profitable due to the limited debt capacity of the

companies studied and lack of financing.

Keywords: Profitability, Financial indicators, Liquidity, ROE, Superintendence of Companies.
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1. CAPITULO I. DIAGNOSTICO Y CONCEPTUALIZACION DEL OBJETO DE
ESTUDIO

1.1.  INTRODUCCION

La evaluacion y el anélisis de los proyectos de inversion permiten analizar la rentabilidad del
uso de los recursos en distintos sectores a los que se destinan. Las empresas o los accionistas
buscan obtener beneficios minimizando el riesgo de pérdidas mediante la toma de decisiones
basadas en modelos 6ptimos. Los ecuatorianos saben que Ecuador es un pais que produce mas
banano que otros y suministra sus productos a nivel interno y externo con una calidad superior.
Segun la ONU para la agricultura, las exportaciones mundiales en el afio 2018 fueron de 19,20
millones de toneladas, cifra de la que 6,64 mill. de toneladas son referentes del pais,
representando un 34,86% en las exportaciones mundiales registradas en tal afio. Ademas, el
cantén Machala es reconocido como la "capital mundial del banano", gracias a los detalles
mencionados anteriormente y a las cifras de exportacion del pais. (Sanchez , Vayas, Mayorga,
& Freire, 2020).

En contraste del pais que es conocido como el pais exportador de banano, café, camarones,
flores, entre otros; se debe hacer mencion a que maneja un nivel alto de endeudamiento y riesgo
pais, lo que genera temor a posibles inversionistas del exterior de no tener las ganancias
esperadas y tener un balance negativo. Motivo por el cual, se da paso a este analisis de
inversiones en el sector bananero del canton Machala que determine cuén riesgoso podria ser
invertir en tal proyecto y qué metodologia o planeamiento se puede realizar de manera que si

resulte beneficioso para ambas partes.

Un proyecto de inversién es importante porque tiene efectos directos e indirectos que pueden
ser percibidos por la sociedad y que contribuyen en algin sentido a satisfacer una necesidad de
un bien o servicio, a utilizar los recursos aprovechables para mejorar las situaciones de vida y,
por tanto, a mejorar la situacion econémica del pais en periodos de tiempo de corto, medio y
largo plazo. En este sentido, un proyecto de inversion es la adquisicion de activos que no se
destinan al consumo final, sino que son necesarios como bienes de equipo para crear un
producto o servicio adicional que satisfaga una necesidad no cubierta y que genere un
rendimiento econdmico y financiero que permita la supervivencia de la empresa (Pérez, Suly,
Cruz, Dorie, & Quiroz, Lourdes, 2011).

La importancia de la preparacién y evaluacion de un proyecto de inversion suele radicar en la

determinacion cualitativa y cuantitativa de la situacion de la empresa para la posterior decision



de su ejecucidn, por lo que los estudios pertinentes deben realizarse cuidadosamente, utilizando
una serie de elementos realistas que permitan una consideracion realista de la posibilidad o

imposibilidad del proyecto. (Garcia, 2016).

1.2.  JUSTIFICACION
Machala es una de las ciudades con mayor desarrollo en décadas debido al esfuerzo y
mejoramiento de infraestructura urbana, medio ambiente y desarrollo social, regeneracion
urbana de parques, avenidas, mercados, barrios y ciudadelas cambiando la presentacion del
cantdn pasando a la modernidad. Mencidn que se realiza ya que no ha pasado desapercibido el
cambio por inversionistas privados interesados en la capital bananera del mundo como la
apertura del centro comercial Paseo Shopping, Almacenes Boyacd, McDonald’s y proyectos
inmobiliarios multiplicando fuentes de empleo, creacion y produccion de productos y servicios

consolidando grandes empresas (Ekos negocios, 2015).

La ciudad consta con sectores productivos que impulsan su progreso siendo catalogada como
uno de los motores de desarrollo econémico del Ecuador, el banano, camaron, cacao, comercio,
pesca, industria, etc. Sectores a los que se les brinda facilidades en uso de suelo, permisos de
construccion, tributos blandos, entre otros (Ekos negocios, 2015). En estos sectores productivos
donde el trabajo de investigacion se esta focalizando, se puede invertir en instalacion de grandes
empresas y creacion de medianas y pequefias empresas, también en el fomento de la industria

del comercio y el desarrollo de servicios e industria de manufactura.

Por lo tanto, conociendo cada sector productivo y sus necesidades, hay multiples opciones de
inversion que prometen su respectiva ganancia ya que se debe tomar en cuenta que, de la
provincia de El Oro, Machala es una de las capitales con mayor participacién en el PIB nacional
sobresaliendo con las actividades productivas como la agricultura, ganaderia, pesca,
construccién, manufactura, transporte y turismo. Ademas del banano y camarén que son los
principales productos de exportacion de la ciudad. Se busca impulsar este tipo de actividades
productivas y mas especificamente, en el tema de estudio: el sector bananero. Motivo por el
que es necesario efectuar un andlisis econémico que permita valorar la rentabilidad del sector,
modo en que se tomen decisiones de inversion de manera conveniente tanto para los accionistas

como para las empresas bananeras.
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1.3.  PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.3.1. Enunciado del problema
El sector productivo bananero de la ciudad Machala promete mucho segun las décadas que han
evidenciado la productividad del canton orense. Sin embargo, existe la necesidad de un apoyo
e impulso econémico que permita el mayor desarrollo de tal actividad debido al mal manejo
administrativo, cambios climaticos que impiden el correcto cuidado y cumplimiento de la
produccién esperada, alza de precios de insumos y recursos requeridos para el proceso de
produccion de banano; la baja de precios debido al exceso de oferta de banano en el mercado
causada por diferentes factores exdgenos como la suspension de exportaciones por cierre de
fronteras que provoco la acumulacion o desecho de toneladas de producto en su territorio en el
afio 2021; también el freno de inversiones en el mismo afio debido a la crisis econdmica que se

vivia, inversiones que mejoraban la productividad del sector, entre otros (Primicias, 2021).

Principalmente, estos factores mencionados son los cuéles generan problemas en el desarrollo
de la produccidn ya que, las empresas se estancan y no logran cubrir las obligaciones adquiridas
en los periodos de tiempo acordados con las instituciones que ofrecen sus préstamos a corto
plazo. Es decir, sufren de una sobre oferta interna y una poca capacidad de liquidez para
solventar sus deudas. Asi pues, es requerido suministrar una considerable financiacion
permitiendo tanto producir, vincularse en negocios internacionales como cumplir con sus
obligaciones financieras. Mientras que, un factor mas es el riesgo que asumen los inversionistas,
quienes tienen niveles de tolerancia respecto al riesgo, punto por el que deben tener
conocimiento del riesgo que la inversion que asumiran (Gitman, Lawrence, & Joehnk, Michael,
2009).

En afiadidura, es fundamental realizar un andlisis de este comportamiento del sector productivo,
sus necesidades y la inversion que se debe dar para obtener lo que se requiere, es decir, un
mayor progreso y dinamismo entre Machala, la actividad productiva de banano y su aporte a la
economia del pais del Ecuador. Por lo tanto, se plantea la problemaética y la metodologia que se
usara para llegar a un resultado beneficioso para los participantes activos de tal proyecto.

1.3.2. Formulacién del problema
e ;Qué factores inciden en la rentabilidad del sector bananero del cantén Machala mediante
los principales datos de los proyectos de inversion?

e ;Cual es el diagnostico de la situacion econdmica del sector bananero del canton Machala?
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e ;Cudles son los resultados de indicadores financieros influyentes en el sector bananero del
canton Machala?

e ;Qué beneficios y riesgos determinan la toma de decisiones del sector bananero del canton
Machala

1.4. OBJETIVOS
1.4.1. Objetivo general
Analizar la rentabilidad del sector bananero del canton Machala mediante los principales datos

de los proyectos de inversion publicados en fuentes oficiales.

1.4.2. Objetivos especificos
e Diagnosticar la situacion econdmica del sector bananero del canton Machala.
e Interpretar los indicadores financieros con datos de fuentes oficiales del sector bananero
del cantén Machala
e Sintetizar los beneficios y riesgos del sector bananero en la toma de decisiones del sector
bananero del cantén Machala

1.5. MARCO CONCEPTUAL

1.5.1. Analisis de caso:
Estudio minucioso de un tema planteado en especial que se puede aplicar en la indagacion
social, educativa, empresarial, entre otros. La delineacion de tal investigacion incluye métodos
cualitativos y en otros, también métodos cuantitativos. La utilidad de un estudio de caso se basa
en la descripcion, comparacion, evaluacion y comprension de diferentes aspectos del problema

de la investigacion (Martinez, 2006).

1.5.2. Rentabilidad
La rentabilidad financiera es un principal indicador de los mas relevantes en los resultados de
una empresa, ya que proporciona informacion sobre su capacidad para crear valor para los

accionistas. (De La Hoz Suarez, Ferrer, & De La Hoz Suérez, 2008).

1.5.3. Inversion
Las financiaciones se pueden dar en valores como acciones, bonos, pagarés, procesos bancarios
y otras fuentes financieras que permiten a quien invierte, obtener un beneficio o rendimiento.
(Rodriguez, 2009).
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1.5.4. Riesgo
Un riesgo en el aspecto de inversion se definirse en las probabilidades de que un resultado sea
lo contrario a lo esperado, en palabras mas simples, que se obtenga una pérdida mayor a la
inversion inicial en lugar de producir una rentabilidad conveniente de la inversion (BMF

Inversiones, 2019).

1.5.5. Factores endogenos
Factores propios de la empresa, las necesidades o solicitudes de la demanda externa que tal
institucion debera cubrir haciendo uso de los recursos propios para hacer frente a tales proyectos
que se plantee ejecutar. La organizacion y planificacion que se lleve a cabo dependera
solamente de quienes pertenezcan a la empresa o inversionistas que influyen en tales resultados
gue obtengan. Es de gran relevancia tomar en cuenta tanto los factores enddgenos como
exogenos con el mismo paso, ya que una organizacion deberd constar de un eficiente

funcionamiento desde adentro hasta llegar al exterior (Chapa, Martinez, & Velazquez, 2010).

1.5.6. Factores exdgenos

Factores ajenos de la empresa que podrian causar un cambio, efectos perjudiciales o positivos
para quienes pertenezcan a ella. Los factores que se encuentran en el exterior de tal institucion
y que pueden afectar el éxito de sus proyectos planificados, por lo que siempre se tomaran en
cuenta a través de proyecciones, toma de evidencia o valores que permitan prever cualquier
tropiezo. Estos factores al no pertenecer a las empresas, estan fuera de control de tales ya que
se encuentran en un cambio constante. No obstante, se puede tomar datos anteriores para tomar
en cuenta como antecedentes y tener un plan de contingencia (Chapa, Martinez, & Velazquez,
2010).

1.5.7. Sector bananero
El sector bananero es un eje esencial del desarrollo econémico del pais, ya que proporciona
fuentes de empleo en el mercado interno, especialmente en los hogares de la zona costera del

pais y en el mercado del exterior, es una de las exportaciones habituales mas importantes.

Ecuador es un pais exportador de los mas principales de banano en el mundo, y cuenta con una
riqueza agricola diversa. Pese a la crisis sanitaria iniciada en el afio 2020, el sector productivo
ascendio un 5,6% buscando un ensanchamiento de fuera de los limites comerciales como con
China, Japdn y Corea del Sur. Mientras, en comparacién del afio 2019, tuvo un aumento del
8.5% de productividad en el banano traduciéndose en un aproximado de 2000 millones de
ddlares para el pais y una comercializacion de 206 mill. de cajas hasta el sexto mes del 2020.

Declaraciones dadas por la presidenta del directorio de la asociacion de quienes se dedican a la
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exportacién de banano en Ecuador, Marianela Ubilla, quien sefialé que en enero del afio 2020
hubo la venta de 37 mill. de cartones de banano del Ecuador cumpliendo récord historico en la

exportacion del pais (Sanchez , Vayas, Mayorga, & Freire, 2020).

Segun Fabricio Espinoza, gerente de la compafiia Probana y director comercial de Asociacion
de Agricultores Bananeros del Litoral, la estrategia fundamental de las inversiones, es centrarse
en mejorar la tecnologia de campo como las resiembras, descompactaciones de suelo, disefio
de nuevos sistemas de riego con distancias cortas, aplicacion de tecnologia de punta para llegar
a rendimientos superiores a 3 000 cajas por hectérea, entre otros; vinculandose también con la

temporada y condiciones climéticas (Alvarado , 2020).

1.5.8. Indicadores financieros
Los ratios financieros sirven para mostrar la relacion entre las distintas cuentas del balance y se
utilizan para calcular la liquidez, la solvencia, la rentabilidad y la eficacia operante de una
empresa 0 una inversion con el fin de alcanzar los objetivos financieros futuros. (Alcantara,
2013).

1.5.9. Liquidez
Este indicador de permite diagnosticar la competencia de una entidad para generar suficiente
dinero en efectivo, que ademas se conoce como liquido. En otras palabras, la capacidad que
tiene la empresa de convertir sus activos en ganancias monetarias mostrando la solvencia y
recursos que posee dicha institucién. A su vez muestra la capacidad de enfrentar las
obligaciones que contrajo la empresa como los pagos a sus empleados, proveedores,

renovaciones, entre otros.

Se presentan diferentes indicadores de liquidez de los cules se puede elegir el que més se ajuste

a la informacion o datos que se obtengan de las empresas, entre ellos son:
- Razén corriente:
R.C = Act. corriente / Pas. corriente

Si el resultado supera a 1 se afirma que la empresa tiene un nivel de liquidez capaz de pagar sus

deudas y seguir funcionando por medio de sus activos y efectivo.

Si es menor a 1 la empresa se enfrentaria a dificultades para poder cubrir las obligaciones de
corto plazo como son las deudas. Es decir, constando de un indice de menos de 1, se podria
afirmar que el negocio se quedara sin efectivo en algin momento en el transcurso de un afio, a

menos que pueda encontrarse una manera de generarlo mas rapidamente.
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- Prueba &cida:
Prueba acida = Activo Corriente — Inventarios / Pasivo corriente

Se trata de un indicador méas riguroso que trata de medir la capacidad de una empresa para
reembolsar su deuda a corto plazo sin tener dependencia de la venta de acciones, en otras
palabras, principalmente los saldos de caja, los créditos, las inversiones a plazo y otros activos

facilmente liquidos distintos de las acciones.

No es posible establecer cual es el valor ideal de este indicador, pero en principio el valor mas
adecuado podria ser cercano a 1, aunque también es admisible un valor inferior, dependiendo
del tipo de empresa y del periodo del afio en que se haya elaborado el balance. Con respecto a
este indicador, cabe sefialar que, por razones obvias, hay una gran diferencia entre lo que
deberia ser la prueba de agudeza para una empresa industrial, por ejemplo, y lo que deberia ser
para una empresa comercial; después de todo, se manejan diferentes cantidades de existencias
en funcidn de la actividad comercial, lo que a su vez afecta de manera diferente a la evaluacion

de la liquidez (Superintendencia de Compafiias, 2011).

1.5.10. Endeudamiento

- Apalancamiento del patrimonio
(Total pasivo / Total patrimonio)

Muestra la relacion entre los fondos aportados por los propietarios para determinar la parte del
peso de cada empresa para el propietario y la parte para el prestamista. Si es alto, es poco

probable que la empresa reciba préstamos.

Este indicador mide el nivel en que los fondos propios estdn comprometidos con los acreedores
de la empresa. No hay que suponer que las deudas puedan pagarse con capital social, ya que

ambos son esencialmente una deuda para la empresa.

Este ratio propietario-acreedor también sirve como indicador de solvencia y determina si los
propietarios o los acreedores son los principales financiadores de la empresa, muestra el origen
de los recursos utilizados por la empresa, ya sean propios o externos, e indica la suficiencia o

insuficiencia del capital o de los fondos propios.
- Endeudamiento del activo

Endeud. del Act. = Pas. Total / Act. Total
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Este indice se utiliza para determinar el grado de autonomia financiera. Un indicador elevado
indica que la empresa depende en gran medida de sus acreedores y tiene una capacidad limitada
de endeudamiento, es decir, esta descapitalizada y tiene una estructura financiera mas
arriesgada. Por el contrario, un ratio bajo indica un alto grado de independencia de la empresa

con respecto a sus acreedores.
- Endeudamiento del activo fijo
Endeud. del Act. fijo = Patrimonio / Act. fijo neto tangible

El ratio resultante muestra cuantas unidades de capital propio hay por cada inversion en activos
fijos. Si el calculo de este indicador da como resultado un ratio igual o superior a 1, significa
que todos los activos fijos podrian financiarse con los fondos propios de la empresa sin

necesidad de recurrir a préstamos de terceros (Superintendencia de Compafiias, 2011).

1.5.11. Rentabilidad Financiera (ROE)
- Margen bruto

Margen bruto = Ventas — Costo de ventas / ventas

Este ratio proporciona informacion sobre la rentabilidad de las ventas en relacién con el coste
de las mismas y la competencia de la empresa para completar los costes de explotacién y

obtener beneficios anterior a los impuestos y tasas (Superintendencia de Compafiias, 2011).
- Rentabilidad de capital
Rentabilidad del capital = Utilidad neta / Patrimonio — Utilidad neta

Mide la rentabilidad de los fondos propios, tanto la aportacion de los accionistas como las
entradas econdmicas producidas por las operaciones de la empresa. Un valor mas alto significa
una mejor situacion para la empresa y sus accionistas (Segovia, Maria, 2018).

Este es uno de los criterios que utilizara una aceleradora o un inversor privado a la hora de

analizar si participar en una determinada empresa.

1.6. MARCO CONTEXTUAL
A inicios del siglo XX, el Ecuador empez6 con la produccion de banano y la reproduccion de
excedentes, motivo por el que optd por exportar en los afios iniciales de manera casi exclusiva
a Per y Chile debido a la ubicacion geogréafica de tales paises y porque al momento de enviar

el producto, coincidia con su maduracién. En tales fechas, conservar la fruta no tenia las
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facilidades de hoy en dia como el enfriamiento, entonces no se podia aplazar la maduracion
(Ponce & Zambrano, 2018).

El "Boom" Bananero del Ecuador inicia entre los afios de 1944 y 1948, por lo que, Rodolfo
Pérez Pimentel, historiador, mencion6 que tal fendmeno ocurrio a raiz de una tormenta fuerte
que tuvo su efecto negativo en la costa del mar Caribe destruyendo las hectareas de plantacion
en los paises productores vecinos. Quien seria presidente mas delante de esa época, el Sr.
Clemente Yerovi Indaburu, tomé una oportunidad que pudo notar para los agricultores
generando una deuda de 22 millones de sucres al Gobierno del presidente en funcion Galo Plaza
Lasso. El sefior Yerovi y el presidente Plaza suscitaron aceleradamente esta vision de expandir

el cultivo y desarrollo con fines de exportacion (Ponce & Zambrano, 2018).

Cuando Plaza Lasso lleg6 al gobierno de Ecuador, el pais exportaba 3,8 millones de racimos
(cifras que no se expresaban en cajas o toneladas en aquellas épocas) y finalizando su mandato,
en el afio 1952, las ventas al exterior habian aumentado hasta 16,7 millones, lo que supone un
aumento del 421%, crecimiento superior jamas registrado en el Ecuador. Este esparcimiento
también se reflejé en el dinero que entro en el pais a través del comercio de banano, que pasaron
de 66,2 millones a 320,7 millones de racimos. Plaza Lasso, a través del supuesto de Yerovi
Indaburo, habia convertido a Ecuador en el mayor negociante internacional de banano del
mundo. (Ponce & Zambrano, 2018).

El enorme aumento de la produccion y las exportaciones de banano se debe a que el pais tiene
una gran ventaja competitiva sobre sus competidores centroamericanos debido a los ciclones
que azotan las hectéreas de estas regiones. En Ecuador, la aparicién de catastrofes y pestes s6lo
tuvo un impacto limitado en la produccion de bananos. (Ponce & Zambrano, 2018).

Segun EIl Productor (2017) el banano se cultiva en las provincias costefias como las Manabas,
de Los Rios, Guayacas, orenses, Sto. dominguefias y esmeraldefias. La elaboracion y
produccion de hectareas de banano aumentd a 5% el afio 2015 comparado con el afio 2014. Tal
incremento ayudd a financiar las infraestructuras, los fertilizantes y un mejor control de la
enfermedad de Sigatoka, que afecta a la produccion de existencias exportables. (El Productor,
2017).

En base a datos del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAGAP), el sector bananero genera
alrededor 2.5 mill. De plazas de empleo tanto directo como indirecto, representando un empleo
directo de 0.8 hombres por hectarea de banano incluyendo campo y empaque del producto final.

Los ingresos netos varian en funcion del niamero de cajas de platanos producidas si se paga un
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salario diario por caja, lo que suele ser el caso de los cultivadores con mas de 20 hectareas. Si
los productores tienen menos de estas hectareas, reciben un salario diario independientemente

del nimero de bananos producidos.

La exportacion de banano se incrementd en un 12% entre el primer y décimo mes del afio 2017
y el mismo periodo del afio anterior. Segun datos del Banco Central del Ecuador (BCE), en tal
periodo del 2017, se vendio alrededor de 5.333 toneladas de banano por 2.490 millones de
ddlares. El destino del banano ecuatoriano principalmente fue la Union Europea, constando de
una contribucion del 35%; en segundo lugar, Rusia con un 24%; y, por ultimo, Estados Unidos
con el 18% de participacion (Acaro, Cordova, Vega, & Sanchez, 2021).

El estudio se enfoca en el ultimo afio en que fueron registrados los balances de las empresas
bananeras. Por lo tanto, es imprescindible mencionar la situacion del pais en el afio 2021. Este
afio se sufrié la crisis sanitaria por Covid-19 y consecuentemente, una contraccién economica
debido a la reduccidn de relaciones internacionales como las exportaciones e importaciones y
sus crisis econdémicas debido a la priorizacion de la salud y cuarentena. Entonces, es probable
que, los estudios econémicos de la productividad de cada sector, segln las instituciones
dedicadas a publicar el comportamiento econémico de cada pais que, las empresas se
encuentren en un descenso de productividad y ganancia considerable para un estudio de
rentabilidad. Sin embargo, es necesario evaluar y analizar las posibilidades de invertir en el

sector bananero del cantdn Machala considerando el contexto actual del pais.

2. CAPITULO Il. METODOLOGIA
2.2.TIPO DE INVESTIGACION

Este tipo de investigacion utiliza un método cuantitativo para conseguir los resultados mas
certeros y convenientes en términos de retorno de la inversion y es un tipo de investigacion
primaria, ya que la informacion recogida procede directamente del sujeto. Puede ser un grupo
de personas o un individuo. Puede ser realizada directamente por el investigador o a través de
terceros que la realicen en su nombre, en este caso mediante una base de datos con accesibilidad

publica (Narvaez, Oscar, Villegas, Lilia, 2014).

La investigacion primaria se realiza especificamente para investigar un problema concreto que
requiere un estudio en profundidad. Puede aplicarse a traves de encuestas que tienen como
objetivo recoger informacion de un grupo especifico o recopilacién de datos mediante

estadisticas ya expuestas por las instituciones publicas. Es uno de los métodos cuantitativos mas
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importantes. Se pueden utilizar diferentes tipos de encuestas o sondeos de opinion para

identificar opiniones, tendencias, estadisticas, informes etc.

2.3. ENFOQUE DE INVESTIGACION
El presente trabajo de investigacion contara con un enfoque cuantitativo ya que se manejan datos
econdmicos al realizar calculos de diferentes indices financieros que llevaran a tomar un razonamiento

deductivo en cuanto a la posible rentabilidad de inversidn en el sector bananero de las empresas.

2.4METODO
El método a aplicar sera cuantitativo mediante el calculo de indicadores financieros. Los datos
seran recopilados de la pégina de la Superintendencia de Compafiias para consecuentemente
realizar el calculo de los diferentes indicadores financieros que permitan comprobar la
rentabilidad de dicho sector productivo. Los resultados que se obtengan permitiran analizar la
situacion de las empresas bananeras y considerar los posibles factores que influyan en su

desempefio.

Entre los indicadores financieros que se tomaran en cuenta sera la liquidez, endeudamiento,
ROE; férmulas que serdn completadas y ejecutadas con los datos extraidos de los estados
financieros de las empresas con un capital suscrito mayor a USD 500 000 de manera que, se
aplica el método deductivo en el presente trabajo ya que, se partira de un nivel nacional, al
provincial, finalizando con la poblacion de las empresas a nivel cantonal de Machala,

reduciendo el grupo hasta las empresas mas significativas de acuerdo a su capital inicial.

2.5.TECNICA
La técnica del estudio de casos permite describir, comparar y evaluar los diferentes aspectos de
la investigacion planteada mediante la indagacion de datos obtenidos del sujeto de estudio. En
el caso planteado se pretende estudiar la conducta de las empresas involucradas en el area
bananera en el Gltimo afio 2021 mediante el método cuantitativo con informacion obtenida a
través de la base de datos de la Superintendencia de Compafiias dedicada a manejar la
informacidn tanto legal como financiera de todas las empresas obligadas a estar registradas a

nivel nacional.

2.6.POBLACION
En el pais de Ecuador, el 2% del PIB y alrededor del 35% del PIB agricola son representados
por la exportacion del banano. Para el 2013, los financiamientos mediante inversion en el sector
productivo e industria entre bienes y prestacion de servicios requeridos para el desarrollo de la

produccién de banano asimismo el transcurso de exportacion del fruto mencionado da paso a
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plazas de trabajo a mas de miles de hogares ecuatorianos, es decir, mas de 2,5 millones de
ecuatorianos personalmente, cifra que representa el 6% de la poblacion en general del Ecuador
que dependen a gran nivel de la industria de banano. Esta area econdmica genera mayores
proporciones econodmicas y ofrece méas fuentes de empleo comparado con otros sectores no

petroleros del pais (Ministerio de Comercio Exterior, 2017).

Segun la pagina de la Superintendencia de compafiias hasta el afio 2021, existen 169 empresas

dedicadas a la produccion de banano en la ciudad de Machala — provincia de EI Oro.

Tabla 1 Empresas bananeras canton Machala

EMPRESA ANO CAPITAL SUSCRITO ULTIMO BALANCE
ANDAGRIS. A 2012 $946.765,00 2021
BANANA YELLOW S.A BANANYEL 2011 $622.700,00 2021
BANANERA DE LAS AMERICAS S.A BANDEMERIC | 2011 $510.000,00 2021
BERACABANANAS. A 2018 $550.800,00 2021
COMPANIA AGRICOLA COAMU S. A 2011 $519.038,00 2021
Fuente: Superintendencia de Compafiias (2021)
2.7.MUESTRA

Debido a la extension de la poblacion de empresas dedicadas a la produccion de banano en el
cantén Machala se toman en cuenta 5 empresas, las cuales superan los USD 510 000 en el
capital suscrito perteneciendo a la sociedad anénima de constitucion, pudiéndose identificar
como empresas pequefias (Banco Pichincha, 2021). Estas empresas pueden ayudar a la
comprobacion de la rentabilidad dependiendo tanto como del capital inicial como sus demas
datos financieros publicados en la Superintendencia de Compafias demostrando asi su correcto

0 no desemperio productivo.

Es imprescindible mencionar que cada empresa tiene su distinta forma de manejar sus finanzas
y desenvolvimiento en el sector econémico independientemente de los datos financieros que
manejen sean mayores 0 menores que las empresas a comparar. Por lo tanto, se considera valido
tomar esta muestra, ya que constan de brechas en el desempefio productivo y financiero que

permitiran un buen analisis comparativo en el sector.

Tabla 2 Empresas, Activo, Pasivo y Patrimonio 2021

CAPITAL PASIVO Y
EMPRESA SUSCRITO ACTIVO PASIVO PATRIMONIO PATRIMONIO
ANDAGRI S.A $946.765,00 | $1.969.973,63 $0,00 $1.969.973,63 $1.969.973,63
BANANA
YELLOW S.A $622.700,00 $0,00 $49.609,55 -$49.609,55 $0,00
BANANYEL
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BANANERA DE
LAS AMERICAS $510.000,00 $0,00 $26.155,53 -$26.155,53 $0,00
S.A BANDEMERIC

BERACABANANA
S.A $550.800,00 | $860.743,35 $271.162,79 $589.580,56 $860.743,35

COMPANIA
AGRICOLA
COAMU S.A $519.038,00 | $2.729.788,11 | $1.992.671,52 $737.116,59 $2.729.788,11

Fuente: Superintendencia de Compaiiias (2021)

3. CAPITULO IIl. ANALISIS DE CASO

3.1.Descripcion, analisis, situacion y resefia del sector, empresa, entorno, objeto de estudio
El Oro es la primera provincia productora de banano a nivel nacional y posee la mayor parte de
productores del pais. La produccion bananera es una fuente de ingresos econémicos muy
importante en el pais, generando no solo divisas, sino también fuentes de trabajo, por lo que es
necesario darle la respectiva importancia al desarrollo a dicha produccion enlazandose
plenamente a la produccidon de banano extendiendo su frontera agricola incrementandose en un
77%, mientras que el &rea dedicada al banano aumentd sus hectéreas representando un

incremento de 398% en sus afios iniciales (Fernandez, 2017).

Por lo tanto, la provincia representa significativamente el ingreso econémico por produccion
de banano de manera que, se puede tomar como referencia para un estudio exhaustivo de la
rentabilidad de posibles nuevas inversiones en el sector, enfocandose mas puntualmente en el
canton Machala y segin (Romero, 2019) posee un importante puerto de exportacién provincial

y nacional.

El presente trabajo consiste en analizar la rentabilidad de los proyectos de inversién en el sector
bananero del canton Machala, y se aplican los indicadores financieros: liquidez, endeudamiento
y ROE; indicadores que permiten comprobar la rentabilidad de la empresa. A través de este
procedimiento se demuestra la viabilidad de la inversion, el cual se logra mediante el empleo

de las formulas correspondientes que daran los resultados.

Una vez analizadas y evaluadas las inversiones en el sector bananero del canton Machala se
determinaré la rentabilidad de los proyectos de inversion permitiendo realizar una observacion
y detenido estudio antes de efectuar tales proyectos. En el Ecuador son mas de 900 empresas
bananeras establecidas, mientras que en el canton Machala se ubican alrededor de 169 empresas
dedicadas a la produccién de dicho fruto. En el analisis de caso, se han preseleccionado 5
empresas bananeras machalefias que muestran segin el listado de la Superintendencia de

Compaiiias, niveles de capital suscrito considerablemente altos en comparacién al resto de la
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ciudad, empresas en las que se detallan también su activo corriente, pasivo corriente y utilidad

neta:

Tabla 3 Empresas, Activo corriente, Pasivo corriente y Utilidad neta 2021

EMPRESA CORRIENTE | CORRIENTE |  NETA
ANDAGRI S. A $1.756.986,47 $0,00 $0,00
BANANA YELLOW S.A BANANYEL $0,00 -$49.609,55 $0,00
BANANERA DE LA .
BANDE&&'\{ERICAS SA $0,00 $26.155,53 $3.940,09
BERACABANANAS. A $290.360,80 $270.421,17 $64.656,00
COMPANIA AGRICOLA COAMU S. A $1.168.666,59 $946.040,80 $6.759,20

Fuente: Superintendencia de Compaiiias (2021)

3.2.Analisis de la problematica

Este estudio busca comprobar cuan rentable es invertir en el sector bananero mas
especificamente en el canton Machala de manera que, al llegar a una conclusion, se podra tomar
decisiones y alternativas que permitan mejorar el sector productivo y, por lo tanto, la economia

del pais.

Algunos factores influyentes tanto positivo o negativamente en la rentabilidad de la inversion
en el sector bananero pueden ser, la financiacion para la inversion que se obtiene necesaria para
solventar la produccion y obligaciones que adquieren las empresas. El capital suscrito es un
factor que se pretende estudiar mediante el anélisis de los indicadores financieros y su influencia
en la rentabilidad de tales mencionados. El ambiente econémico que se esté presenciando es un
factor muy relevante cuando de invertir se trata y, si el pais no se encuentra con vinculos fuertes

de negociacidn, es muy poco probable que salga a flote la produccién y ganancias

La aplicacion de los indicadores financieros propuestos en el caso de estudio, permitirad conocer
la capacidad de endeudamiento de las empresas, asimismo su capacidad para pagar tales deudas
y responsabilidades asumidas, la liquidez para reinvertir y su nivel de productividad. No
obstante, es relevante mencionar que en el contexto que se obtuvieron los datos financieros de
cada empresa elegida, ha sido en medio de una pandemia por coronavirus (covid-19) que
provocO una fuerte crisis economica a nivel mundial, donde las relaciones extranjeras se
cortaron o redujeron a la par de sus exportaciones, desviando los financiamientos al area de
salud. Entonces, la rentabilidad analizada en el trabajo sera para el 2021 y periodo de crisis

mundial.
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3.2.1. Arbol de problemas

Figura 1. Arbol de problemas

Crisis economica

Inversion /

financiamiento

bai — Capacidad baja
ajo o .

limitado . .. e para cubrir

Problema: ;Cual es la rentabilidad endeudamiento
del sector bananero del cantén
Nivel de capital invertido e Machala?

Liquidez para solventar

Bajo nivel de exportaciones

Niveles de produccion

Fuente: Elaboracion propia
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3.2.1. Anadlisis de objetivos

Figura 2. Anélisis de objetivos

Objetivo general: Analizar la rentabilidad del
sector bananero del cantén Machala mediante
los principales datos de los proyectos de
inversion publicados en fuentes oficiales.

Diagnosticar la situaciéon econdémica del
sector bananero del cantén Machala.

Interpretar los indicadores financieros con datos de fuentes
oficiales del sector bananero del canton Machala

Sintetizar los beneficios y riesgos del sector bananero en la
toma de decisiones del sector bananero del cantén Machala

e

Fuente: Elaboracion propia

3.3.Disenfo, alcance y alternativas de solucion

El andlisis de caso estd planteado dentro del territorio ecuatoriano distribuido por cuatro
regiones geograficas: costa, sierra, oriente y galdpagos. Zonas que se dedican a diferentes
actividades econdémicas que aperturan el paso de comercio al exterior e ingresos de bienes y
servicios. Es bien reconocido que, Ecuador es exportador de cacao, camaron, flores y, sobre

todo, es uno de los primeros productores y exportadores.

Se pudo realizar el anélisis de la rentabilidad del sector bananero mediante la aplicacion de los
indicadores del Valor Actual, Valor Actual Neto (VAN), Tasa Interna de Retorno (TIR) y
Periodo de recuperacion de la inversion ya que son indicadores referentes a rentabilidad que
evallan las utilidades obtenidas (Lledd, P, 2007). Por otro lado, también se pueden tomar en
cuenta indicadores que permiten analizar la rentabilidad mediante el uso de los estados
financieros de las empresas, permitiendo un estudio menos complejo como los indices de

liquidez, de endeudamiento y de rentabilidad (ROE).
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Entre las alternativas, se decide optar por la segunda ya que, ademas de ser una opcidon menos
compleja, requiere datos financieros que si estan disponibles y son accesibles para el pablico
en general a través de la pagina de la Superintendencia de Compafiias. Pese a ser un método
menos complejo, arroja resultados igual de veraces dependiendo de los indicadores que se

apliquen por el tipo de empresa.

3.4.Posibles resultados obtenidos
1. ANDAGRI S.A

Razon Corriente

1756.986,47
0

Razon corriente =

Razon corriente = 0

En el afio 2021, Andagri S.A no contaba con deudas a corto plazo pero en si, su capital corriente
era de 1°756.986,47 dolares.

Apalancamiento del patrimonio

0

Apalancamiento del patrimonio = ———————
1969.973,63

Apalancamiento del patrimonio= 0

No es conveniente apalancarse mediante una deuda ya que no genera aumenta la rentabilidad
contando con un total pasivo de $0 y un total patrimonio de $1 969.973,63. Es asi, que sus
recursos son improductivos debido a que su activo corriente se ha mantenido igual que el afio

anterior segun la observacion de la base de datos.

Rentabilidad de capital

0

Rentabilidad de capital = 1969.973,63 — 0

Rentabilidad de capital = 0

No se obtiene rentabilidad sobre la inversion ya que segun la formula aplicada, da un resultado
de 0% por su utilidad neta de $0.
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2. BANANA YELLOW S.A BANANYEL
Razon Corriente

0

Razon corriente =————
—49.609,55

Razon corriente =0

Banana Yellow S.A BANANYEL contaba con $0 para pagar cada dolar que debia debido a que

su pasivo corriente era sumamente negativo, un $-49.609,55 y activo corriente de $0.

Apalancamiento del patrimonio

. . . 49.609,55
Apalancamiento del patrimonio = —————
—49.609,55
Apalancamiento del patrimonio= —1

El resultado de -1 se puede dar si la rentabilidad de los activos en los que la empresa invierte,
es decir, los fondos, son inferiores al coste de dichos fondos. El total pasivo del afio estudiado
fue de $49.609,55 y como no contaba con un total activo, su patrimonio fue de $-49.609,55.

En otras palabras, sus recursos son improductivos.

Rentabilidad de capital

0
—49.609,55 — 0

Rentabilidad de capital =
Rentabilidad de capital = 0

No se obtiene rentabilidad sobre la inversion ya que es igual a 0% debido a que su utilidad neta
fue de $0 y un patrimonio negativo de $-49.609,55; es decir, no queda dinero de los ingresos

después de contabilizar todos los costos, gastos e impuestos de la empresa.
3. BANANERA DE LAS AMERICAS S.A BANDEMERIC

Razo6n Corriente
0

Razon corriente =————
26.155,53

Razon corriente =0

26



Bananera de las Americas S.A BANDEMERIC contaba con $0 para pagar cada dolar que debia,

siendo su pasivo corriente de $26.155,53 y activo corriente de $0.

Apalancamiento del patrimonio

_ S 26.155,53
Apalancamiento del patrimonio = ——————
—26.155,53

Apalancamiento del patrimonio= —1

El apalancamiento se representa como -1. Entonces, sus recursos son improductivos con una
interpretacion igual a la segunda empresa analizada ya que su total pasivo fue de $26.155,53,
hubo ausencia del total activo segun sus estados financieros y asi, su total patrimonio fue de $-
26.155,53.

Rentabilidad de capital
3.940,09
— 26.155,53 —3.940,09

Rentabilidad de capital =

3.940,09

Rentabilidad de capital = —30.095,62

Rentabilidad de capital = —0,13
No se obtiene rentabilidad sobre la inversion, es mas, es negativa (-13%) debido al patrimonio
que fue de $-26.155,53 y la utilidad neta de $3.940,09.
4. BERACABANANA S.A

Razo6n Corriente

290.360,80
270.421,17

Razon corriente =

Razon corriente =1,07

BERACABANANA S.A tenia $1,07 para pagar cada dolar que debia, contando con un activo
corriente de $290.360,80 y un pasivo corriente de $270.421,17. Hay un bajo pero existente nivel
de liquidez.

Apalancamiento del patrimonio

271.162,79

Apalancamiento del patrimonio =
589.580,56

Apalancamiento del patrimonio = 0,46
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El indice de endeudamiento consta de 0,46; tiene un nivel razonable de endeudamiento ya que
su total pasivo fue de $271.162,79 y su total patrimonio de $589.580,56, es decir, si hubo un

aumento en la produccion de la empresa.

Rentabilidad de capital

64.656,00
589.580,56 — 64.656,00

Rentabilidad de capital =

64.656,00

Rentabilidad de capital = 524.924,56

Rentabilidad de capital = 0,12

La rentabilidad de la empresa es conveniente ya que sus utilidades netas fueron de $64.656,00

y su patrimonio de $524.924,56 obteniendo un 12% de rentabilidad sobre la inversion.
5. COMPANIA AGRICOLA COAMU S.A

Razon Corriente

1168.666,59
946.040,80

Razon corriente =

Razon corriente = 1,23

Agricola COAMU S.A contaba con $1,23 para pagar cada dolar que debia contando con un
activo corriente de $1°168.666,59 y un pasivo corriente $946.040,80.

Apalancamiento del patrimonio

1992.671,52

Apalancamiento del patrimonio =
737.116,59

Apalancamiento del patrimonio= 2,70

El indice de endeudamiento muestra que la empresa mantiene un nivel conveniente de
endeudamiento con un 2,70 ya que es mayor a 1 segun el célculo de los indicadores y sus

conceptos.

Rentabilidad de capital

6.759,20
737.116,59 — 6.759,20

Rentabilidad de capital =
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6.759,20

Rentabilidad de capital = 730.357,39

Rentabilidad de capital = 0,009
Obtiene el 1% de rentabilidad sobre la inversion luego de la aplicacién de la férmula haciendo

uso de la utilidad neta de $6.759,20 y patrimonio de $730.357,39.

Tabla 4 Resumen de resultados

EMPRESA LIQUIDEZ ENDEUDAMIENTO | RENTABILIDAD
ANDAGRI S.A 0 0 0%
BANANA YELLOW S.A BANANYEL 0 -1 0%
BANANERA DE LAS AMERICAS S.A
BANDEMERIC 0 -1 18%
BERACABANANAS. A 1,07 0,46 12%
COMPARNIA AGRICOLA COAMU S. A 1,23 2,7 1%

Fuente: Elaboracion propia

4. CAPITULO IV DISCUSION, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
4.1. DISCUSION

Luego de haber expuesto los posibles resultados del analisis de caso respecto al tema de estudio,
se encontraron mas de 28 fuentes de investigacion que sirven de soporte, conociendo las
diferentes posturas de autores, respecto a conceptos econémicos, estado contextual del pais y
su rendimiento productivo en el sector bananero de manera histdrica, aspectos que contribuyen
a generan los oportunos conocimientos y argumentos para realizar de manera eficiente el
calculo e interpretacion de los datos mediante los procesos metodoldgicos de una investigacion

y aplicacion de indicadores financieros.

A través de los resultados obtenidos en el caso estudiado, se pudieron observar datos poco
favorables para la inversiéon en las empresas del sector productivo bananero, pero con los
detalles de los calculos se puede decir que se requiere de una mayor razon corriente
principalmente en las empresas ya que determina el nivel de liquidez que estas manejan y su

capacidad para disponer de efectivo ante cualquier situacién o contingencia que se presente.

En base a la informacion bibliografica recopilada, se puede definir que para el correcto
desarrollo del tema es necesario destacar la informacion recogida de la base de datos principal
gue ha sido la Superintendencia de compafiias. No obstante, una limitacion del trabajo de

investigacion fue la misma recopilacion de informacién, pues en el proceso no se encontraba
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naturalmente en todas las empresas de la poblacion la informacion econémica completa como

sus estados financieros con sus respectivos resultados, pero sin detalle a profundidad; puesto

que seria importante y tendria mayor veracidad conocer a mayor detalle los datos financieros

de tales empresas y de manera actualizada, para determinar mas eficientemente el rendimiento

de su produccion, capacidad del manejo financiero y consecuentemente, su rentabilidad.

4.2. CONCLUSIONES

Segun los resultados obtenidos y termino del presente estudio de investigacion:

Se pudo realizar un andlisis de la rentabilidad de los proyectos de inversion en el sector
bananero del canton Machala. En base a estos resultados, se puede o no tomar la
decision de invertir en el sector productivo mencionado. Para el ultimo afio 2021, se
puede concluir mediante su diagndstico que el sector bananero no fue rentable y
basadndose en este afio analizado, no seria 6ptimo decidir invertir en la produccion de
dicho fruto en el canton de Machala.

De acuerdo a la evaluacion y analisis de los proyectos de inversion mediante la
aplicacion de indicadores financieros encargados de comprobar la requerida
rentabilidad, se pudo observar en el proceso de recogimiento de datos, no constan los
datos completos de las empresas enlistadas en el afio 2021. Estos estados financieros de
las cinco empresas tomadas para estudiar permiten llegar a la conclusion de que, algunas
no tuvieron cambios desde el anterior afio. Es decir, pese a que dos empresas obtuvieron
resultados medianamente positivos, no hubo suficiente rentabilidad y, por otro lado,
alguna nueva actividad ni produccion del dltimo patrimonio registrado y, por lo tanto,
una nula o poca existencia de utilidades en el lapso del afio estudiado.

Las herramientas financieras elegidas para el analisis y demostracién de la posibilidad
de tomar decisiones de invertir en el sector bananero son fiables permitieron comparar
la capacidad para pagar sus deudas, el nivel de endeudamiento y rentabilidad del capital
del periodo estudiado independientemente del diferente manejo administrativo y
financiero de cada una de las empresas elegidas. Por otro lado, se pudo comprobar la
poca relacion o influencia entre el capital suscrito de las empresas con la rentabilidad
anual que arrojan. Resulta poco beneficioso invertir en tales empresas de acuerdo al
calculo aplicado, ya que no han generado ganancias ni han generado algin cambio en
su patrimonio, por lo que, seria muy riesgoso optar por el sector productivo si se toman

en cuenta los resultados de ese afio.
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4.3. RECOMENDACIONES

Realizar un analisis mas exhaustivo entre los demas indicadores financieros de manera
mas compleja y completa. Para esto se requeriria obtener mas datos financieros de parte
de la superintendencia de compafiias actualizados. No obstante, sélo se cuenta con
informacion econdmica hasta el afio 2021.

Hay formas en las que la empresa puede aumentar su ratio de liquidez. Algunas de ellas
son, por ejemplo, la obtencion de financiacion a largo plazo, ya que afecta al flujo de
caja y, por tanto, aumenta el activo corriente sin afectar significativamente al pasivo
corriente. Otra opcion es la refinanciacion de la deuda a corto plazo en deuda a largo
plazo. Esto significa que deben ser sustituidos por bonos o acciones a largo plazo o por
bonos a corto plazo durante un periodo ininterrumpido de méas de un afio a partir de la
fecha del balance de la empresa. El apalancamiento es conveniente para una empresa si
el nivel actual de deuda o su incremento aumenta la rentabilidad financiera, mientras
que es indeseable si no aumenta la rentabilidad y es neutro si el uso de la deuda no
cambia la rentabilidad. El factor de riesgo, que siempre conlleva un cierto
endeudamiento, tiene que ser controlado para evitar el futuro no reembolso de la deuda
contraida.

Segun los resultados alcanzados en este estudio de caso, para una proxima y correcta
evaluacion para cuando se quiera tomar una confiable decision respecto a la inversién
en el sector bananero se debe considerar que, en el afio estudiado, las empresas se
desenvolvieron en un contexto de crisis sanitaria a nivel mundial y, por ende, crisis
econdmica debido al corte de recursos y exportaciones entre paises. Por lo tanto, seria
beneficioso y mas certero contar con los datos del afio 2022 y afios anteriores para una
comparacion mas exacta del comportamiento del sector bananero y su productividad

junto a sus ganancias en base a la inversién en los proximos afios.
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Anexo

Anexo 1

Empresas bananeras en el canton de Machala 2021:

# EMPRESA ANO CAPITAL SUSCRITO
1 | AGRICOLA ARIBRIT CIA. LTDA 2015 $400,00
2 | AGRICOLA AURCRISA C.A 2017 $10.000,00
3 | AGRICOLA BANANAEDEN S.A 2018 $800,00
4 | AGRICOLA BANANATROPICAL S.A 2018 $800,00
5 | AGRICOLA BANANSOL S.A 2018 $800,00
6 | AGRICOLA BROOS E IZQUIERDO S.A 2006 $800,00
7 | AGRICOLA CAMPOSOL S.A 2018 $800,00
8 | AGRICOLA CIBALMAR CIA. LTDA 2020 $5.000,00
9 | AGRICOLA DAVILA LOAYZA S.A 2008 $800,00
AGRICOLA DEL FUTURO SOCIEDAD ANONIMA
10 | AGRIFUTURO 1991 $800,00
11 | AGRICOLA EL BOSQUE AGRICOLABOSQUE S.A 2021 $10.000,00
12 | AGRICOLA HEREDEROS OCANA ORTIZ S.A 2006 $840,00
13 | AGRICOLA HNOS. ORDONEZ OCAMPO S.A 2010 $800,00
14 | AGRICOLA J. X. C. LTDA 2000 $1.200,00
15 | AGRICOLA KARLA SELENA CIA. LTDA 2008 $600,00
16 | AGRICOLA LA ETERNA PRIMAVERA AGRIEPSA S.A 2021 $800,00
17 | AGRICOLA MARTINEZ MINUCHE MAR&MIN CIA. LTDA 2019 $500,00
18 | AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A 1984 $14.994,00
19 | AGRICOLA ORDONEZ ULLAURI S.A 2005 $800,00
20 | AGRICOLAPORVENIR CIA. LTDA 2021 $800,00
21 | AGRICOLA RODRIGUEZ & REYES BANAORGANIC C.A 2017 $800,00
22 | AGRICOLA SAN ESTEBAN ESTEBANAGRI CIA. LTDA 2010 $402,00
23 | AGRICOLA SANTA CRUZ ASACRUZ S.A 2019 $1.500,00
24 | AGRICOLA SAN VICENTE AGRISANV CIA. LTDA 2002 $400,00
25 | AGRICOLA SARASOTA S.A 1986 $270.000,00
26 | AGRICOLA SERBANANAS S.A 2018 $800,00
27 | AGRICOLAS UNIDAS DEL SUR SA AUSURSA 1985 $506.020,00
28 | AGRICOLA SURCAMSA S.A 1990 $1.000,00
29 | AGRICOLA UGARTE AGRIUGARTE S.A 2014 $1.000,00
30 |AGRIELORO C. LTDA 2018 $1.500,00
31 |AGRIOFAN CIA. LTDA 2010 $800,00
32 | AGRIORCU CIA. LTDA 2012 $800,00
33 |AGRITOCCS.A.S 2022 $800,00
34 | AGROBANSUR S.A 2018 $51.000,00
35 | AGROBUSINESSGROUP CIA. LTDA 2015 $5.000,00
36 |AGROCARIBE S.A 2009 $5.000,00
37 | AGROCONFIANZA COMPANIA ANONIMA 2021 $800,00
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38 | AGROCORONEL CIA. LTDA 2011 $350.000,00
39 | AGROEXPORTADORA POGO AEXPORTPOGO CIA. LTDA 2018 $10.000,00
AGROINDUSTRIAS GREENFRUIT AGROGREENFRUIT CIA.
40 |LTDA 2020 $400,00
41 | AGROPECUARIA EL PORVENIR AGREPOR S.A 2011 $2.000,00
42 | AGRORGANICAS.A 1999 $220.000,00
43 | AGRORUICOR CIA. LTDA 2014 $1.000,00
44 | ALTEGRAS.A 2011 $800,00
45 | ANDAGRIS.A 2012 $946.765,00
46 | BANABIO S.A 2008 $124.654,00
47 | BANACORONELS.A 2021 $800,00
48 | BANADAEN S.A 2021 $800,00
49 | BANAGRAND S.A 2007 $804,00
50 |BANAMUNDY S.A 2011 $800,00
51 |BANANA YELLOW S.A BANANYEL 2011 $622.700,00
52 | BANANERA ARIAS PERALTA BAN-ARPE CIA. LTDA 2021 $800,00
53 | BANANERA DE LAS AMERICAS S.A BANDEMERIC 2011 $510.000,00
54 | BANANERA ESPINOZA VALDIVIEZO BANESVAL S.A 2016 $1.000,00
55 | BANANERA MARIA FERNANDA BANAFER S.A 2020 $1.000,00
56 | BANANERA MARIA PAZ BANAPAZ S.A 2020 $1.000,00
57 | BANANERA SUDAMERICA DEL PACIFICO S.A BANASUPAC 2011 $10.000,00
58 | BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A 2010 $800,00
59 | BANANO ORENSE DE EXPORTACION BANOEXPORT S.A 2009 $800,00
BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL
60 | MUNDO FRUTICAL S.A 2010 $800,00
61 |BANAPAZCES.A 2007 $5.000,00
62 | BANAPEN S.A 2021 $1.000,00
63 | BANAPRIETO S.A 2019 $800,00
64 | BANAPRISCILA S.A 2020 $10.000,00
65 | BANARAF S.A 2010 $5.000,00
66 | BANIM BANANAS IMPERIAL S.A 1991 $1.000,00
67 | BANLOPLAR CIA. LTDA 2010 $2.100,00
68 | BANORBU S.A.S 2021 $1.000,00
69 | BANORPALS.A 1996 $4.172,00
70 | BANTRO, BANANO TROPICAL S.A 1990 $11.749,00
71 | BERACABANANAS.A 2018 $550.800,00
72 | BLACK RIVER BANAPROTEKT CIA. LTDA 2016 $1.000,00
73 | CB SUNRISE S.A.S 2021 $2.000,00
74 | CEINCONSA S.A 1996 $4.000,00
75 | COBANANSUR CIA. LTDA 2017 $801,00
76 | COEXFRUIT S.A 2009 $800,00
77 | COINMIS.A 2009 $800,00
78 | COLBANANOS.A 1999 $150.000,00
COMERCIALIZADORA DE BANANO PALACIOS PAZMINO
79 | FRUIT PALPAZFRUIT S.A 2018 $800,00




COMERCIALIZADORA NELSON ROLANDO MARTINEZ

80 | BORJA NEROMABO S.A 2017 $1.000,00
COMPARIA AGRICOLA BANANERA GOLD IN GREEN
81 | COBACORG CIA. LTDA 2020 $2.000,00
82 | COMPARIA AGRICOLA CARP&RIOF CIA. LTDA 2017 $175.000,00
83 | COMPARIA AGRICOLA COAMU S.A 2011 $519.038,00
84 | COMPARIA AGRICOLA RODRIGUEZ C. LTDA 1960 $405,00
85 | COMPARIA AGRICOLA SOLBANANO SOL&BANANO S.A 2018 $100.001,00
86 | COMPANIA AGRICOLA Y PECUARIA HEIGHTWOOD S.A 2011 $220.000,00
87 | COMPARNIA DOMEFRUIT S.A 2018 $5.000,00
88 | CORDENFRUTS.A.S 2022 $4.000,00
89 | CORDOSER S.A 2020 $1.000,00
90 | CORPORACION BANANERA HERRERA CORPBANHER S.A 2022 $1.000,00
91 |CULTIBANS.A 2009 $800,00
92 | ECODERSAS.A 2005 $800,00
93 | ECUADORIAN GOLDEN FRUIT EGF S.A 2022 $1.000,00
94 | EMACOEXPORT S.A 2018 $801,00
95 | EMPRESA BANANERA LA FORTUNA EMBAFORT C. LTDA 2015 $400,00
96 | EMPROCOMPT CIA. LTDA 2017 $1.400,00
97 | EQUAFRESH MORA CASTILLO EQMC CIA. LTDA 2017 $400,00
98 | ESPECUAGRI C. LTDA 2013 $1.000,00
99 | EXBANLIGHT CIA. LTDA 2014 $400,00
100 | EXPORTACIONES PALACIOS ROSALES COFRUEXPAR S.A 2011 $800,00
101 |EXPORTADORA BANANERA RIVID S.A EXBANRIVID 2012 $800,00
EXPORTADORA BANANERA Y FRUTAS TROPICALES "JAVIER
102 | GUERRERO VANEGAS" "EXBANFRUT" S.A 2016 $2.600,00
EXPORTADORA DE BANANO ECUATORIANO DE CALIDAD
103 | QUALITYBANANA S.A 2016 $6.000,00
EXPORTADORA DE BANANO Y FRUTAS TROPICALES LA PAZ
104 |BANFRUITPAZ CIA. LTDA 2013 $5.000,00
105 | EXPORTADORA FIRST QUIALITY EXFI S.A 2015 $20.000,00
106 |EXPORTADORA FRUIT TRADERS EXPORFRUIT S.A 2015 $800,00
107 | EXPORTADORA HRG S.A 2015 $800,00
108 | EXPORTADORA MACHALA CIA. LTDA 1972 $19.944,00
109 |FAGRATS.AS 2022 $400,00
110 |FALBACO CIA. LTDA 2011 $250.000,00
111 |FALORO S.A 2012 $900,00
112 |FALSALS.A 2012 $900,00
113 |FRUCABSA S.A 2020 $800,00
114 |FRUPALIS.A 2008 $2.000,00
115 |FRUPINARI CIA. LTDA 2010 $1.000,00
116 |FRUTA ATLANTICO S.A ATLANTICFRUT 2013 $800,00
117 |GOLDBIO S.A 2022 $800,00
118 | GREEN GOLDEN FRUIT GGD S.A 2018 $5.000,00
119 | GRUBAFALS.A 2006 $800,00
120 |HACIBAN S.A 2009 $800,00
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121 |HERCORSER S.A 2020 $1.000,00
122 |HERLOMIN CIA. LTDA 2007 $33.951,00
123 | INDAGROPEC C.A 1992 $45.000,00
124 | INDUSTRIAL FRUTERA ECUATORIANA S.A INFRUES 1999 $800,00
125 | INMOBILIARIA EL PORVENIR INMOPORV CIA. LTDA 2012 $400,00
126 | INVERSIONES PALADINES VALVERDE PALVAINVER C.A 2018 $50.000,00
127 | INVERSIONES SAN MARTIN- CUENCA INSANIC C. LTDA 1989 $51.000,00
128 | JENNLI CIA. LTDA 2019 $1.000,00
129 | JESSYEXPORT S.A 2016 $800,00
130 | KEGSAFRUT S.A 2013 $800,00
131 | LAS QUINTAS S.A 2022 $1.000,00
132 |LATBIO S.A 2019 $800,00
133 | LINBAECS.A 2016 $5.000,00
134 | MARIA GRACIA PRODUCCIONES S.A MAPRODUC 2012 $1.000,00
135 | MERIBAN S.A 2009 $800,00
136 | MONTY BANANAS S.A 2002 $297.000,00
137 | MORENMOS S.A 2022 $1.000,00
138 | ORCUBANOR CIA. LTDA 2012 $800,00
139 | ORGABAN CIA. LTDA 2012 $800,00
140 | ORGANICFRUIT S.A 2001 $21.000,00
141 | PACGZE S.A 2019 $800,00
142 | PACHAMAMA FARMS S.A.S B.I.C 2022 $100,00
143 | PACIDEL S.A 2009 $90.800,00
144 | PAMONDAKA S.A 2002 $122.000,00
145 | PREDIFAL C. LTDA 2000 $1.200,00
146 |PRIETSAS.A 2022 $800,00
147 | PROAGRIEXPORT S.A 2019 $10.000,00
148 | PRODUCCIONES AGRICOLA S.A. EXCELBANA 2012 $1.000,00
149 | PRODUCCION INDUSTRIAL TROPICAL PRODINTROP S.A 2018 $800,00
PRODUCTORA AGRICOLA "PINEDA PINEDA"
150 | GRUPOPINEDA CIA. LTDA 2016 $900,00
PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA DE BANANO
151 | ROMERO PROCOBANRO S.A 2020 $800,00
152 | PROMODELIC S.A 2013 $4.012,00
153 | QUERENCAO S.A 2022 $800,00
154 | RICBANANA S.A 2010 $800,00
155 | SAMAYACU C. LTDA 2000 $30.200,00
156 | SAN NICOLAS SANICOLS CIA. LTDA 2014 $800,00
157 | SANTA BARBARA SABAR S.A 2019 $1.000,00
158 | SELEVAN S.A.S 2021 $10.000,00
159 |SERFALS.A 2012 $800,00
160 | SERVICIOS INTEGRADOS DSOLANOS CIA. LTDA 2021 $5.000,00
161 |SIDITRAS.A 2004 $200.800,00
SIEMBRAS AGRICOLAS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A
162 | SAGRIDEL 1999 $800,00
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163 |SOLBANANASS.A 2016 $350.000,00
164 | SUPREMBAN CIA. LTDA 2018 $600.000,00
165 | TOTALBANANAS.A 2020 $800,00
166 |TRABOARS.A 2003 $100.000,00
167 | TROPICBAN S.A 2020 $10.000,00
168 | VANAPROBAL CIA. LTDA 2020 $400,00
169 |ZUPONTS.A.S 2022 $10.000,00
Fuente: Superintendencia de Compafiias (2021)
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