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RESUMEN  

El presente trabajo se encuentra enfocado en reestructurar créditos en la provincia de El 

Oro, como medida excepcional, para obligaciones financieras incumplidas, debido al 

COVID 19, con la finalidad de analizar y establecer cuáles son los beneficios y perjuicios 

de la reestructuración de créditos en las entidades financieras sujetas al control de la 

Superintendencia de Bancos, para ello se empleó como metodología el método de análisis 

documental, respaldado en fuentes de información científica y publicaciones oficiales de 

los entes reguladores del sector financiero del país, además del método deductivo que 

permitió generar las respectivas conclusiones; por otra parte para la resolución del 

reactivo práctico se aplicaron varias fórmulas de matemática financiera que permitieron 

elaborar las respectivas tablas de amortización de los dos escenarios planteados que son 

el crédito inicial solicitado por el cliente (pre pandemia) y el crédito reestructurado 

posterior con las nuevas modificaciones ajustadas a las actuales condiciones del cliente 

para no afectar su salud financiera. Finalmente se enlistan cuáles son las ventajas y 

desventajas de la reestructuración de créditos con las entidades financieras permitiendo a 

los lectores tomar mejores decisiones acorde a sus flujos de efectivo tomando como guía 

los resultados de la investigación. 

Palabras clave: Sistema financiero, Créditos, Salud Financiera, COVID 19, 

Reestructuración de créditos. 
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ABSTRACT 

The present work is focused on restructuring credits in the province of El Oro, as an 

exceptional measure, for unfulfilled financial obligations, due to COVID 19, in order to 

analyze and establish what are the benefits and harms of restructuring credits in the 

provinces of El Oro. financial entities subject to the control of the Superintendence of 

Banks, for which the method of documentary analysis was used as a methodology, 

supported by sources of scientific information and official publications of the regulatory 

entities of the country's financial sector, in addition to the deductive method that allowed 

generating the respective conclusions; On the other hand, for the resolution of the 

practical reagent, several financial mathematical formulas were applied that allowed the 

elaboration of the respective amortization tables of the two scenarios proposed, which are 

the initial credit requested by the client (pre-pandemic) and the subsequent restructured 

credit with the new modifications. Adjusted to the current conditions of the client so as 

not to affect their financial health. Finally, the advantages and disadvantages of credit 

restructuring with financial entities are listed, allowing readers to make better decisions 

according to their cash flows, taking the results of the investigation as a guide. 

Keywords: Financial system, Credits, Financial Health, COVID 19, Credit restructuring. 
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1. INTRODUCCIÓN 

A nivel mundial, el requerimiento de créditos, es la principal alternativa utilizada para el 

financiamiento, tanto para el sector empresarial como a nivel personal. Partiendo de esta 

premisa, se puede evidenciar como el sistema financiero aporta significativamente a la 

economía de cada nación, ya que por intermedio de este se promueve el crecimiento 

empresarial, comercial y productivo. Sin embargo en el año 2020 todas las economías a 

nivel mundial se vieron afectadas sorpresivamente por el surgimiento de la pandemia 

causada por el virus SARS-COV-2 causante del COVID 19, misma que empezó en el 

continente europeo, y se fue expandiendo a Norteamérica y finalmente a Latinoamérica, 

trayendo consigo pérdidas económicas, incremento de las tasas de desempleo, un 

crecimiento de la morosidad por la falta de ingresos y aumento de las tasas de mortalidad 

(Mendoza et al., 2020).  

En el ámbito nacional, Ecuador fue una de las economías más afectadas en Latinoamérica 

debido a la pandemia, esto debido a que es un país exportador, y los cierres de fronteras 

le impedían la salida de sus productos al exterior, y a consecuencia de esto, el flujo de 

ingresos disminuyó; provocando que muchas empresas caigan en pérdidas y se produjera 

un incremento del desempleo, por los numerosos recortes de personal suscitados. Las 

instituciones del sistema financiero fueron unas de las más afectadas por esta pandemia, 

pues al afectarse la economía de las personas, esto se desencadenaría en el 

incumplimiento de sus obligaciones crediticias y por ende en una disminución 

significativa en la liquidez de las instituciones (Periche et al., 2020). 

A inicios del 2016, según datos presentados por la Asociación de Bancos Privados del 

Ecuador, el sector financiero privado pasó a representar más de la mitad del Producto 

Interno Bruto Nacional (58,28%) en operaciones como otorgación de créditos y recepción 

de depósitos (Uquillas & Flores, 2020). Este análisis demuestra la importancia del sector 

financiero para el país, y por ende todas las consideraciones que deben ser tomadas en 

cuenta para mantener la estabilidad financiera del mismo y el equilibrio económico 

interno; para ello el Sistema Financiero Nacional plantea varias medidas, entre las cuales 

las más significativas y aplicadas post pandemia son el refinanciamiento y 

reestructuración de créditos. 

En la provincia de El Oro, según datos presentados por la Superintendencia de Bancos en 

2019, el financiamiento pre pandemia se encontraba abarcando la totalidad de los 



segmentos de crédito y ocupaba un 2,42% en la participación total de la cartera del mismo, 

esto apunta que para el 2020, hubieron múltiples deudas que cayeron en incumplimiento 

debido a la pandemia del COVID-19, y que, se beneficiaron posteriormente de las 

medidas de reestructuración y refinanciamiento aplicadas por las entidades financieras. 

El objetivo de la presente investigación está enfocado en reestructurar créditos en la 

provincia de El Oro, como medida excepcional en obligaciones financieras incumplidas, 

debido al COVID 19. Para dar cumplimiento al objetivo planteado, la investigación se 

basa en el método de análisis documental que respaldado en fuentes de información 

científica y publicaciones oficiales de los entes reguladores del sector financiero del país, 

permitirá con apoyo del método deductivo, llegar a las respectivas conclusiones del caso 

de estudio. 

Por otra parte, para dar solución al reactivo práctico, se aplicarán las matemáticas 

financieras como herramienta para poder alcanzar los resultados del problema planteado, 

mismas que Velasquez (2021) define como, el uso de fórmulas y operaciones aritméticas 

en el ámbito financiero, enfocadas principalmente en estudiar la variación del dinero en 

el tiempo, mediante la interacción de las variables capital, tasa de interés y tiempo, para 

así determinar el rendimiento de un crédito y poder tomar decisiones que influyan de 

forma positiva en la economía de las partes relacionadas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2. DESARROLLO 

2.1. Marco Teórico 

2.1.1. Sistema Financiero 

El sector financiero, es uno de los grandes pilares de la economía del país, pues cumple 

un rol fundamental en el óptimo desarrollo del sector económico, esto debido a que 

funciona como intermediario en las transacciones financiera que realizan las personas 

naturales y empresas en el transcurso de sus actividades, es decir que, el bienestar de la 

colectividad y el crecimiento económico dependen del correcto funcionamiento de las 

entidades financieras. 

Romero señala que el sistema financiero, para su funcionamiento, se constituye de un 

conjunto compuesto por dos grandes grupos, que son: las entidades financieras públicas 

y las privadas, mismas que trabajan con un objetivo en común, que es la recepción de los 

excedentes de dinero de las personas, para su posterior colocación en fondos que serán 

usados para generar rendimientos financieros para la entidad y el cliente, a través de la 

oferta de créditos, destinados principalmente a personas que carecen de estos recursos y 

que son de gran importancia para el financiamiento de sus actividades (como se citó en 

Ordóñez et al., 2020). 

En el Ecuador, el Sistema Financiero se encuentra regulado por la Superintendencia de 

Bancos, que es el organismo encargado de la supervisión y control de las actividades que 

desarrollan las entidades financieras, con el objetivo de brindar seguridad y salvaguardar 

las finanzas de los clientes de dichas instituciones. 

2.1.2. Créditos 

Los créditos o prestaciones bancarias, son un tipo de desembolso temporal de dinero que 

las entidades financieras realizan a los usuarios de las mismas, mediante un contrato de 

concesión de crédito, donde se plasman ciertas especificaciones como nombres de las 

personas que intervienen, cantidad otorgada, el plazo del crédito, tasa de interés, formas 

de pago y el interés por mora ocasionado en caso de retraso en los pagos, el destino del 

crédito, garantías, entre otras cláusulas autónomas de cada entidad financiera. 

Desde el punto de vista contable, los créditos bancarios son vistos de dos perspectivas 

diferentes, en la primera está la entidad bancaria, para quien la operación pactada con el 



cliente se convierte en un activo en sus balances, pues la misma va a crear una cuenta por 

cobrar a corto o largo plazo, dependiendo la situación, y desde el punto de vista del 

cliente, esta operación pasará a ser un pasivo para sus finanzas, pues adquiere la 

responsabilidad de cumplir con una obligación financiera o deuda (Lorente, 2019). 

Las entidades financieras, con el fin de que la recuperación de las cuentas por cobrar se 

cumplan sin inconvenientes y a tiempo conforme lo establezcan en sus políticas de cobro, 

toman medidas preliminares antes de conceder créditos, realizando un seguimiento y 

control a los clientes, con el fin de evaluar la capacidad de pago de los mismos y su 

calificación crediticia, para así garantizar el cumplimiento de sus obligaciones, sin 

embargo como toda actividad donde existe dinero de por medio, siempre va a existir un 

riesgo inmerso, en este caso el riesgo crediticio que se presenta en forma de factores que 

afectan la economía de los clientes y por ende su solvencia (Lapo et al., 2021). 

2.1.2.1. Sistema de amortización francés: 

El método francés consiste en un modelo de amortización en el que la cuota a pagar es 

siempre fija, mientras que en el caso del interés va decreciendo con cada cuota pagada, y 

por lo tanto la amortización del capital irá incrementando (Medina et al., 2018). 

2.1.2.2. Sistema de amortización alemán: 

En el método alemán la amortización del capital permanece fija, mientras que en el caso 

de las cuotas a pagar van disminuyendo conforme avanzan los pagos al igual que el interés 

(Medina et al., 2018). 

2.1.3. Riesgo crediticio 

Se considera riesgo crediticio a la inseguridad que se genera en las entidades financieras 

cuando realizan un desembolso de dinero al ofrecer créditos a los clientes, y estos 

presentan irregularidades al efectuar los pagos establecidos (Farhan et al., 2020, citado 

por Flores et al., 2021). Un punto clave que tienen en cuenta las instituciones financieras 

para que el nivel de riesgo crediticio sea bajo, es considerar el score crediticio de la 

persona que solicita el préstamo, ya que este es inversamente proporcional al nivel de 

riesgo, es decir si la calificación del cliente es alta, el nivel de riesgo es bajo, y caso 

contrario si la calificación del cliente es baja, el riesgo será mayor y esto se podría ver 



reflejado como un problema para la institución financiera en temas de liquidez, por lo que 

normalmente las solicitudes de crédito son rechazadas. 

2.1.4. Capacidad de pago 

La capacidad de pago es un tipo de garantía que las entidades bancarias toman mucho en 

cuenta al momento de evaluar a sus clientes para ofertarles un crédito, pues esta variable 

se enfoca en revisar su historial crediticio y sus flujos de efectivo para determinar su 

solvencia y por ende la capacidad que tiene para afrontar sus obligaciones financieras a 

tiempo (Saavedra & Saavedra, 2010). 

2.1.5. Salud financiera 

El tema de salud financiera va ligado directamente al nivel de ingresos de las personas, 

pues dependiendo de este se conoce si la persona está en la capacidad de adquirir un 

préstamo y tener la solvencia necesaria para cumplir con el pago de las cuotas mensuales 

que este genera (Olivares et al., 2021). Desde el punto de vista empresarial, la salud 

financiera es medida a través de los ratios de liquidez y solvencia de la empresa, ya que 

en estos se indica la rapidez y efectividad que tienen los activos para transformarse en 

efectivo y por lo tanto permite evaluar si la empresa está en capacidad de hacer frente a 

sus obligaciones de pago o deudas (Vásquez et al., 2021). 

2.1.6. Índice de morosidad 

La morosidad, es un indicador muy relevante para la economía de las entidades 

financieras, pues el mismo indica el nivel de respuesta a las deudas que tienen los clientes 

con la entidad, cuando la respuesta es lenta o nula, significa una reducción de ingresos 

para la institución financiera y esto se ve reflejado en los saldos negativos de sus balances 

y sus indicadores de liquidez (Periche et al., 2020). 

2.1.7. COVID 19 

El COVID 19, es un tipo de virus también denominado coronavirus, y es el causante de 

la pandemia mundial del año 2020, donde se tomó medidas de restricción como el cierre 

de total del sector económico y de las fronteras entre países para así lograr contener el 

virus y evitar el aumento de contagios (Cedeño & Sánchez, 2021). El año 2020 fue uno 

de los más cruciales para la economía del mundo, pues el surgimiento de la pandemia por 



COVID 19 fue un duro golpe para el sector económico de la mayoría de países, debido a 

las estrictas medidas tomadas por los gobiernos de cada uno de ellos (Jumbo et al., 2020). 

2.1.8. Refinanciamiento de créditos 

El refinanciamiento surge cuando una persona tiene obligaciones contraídas por sucesos 

pasados con entidades financieras por concepto de créditos, y no está en su capacidad 

total de poder cumplir con el pago de las mismas, no obstante desea conservar su 

calificación crediticia, por lo que realiza una renegociación de la deuda con la entidad 

para ajustarla a sus actuales condiciones económicas (Chafla et al., 2021). Para que el 

refinanciamiento pueda ser considerado, es importante que el cliente se comunique con 

la entidad antes de entrar en mora y mantenga una buena calificación en el buró de crédito, 

además de especificar y demostrar las fuentes de ingresos con las que va a cubrir sus 

obligaciones. 

2.1.9. Reestructuración de créditos 

Una de las herramientas usadas por las entidades financieras para salvaguardar su 

economía, es la reestructuración financiera, que se fundamenta en el replanteamiento de 

cláusulas del contrato de crédito de tal manera que se amplíe el tiempo de pago del crédito 

y se fije una cuota que se ajuste a la actual situación económica del cliente (Fernández et 

al., 2021). 

Desde el punto de vista legal, la Junta de Regulación Monetaria y Financiera (2017) 

argumenta que: 

La reestructuración de un crédito podrá darse cuando el deudor original presente 

fuertes debilidades financieras con un nivel de riesgo superior al potencial, 

capacidad de pago nula o insuficiente, serios problemas para honrar sus 

obligaciones; y, cuando se hayan agotado otras alternativas de repago de la 

obligación crediticia. (p.409) 

2.1.10. Interés simple 

El interés simple dentro de las operaciones financieras, se identifica como aquel en el que 

existe un capital constante que no cambia y en base a este, se generan intereses durante 

un tiempo determinado hasta dar por concluida la transacción (Hernández et al., 2019). 



La característica principal que se puede identificar en el interés simple, es que una vez 

calculado el interés, este no aumenta ni disminuye a medida que se realizan los pagos, es 

decir, son calculados sobre el capital inicial (Aliaga V. & Aliaga C., 2017). 

2.1.11. Interés compuesto 

El interés compuesto, al igual que el interés simple, se basa en tres variables, que son el 

capital, el interés y el tiempo, sin embargo presenta una diferencia en particular, y es que, 

en este caso, el interés compuesto si capitaliza el interés generado en un periodo, 

formando un nuevo capital, que se toma como base para un nuevo cálculo en el periodo 

siguiente (García et al., 2009; Martínez, 2013; Morales, 2014; UTPL, 2014 como se citó 

en Medina et al., 2018). 

2.2. Reactivo práctico 12685 

Contextualización del problema: 

El profesional en contabilidad y auditoría, debe manejar de forma adecuada las 

capitalizaciones generadas con interés compuesto, en inversiones y créditos realizados 

por las personas naturales y jurídicas en las instituciones financieras sujetas al control de 

la Superintendencia de Bancos. 

Pregunta a resolver: 

Se solicita realizar un análisis de los beneficios y perjuicios generados por la 

reestructuración de créditos en las entidades financieras sujetas al control de la 

Superintendencia de Bancos. 

Planteamiento del ejercicio: 

El Sr. Juan Aguilar, microempresario del cantón Machala, en el año 2019 se propone 

realizar la construcción de un local comercial para su negocio y para ello accede a solicitar 

un crédito en una entidad bancaria, mismo que se maneja bajo la línea de crédito 

inmobiliario; las condiciones establecidas en el contrato de crédito fueron las siguientes: 

Fecha de inicio: 13 de octubre del 2019. 

Capital: $10.000 

Plazo de crédito: 5 años. 

Tasa efectiva anual: 10,26% 



Tabla de amortización: Sistema Francés. 

El Sr. Juan Aguilar cancela sus cinco primeras cuotas de forma normal sin retraso alguno, 

sin embargo, a partir de su sexta cuota se presenta un factor natural, ya que en el mes de 

marzo del 2020 en el Ecuador se declara confinamiento indefinido por motivo de la 

pandemia del COVID 19, donde los negocios a nivel nacional cerraron sus actividades 

por algunos meses, por este motivo el Sr. Juan no cancela las cuotas del mes de abril, 

mayo y junio del 2020, por lo que la entidad financiera logra comunicarse con el cliente 

para comunicarle que se encuentra retrasado con 3 cuotas, el cliente les menciona que su 

capacidad de pago es nula, cabe mencionar que el Sr. Juan tenía una calificación C en el 

buró de crédito y al mencionar su inconveniente posterior a los 60 días, su calificación se 

afectó pasando a D, pues así se encuentra determinado en las políticas de la entidad.  

Dados estos inconvenientes se logra llegar a un acuerdo entre las partes de reestructurar 

la deuda sobre su saldo de capital, estableciendo nuevos lineamientos como la 

postergación de su plazo para 7 años con 3 meses de gracia iniciados el día 15 de julio 

del 2020, además de un incremento del 3% a la tasa de interés que se pactó al inicio del 

crédito; el sistema de amortización se mantiene igual. 

Solución del primer escenario (crédito inicial): 

● Cálculo de la cuota-crédito inicial: 

 

𝑹 =
𝑪 ∗ 𝒊

𝟏 − (𝟏 + 𝒊)−𝒏
 

𝑅 =
10.000 ∗ 0,008550

1 − (1 + 0,008550)−60
 

𝑅 =
85,50

1 − (1,008550)−60
 

𝑅 =
85,50

1 − 0,600003766
 

𝑅 =
85,50

0,399996233
 

𝑹 = 𝟐𝟏𝟑, 𝟕𝟓 

 

 

 



● Cálculo del interés-crédito inicial: 

𝑰 = 𝑪 ∗ 𝒊 

𝐼 = 10.000 ∗ ((10,26/12)/100) 

𝑰 = 𝟖𝟓, 𝟓𝟎 

Nota: Para cada cuota el interés se mantiene y el capital se reemplaza por el saldo de capital a la 

fecha de cálculo. 

 

● Cálculo de la amortización de capital-crédito inicial: 

𝑨 = 𝑹 − 𝑰 

𝐴 = 213,75 − 85,50 

𝑨 = 𝟏𝟐𝟖, 𝟐𝟓 

Nota: La amortización del capital mantiene siempre la misma renta o cuota a pagar y el interés 

varía en función a la cuota calculada. 

 

Ilustración 1.  

Tabla amortización del primer año del crédito inicial pactado por el cliente. 

 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

 

 



Solución del segundo escenario (Crédito reestructurado): 

● Cálculo de la capitalización del interés durante el periodo de gracia: 

𝑪𝒇 = 𝑪 (𝟏 + 𝒊)𝒏 

𝐶𝑓 = 9.347,68 (1 + 0,01105)3 

𝐶𝑓 = 9.347,68 (1,01105)3 

𝐶𝑓 = 9.347,68 (1,0335176567) 

𝑪𝒇 = 𝟗. 𝟔𝟔𝟎, 𝟗𝟗 

 

● Cálculo de la cuota del crédito reestructurado: 

𝑹 =
𝑪 ∗ 𝒊

𝟏 − (𝟏 + 𝒊)−𝒏
 

𝑅 =
9660,99 ∗ 0,01105

1 − (1 + 0,01105)−84+3
 

𝑅 =
106,7539395

1 − (1,01105)−81
 

𝑅 =
106,7539395

1 − 0,410597863
 

𝑅 =
106,7539395

0,589402136
 

𝑹 = 𝟏𝟖𝟏, 𝟏𝟐 

 

● Cálculo del interés del crédito reestructurado: 

𝑰 = 𝑪 ∗ 𝒊 

𝐼 = 9.347,68 ∗ ((13,26/12)/100) 

𝑰 = 𝟏𝟎𝟑, 𝟐𝟗 

Nota: Para cada cuota el interés se mantiene y el capital se reemplaza por el saldo de capital a la 

fecha de cálculo. 

 

● Cálculo de la amortización de capital del crédito reestructurado durante el 

periodo de gracia: 

𝑨 = 𝑹 − 𝑰 

𝐴 = 0 − 103,29 

𝑨 = −𝟏𝟎𝟑, 𝟐𝟗 

 



En el periodo de gracia al no existir amortización de capital, da como resultado un valor 

negativo de interés, mismo que automáticamente es sumado al saldo de capital por la 

naturaleza de la fórmula, provocando así una capitalización del interés mientras dure el 

periodo de gracia. Una vez concluido el periodo de gracia, ya existe una cuota a pagar de 

por medio, provocando así que ya exista una amortización de capital de forma normal. 

 

Ilustración 2.  

Tabla de amortización del primer año de la reestructuración del crédito del cliente 

Fuente: Elaboración propia. 

2.2.1. Beneficios de la reestructuración de créditos 

● El cliente no pierde su calificación en el buró de crédito si anticipa la 

reestructuración del crédito dentro del tiempo establecido por cada institución 

financiera. 

● La entidad bancaria no provisiona, es decir, no eleva sus costos y genera pérdidas 

en sus balances. 

● Prevenir las altas multas de intereses por mora debido al incumplimiento de pagos 

debido a que la reestructuración unifica todo y crea un solo capital y evita que la 

acumulación de deudas siga creciendo. 

● El cliente consigue prolongar el tiempo de pago de la deuda. 



● Obtención de una distribución uniforme de los pagos que se ajusten a las actuales 

condiciones financieras del cliente. 

● Con la reestructuración el cliente logra alivianar sus flujos de efectivo. 

● En los casos de reestructuración de créditos por motivos de la crisis económica 

ocasionada por la pandemia del COVID 19, las instituciones financieras proceden 

a condonar las deudas por intereses de los clientes y realizan los nuevos cálculos 

en base a sus saldos de capital. 

2.2.2. Perjuicios de la reestructuración de créditos 

● Con la ampliación del plazo del crédito, el pago de intereses se incrementa. 

● Al existir un periodo de gracia en el pago de cuotas, los intereses se siguen 

generando y capitalizando conforme avanza el tiempo establecido, dando como 

resultado que cuando se empiece a pagar las cuotas posteriores al periodo de 

gracia, serán en base a un capital mayor. 

● La probabilidad de que la capacidad de pago del cliente mejore, disminuye 

significativamente y el riesgo crediticio de la entidad financiera aumenta. 

● Incremento de la incertidumbre en las instituciones financieras por el posible 

incumplimiento de los clientes en los pagos. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3. CONCLUSIONES 

El desarrollo de la investigación estableció que los préstamos otorgados por las 

instituciones del Sistema Financiero Nacional, son una herramienta de vital importancia 

para las economías internas de cada país, ya que potencian el desarrollo productivo y 

contribuyen a la generación de empleo para varias familias de forma directa e indirecta, 

facilitando la dinámica de créditos en la ejecución de actividades de los diferentes 

negocios.  

Por otra parte el análisis bibliográfico permitió conocer cada una de las variables que 

intervienen en la reestructuración de créditos, sus beneficios y perjuicios, y como esta 

medida se volvió muy común a causa de la pandemia por el COVID 19; así mismo esta 

revisión documental facilitó plantear toda la problemática estudiada en forma práctica 

para entender de forma más clara las ventajas y desventajas de reestructurar una deuda 

con una entidad financiera. 

Finalmente la resolución del reactivo práctico permitió evidenciar que la reestructuración 

es una medida que se debe considerar como un último recurso pues pese a mostrarse como 

una opción saludable para la economía del cliente, al largo plazo esta operación sigue 

requiriendo que el cliente cuente con la solvencia necesaria para cancelar sus obligaciones 

e incluso a un costo más elevado, pues los intereses que se terminan pagando son mayores 

a los pactados antes de recurrir a esta medida; dando como conclusión que la 

reestructuración de una deuda no exime al cliente de sus obligaciones, simplemente la 

posterga con nuevas condiciones y a un costo mayor. 
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ANEXOS 

 

Anexo 1: Tabla de amortización francesa del crédito inicial inmobiliario solicitado por 

el cliente. 



 

 

 

 



 

Anexo 2: Tabla de amortización francesa del crédito inmobiliario reestructurado. 

 

 


