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Resumen

Las tasas de interés son un factor importante para la economia de cada pais y por ende la
competencia de regular estos porcentajes necesita recaer en un organismo especializado,
en el caso de Ecuador el Banco Central. Sin embargo, existe desconocimiento y confusion
en los inversionistas quienes recurren al sistema financiero e incluso en los propios
asesores financieros en una pugna por determinar en qué segmento debe ubicarse el
crédito por las distintas condiciones tanto de capital, tiempo, destino del capital, entre
otros. Por lo tanto, la problematica planteada fue ;Como la regulacion de las tasas de
interés ejercida por el BCE incide en el financiamiento de las principales actividades
economicas de la provincia de EI Oro? Y para el desarrollo se establecié como objetivo
general analizar las tasas de interés reguladas por el Banco Central mediante la revision
documental del boletin oficial vigente al afio 2022 para la determinacion de su impacto
en las principales actividades econémicas de la provincia de El Oro. Se emple6 una
metodologia descriptiva de corte transversal y como Unica técnica de investigacion se
utilizo la revision documental. Los principales resultados fueron haber identificado todos
los segmentos y las tasas de interés efectivas referenciales y maximas, las principales
actividades economicas y la diferencia a traves de un caso practico donde se presentaron
las tablas de amortizacion correspondientes a un crédito en igualdad de condiciones, pero

con diferentes tasas de interés.

Palabras clave: Banco Central, regulacion de las tasas de interés, principales actividades

econodmicas, interés.



Abstract

Interest rates are an important factor for the economy of each country and therefore the
power to regulate these percentages needs to fall to a specialized agency, in the case of
Ecuador the Banco Central. However, there is ignorance and confusion in investors who
turn to the financial system and even in the financial advisors themselves in a struggle to
determine in which segment the credit should be located due to the different conditions
of capital, time, destination of the capital, among others. . Therefore, the problem posed
was: How does the regulation of interest rates exercised by the BCE affect the financing
of the main economic activities of the province of El Oro? And for the development, it
was established as a general objective to analyze the interest rates regulated by the Central
Bank through the documentary review of the official bulletin in force to the year 2022 for
the determination of its impact on the main economic activities of the province of El Oro.
a descriptive cross-sectional methodology and as the only research technique the
documentary review was used. The main results were to have identified all the segments
and the referential and maximum effective interest rates, the main economic activities and
the difference through a practical case where the amortization tables corresponding to a

loan under equal conditions were presented, but with different interest rates.

Keywords: Banco Central, regulation of interest rates, main economic activities, interest.
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Introduccion

La regulacion de las tasas de interés es un tema considerado importante a nivel mundial
porque esta relacionada con la competitividad y la generacién de riquezas econémicas
reflejadas en el Producto Interno Bruto, y en tal sentido, cada pais tiene la potestad de
determinar las tasas referenciales y maximas mediante la implementacion de politicas
econdémicas que permitan mejorar la canalizacién de los flujos de efectivo del pais y asi

fomentar la inversion en las distintas actividades econdmicas (Gomero y Masuda, 2016).

En América Latina existen varios precedentes respecto a regulaciones de las tasas de
interés, destacando los dos siguientes: en Chile las autoridades gubernamentales y los
legisladores diferian acerca de las restricciones al credito de consumo, pues éste era el
mas utilizado por los sectores donde percibian menores ingresos representando un riesgo
para las entidades financieras, y consecuentemente incrementaron la tasa referencial
efectiva como medida de restriccion (Gonzalez, 2018), y en Colombia cuando la Corte
Constitucional adoptd una postura proteccionista para favorecer a los deudores
hipotecarios disminuyendo la tasa referencial efectiva para estos tipos de créditos
(Catafio, 2019).

En cuanto al contexto local, en Ecuador el organismo que tiene la potestad para regular
las tasas de interés es el Banco Central del Ecuador (BCE) siendo su competencia
determinar las tasas activas maximas. Por otra parte, Riofrio (2018) manifiesta que la
variacion de estas tasas incide en el desarrollo de las empresas y los sectores econdmicos,
pues al alterarse el interés también estda modificando el costo de capital de estas

suponiendo un desafio para la gestién de los recursos econémicos y financieros.

La situacion econdmica en Ecuador desde el 2015 ha obligado a las familias optar por
emprender en negocios propios ante la escasez de empleo, teniendo un impacto positivo
en el sector financiero debido a la alta demanda crediticia (Uzcategui et al., 2018).
Entonces, con esta investigacion se pretende dar respuesta a la siguiente problematica
¢Como la regulacion de las tasas de interés ejercida por el BCE incide en el

financiamiento de las principales actividades economicas de la provincia de EI Oro?

Por consiguiente, para el desarrollo de la investigacion se ha establecido como objetivo
analizar las tasas de interés reguladas por el Banco Central mediante la revision

documental del boletin oficial vigente al afio 2022 para la determinacion de su impacto
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en las principales actividades econdmicas de la provincia de El Oro. Mientras que los
objetivos especificos son 1) identificar las tasas de interés referenciales y maximas para
cada uno de los segmentos estipuladas por el BCE para el afio 2022, 2) identificar cuales
son las principales actividades econémicas de la provincia de El Oro en 2022, y 3)
determinar el impacto de las tasas de interés en las principales actividades econdmicas de

la provincia de EI Oro.
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1. Desarrollo

1.1 Fundamentacion tedrica

1.1.1 El interés compuesto.- Las instituciones bancarias en su actividad econémica
utilizan el interés compuesto para determinar las cuotas que deben pagar los prestatarios,
pues éste tiene la propiedad de convertirse en capital al finalizar cada periodo, o como ha
sido expresado en palabras de Pérez et al. (2017) “significa que el capital no es constante
a través del tiempo.” (p. 8). Por otra parte, Cangui et al. (2019) explican que la
acumulacién de capital que se produce con el interés compuesto se denomina “Monto”,
lo que para efecto de un credito seria el valor total, es decir la suma del capital y los
intereses generados, que se debera cancelar por un financiamiento.

Respecto al parrafo anterior, Herrera (2017, como se citd en Triana-Lozano, 2020)
refuerza que esta es por excelencia la modalidad financiera del sistema financiero
ecuatoriano. Es por esta razén que la intervencion del BCE es oportuna, pues una minima
variacion porcentual del interés compuesto podria afectar considerablemente a los

prestatarios.

Por otra parte, los autores Pérez et al. (2017) y Cangui et al. (2019) concuerdan en sus

estudios que la formula para calcular el monto es la siguiente:
M=C(1+it)

Donde M es el monto, C el capital financiado, i la tasa de interés y t el nimero de periodos

correspondientes al lapso de tiempo por el cual ha sido financiado dicho capital.

1.1.1 Tasa de interés efectiva y tasa de interés nominal.- Los hallazgos encontrados en la
revision literaria demuestran que una gran cantidad de autores concuerdan al referirse al
interés efectivo como el costo del dinero en el tiempo, por lo tanto, la tasa de interés
efectiva seria aquella que permite calcular el valor a pagar por adquirir un capital por un
lapso de tiempo determinado (Cangui et al., 2019; Facultades de Ciencias Econémicas,

Administrativas y Contables e Ingenieria de la Universidad Libre, 2018; Riofrio, 2018).

Por otra parte, el autor Cano (2017, como se citd en Triana-Lozano, 2020) sefiala que la
diferencia entre estas dos tasas son su tipo de capitalizacién, pues la nominal no capitaliza
el interés mientras que la efectiva si lo hace, y por otra parte, Rosillo (2009, como se cito
en Triana-Lozano, 2020) indica que con una tasa nominal no se produce una reinversion

del interés a diferencia de la tasa efectiva donde éste si es reinvertido. Es decir, las
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premisas de estos autores describe que al aplicar una tasa de interés efectiva el interés es

sumado al capital y sobre este monto se calcula el interés del siguiente periodo.

En este mismo sentido, el autor Achig (2006, como se citd en Riofrio, 2018) sostiene que
la tasa de interés efectiva siempre serd mayor que la tasa nominal. Y en efecto, la literatura
de Avelino y Cerna (2014) coincide en que la tasa de interés nominal es el porcentaje que
determina el interés que se agregara a un capital durante un periodo de tiempo, pero, sin
ajustar el valor del dinero por la inflacion (Parrales et al., 2019). Por consiguiente, los
principios de las politicas monetarias sobre la regulacion de las tasas nominales son los

siguientes:

e “Un incremento temporal de la tasa nominal reduce la demanda interna y aprecia
la moneda local.” (Ribeiro, 2019, p. 92).
e Segun Calvo (1983, como se citd en Perez-Laurrabaquio, 2020), influye en el

nivel de inflacion.

Asi mismo, en la cita del articulo 2 de la Codificacion de Regulaciones del Banco Central
del Ecuador realizada por Torres (2020) se establece que una de las modificaciones a la
ley del costo maximo efectivo es la prohibicidn de cobrar tasas de interés nominales cuya
tasa de interés efectiva anual supere a la tasa activa efectiva maxima, siendo esta una
disposicion general para todas las actividades econdmicas que se desarrollan en el

territorio nacional.

1.1.3 Tasa de interés referencial y tasa de interés maxima.- Segun el BCE (2010, como
se citd en King, 2019) la tasa referencial es el promedio ponderado por monto de todas
las operaciones ejecutadas por el sistema financiero del sector privado. Sin embargo, este
concepto tiene un trasfondo mas amplio, pues al abordar las tasas referenciales y maximas
se hace referencia a las bases y techos de los porcentajes de las tasas de interés efectivas

y nominales.

En efecto, el BCE (2022) histéricamente ha determinado cuales son el porcentaje minimo,
también conocido como tasa de interés referencial, y el porcentaje méaximo, o tasa de
interés maxima, de las tasas de interés activas efectivas y pasivas. En la misma linea, son
multiples las causas que pueden volver necesario modificar estos porcentajes, pero todas

apuntan a minimizar los riesgos de los inversionistas como lo explica el analisis que Ojeda
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et al. (2021) de las teorias de Svensson de 1994, Nelson y Siegel de 1987 y Diebold y Li
de 2006.

1.1.5 Segmentos regulados por el BCE.- Las tasas de interés al ser reguladas tienen
distintos impactos en la inversion o el consumo privado, por ejemplo, Nodal (2020) y
Urdaneta et al. (2020) en sus estudios explican que cuando los intereses son altos
disminuyen los créditos, es decir la demanda de dinero, en cualquiera de estas
dimensiones y viceversa. En este apartado se descompone cada una de estas dos
dimensiones para categorizar los segmentos que son catalogados como créditos de

consumo y como de inversion, los cuales se presentan a continuacion en el Cuadro 1:

Cuadro 1. Segmentos regulados por el BCE

Dimension Segmento
Productivo corporativo

Productivo empresarial

Productivo PYMES

Créditos de inversion Microcredito minorista
Microcrédito de acumulacién simple
Microcredito de acumulacion ampliada
Inversion pablica

Consumo

Educativo

Educativo social

Vivienda de interés publico
Vivienda de interés social
Inmobiliario

Fuente: Elaborado con base en los datos del BCE (2022) y la Cooperativa de Ahorroy
Crédito Base de Taura (s.f.).

Créditos de consumo

El estudio de Riofrio (2018) explica que desde 2016 se ofertan otros tipos de creditos para
el sector empresarial con menor capacidad econdémica, es decir, las PYMES, provocando
asi la disminucion de la cantidad de créditos comerciales ordinarios; ademas, este autor
también identifico en los resultados de su investigacion que desde el mismo afio en
mencién el sistema financiero nacional ha incrementado la colocacion de los tres créditos

del tipo productivo.
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1.2 Metodologia de la investigacion

Esta investigacion se desarrolla a través de una metodologia descriptiva de corte
transversal, pues analiza desde una perspectiva holistica las diferencias de aplicar
diferentes tasas de interés correspondientes a distintos segmentos a través un mismo caso
préactico. Se emple6 como Unica técnica de investigacion la revision documental de
articulos académicos indexados en revistas cientificas y del boletin oficial del BCE. La

resolucion del reactivo practico se realizé mediante las siguientes fases:

Figura 1. Fases de la investigacion

Identificacion de los segmentos regulados por el
BCE

Identificacidon de las tasas de cada segmento

Identificacion de las principales actividades
econdmicas

—
Planteamiento de un caso practico respecto a una de N
las principales actividades para tres segmentos

diferentes

~

hvd

Desarrollo de las tablas de amortizacion

Fuente: Elaboracion propia
1.3 Reactivo préctico

El profesional en contabilidad y auditoria, debe interpretar de forma adecuada, las tablas
de regulacion de las diferentes tasas de interés emitidas por el Banco Central para todo
tipo de documento y actividad dentro del territorio ecuatoriano. Se solicita realizar un
andlisis de las diferentes tasas de interés enmarcadas a las principales actividades

econdmicas que se desarrollan en la Provincia de El Oro.
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1.3.1 Resultados

De acuerdo con el ultimo boletin del BCE (2022), las tasas de interés activas efectivas
que se encuentran vigentes para todos los sectores financieros del pais, compréndanse en

este grupo al privado, el publico vy, el de la economia popular y solidaria, son las

siguientes:
Cuadro 2. Tasas de interés activas efectivas vigentes al 2022
Tasa efectiva referencial Tasa efectiva méaxima
Segmento
2020 2021 2022 2020 2021 2022
Productivo corporativo 8.84%| 7.44%| 7.31%| 9.33%| 9.33%| 8.86%
Productivo empresarial 9.91%| 9.37%| 9.22%| 10.21%| 10.21% | 9.89%
Productivo PYMES 10.97% | 10.63% | 9.90% | 11.83% | 11.83% | 11.26%
Productivo agricola y ganadero 8.48% 8.53%
Comercial ordinario 10.48% 11.83%
Comercial prioritario corporativo 8.50% 9.33%
Comercial prioritario empresarial 9.65% 10.21%
Comercial prioritario PYMES 10.99% 11.83%
Consumo ordinario 16.66% | 16.22% | 15.89% | 17.30% | 17.30% | 16.77%
Consumo prioritario 16.67% 17.30%
Educativo 9.48% | 8.87%| 8.72%| 9.50% | 9.50%| 9.50%
Educativo social 6.74% | 5.49%| 5.49%| 7.50%| 7.50%| 7.50%
Vivienda de interés publico 4.97% | 4.98%| 4.99%| 4.99% | 4.99% | 4.99%
Vivienda de interés social 4.99% 4.98% | 4.99% |4.99% 4.99% | 4.99%
Inmobiliario 10.15% | 9.84% | 9.14% | 11.33% | 11.33%| 10.40%
Microcrédito agricola y ganadero 19.10% 20.97%
Microcrédito minorista 26.14% | 19.80% | 19.32% | 28.50% | 28.50% | 28.23%
Microcrédito de acumulacion simple 23.27% | 20.74% | 20.05% | 25.50% | 25.50% | 24.89%
Microcrédito de acumulacién ampliada 20.38% | 20.13%| 19.57% | 23.50% | 23.50% | 22.05%
Inversién publica 8.57%| 8.53%| 8.20%| 9.33%| 9.33%| 9.33%

Fuente: Desarrollado con base en los datos del BCE (2022)

Por una parte, los ultimos datos oficiales del BCE (2021) evidencian que la provincia de
El Oro gener6 una produccion bruta anual de $5,637,388,000.00 la cual representa el
3.48% de la produccion nacional, y entre sus tres principales actividades comerciales se

encuentran las siguientes:

a) Cria de camaron.
b) Cultivo de banano

c) Venta al por menor
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Entonces, las tasas efectivas han experimentado cambios Unicamente en las bases, es
decir, la tasa referencial, mientras que los techos, o tasas maximas, se han mantenido
desde 2019 hasta la actualidad. Por lo tanto, para comprender la forma en la que estas
regulaciones han influenciado en las tres actividades econdmicas antes expuestas se
procede a continuacién a plantear ejemplos hipotéticos donde se van a comparar afio a

afio el interés y las cuotas de pago, y para ello se usaran las tasas efectivas referenciales.

En el caso de la cria de camardn, se plantea un supuesto donde un pequefio productor
necesita financiamiento por $50,000.00 para reacondicionar las piscinas que dispone y
crear un precriadero, el cual pretende pagarlo en 24 meses. Este tipo de crédito es
considerado por las instituciones financieras, ya sean bancos o cooperativas, como un
microcrédito porque el capital requerido no sobrepasa los $100,000.00. Las regulaciones

de las tasas de interes del BCE indican que:

e Este financiamiento en 2020 seria considerado como un microcrédito agricola y
ganadero, sin embargo, este segmento ya no existe en la actualidad.

e Desde el 2021 desaparecid la forma de microcrédito agricola y ganadero, por lo
tanto, este financiamiento estaria comprendido en el segmento Microcrédito

minorista.

Sin embargo, el problema surge cuando los productores acuden a la institucion financiera
y en conjunto con el asesor financiero necesitan determinar cuél es el segmento al cual
corresponde el crédito que estan solicitando. En tal sentido, se pueden producir las

siguientes situaciones:

e La institucion financiera puede haber determinado que por la cantidad de capital
solicitado y el tipo de actividad comercial el crédito debe ser ubicado como
Microcrédito minorista, por lo tanto, la tasa de interés efectiva a aplicar es de
19.32%.

e EIl asesor financiero puede por intereses propios para cumplir con las metas
asignadas ubicar el crédito en el segmento Consumo, por ende, la tasa de interés
efectiva a aplicar seria de 15.89%.

e EIl productor camaronero puede por cuestion de una menor tasa solicitar que se
ubique su crédito en el segmento Productivo PYMES, entonces, la tasa de interés

efectiva seria de 9.90%.
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Entonces, independientemente de la decisidén que se tome, a continuacion, se procede a
analizar cuales son las diferencias y como afecta la regulacion de las tasas de interés para
el productor camaronero. Para ello se utilizd un sistema de amortizacion francés el mismo
que permite saber que las cuotas de pagos sean de manera consecutivas hasta llegar a la
liquidacidn total del préstamo segun (Valls & Ramirez, 2014). Ademas se pudo conocer
que si el crédito hubiera sido ubicado en el segmento Productivo PYMES el productor
camaronero tendria que haber pagado cuotas de $2,304.94 lo cual le generaria un total de
$5,318.54 de intereses (Ver Al); por otra parte, en el sesgmento Consumo el mismo crédito
el productor camaronero tendria que haber pagado una cuota de $2,445.53 y $8,692.68
de interes (Ver A2); mientras que en el segmento Microcrédito minorista generaria cuotas
de $2,528.21 y un interés de $10,677.07 (Ver A3).

Figura 2. Comparacion grafica de las cuotas e intereses para las tasas de crédito

$ 12,000.00
$10,677.07

$ 10,000.00

S 8,692.68
$ 8,000.00
$ 6,000.00

$5,318.54

$ 4,000.00

$2,304.94 $2,445.53

—0= =0 2,528.21
$2,000.00 o— $
$-
Productivo PYMES Consumo Microcrédito minorista
==@==Cuotas Interés

Fuente: Desarrollado con base en los datos del caso practico planteado.
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2. Conclusiones
Esta investigacion ha permitido concluir que el BCE en 2020 regula trece segmentos y
desde 2019 las tasas efectivas maximas son las mismas, solamente han cambiado las
referenciales y se han eliminado algunos segmentos debido a que estos fueron
redireccionados hacia otros segmentos los cuales son mas representativos, como por
ejemplo el Microcrédito agricola y ganadero que ahora esta comprendido como un

Microcrédito minorista.

Ademas, se concluye que las principales actividades econémicas de la provincia de El
Oro son el cultivo de camardn, el cultivo de banano y la venta al por menor. De estas tres
actividades comerciales se ha tomado al cultivo de camardn para plantear el reactivo
practico puesto a gque esta actividad también es la principal de la balanza no petrolera del

Ecuador.

Asi mismo, se concluye que el impacto de las tasas de interés sobre las actividades
productivas depende de en qué segmento se ubique el crédito durante el momento de
negociacion del productor con el asesor financiero. El analizar el impacto durante los afios
no hubiera sido factible porque el beneficio dependeria totalmente de en qué periodo la

tasa de interés efectiva es la mas baja.

Por altimo, la conclusion general de esta investigacion es que el BCE ha tenido una
correcta gestion al no permitir el incremento de los techos o tasas maximas, aunque la
eliminacion de segmentos deberia tener otro tipo de metodologia porque podria resultar
conveniente regular las tasas de interés para las actividades econdmicas donde se necesite

fomentar la inversion.
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AnNexos

A 1. Tabla de amortizacion para segmento Productivo PYMES

-22-

Tasa de interés 9.90%

Capitalizable Mensual

Sistema de amortizacién francés

Periodo| Dividendo Interés Capital |Saldo de Capital

0 $ 50,000.00
11$ 230494 | $ 41250 [$ 189244 | $ 48,107.56
2| $ 230494 $ 396.89 | $ 1908.05]| $ 46,199.51
3[$ 230494 (% 381.15[$ 192379 $ 44.275.72
4% 230494 | % 365.27 [ $ 1,939.66 | $ 42,336.05
5/$ 230494 [ $ 349.27 | $ 1955.67 % 40,380.38
6| $ 230494 (% 333.14 1% 197180 | 9 38,408.58
7% 230494 (% 316.87 [ $ 1,988.07 [ $ 36,420.51
8|$ 230494 (% 30047 [$ 2004.47 | $ 34,416.04
Ol $ 230494 (% 283.93|$ 2021.01|$ 32,395.04
10($ 2304.94 | $ 267.26 | $ 203768 | $ 30,357.36
11/ $ 2,304.94 | $ 25045 |$ 205449 | $ 28,302.87
12[$ 230494 | $ 23350 [$ 207144 | $ 26,231.43
13| $ 2,304.94 | $ 21641 |$ 208853 $ 24,142.90
14/ $ 230494 | $ 199.18 | $ 210576 | $ 22,037.14
15/ $ 2,304.94 | $ 181.81|$ 212313 | $ 19,914.00
16| $ 2,304.94 | $ 164.29 | $ 2140.65| $ 17,773.35
17/ 2,304.94 | $ 14663 | $ 215831 | $ 15,615.04
18| $ 2,304.94 | $ 12882 |$ 217612 | $ 13,438.93
19| $ 230494 | $ 110.87 | $ 219407 | $ 11,244.86
200$% 230494 | % Q77|1% 221217 9% 9,032.69
211$ 230494 | $ 7452 1% 223042 |9 6,802.27
22| $ 230494 | $ 56.12 | $ 224882 | % 4,553.45
23| $ 230494 | $ 3757 |$ 2267379 2,286.08
24| $ 230494 | $ 18.86 | $ 2,286.08 | $ 0.00
TOTAL $ 5,318.54




A 2. Tabla de amortizacion para segmento Consumo

-23-

Tasa de interés 15.89%

Capitalizable Mensual

Sistema de amortizacion francés

Periodo| Dividendo Interés Capital [Saldo de Capital

0 3 50,000.00
1{$ 244553 | $ 662.08 | $ 178345| % 48,216.55
2| $ 244553 | $ 638.47 | $ 1,807.06 | $ 46,409.49
3|$ 244553 | % 61454 | $ 1,830.99 | $ 44 578.50
41$ 244553 | 9% 590.29 | $ 185523 | $ 42,723.27
5/$ 244553 | % 565.73|$ 187980 | $ 40,843.47
6| $ 244553 $ 54084 | $ 1904.69 | $ 38,938.78
71$ 244553 | $ 51561 | $ 1929.91 | $ 37,008.86
8|$ 244553 | % 490.06 [ $ 195547 | $ 35,053.39
Ol $ 244553 | $ 464.17 | $ 198136 | $ 33,072.03
10| $ 244553 | $ 43793 | $ 2007.60 | $ 31,064.43
11| $ 244553 | $ 411.34 | $ 203418 | $ 29,030.25
12| $ 244553 | $ 38441 3% 206112 | $ 26,969.13
13| $ 244553 | % 35712 |$ 208841 | $ 24,880.71
14| $ 244553 | $ 32946 | $ 2116.07 | $ 22,764.65
15| $ 244553 | $ 30144 |$ 214409 | % 20,620.56
16| $ 244553 | $ 273.05|$ 217248 | $ 18,448.08
1719 244553 | $ 24428 | $ 220125 $ 16,246.84
18| $ 244553 | $ 21514 | $ 2230.39 | $ 14,016.45
19|$ 244553 | % 185.60 [ $ 225993 | $ 11,756.52
200 $ 244553 | % 155.68 [ $ 2,289.85 | $ 0,466.67
211 $ 244553 | $ 125.35 | $ 2,320.17 | $ 7,146.49
22| $ 244553 $ 9463 |$ 235090 | $ 4,795.60
23| $ 244553 | % 63.50| % 238203|% 2,413.57
24| $ 244553 | % 3196 | $ 241357 | $ (0.00)
TOTAL $ 8,692.68




A 3. Tabla de amortizacion para segmento Microcrédito minorista
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Tasa de interés 19.32%

Capitalizable Mensual

Sistema de amortizacion francés

Periodo| Dividendo Interés Capital |Saldo de Capital

0 3 50,000.00
1l$ 252821 (% 805.00 |$ 1,72321| $ 48,276.79
2| $ 252821 | $ 77726 |$ 1750.96 | $ 46,525.83
3|$ 252821 | % 74907 |$ 177915 | $ 44,746.69
4% 2528211 % 72042 1$ 1807.79 | $ 42,938.90
5/$ 252821 | % 691.32 |$ 1836.90 | $ 41,102.00
6| $ 2528.21 | % 661.74 [ $ 1866.47 | $ 39,235.53
71$ 252821 | % 631.69 | $ 1,896.52 | $ 37,339.02
8| $ 2528.21| % 601.16 | $ 1,927.05| $ 35,411.96
9| $ 2528.21 | % 570.13 | $ 1,958.08 | $ 33,453.88
10( $ 2528.21 | $ 538.61 | 3% 1989.60 | $ 31,464.28
11| $ 252821 | $ 506.57 | $ 202164 | $ 29,442.64
12| $ 2528.21 | $ 47403 | $ 2,054.18 | $ 27,388.46
13| $ 2528.21 | $ 440951 % 2,087.26 | $ 25,301.20
14| $ 2528.21 | $ 407.35 [ $ 2,120.86 | $ 23,180.34
15 $ 2528.21 | $ 373.20 | $ 215501 | $ 21,025.33
16| $ 2528.21 | $ 33851 |3% 2189.70 | $ 18,835.63
171$ 252821 | $ 303.25|$ 22249 | $ 16,610.67
18| $ 2528.21 | $ 26743 | $ 2,260.78 | $ 14,349.89
19| $ 252821 | $ 231.03|$ 229718 | $ 12,052.71
2009 252821 | % 1940513 233416 | $ 0,718.55
211 $ 252821 | % 156.47 | $ 237174 | $ 7,346.81
22|1$ 2528211 9% 118.28 [ $ 2409.93 | $ 4,936.88
23| $ 2528211 % 7948 [$ 2448.73 | $ 2,488.15
24| $ 252821 | $ 40.06 | $ 248815 | $ 0.00
TOTAL $ 10,677.07




