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Resumen

Las empresas buscan dénde invertir para incrementar sus recursos econémicos y a
su vez mejorar la rentabilidad, permitiéndoles maximizar utilidades econémicas. Por
ello que alguna se inclina por invertir en activos financieros. De tal manera que las
entidades deben contar con profesionales capacitados dentro del area contable que
tengan claro el tratamiento contable que se debe dar a la comprar de este tipo de
activos. En el trabajo se analiza el reconocimiento, medicion del valor razonable al
momento de comprar un activo financiero, basado en NIIF en este caso estudiaremos
NIIF 13, NIIF 9, NIC 39, y que tiene aplicacion de caracter obligatorio. Bajo esta
premisa y a través de la aplicacion de un caso practico se analiza el calculo de los
costos atribuibles a la compra de un activo financiero (acciones) que pasan a formar
parte de la cartera de activos disponibles para la venta, y a su vez determinar su valor
razonable para cuando las acciones sean vendidas. Por ende, el objetivo de este
trabajo de investigacion es analizar el tratamiento contable de los costos que incurren
en la compra de un activo financiero, mediante un recorrido por las bases tedricas que
contienen las Normas Internacionales de Informacién Financiera. La metodologia que
se utiliza es la descriptiva ya que se utilizd libros y articulos cientificos cuya
informacion se utilizé para desarrollar la investigacion. El propésito de este trabajo es
resolver el caso planteado y que los resultados sirvan como fuente de consulta para

el profesional en contabilidad y estudiantes.

Palabras claves: Activos Financieros, Valor razonable, inversiones, costos, acciones



Abstrac

Companies look for where to invest to increase their economic resources and in turn improve
profitability, allowing them to maximize economic profits. That is why some are inclined to
invest in financial assets. In such a way that the entities must have trained professionals within
the accounting area who are clear about the accounting treatment that should be given to the
purchase of this type of asset. The work analyzes the recognition, measurement of the fair value
at the time of buying a financial asset, based on IFRS, in this case we will study IFRS 13, IFRS
9, IAS 39, and which has a mandatory application. Under this premise and through the
application of a practical case, the calculation of the costs attributable to the purchase of a
financial asset (shares) that become part of the portfolio of assets available for sale is analyzed,
and in turn determine its value. fair value when the shares are sold. Therefore, the objective of
this research work is to analyze the accounting treatment of the costs incurred in the purchase
of a financial asset, through a tour of the theoretical bases contained in the International
Financial Reporting Standards. The methodology used is descriptive since scientific books and
articles were used whose information was used to develop the research. The purpose of this
work is to solve the case raised and that the results serve as a source of consultation for

accounting professionals and students.

Keywords: Financial Assets, Fair value, investments, costs, shares



Introduccion

Hoy en dia los instrumentos financieros son elementos de importancia para la formulacion de
informacion financiera de una empresa, dentro de este sector la busqueda de soluciones que
permita emitir informacion acerca de los cambios y con ello permita medir la situacion real de

una entidad relacionadas al reconocimiento y medicion de los instrumentos financieros

Varias empresas han estado sometidas a problemas principalmente para reconocer y medir los
instrumentos financieros, debido a la velocidad de los cambios financieros, y se han insertado

nuevos instrumentos financieros y sus derivados, sumado a ellos tendencias para su aplicacion.

En contabilidad el reconocimiento de los activos financieros conduce a estudiar las premisas
que se encuentran en las normas contables de informacién financiera que regulan a las
empresas, esto implica el proceso de reconocimiento y medicion, ambos tienen un sistema
complejo. En consecuencia, las organizaciones se ven en la necesidad de trabajar en la

conceptualizacion de la aplicacion de normas aplicables a los instrumentos financieros.

Con la aprobacion de la Norma de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros” un 24
de julio del 2014 con aplicacion obligatoria el 1 de enero del 2018, en los estados financieros
de una entidad comercial, esta norma reemplaza a la NIC 39 especificamente en la clasificacion
los activos financieros de acuerdo con el modelo de negocios y segun su naturaleza de los flujos
de efectivo del instrumento. Actualmente solo siguen vigente los requerimientos para la

contabilidad de coberturas.

Por otra parte, la NIC 32 Instrumentos Financieros (2020) establece principios para presentar
instrumentos financieros, aplica a la clasificacion desde las perspectivas del emisor en activos
financieros, pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. Esta norma complementa a los
principios de medicion y reconocimiento de los activos financieros de la NIIF 7, (2020) NIIF

9 (2020) que habla sobre la informacién a revelar.

La implementacion de esta norma a nivel internacional dentro de las empresas ha generado
éxito, aunque la responsabilidad y el compromiso no debe quedar de lado. No obstante, la
aplicacion de esta norma no ha sido nada facil para el profesional contable por ello debe estar
en constante capacitacion y actualizacion con el propdsito de generar confianza en la

informacion de la organizacion Espinoza (2020) pag 986.



Bajo este contexto en este trabajo de investigacion se analiza los criterios de la clasificacion y
valoracion de los activos financieros, cabe sefialar que los autores Parrales & Castillo (2018)
mencionan que la norma instrumentos financieros criterios de valoracion deja como
instrumentos financieros valores a coste amortizado a valor razonable con cambios en el

resultado mantenidos o designados para negociar.

Dentro del area contable ya sea a nivel local o mundial, se puede evidenciar que estas normas
estan muy valoradas y es de trascendencia fundamental su aplicacion para la contabilizacion
de los instrumentos financieros, ya que se ha vuelto un reto para los profesionales contables el
registro de los mismo, Asi como también proceder al registro contable del valor razonable de

un activo financiero.

El objetivo de este trabajo de investigacion es analizar el tratamiento contable de los costos que
incurren en la compra de un activo financiero, mediante un recorrido por las bases tedricas que

contienen en la Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



Fundamentacion tedrica

2. Instrumentos financieros

Con la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, (2020) en el 2014 y su aplicacion
obligatoria en las empresas contables, esta norma sirve como guia para el registro de los
instrumentos financieros, haciendo énfasis en la forma como se miden luego de su

reconocimiento inicial.

Teniendo en cuenta esta premisa, a manera textual la norma indica que su objetivo principal

“Establecer principios para la informacion financiera sobre activos financieros y pasivos
financieros, de forma que se presente informacion atil y relevante para los usuarios de los
estados financieros International Financial Reporting Standard. NIIF 9 Instrumentos
Financieros (2020).

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los instrumentos
financieros se definen como: Cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad International
Financial Reporting Standard. NIIF 9 Instrumentos Financieros (2020).

Por ende, se debe tener en cuentas varios aspectos para eludir ciertos errores que se puedan

presentar al momento de su clasificacion:

e Se necesita de un contrato por lo que aquellos activos y pasivos cuyo origen no sea
contractual y que por ejemplo nacen como resultado de registro gubernamentales tales
como ingresos de impuestos, estos no seran considerados instrumentos financieros ya
que no son contractuales

e Por la compra de un bien o un servicio a crédito, y estos se transfieren dan lugar al
nacimiento de un activo o pasivo financiero.

e Activos tangibles se puede mencionar a las existencias inmuebles, en cuanto los
intangibles estdn los fondos de comercio y patentes y aquellos procedentes de un
préstamo no seran considerados activos financieros

e Los préstamos son un derecho de cobro para una parte y obligacion para otra, de ello
nace el activo y pasivo financiero. Cuyo devengo suele tener diferencias al momento

de pago o cobro (Quifionez et al., 2021).

Inicialmente los instrumentos financieros se los consideraba como inversiones y a ello se

afiadian los riesgos naturales que se encuentran dentro de los mercados financieros, siendo
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estos considerados en su forma elemental como la fluctuacién o volatilidad de un instrumento
financiero en un cierto periodo. Si el riesgo esta en un nivel alto provoca pérdidas de capital
del inversor (Navarro & Gil, 2018) pag.89.

3. Activos financieros

Citando a Chavez et al. (2015) sefialan que un activo financiero es cualquier clase de bien que
posea un derecho contractual al momento de recibir dinero u otro activo financiero de otra
organizacién pag 37. Por otra parte Calvo et al. (2016) aseveran que son titulos emitidos por
las empresas de gastos que se constituyen un medio de mantener riquezas para quienes los

poseen y un pasivo para quienes lo generan. pag.04.

En este sentido las empresas adquieren activos financieros con diferentes propositos, por ello
deben poner mayor atencién como aplicar la medicion posterior y el reconocimiento a ciertos
ajustes que se den por variacion en el valor o el tratamiento contable aplicado a esta

adquisicion.

En resumen, las unidades econdmicas con déficit emiten los titulos o instrumentos financieros,
o simplemente los venden por haberlos adquirido en periodos anteriores, y las empresas con
superavit los adquieren, manteniéndolos como activo por el tiempo deseado. Los titulos
también pueden ser transmitidos antes de su periodo de vencimiento, de unas unidades
econdmicas a otras, al no coincidir, en algin momento, con las preferencias de los ahorradores
(Calvo et al., 2016).

3.1 Requerimientos contables de reconocimiento y medicion de los instrumentos
financieros (activos) segun las NI1F

Dentro de la norma contable internacional se encuentran criterios de gestion y caracteristicas
del activo financiero, para el autor Sosa (2014) sefiala que existen distintas formas de medicion

de instrumentos financieros, los cuales son la base fundamental para determinar las cifras a

incluir en los estados financieros.

Cabe resaltar la importancia de los requerimientos que influyen en la medicion y
reconocimientos, establecidos en las normas de contabilidad internacionales, aplicables para
medianas y pequefas empresas, asi como para las grandes entidades y para ellas la norma indica

otras categorias principales de instrumentos financieros Pefia (2020).
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e Al costo amortizado. - Se medira bajo esta caracteristica siempre y cuando
cumplas dos condiciones: el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio, para
cobrar flujos de efectivos y cuando los términos contractuales del activo financiero se
dan en fechas especificas a flujos de efectivos,

e Valor razonable con cambios en el resultado. - Se da siempre y cuando se mantienen
un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivos contractuales y la
venta de activos financieros.

e Valor razonable con cambios en otro resultado global. — La NIIF sefiala que
cualquier activo financiero que no se encuentre en los modelos de negocios
mencionados seran medidos a valor razonable (International Financial Reporting

Standard. NIIF 9 Instrumentos Financieros, 2020).

Los activos financieros deben tener un modelo de negocios donde su mayor proposito es el de
recaudar flujos de efectivos contractuales, asi como vender este tipo de activos, este ultimo
tiene mayor relevancia en la empresa que cuenta con altos indices de liquidez. Los instrumentos
gue no cuenten con estas especificaciones para su medicién deben ser medidos a valor

razonable con cambios en otro resultado integral Rodriguez (2017) pag. 9.

3.2 Activos financieros a valor razonable

Los autores Ayabaca & Aguirre (2018) teniendo como referencia la Norma internacional de
informacion financiera numero 13 “Medicién de valor razonable” el cual establece que el
precio que se recibira por vender un activo o pagar por transferir un pasivo en una transaccion

ordenada entre participantes de un mercado en la fecha de medicién.

En consecuencia, para medir el valor razonable una empresa utilizara el precio en el mercado
principal del activo o pasivo, y si se da el caso que no exista el precio en mercado se tomara el

ventajoso (International Financial Reporting Standard, Fundacion, 2020)

Este modelo ha tenido mayor aceptacion en los emisores de normativas contables, por ende,
los activos financieros que son mantenidos para negociar o disponibles para ser vendidos,
presentan problemas como el reconocimiento inicial el reconocimiento de los cambios en el
valor, y sus efectos en el resultado. A ello se suma las dificultades de los profesionales en el
area contable para contabilizar la compra de un instrumento financiero desde el momento de
su adquisicion, especificamente en la clasificacion el cual el cual implica los procedimientos

para la realizacién de la compra.
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A efectos contables la clasificacion de un activo financiero disponible para la venta o los que
estdn dentro de la cartera para negociar, se supone que la informacion destacada del
instrumento se da por su valor razonable. Por ende, el valor inicial se da momento de realizar

la compra y este varia al momento de presentar estados financieros de un nuevo periodo

Como regla general para medir un instrumento financiero a valor razonable el punto de partida
es la medicion desde la fecha de reconocimiento inicial (precio de compra), quiere decir cuando
la unidad econdmica se convirti6 en parte obligada segun las bases contractuales del
instrumento. Seguido a ella la empresa debe incrementar o disminuir el valor, el cual incluye

precio de adquisicion, costos de transacciones atribuibles a la compra (Rodriguez, 2020).

3.3 Aplicacidn del valor razonable en activos financieros.

En cuanto a la aplicacion del valor razonable, se ha implementado una dinamica que altera el
proceso de compra o venta de un activo, sobre todo en el proceso de reconocimiento del
resultado de la entidad, para una mejor comprension debemos tener en cuenta el siguiente

criterio del autor Pérez (2017) el cual indica lo siguiente:

Cuando se refiere al valor razonable, la razonabilidad no se refiere a la razén o
racionalidad, sino que se refiere a la aceptacion de las partes negociadoras, en un

momento determinado del valor del activo o pasivo de forma independiente. pag.111.

A ello podemos mencionar que las empresas que tengan dentro de su planificacién vender un
activo o transferir un pasivo por obligacion deben aplicar un criterio de valoracion en este caso
seria el valor razonable, y con ello poder determinar el precio de compra de bien o servicio en

el mercado.

4. Inversiones Financieras

Generalmente cuando una empresa cuenta con un exceso de liquidez utiliza recursos para
realizar inversiones financieras. Por ello los autores Campuzano et al.(2015)indican que las
inversiones financieras es la colocacion de valores con objeto de conseguir una renta, esto lo
hacen las empresas que se han satisfecho plenamente de la demanda del capital de trabajo.pag
101.

Existen dos tipos de inversiones las temporales que son los titulos adquiridos por la entidad

donde la liquidez no excede un afio. Por otra parte, estan las inversiones permanentes si la

13



empresa tiene la intencion de perennizar la tenencia del titulo valor este acto se considera a

largo plazo y se realiza entre sociedades (Campuzano et al., 2015)

Cabe recalcar que los inversionistas requieren de informacidn financiera de otras empresas con
el fin de analizar el valor de las acciones, por ende, la adopcion de la Normas internacionales
de informacién financiera mejora la calidad de los informes y a su vez incrementa el valor de
los resultados contables (Bedoya & Giraldo, 2018)

En cuanto a las inversiones financieras estas se negocian dentro del sistema financiero el cual
esta integrado por compafiias, bancos y la bolsa de valores que se encuentran bajo la vigilancia
de la Superintendencia De Compaiiia. Entre las inversiones financieras podemos mencionar las

siguientes:

e Certificado financiero y Certificado de inversion
e (Cédulas hipotecarias.

e Polizas de acumulacion.

e Depositos a plazo.

e Deposito de ahorro a la vista.

e Certificado de arrendamiento mercantil.

e Bonos del estado.
En la bolsa de valores

e Participaciones en compafiia de responsabilidad limitada
e Avales Bancarios

e Cédulas hipotecarias

e Bonos del estado

e Acciones

4.1 Acciones

Teniendo un enfoque claro hacia el tema de investigacion planteado analizaremos acerca de las
acciones, para ello se tomard en consideracion el siguiente concepto las acciones son
documentos negociables que representan parte del capital social de una unidad econémica,
estas se negocian por dos razones: tener participacion directa en la toma de decisiones y esperar

dividendo que justifique la inversion (Chavez et al., 2015).
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4.2 Inversion en Acciones

Invertir en el mercado de valores de valores puede ser una gran oportunidad para el
inversionista ahorra, con el propdésito de inyectar efectivo en la compra de activos financieros
en este caso acciones, promoviendo asi que la empresa mejore los nivel de rentabilidad y estoy

influye positivamente en la econémica de un pais Lezama et al., (2017).

5. Superavit por activos financieros disponibles para la venta

Segln la NIC 39 “Registra la ganancia o pérdida ocasionada por un activo disponible para la
venta, se reconocera en otro resultado integral, con excepcion de las pérdidas por deterioro del
valor y ganancias y pérdidas de diferencias de cambio en moneda extranjera (International
Accounting Standard Board, 2020).

Asi mismo se puede dar el caso del deterioro del valor de un activo, conocido como una pérdida
esperada, esto se presenta cuando la cantidad recuperable es inferior al valor registrado en
libros. Por ende, la NIC 39 reconoce la diferencia entre estos dos valores como pérdida por

deterioro del valor de un activo financiero (International Accounting Standard Board, 2020).

6. Activos financieros disponibles para la venta

Luego de realizar la adquisicion de activos financieros y registrados para la venta, las
diferencias que se generan serdn llevadas al patrimonio y se debe reconocer como un
componente por separado. Esta aseveracion se basa en la (NIC 39, 2020) (NIC 32, 2020) (NIIF
9, 2020).
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Caso practico

Maés Caro S. A compra 5.000 acciones a la empresa Méas Barato S.A a $10 USD cada accion,
nominales al 100%. Se hace la operacion a través del Banco de Machala S.A nos cobra por
servicios una comision de $300,00 USD y el notario publico $400.00 USD. La gerencia encarga

un estudio para conocer la rentabilidad de la inversion por el pago $1.200,00 USD

Tabla 1 Costos atribuibles a la compra del activo financieros

Costos atribuibles a la compra del activo financieros
Descripcion Cantidad Valor Total
Acciones Més Barato S. A 5.000 10.00 50.000,00
K:A(;r:ri];ilzn al Banco. de 1 300.00 300,00
Notario publico 1 400.00 400,00
Estudio de rentabilidad 1 1200.00 1.200,00

Total 51.900,00

Elaborado por: El autor

Analisis: Las acciones compradas a un valor de 10,00 cada con un valor nominal del 100% nos
da como total 50.000,00 dolares, a ello se le asuma los costos atribuibles para la compra de las
acciones teniendo la comision que se cancela al Banco el valor de 300.00 ddlares, el servicio
del Notario publico equivale a 400.00, el estudio de rentabilidad es realizado por un profesional
por el valor de 1.200,00, tanto el valor del notario como el del profesional que realiza el estudio
de rentabilidad ya esté incluido el Iva por ende para realizar los calculo procedemos a desglosar
este impuesto, y asi mismo calculamos las respectivas retenciones de lva e impuesto a la Renta.

Entonces el valor de nuestro de las acciones serd de 51.728.57 dolares
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Tabla 2 Registro contable de la compra de acciones

Mas Caro S. A
LIBRO DIARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020

EXPRESADO EN DOLARES

Cddigo Detalle Parcial Deber Haber
01
1010202 Inversiones financieras disponibles 50.000,00
para la venta
101020201 | Acciones Mas Barato S. A 50.000,00
20104 Obligaciones con instituciones 50.000,00
financieras
2010401 Locales (BCO DE MACHALA) 50.000,00
VIR Inversion en Mas Barato S.A
02
1010202 Inversiones financieras disponibles 1071.43
para la venta
101020202 | Honorarios  profesionales  estudio | 1071.43
rentabilidad
1010501 Crédito con la  Administracion 128.57
tributaria
101050101 | IVA pagado en servicios 128.57
2010701 Obligaciones con la Administracion 235.71
tributaria
2010701001 | IVA RETENIDO POR PAGAR 100% | 128.57
2010701002 IR RETENIDO POR PAGAR 10% | 107.14
20104 OBLIGACIONES CON 964.29
INSTITUCIONES FINANCIERAS
2010401 LOCALES (BCO DE MACHALA) | 694.29
VIR Pago por estudio de rentabilidad
realizado por Ing. José Apolo segin
factura N. 00100100562
03
1010202 Inversiones financieras disponibles 357.14
para la venta
101020203 | Honorarios Notariales 357.14
1010501 Credito con la  Administracion 42.86
tributaria
101050101 | IVA pagado en servicios 42.86
2010701 Obligaciones con la Administracion 71.43
tributaria
2010701001 IVA RETENIDO POR PAGAR | 42.86
2010701002 IR RETENIDO POR PAGAR | 28.57
20104 OBLIGACIONES CON 328.57
INSTITUCIONES FINANCIERAS
2010401 LOCALES (BCO DE MACHALA) | 328.57
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VIR Pago por gastos de constitucion a
la Notaria Cuarta del Canton Machala
segun factura N. 0020010003698

04
1010202 Inversiones financieras disponibles 300.00
para la venta
101020204 | Comisiones bancarias (Bco. de | 300.00
Machala)
20104 OBLIGACIONES CON 300.00
INSTITUCIONES FINANCIERAS
2010401 LOCALES (BCO DE MACHALA) | 300.00
V/R Pago por gastos de comision al
Banco de Machala
05
Inversiones financieras
51.728.57,00
Acciones Mas Barato S. A
1.728.57,00
Inversiones
51.728.57,00
101020201 Acciones Mas Barato S. A | 50.000,00
101020202 Honorarios profesionales estudio | 1071.43
rentabilidad
101020203 Honorarios Notariales | 357.14
101020204 Comisiones bancarias (Bco. de | 300..00
Machala)
SUMAN 103.628.57,00 | 103.628.57,00

Elaborado por: El autor
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Calculo a valor razonable:

Para el siguiente periodo la empresa decide vender las acciones que posee en su cartera de
activos financieros disponibles para la venta, por ello cotiza las acciones en la bolsa de valores,
el precio en el mercado es de $12.25. Por lo cual ahora debemos encontrar el valor razonable

de las acciones, donde se aplica la siguiente formula
Superavit por activos financieros disponibles para la venta
Ahora bien, se debe contabilizar, este nuevo valor de los activos financiero

Tabla 3 Registro contable calculo al valor razonable

Mas caro S. A
LIBRO DIARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
EXPRESADO EN DOLARES

Cddigo Detalle Parcial Deber Haber
01

10101 Efectivo y equivalentes al efectivo 62.978,57

1010101 BANCOS 62.978,57

1010202 Inversiones financieras 51728.57
disponibles para la venta

101020201 | Acciones Mas Barato S.A 51728.57
Utilidad en venta de acciones 11.250,00
Utilidad en venta de acciones 11.250,00
Venta de acciones en la bolsa
de valores

SUMAN 62.978,57 | 62.978,57

Elaborado por: El autor

Al 31 de diciembre del 2021 la empresa Mas Caro S. A presenta una revalorizacion en el valor
de las acciones llevadas a valor razonable, y que de acuerdo con las politicas de la empresa en
conjunto con la normativa contable las cuales indican que toda ganancia o pérdida derivadas
de las inversiones financieras que son llevadas a valor razonable y que presenten cambios en
el resultado integral debe ser presentado en la seccién ORI Otro resultado integral, ya que son

ganancias o pérdidas no realizadas en el periodo segun las NIIF 9 parrafo 5.7.5.

El valor de las acciones en libros al 31 de diciembre del 2020 es de 51.728,57 que luego de ser
cotizadas para la venta en la bolsa de valores se las lleva a valor razonable teniendo que el valor
por la venta de las acciones es de 62.978,57, cuya obteniendo una utilidad de 11.250,00, por lo

cual la empresa presento un superavit.
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Conclusion

Para el registro contable de la compra de un activo financiero, es necesario determinar los
costos atribuibles a este tipo de transaccion , el tipo de medicion para tener en cuenta el
tratamiento que se debe dar ya sea al momento de su adquisicion y cuando es llevada a valor
razonable, con la primera podremos identificar cual es el valor de la accién en libros y con la
segunda conoceremos si estas acciones presentan un superavit o un deterioro al momento de

ser vendidas o cotizadas en la bolsa de valores.

El aumento de dinero ocioso seria una gran opcion para formar otro impuesto esto ayudaria a
mejorar los indices de liquidez y ser un empuje mas. Todos estos procesos estan inmersos en
la Normas Internacional de Contabilidad y las cuales han sido objeto de estudio en este trabajo
de investigacion, y que por falta de inadecuada aplicacion el profesional contable comete

errores al momento de registrar la compra de un activo financiero.
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