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RESUMEN

La presente investigacion proporciona una descripcion de la factura comercial negociable, y
engloba una serie de conceptos sustanciales dentro del estudio de la misma. El presente trabajo
tiene por objetivo analizar la factura comercial negociable como fuente de financiamiento,
buscando de esta forma determinar su grado de acogida a nivel nacional. La metodologia
aplicada tiene caracter cualitativo y descriptivo, donde se recurre al uso de fuentes
bibliograficas, y herramientas tecnoldgicas para el acceso y analisis de informacion presente
en las diferentes leyes, reglamentos y articulos cientificos. Los resultados de la investigacion,
posterior al analisis de los conceptos dentro de esta, y de datos estadisticos que comprenden
desde el afio 2015 hasta el afio 2018 permite concluir en la importancia, la relevancia, y el

recibimiento de la factura comercial negociable dentro de nuestro pais.

Palabras Claves: Factura Comercial, Factura Comercial Negociable, Financiamiento.

ABSTRACT

The present investigation provides a description of the negotiable commercial invoice, and
encompasses a series of substantial concepts within the study thereof. The purpose of this paper
is to analyze the negotiable commercial invoice as a source of financing, thus seeking to
determine its degree of reception at the national level. The methodology applied is qualitative
and descriptive, where the use of bibliographic sources is used, as well as technological tools
for accessing and analyzing information present in the different laws, regulations and scientific
articles. The results of the investigation, after the analysis of the concepts within it, and of
statistical data that comprise from the year 2015 to the year 2018 allows us to conclude in the

importance, relevance, and reception of the negotiable commercial invoice within our country.

KayWord: Commercial Invoice, Negotiable Commercial Invoice, Financing.
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INTRODUCCION

Es de conocimiento general que el contribuyente debe cumplir con ciertas obligaciones
dispuestas por la ley, a estas obligaciones las conocemos como deberes formales, dentro de los
cuales se encuentra el emitir comprobantes de venta véalidos. El listado de comprobantes de
venta autorizados se encuentra detallado con mayor precision en el Reglamento de

Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios.

Dentro de los principales y mayormente conocidos comprobantes de ventas autorizados se
encuentra la factura la cual es una herramienta necesaria para respaldar transacciones
efectuadas por traspaso de bienes y prestaciones de servicios. Sin embargo, esta no es
exactamente la razon de la realizacion de este documento, el cual lleva por titulo “Analisis de
la factura comercial negociable como método de financiamiento”. La factura comercial
negociable, fue presentada mediante una resolucion firmada por el Consejo Nacional de
Valores el 13 de noviembre del 2008 que busca promover la obtencion de liquidez mediante la

negociacion de facturas, principalmente para beneficio de las pequefias y medianas empresas.

La presente investigacion tiene como objetivo analizar la factura negociable como fuente de
financiamiento, esto se efectuard por medio de la revision de la normativa vigente y de articulos
cientificos para determinar la eficiencia y acogida de la misma. Se busca responder a las
preguntas: ¢por qué recurrir a las facturas negociables como fuente de financiamiento?, y ¢es

realmente una opcion viable y bien aceptada por los contribuyentes?

La metodologia a utilizar sera de caracter cualitativo-descriptivo, mediante el uso de técnicas
bibliogréficas, y recurriendo a herramientas tecnolégicas para el acceso y analisis de
informacidn obtenida a partir de las diferentes bases de datos disponibles. La investigacion se
desarrollara con base en la informacion obtenida de la ley, reglamentos y otros articulos
cientificos, y mediante el analisis de esta se buscara dar respuesta a las preguntas antes

planteadas para llegar a una conclusion que satisfaga el objetivo de esta investigacion.



DESARROLLO
Factura Comercial

El Codigo de Comercio (2019), acerca de las facturas comerciales negociables, presenta la
siguiente definicion de factura como: “(...) comprobantes de venta fisicos o electronicos que
el vendedor de un bien o derecho o prestador de un servicio emite con ocasion de la

transferencia del bien o derecho o la prestacion del servicio u otra negociacion” (art.200).

La factura es un documento comercial que evidencia la transaccion. Este documento contiene
la informacién tanto de quien entrega el bien o presta el servicio como de quien lo recibe. La
informacidn primordial que aparece en una factura refleja las caracteristicas y la compraventa
de un producto la prestacion de un servicio, consta también en esta la fecha de la transaccion,
ademas de indicar el valor a pagar por este, tanto unitario como total, y el valor por impuesto

al valor agregado.

Friend y Arteta (2018), en su publicacion, clasifican las facturas establecidas dentro del codigo
de comercio, en el articulo 203, en dos tipos: la factura comercial simple que cuya funcién es
de comprobante de venta y la factura comercial negociable que ademas le otorga la funcion de
titulo ejecutivo. Prado (2016) citando a Benavente (1968) define al titulo ejecutivo, como
“aquel documento que da cuenta de un derecho indubitable, al cual la ley atribuye la suficiencia

necesaria para exigir el cumplimiento forzado de la obligacion en él contenida” (pag. 159-160).

Lo citado anteriormente, manifiesta que la factura comercial cumple con la funcién de
comprobante de venta dentro de los aspectos contables y tributarios, pero esto no garantiza el
cobro efectivo de la obligacion contraida por el deudor. Por otra parte, el Cédigo de Comercio
(2019), en el articulo 203 prescribe que las facturas comerciales negociables al constituir titulos
ejecutivos y negociables contienen una orden absoluta de pago, de ahi una de las principales

ventajas que esta presenta como herramienta de financiamiento.



Financiamiento

Chagerben, Yagual, y Hidalgo (2017), mencionan que el financiamiento constituye la
proveedora del dinero para una organizacion, esta es necesaria para efectuar proyectos de
inversion, o en su debido caso para la adquisicion de capital de trabajo o activos fijos,

efectuando de esta manera el ciclo operativo del negocio generando renta y ganancias.

Las fuentes de financiamiento pueden darse de forma interna o externa, dentro de las fuentes
de financiamiento externa cominmente conocidas se encuentran los préstamos bancarios, y a
pesar de que es una de las primeras opciones elegidas por las empresas, no necesariamente es
la mejor, “ (...) las alternativas de financiamiento para PyME estan presentes no obstante, son
desaprovechadas, subutilizadas u olvidadas y por supuesto existe una notable desinformacion”
(Pérez, Rivera, & Solis, 2015, pag. 10). Con este conocimiento podemos comprender que “(...)
es indispensable que las PYMEs desarrollen adecuadas estrategias financieras que les permitan,
combinando las habilidades del administrador financiero y los servicios financieros la
maximizacioén de los recursos de la entidad con el objetivo del crecimiento y posicionamiento
en el mercado” (Mora, 2017, pag. 349). Por lo tanto, es importante para los comerciantes tener

conocimiento de otras opciones de financiamiento més alla de los préstamos bancarios.
Facturas Comerciales Negociables

La Bolsa de Valores de Quito (s.f.), define a las Facturas Comerciales Negociables como
“valores genéricos de Renta Fija cuya estructuracion no requiere de calificacion de riesgo”. De
acuerdo al articulo 203 del Codigo de Comercio (2019), para que una factura comercial este
constituida como negociable y titulos ejecutivos, debera contener “una orden incondicional de
pago”, la cual debe tener de manera implicita la aceptacion del comprador o el adquirente de

los bienes, o servicios, 0 en un debido caso de su delegado.

Las facturas comerciales negociables pueden emitirse de dos formas, segun lo estipulado en el
articulo 204 del Cddigo de Comercio (2019), ya sea fisica o de forma electronica
(desmaterializada). Las emitidas de modo fisico deben emitirse en tres ejemplares de los cuales
el original es para el comprador, mientras que la primera y la segunda copia seran para el
emisor. El original y la segunda copia llevaran impresa la expresion "NO NEGOCIABLE",
siendo Unicamente la primera copia transferible, y la cual se utilizara en su presentacién al

momento del cobro y pago.



“La transferencia de las facturas comerciales negociables desmaterializadas consiste en
sustituir el papel por una técnica que recurre a una simple anotacion del derecho en un registro

contable” (Rodriguez D. , 2015, pag. 1).
Obligacién de pago

De acuerdo al articulo 212 del Cadigo de Comercio (2019), debe ser cumplida en cualquiera

de los siguientes escenarios:
a) Al momento de la recepcion electronica o fisica de la factura;

b) A un plazo desde la recepcion de la mercaderia o prestacion del servicio, pudiendo

establecerse vencimientos parciales y sucesivos; y,

c) En caso de no mencionarse en la factura, debe ser pagada dentro de los treinta dias
siguientes a la recepcion. Si llegara a ocurrir demora en el pago del precio del bien,
servicio o derecho comprado o adquirido desde la debida verificacidn de esta, segun los
términos contemplados en el contrato, obliga al comprador o adquirente a pagar el

maximo interés permitido de acuerdo al Codigo de Comercio.
Beneficios

La (Bolsa de Valores de Quito, s.f.) establece que dentro de los beneficios que presentan las

facturas negociables se encuentran los siguientes:
Para los emisores:

e Liquidez. Tal como Gutiérrez, Téllez, & Munilla (2005), lo menciona, una falta de
liquidez puede provocar que la empresa sea incapaz de hacer uso de descuentos
favorables y aprovechar oportunidades en el momento en que se le presentan. Este
mecanismo tiene como principal ventaja es que en caso de necesitar liquidez, el emisor
ya no debe pedir un crédito a tasas altas de interés y conseguir una garantia, algo que
beneficia sobre todo a las pequefias y medianas empresas.

e Tasas mas competitivas. No es un crédito, por lo que las tasas de descuento aplicadas
son menores que las de un préstamo.

e Sinendeudamiento ni garantias. Alava (2017), sostiene que muchas empresas presentan

dificultades al momento de conseguir un prestamo, ya sea por bajos importes, altos



intereses, o incluso demora en la respuesta. Las facturas comerciales negociables no
poseen la misma rigurosidad que un préstamo bancario o cooperativo, lo que convierte
a esta en una fuente de financiamiento de gran utilidad.

e Es una herramienta oportuna al momento de conseguir activo corriente.

e El mercado en el que se negocia se encuentra regulado, mejorando de esta forma el

ciclo de cobranza y los niveles de seguridad.
Para los inversionistas:

El nivel de rendimiento es significativo debido a las tasas competitivas presentes en el

sistema financiero

e Permite proteger el patrimonio del inversor, y la disminucién del riesgo, al diversificar
su portafolio.
e Permite la inversion a partir de montos bajos menorando asi el riesgo de pérdida.

e Se permite realizar inversiones a un corto plazo.
Factura Comercial Negociable y las Notas de Crédito y de Débito

La nota de crédito es un documento que permite a la empresa corregir errores en las facturas
emitidas a sus clientes, otorgando un saldo a favor de para estos. “(...) son documentos que se
emitirdn para anular operaciones, aceptar devoluciones y conceder descuentos o
bonificaciones” (Reglamento de Comprobantes de Venta, Retenciéon y Complementarios,

2017).

La nota de débito constituye un ingreso para la empresa que la emite. Este documento se le
envia al comprador cuando se ha aumentado la cantidad de su deuda por algun motivo, los
cuales pueden deberse a un error en la facturacion donde se haya cobrado un valor menor al
debido, para cobrar por mora en las facturas impagadas, o por gastos bancarios. el cual debera
ser especificado en el mismo. “Las notas de débito se emitiran para el cobro de intereses de
moray para recuperar costos y gastos, incurridos por el vendedor con posterioridad a la emision
del comprobante de venta” (Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y

Complementarios, 2017).

De acuerdo a los articulos 15 y 16 del Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y

Complementarios (2017), Las facturas que de acuerdo al Codigo de Comercio cumplan con la

10
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calidad de facturas comerciales negociables y cuya negociacion se haya efectuado no podran

ser modificadas con notas de débito ni con notas de crédito.
Flujo de la Factura Comercial Negociable

Segun la informacion obtenida el Servicio de Rentas Internas (s.f.), el flujo que cumple la

Factura Comercial Negociable es el siguiente:

Elaborado por: Autor
Fuente: Servicio de Rentas Internas

Mercado de Valores

“Los mercados de valores son aquellos en los cuales se permite que las empresas pueden emitir
sus acciones para que inversores puedan aportar capital para su crecimiento, generando un
ganar- ganar” (Morocho, Sanchez, & Zabala, 2019, pag. 1).

Este se encuentra bajo supervision y control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, la cual tiene por objetivo contribuir a lograr un mercado de valores organizado,

integrado, eficaz y transparente, asi como promover e impulsar el desarrollo del sector.

11



Para Pereira y Trujillo (2019) “el desarrollo o la dindmica del mercado de valores de un pais
es uno de los indicadores que dan cuenta del estado de su economia”, y tal como lo menciona
Ferndndez (2019), el mercado de valores representa una opcion no tradicional de

financiamiento para las entidades en mercados en vias de desarrollo.

De acuerdo a lo mencionado por Salazar, Cadena, y Palacios (2018), el mercado de valores
comprende una herramienta de apalancamiento para las empresas en el desarrollo de sus
actividades comerciales, ya que permite el financiamiento directo de los inversionistas a
cambio de una ganancia por debajo de las tasas de interés bancaria, provocando un mayor
crecimiento de la empresa y mayor seguridad al inversionista debido a los requerimientos que
debe de cumplir la empresa para ser emisor de titulos de valor en los respectivos mercados de

capitales
Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores se puede definir como el espacio donde las empresas venden o compran
acciones, un espacio donde quienes estan dispuestos a comprar hacen una oferta y quienes
quieren vender deciden aceptarla o rechazarla. A estas interacciones entre inversores y

emisores dentro de la Bolsa de Valores se les conoce como operaciones bursatiles.

“Las bolsas de valores son un elemento clave para el desarrollo del mercado de capitales de
toda nacion basada en el sistema capitalista, ya que permiten el traslado de recursos de agentes

superavitarios a las actividades productivas que generan riqueza” (Rodriguez, 2019, pag. 266).

“La bolsa de valores tiene como funciones principales, otorgar liquidez, informar a los
inversionistas y valorar, es por esto que deben operar en un mercado donde se puedan realizar

transacciones financieras, estos son llamados mercados financieros” (Céspedes, 2017, pag. 44).
Casas de Valores

“Compaiia anénima autorizada y controlada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros que tiene como principal funcion es la de actuar como intermediario de valores, es
decir, realizar la compra venta de titulos por cuenta de sus clientes” (Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros). Para el presente tema, estas entidades son contratadas para

efectuar el proceso de negociacién de estos documentos a través de la bolsa de valores.

12



Comportamiento Historico

A partir de la informacion obtenida de los boletines mensuales de la Superintendencia de

Compaiiias Valores y Seguros, se obtiene la siguiente informacion:

Cuadro 1. Facturas comerciales negociables anuales 2015-2018.

TRANSACCIONES DE FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES ANUALES EN LAS BOLSAS DE VALORES

(Montos en miles de dolares)

Quito Guayaquil Total Nacional

Valor % Valor % Valor %
2015 219 0,11% 0 0,009%% 219 0,03%0
2016 2.660 0,86% 219 0,06% 2.879 0,42%0
2017 42 465 19,45%0 3.914 1,15% 46.378 8,59%0
2018 121.030 48,81% 118.116 37,69% 239.146 41,20%0

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias

Figura 1. Facturas comerciales negociables anuales 2015-2018.

TRANSACCIONES DE FACTURAS COMERCIALES
NEGOCIABLES ANUALES EN LAS BOLSAS DE
300000 VALORES

250,000
200.000
150,000

100,000

50,000
219 2.879 -
0

2015 2016 2017 2018
B TOTAL NACIONAL

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias

Las transacciones de facturas comerciales negociables a nivel nacional, en el afio 2015 fueron
realmente bajas, sumando un valor total anual de USD $219 mil dolares, se evidencia un
aumento a partir del siguiente afio cuyos valores no son realmente significativos en

comparacion a los del afio 2017 y 2018. Para el afio 2018 el valor de las transacciones anuales

13



a nivel nacional en facturas comerciales negociables llega a ser aproximadamente cinco veces

mayor a los resultados del afio 2017.

Cuadro 2. Facturas comerciales negociables anuales consolidadas 2015-2018.

TRANSACCIONES DE FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES ANUALES CONSOLIDADAS EN
LAS BOLSAS DEVALORES

(Montos en miles de ddlares)

Quito Guayaquil Total Macional

Valor % Valor % Valor %
2015 325 19,82% 15 16,46% 340 0,01%
2016 11.665 1,27% 1.548 0,06% 13.213 0,80%
2017 211.908 14,40% 14173 0,57% 226.081 6,46%
2018 718.480 45,87 % 503.831 21,93% 1.222.311 32,30%

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compaiiias

Figura 2. Facturas comerciales negociables anuales consolidadas 2015-2018.

TRANSACCIONES DE FACTURAS COMERCIALES
NEGOCIABLES ANUALES CONSOLIDADAS EN LAS
1.400.000 BOLSAS DE VALORES
1.200.000
1.000.000
200.000
600.000 1 1
400.000
200.000
; 340 13.213

2015 2016 2017 2018

B TOTAL NACIOMAL

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias

En cuanto a la informacion obtenida, dentro de los valores consolidados en las bolsas de
valores, en el afio 2015 a nivel nacional se registraron USD $340 mil délares en facturas
comerciales negociables, y estos valores fueron en aumento para los siguientes afios, dando
como resultado para el afio 2018 un monto consolidado que se acerca a sextuplicar el monto

consolidado nacional del afio 2017.
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CONCLUSIONES

En la presente investigacion se evidencid que las debilidades que existen en el mercado de
valores se deben sobre todo a la limitada informacién a nivel nacional disponible sobre esta
fuente de financiamiento, esto provoca que las empresas opten por los bancos y entidades
financieras como fuente de financiamiento en lugar de buscar otras alternativas mas

convenientes.

Las facturas comerciales negociables representan una alternativa de financiamiento atractiva
sobre todo para las empresas que no quieren someterse a los requerimientos impuestos por las
instituciones financieras, y buscan mayor liquidez en el corto plazo, los beneficios son sobre
todo mayores para las pequefias y medianas empresas, las cuales tienen una gran relevancia en

el sector econémico de nuestro pais.

La aceptacion de la factura comercial negociable ha ido en aumento en los Gltimos afios, a pesar
del desalentador comienzo que tuvo donde los valores de las negociaciones con estas se
mantuvieron bajas incluso hasta el afio 2015, sin embargo, la acogida que ha tenido es evidente

en el afio 2018 donde los valores son cinco veces mayores a los del afio 2017.
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ANEXOS

Cuadro 3. Facturas comerciales negociables mensuales 2015-2016.

- (10 D 0 RCIA OCLA FNS B0 [) DR
0 0
() a [)
EMERO o] 10,0096 0| 0,009 0| 0,00% 160 0,07% 0| 0,00% 160| 0,04%
FEBRERO 0| 0,00% 0| 0,00% o| 0,00% 64| 0,03% 0| 0,00% 64| 0,01%
MARZOD 0| 0,009 0| 0,009% 0| 0,00% 264| 0,04% 0| 0,00% 264 0,029
ABRIL 15| 0,01% 0| 0,00% 15| 0,00% 376| 0,15% 0| 0,00% 376| 0,07 %
MAYO 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% 135| 0,02% 55| 0,01% 190| 0,01%
INIO 0| 0,00% 0| 0,002 0| 0,00% 0| 0,00% 163| 0,05% 163| 0,02%
JILIO
AGOSTO 24| 0,03% 0, 00% 24{ 0,01%
SEPT EMBRE 0,00% 0,00% 0| 0,00% 0,00% 0,00% 0| 0,00%
OCTUBRE 0,00% 0,00% 0| 0,00% 0,00% 0,00% 0| 0,00%
NOVIEMERE 0,00% 0,00% o| 0,00% 87| 0,03% 1| 0,00% 38| 0,02%
DICIEMERE 203| 0,10% 0,00% 203 0,03%| 1.256| 0,48% 0,00% | 1.256|0,22%
Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Figura 3. Facturas comerciales negociables mensuales 2015-2016.
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Elaborado por: Autor

Fuente: Superintendencia de Compafiias
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Cuadro 4. Facturas comerciales negociables mensuales 2017-2018.

TRANSACCIONES DE FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES MENSUALES EN LAS BOLSAS DE VALORES
Por: Gudades - Sectores - Thulos

(Montos en miles de dolares)
2017
Guayaqull Total Nacional Quito Total Nadonal
Valor b Valor Y% Valor Yo e Valor Yo

ENRO 0,39%| 6.900

FEBRERO 859 0,52% 113 0,06% 972 0,27%| 11.313| 6,12% | 5.011 2,25%| 16.327| 4,00%
MARZO 1562 117% 0| 0,00%| 21.562| 0,50%| 7.520| 3,27% 1.612 1,16%) 12.132] 1,93%
ABRIL 1411 2,05% 105/ 0,06%| 3.516| 1,00%| 12.096| 4,83%| 11.021 3,78%| 231.119] 4,27%
MAYO 1812| 1,83% 3311 0,12% | 41.175| 0,87%| 12.519| 6,06%| 1.911 1,36%| 17.163| 3,07%
JUNO 1195 2,30% 3311 0,08% | 1.526| 0,74%| 11.555| 7,22% 7.006 1,79%| 21.561| 3,64 %
JUUQ 1.056| 1,98% 31| 0,10%| 1.400/ 0,78%| 12.187| 4,07%| 20.161 7,18%| 12.318| 5,58%
AGOSTD 3.382| 1,55% 189| 0,07%| 21.571| 0,74%| 185.168| 6,67%| 16.828 7.,84%s| 15.296] 7,18%
SEPTI EMBRE 5081 1,50% 669 0,15%| 5.750| 0,74%| 9.236| 3,02%| 17.138 3,43%| 26.373| 3,27 %
OCTURE 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%| 11.100| 3,74%| 12.675 4,02%| 231.775| 3,88%)
NOVIEMBRE 8.155| 3,47% 856 0,32%| 9.011| 1,79%| 5.105| 1,44% | 16.118 4,09% 21.2531| 2,84%,
DICIEMBRE 4.236| 2,24% 973| 0,20% | 5.210| 0,76%

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compaiiias

Figura 4. Facturas comerciales negociables mensuales 2017-2018.
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Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias



Cuadro 5. Facturas comerciales negociables mensuales consolidadas 2015-2016.

ENERO 0 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%  160] 0,07% 0 0,00% 160]  0,04%
FEBRERO 0/ 0,00% 0/ 0,00% 0| 0,00% 224 0,05% 0/ 0,00% 224| 0,02%
MARZO 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% 48| 0,05% 0| 0,00% 488 0,02%
ABRIL 15/ 0,00% 0| 0,00% 15 0,00% 864 0,07% 0| 0,00% 864 0,03%
MAYO 15 0,00% 0| 0,00% 15| 0,00%] 9% 0,05% 55 0,00%| 1.0%%] 0,03%
JUNIO 0| 0,00% 15| 0,00% 15 0,00% 55| 0,00%| 1.162)0,05%| 1.217| 0,03%
L0 15/ 0,00% 0/ 0,00% 15/ 0,00% | 1.162] 0,05% 55/ 0,00% | 1.217| 0,02%
AGOSTO 15/ 0,00% 0/ 0,00% 15/ 0,00%]| 1.257] 0,05% 55/ 0,00% | 1.312| 0,02%
SEPTIEMEBRE 15/ 0,00% 0| 0,00% 15/ 0,00%| 1.257) 0,04% 55/0,00% | 1.312] 0,02%
OCTUERE 15 7,21% 5,70% 15/ 0,00% | 1.257| 0,04% 55/ 0,00% | 1.312] 0,02%
NOVIEMBRE 15/ 6,42% 0| 5,68% 15 0,00% | 1.344] 0,04% 56/ 0,00% | 1.399] 0,02%
DICEMBRE 219| 6,18% 0/5,080%| 219/0,00%| 2505 0,07% 56/ 0,00% | 2.655 0,03%

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias

Figura 5. Facturas comerciales negociables mensuales consolidadas 2015-2016.
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Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias



Cuadro 6. Facturas comerciales negociables mensuales consolidadas 2017-2018.

TRANSACCIONES DE FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES MENSUALES CONS OLIDADAS EN LAS BOLSAS DE VALORES
Por: Ciudades - Sectores - Titulos
(Montos en miles de délares)

2017 2018
Quito Guayaquil Total Nacional Quito Guayaquil
Valor % Valor % Valor %% Valor k) Valor %
ENERO 1.635| 0,85% 0| 0,00% 1.655 0,39% 6.900| 2,38%| 2.599| 0,80% 9.4938
FEBRERO 2.514| 0,70% 113| 0,03% 2.627 0,34%| 18.213| 3,83%| 7.613| 1,39%/| 25.826
MARZO 6.076| 0,92% 113| 0,01% 6.189 0,42%| 25.733] 3,65%| 12.225| 1,29%| 37.957
ABRIL 9.517| 1,15% 218| 0,02% 9.736 0,53%| 37.820| 3,96%| 23.246| 1,88%| 61.076
MAYO 12,359 1,29% 332| 0,04%| 12.911 0,60%| 50.379| 4,33%| 28.160| 1,76%| 78.539
JUNIO 17.354| 1,44% 883| 0,05%| 18.437 0,63%| 64.935| 4,76%| 28.160| 1,42%| 093.095
JULIO 21.610( 1,52% 1.227| 0,06%| 22.837 0,65%| 77.121| 4,64%| 48.321| 2,13%| 125.443
AGOSTO 21.610( 1,52% 1.227| 0,06%| 22.837 0,65%| 95.589| 4,93%)| 065.149| 2,62%| 160.738
SEFTIEMBRE 30,073 1,52% 2.085| 0,08%| 32.158 0,68%| 104.825| 4,67%| B82.287| 2,76%| 187.112
OCTUBRE 1.257| 0,04% 35| 0,00% 1.312 0,02%| 115.925| 4,56%| 94.962| 2,88%| 210.887
NOVIEMBRE 41.222| 1,72% 3.364| 0,10%| 44.586 0,78%| 121.030| 4,18%|111.110| 3,01%| 232.140
DICIEMBRE 45.459|1,75%| 4.337|0,11% | 49.7956| 0,78%

Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias

Figura 6. Facturas comerciales negociables mensuales consolidadas 2017-2018.
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Elaborado por: Autor
Fuente: Superintendencia de Compafiias
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