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RESUMEN

El presupuesto de capital es un instrumento que sirve para tomar decisiones, tomando
como referencia los métodos para evaluar los proyectos de inversion de tal forma que la

empresa pueda lograr las metas propuestas.

En la actualidad es necesario invertir realizando un estudio de factibilidad, para obtener
confianza en la inversion que se esté realizando. Un estudio de factibilidad es el pilar
fundamental para que la gerencia tome decisiones acertadas acerca de las inversiones
tomando en cuenta métodos financieros de proyectos de inversion tales como el valor
actual neto (VAN), tasa interna de retorno (TIR), periodo de recuperacion de inversién
(PRI).

El objetivo de la presente investigacion es analizar los métodos financieros como un
instrumento de valoracion del presupuesto de capital por medio de la aplicacion del valor
actual neto (VAN), tasa interna de retorno (TIR), y periodo de recuperacion de inversion
(PRI), para determinar la factibilidad de un proyecto de inversion de la empresa
ARCOFISH en el 2017-2021.

La presente investigacion se fundamenta en la aplicacion de formulas de métodos
financieros de proyectos de inversion dirigidos a la empresa ARCOFISH, la cual es una
empresa dedicada a la produccion y comercializacion de truchas de agua dulce
denominado arcoiris, cuyo proyecto es desarrollado por 5 afios utilizando recursos como
instalaciones, mantenimiento, alimentacion, truchas, evidenciando sus costos Yy

realizando los calculos respectivos para un mejor entendimiento de su factibilidad.

Palabras claves: Presupuesto de capital, Valor actual neto, Tasa interna de retorno,

Periodo de recuperacion de inversion.



ABSTRACT

The capital budget is an instrument that serves to make decisions, taking as a reference
the methods to evaluate the investment projects so that the company can achieve the

proposed goals.

Currently, it is necessary to invest by carrying out a feasibility study, to obtain confidence
in the investment that is being made. A feasibility study is the fundamental pillar for
management to make sound decisions about investments taking into account financial
methods of investment projects such as Net Present Value (NPV), Internal Rate of Return

(IRR), and recovery period of investment (PRI).

The objective of the present investigation is to analyze the financial methods as an
instrument of valuation of the capital budget by means of the application of the Net
present value (NPV), Internal rate of return (IRR), and period of recovery of investment
(PRI), for determine the feasibility of an investment project of the company ARCOFISH
in 2017-2021.

This research is based on the application of formulas of financial methods of investment
projects aimed at the company ARCOFISH, which is a company dedicated to the
production and marketing of freshwater trout called rainbows, whose project is developed
for 5 years using resources such as facilities, maintenance, food, trout, evidencing their
costs and performing the respective calculations for a better understanding of their
feasibility.

Keywords: Capital budget, Net present value, Internal rate of return, Investment recovery

period.
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1. INTRODUCCION
En el mundo, las empresas toman un papel importante al momento de invertir en un
proyecto, por tal razon analizan los métodos financieros para obtener informacion y
detallar la factibilidad de un proyecto al momento de ingresarlo al mercado con el fin de
alcanzar una sélida rentabilidad. Al analizar la factibilidad de un proyecto se conocera
todos los procesos necesarios para su adecuada ejecucion, se debera generar un listado de
acciones a cumplir facilitando la ejecucion del proyecto, con la probabilidad de obtener

buenos resultados (Burdiles, Castro, & Simiac, 2019).

El Ecuador es un pais que en los ultimos afios ha tenido un crecimiento econémico solido,
siendo este ideal para la ejecucidn de proyectos de inversion, tales proyectos representan
ventajas y beneficios para los inversionistas siempre y cuando se tenga en cuenta la
decisiones y riesgos, y desarrollar estrategias para evitar estos efectos mediante las

técnicas para evaluar proyectos.

Por otra parte, hoy en dia muchas empresas tienden a fracasar por un deficiente analisis
de inversion para conocer la viabilidad del negocio, no existe un conocimiento
profesional y ejecutan sus proyectos de manera empirica ocasionando el cierre de sus
negocios en poco tiempo de operacién. Un profesional en proyectos tiene la
responsabilidad de asegurar eficientemente los recursos econémicos de la empresa
utilizando las distintas herramientas y técnicas que permiten determinar las ventajas y

desventajas que se espera al evaluar la inversion (Aponte, Mufioz, & Alzate, 2016).

Un estudio de factibilidad es el pilar fundamental para que la alta direccion tome
decisiones acertadas acerca de las inversiones tomando en cuenta métodos financieros de
proyectos de inversion tales como el Valor actual neto (VAN), Tasa interna de retorno
(TIR) y periodo de recuperacion de inversion (PRI) (Burneo Valarezo, Delgado Victore,
& Vérez, 2016).

El objetivo de la presente investigacion es analizar los métodos financieros como un
instrumento de valoracién del presupuesto de capital por medio de la aplicacion del Valor
actual neto (VAN), Tasa interna de retorno (TIR) y periodo de recuperacién de inversién
(PRI) para determinar la factibilidad de un proyecto de inversién de la empresa
ARCOFISH en el afio 2017- 2021.



La metodologia a aplicar en esta investigacion es de enfoque cuantitativo porque
utilizamos datos numéricos, para en lo posterior ser analizados y de tipo correlacional ya

que relaciona algunas variables por medio de operaciones y metodos matematicos.

La delimitacion del problema se fundamenta en la aplicacion de formulas de metodos
financieros de proyectos de inversion dirigidos a la empresa ARCOFISH dedicada a la
produccion y comercializacion de truchas de agua dulce denominado arcoiris con la

finalidad de determinar la factibilidad de un proyecto de inversion en el afio 2017 - 2021.



2. DESARROLLO
2.1 Fundamentacion teérica

2.1.1 Presupuesto

El presupuesto es una herramienta integral que determina el resultado econémico futuro
de la empresa. Mencionan Parra y La Madriz (2017), que el presupuesto esta
estrechamente relacionado con la planeacion financiera, ademas de estar encaminado

hacia el futuro.

Para realizar un proyecto de inversion se debe tomar en cuenta el presupuesto anual que
sostiene a la empresa, de esta forma se evaluara si se adopta la posibilidad de dicha
inversion. Se justifica ante los socios, inversionistas, instituciones financieras publicas y
privadas la razon de invertir para llevar a cabo una planificacion con el fin de tomar las

mejores decisiones.

2.1.1.1Presupuesto de capital

Expresan Soto Gonzélez, Ollague Valarezo, Arias Montero y Sarmiento Chugcho (2017),
que para determinar la viabilidad de un proyecto de inversién es fundamental la
determinacidn de los flujos de efectivo que permita evidenciar las entradas y salidas del

efectivo denominado Proyecto de Inversion o Presupuesto de Capital.

Manifiestan Gitman y Zutter (2012), que el presupuesto de capital son procesos que le
permite evaluar y seleccionar las inversiones convenientes con el fin de alcanzar las metas

financieras que espera el gerente de la empresa.

Los motivos primordiales para una inversion de capital son el crecimiento de sus
operaciones, la adquisicion o cambio de activos fijos y la obtencidn de otros beneficios a

largo plazo.

Por otra parte, comentan Vete y Makubikua (2015), que la planificacion econémica
enfocada al presupuesto debe corresponderse como parte de administracion financiera
encaminada a obtener el maximo aprovechamiento de todos los recursos que cuenta la

empresa.

Las decisiones que se efectlian en una inversién a largo plazo se apoyan en el presupuesto
de capital siendo una de las actividades esenciales de la administracion financiera. En el
presupuesto de capital se evalla y examina los proyectos factibles para que la empresa

ponga en marcha un proyecto.
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2.1.1.1.1 Estructura del presupuesto de capital

La estructura de capital se aplica mayormente en la evaluacion de empresas, en los
acuerdos de compra y venta, procesos de insercion, separacion en las empresas publicas
y adicionalmente en las inversiones en el mercado de capitales (Chaves Nobre, y otros,
2016).

2.1.1.1.1.1 Flujo de Inversién
Se describe los recursos de inversion inicial que necesita para empezar el proyecto,
situada en el afio cero, donde luego se coloca en el Ultimo afio la inversion inicial menos

la depreciacion total de los activos depreciables obteniendo el Valor Residual.

Por otra parte, de acuerdo a Vanegas, Restrepo y Muneton (2012) citado en Fernandez
Hurtado, Ochoa Ortiz, & Martinez Martinez (2017), los efectos del flujo de inversion
ofrece impulso positivo a la produccion, generando plazas de trabajo, registro de
transacciones monetarias y tributos a la administracion tributaria, siendo importante
desarrollando nuevos contextos para que las inversiones motiven al desarrollo del pais

por medio de acuerdos comerciales.

2.1.1.1.1.2 Depreciacion de los activos del proyecto.
Se debe tomar en cuenta la base del valor de la inversion de cada uno de los activos y

restarla con el flujo de inversion (Soto et al., 2017).

2.1.1.1.1.3 Amortizacion del Proyecto.

Se detallan los costos necesarios para el estudio del proyecto.

2.1.1.1.1.4 Flujo de operaciones del presupuesto de capital.

Se registran las ventas, costos gastos calculando la debida participacion de trabajadores,
el impuesto a la renta obteniendo como resultado un excedente o déficit para cada uno de
los afios del proyecto. Es decir, se registran todos los ingresos menos los egresos, estas
pueden variar 0 no a través del tiempo (Uzcategui Sanchez, Pozo Sulbaran, Espinoza
Sotomayor, & Beltran Vega, 2018).

2.1.1.1.1.5 Flujo neto financiero.

Se registra el total de la inversion desde el afio cero con su valor residual ubicandolo en
el afio ultimo del proyecto, en donde se pasan los valores del flujo neto de operacion y
finalmente se suma o resta el total de inversion y el excedente o déficit (Soto et al.,
2017).

11



2.1.1.1.1.6 Flujo neto financiero acumulado.
Se realiza una cadena de sumas tomando en cuenta desde el afio 1 para ser sumado con
el afo 2 y asi sucesivamente el 2 se suma con el afio 3 y asi sucesivamente hasta

terminar con el nimero de afios del proyecto (Canales, 2015).

2.1.2 Métodos Financieros en Proyectos de inversion
Para conocer que procedimientos y evaluaciones en los proyectos de inversion es
necesario conocer los métodos mas utilizados para tomar una mejor decision, es decir

conocer el Valor Actual Neto, Tasa Interna de Retorno y el Periodo de Recuperacion.
A continuacion, se detallara los métodos financieros antes mencionado.

2.1.2.1 Valor actual neto (VAN)

El Valor Actual Neto se describe como un criterio para invertir que permite determinar
los valores de entradas y salidas del proyecto para comprobar si existe rentabilidad o no
en la inversion. De acuerdo a Guerra (1992) citado en Marquez & Castro (2015) el VAN
es la suma del valor actual de los flujos netos para cada periodo del proyecto restandole

la inversion inicial.

Para calcular el VAN se determinara a través de la siguiente formula:

F2

VAN =10+ o+ e

(Soto et al., 2017).
Simbologia
VAN= Valor Actual Neto
I@= Inversion inicial
F1= Flujo neto del periodo 1
i= Tasa de descuento aplicable a la inversion.

n= Periodo

2.1.2.1.1 Criterios de decisiéon

Para Almarales Popa, Estrada Hernandez y Chong Martinez (2019), determina que:

Si el VAN es > a 0 la inversion es factible porque esta por arriba de la tasa de rechazo.

12



Si el Van es = a 0 la inversion se considera aceptable, sin embargo, el beneficio obtenido

sera igual a la inversion.

Si el Van es < 0 la inversién no es aceptable, porque demuestra que los beneficios
econdémicos a recibir seran menores a los invertidos en el proyecto (Almarales et al.,
2019).

2.1.2.2 Tasa interna de retorno (TIR)

De acuerdo a Guerra (1992) citado en Marquez & Castro (2015), el TIR es una tasa de
rentabilidad tiene una estrecha relacion con el VAN, el TIR presenta el porcentaje de
interés, su objetivo es hacer que el valor de los ingresos sea igual a valor actual de los

costos, es decir, es la tasa de descuento que permite que el VAN sea igual a cero.

El TIR se calcula de la siguiente manera:

VAN +
D{TAN ) — VAN )

(Soto et al., 2017).

TIR = tn + (tm —

Simbologia

TIR= Tasa Interna de Retorno

tn= Tasa de descuento menor.

tm= Es la tasa de mayor.

VAN+ = Valor Actual Neto positivo
VAN- = Valor Actual Neto negativo

2.1.2.2.1 Criterios de decision
Cuando la TIR es < tasa de descuento, el proyecto es factible.

Cuando la TIR es = tasas de descuento, se recupera la inversion, pero no obtiene

beneficio.

Cuando la TIR es > tasa de descuento, el proyecto no es factible.

13



Por lo tanto, Ramos Miranda, Gomez Sarduy, Gonzalez Suarez y Lépez Bello (2014)
sefiala que se acepta el proyecto siempre y cuando la TIR sea mayor igual que el costo

propuesto, caso contrario no es ideal ejecutarlo.

2.1.2.3 Periodo de recuperacion de Inversion (PRI)
Indica Canales (2015), que el periodo de recuperacion de inversion es el tiempo que

necesita la empresa para rescatar su inversion inicial en un proyecto.
El PRI se calcula de la siguiente manera:

(Inv. Inic. — F. Acum. Inferior)
PRI

- F.Acum. Superior — F. Acum. Inferior

(Soto et al., 2017).
Nota: Para calcular el periodo de recuperacion de inversion en meses es necesario
multiplicar el resultado obtenido por 12 tomando en cuenta solo los decimales del
resultado, de igual forma para obtener en dias se lo multiplica el resultado de los
decimales en meses por 30.
2.1.2.3.1 Criterios de decision
Si el tiempo de recuperacion es menor que el periodo de recuperacion maximo se ejecuta

el proyecto.

Si el tiempo de recuperacion es mayor que el periodo de recuperacion estimado se ejecuta

el proyecto.

Para obtener los afios de recuperacion es necesario conocer los flujos netos acumulados
en donde el flujo neto acumulado inferior figurara como el afio base donde se estima la
recuperacion de la inversion y el flujo neto acumulado superior sera el tiempo en donde

culmina el rango.

Para conocer el tiempo en meses se multiplica el resultado del PRI por doce meses

mientras para determinar el tiempo en dias por treinta.

14



3. CASO PRACTICO

3.1 Planteamiento del caso
Con la informacion econdmica, contable y financiera actual. En atencion a ello con base

a la revision de casos documentados en revistas cientificas e indexadas, se solicita:
a) Establezca 2 propuestas o alternativas en el proyecto.
b) Elabore el presupuesto de capital de cada una de las propuestas.
c) Determine el valor actual neto de las propuestas.
d) Establezca la tasa interna de rendimiento de cada alternativa.
e) Periodo de recuperacion de la inversion.
f) Rendimiento contable.
g) Establezca la mejor propuesta considerando el costo anual equivalente.
h) Conclusiones y recomendaciones.

3.1.1 Propuesta 1
En el sector de Urbina, canton Quero, provincia Tungurahua se tiene planificado
desarrollar el proyecto de implementacion de un criadero de truchas arco iris, segun

costos de inversion de precio de mercado en la granja Pucacocha.

Para la puesta en marcha del proyecto se hace una inversion inicial de USD $50.863,80

correspondiente a:

Edificio 5.800,00 Maquinaria 170,00 Muebles y Enseres 1.510,00 Equipo de CoOmputo
1.000,00 Vehiculo 18.000,00; los activos fijos se deprecian a partir de la iniciaciéon de
operaciones, por el método de linea recta y de acuerdo con lo siguiente:

Edificio 20 afios 5%
Magquinaria 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipo de Computo 3 aflos 33.33%
Vehiculo 5afios 20%

15



Materia Prima (Alevines) 8640,00 Materia Prima (Balanceados) 945,00 Materiales
Indirectos 482,00 Insumos de Desinfeccion 123,00 Sueldos Personal 12.543,80 Gastos
Administrativos 700,00 Gastos de Constitucion 500,00 Honorarios Profesionales 450,00

Para estimar el nivel optimo de ingresos se determinara mediante una determinacion de
costos fijos y variables, los costos de produccién establecidos se calcularan de lo

siguiente:
Costo fijo:

Mano de Obra 7.667,90 (un operario acuicola, dos faenadores, un vendedor) Suministros
de Limpieza 123,00 (Formol, cal, Permanganato de Potasio, verde Malaquita,
oxitetraciclina Varios) Suministros de Oficina 50,00, Servicios Béasicos 700,00 (Luz

eléctrica, agua potable, teléfono, interne)
Costo variable:

Los costos variables se estableceran mediante la produccion de truchas, detallado en el

siguiente cuadro.

Tabla 1. Costos variables para la produccién de truchas propuesta 1

IE’JII;I(I)I?DAL\J[ZE;AS ALEVINES | BALANCEADO | PACKAGING \S/CA);-IFA(\)B LES
2000 200,00 15,00 113,41 328,41

4000 400,00 30,00 | 226,82 656,82

5000 500,00 45,00 | 283,53 828,53

7500 750,00 85,00 |425,29 1.260,29
8500 850,00 105,00 | 482,00 1.437,00

Elaborado por: Yaritza Del Rocio Flores Leiva

Analizando los costos de produccién se establece que el costo por cada kilogramo de
truchas es de 4,70 por lo cual se obtendra un margen de utilidad del 38%; para el primer
afio se espera vender 2400 kg en la primera cosecha; y en los 4 afios siguientes las
cosechas se las hara de forma mensual; sus gastos administrativos para el primer afio son

de $10.164.07 dolares y para los 4 siguientes afios es de $20.557.00 délares comprendido
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entre sueldo de personal, honorarios a profesionales, servicios basico, mantenimiento de
vehiculos, atiles de oficina, gastos financieros y otros gastos; con una tasa de descuento

del 11% como costo de oportunidad.

3.1.1.1 Desarrollo propuesta 1 (Ver anexo A)

Tabla 2. Flujo operacional propuesta 1

FLUJO OPERACIONAL
1 2 3 4 5

INGRESOS

VENTAS 15.600,00 187.200,00|  187.200,00|  187.200,00| 187.200,00

TOTAL INGRESOS 15.600,00 187.200,00|  187.200,00|  187.200,00| 187.200,00

EGRESOS

COSTOS DE

OPERACION

COSTOS FIJOS 9.600,00 115.200,00|  115.200,00|  115.200,00| 115.200,00

COSTOS VARIABLES 1.680,00 20.160,00 20.160,00|  20.160,00|  20.160,00

TOTAL COSTOS

OPERACION 11.280,00 135.360,00|  135.360,00|  135.360,00| 135.360,00

GASTOS

GASTOS DE

ADMINISTRACION 10.164,07 20.557,00 20557,00|  20557,00|  20.557,00

DEPRECIACION 3.528,93 3.528,93 3.528,93 3.306,70|  3.306,70

AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00

TOTAL DE GASTOS 13.883,00 24.275,93 24.27593|  24.053,70|  24.053,70

TOTAL EGRESOS 25.163,00 150.63593|  150.63593|  150.413,70| 150.413,70

UTILIDAD (I-E) 9.563,00 27.564,07 27.564,07|  27.786,30 |  27.786,30

PARTICIPACION A :

TRABAJADORES 1.434,45 4.134,61 4.134,61 4.167,95|  4.167,95

IMPUESTOS 2.032,14 5.857,36 5.857,36 5.90459|  5.904,50

UTILIDAD NETA 6.096,41 17.572,09 17572,09|  17.713,77|  17.713,77

DEPRECIACION 3.528,93 3.528,93 3.528,93 3.306,70|  3.306,70

AMORTIZACION 190 190 190,00 190 190

EXCEDENTE O .

DEFICIT 2.377,48 21.291,03 21.201,03|  2121047|  21.21047

Elaborado por: Yaritza Del Rocio Flores Leiva
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3.1.2 Propuesta 2
En el sector de Urbina, canton Quero, provincia Tungurahua se tiene planificado
desarrollar el proyecto de implementacion de un criadero de truchas arco iris, segun

costos de inversion a precio de eficiencia, en la granja Pucacocha.

Para la puesta en marcha del proyecto se hace una inversion inicial de USD $52.420,00

correspondiente a:

Edificio 6.000,00 Maquinaria 180,00 Muebles y Enseres 1.500,00 Equipo de Cémputo
1.000,00 Vehiculo 19.500,00; los activos fijos se deprecian a partir de la iniciacion de

operaciones, por el método de linea recta y de acuerdo con lo siguiente:

Edificio 20 afos 5%
Maquinaria 10 afos 10%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Equipo de Computo 3 afios 33.33%
Vehiculo 5afios 20%

Materia Prima (Alevines) 8.640,00 Materia Prima (Balanceados) 945,00 Materiales
Indirectos 482,00 Insumos de Desinfeccion 123,00 Sueldos Personal 12.400.00, Gastos
Administrativos 700,00 Gastos de Constitucion 500,00 Honorarios Profesionales 450,00.

Para estimar el nivel 6ptimo de ingresos se determinara mediante una determinacion de
costos fijos y variables, los costos de produccién establecidos se calcularan de lo

siguiente:
Costo fijo:

Mano de Obra 7.667,90 (un operario acuicola, dos faenadores, un vendedor) Suministros
de Limpieza 123,00 (Formol, cal, Permanganato de Potasio, verde Malaquita,
oxitetraciclina Varios) Suministros de Oficina 50,00 Servicios Basicos 700,00 (Luz
eléctrica, agua potable, teléfono, interne)

Costo variable:

Los costos variables se estableceran mediante la produccién de truchas, detallado en el

siguiente cuadro.
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Tabla 3. Costos variables para la produccion de truchas propuesta 2

UNIDADES COSTO
ALEVINES | BALANCEADO | PACKAGING

PRODUCIDAS VARIABLES
2000 200,00 15,00 113,41 328,41
4000 400,00 30,00 226,82 656,82
5000 500,00 45,00 283,53 828,53
7500 750,00 85,00 425,29 1.260,29
8500 850,00 105,00 482,00 1.437,00

Elaborado por: Yaritza Del Rocio Flores Leiva

Analizando los costos de produccion se establece que el costo por cada kilogramo de
truchas es de 4,70 por lo cual se obtendra un margen de utilidad del 38%; para el primer
afo se espera vender 2400 kg en la primera cosecha; y en los 4 afios siguientes las
cosechas se las hara de forma mensual; sus gastos administrativos para el primer afio son
de $9.914,57 ddlares y para los 4 siguientes afios es de $20.557,00 dolares comprendido
entre sueldo de personal, honorarios a profesionales, servicios basico, mantenimiento de
vehiculos, atiles de oficina, gastos financieros y otros gastos; con una tasa de descuento

del 11% como costo de oportunidad.

3.1.2.1 Desarrollo propuesta 2 (Ver anexo A)
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Tabla 4. Flujo operacional propuesta 2

FLUJO OPERACIONAL

1 2 3 4 5
INGRESOS

VENTAS 15.600,00 | 187.200,00 | 187.200,00 | 187.200,00 187.200,00
TOTAL INGRESOS 15.600,00 | 187.200,00 | 187.200,00 | 187.200,00 187.200,00
EGRESOS

COSTOS DE

OPERACION

COSTOS FIJOS 9.600,00 | 115.200,00 | 115.200,00 | 115.200,00 115.200,00
COSTOS VARIABLES 1.680,00 | 20.160,00 | 20.160,00 | 20.160,00 20.160,00
TOTAL COSTOS

OPERACION 11.280,00 | 135.360,00 | 135.360,00 | 135.360,00 135.360,00
GASTOS

GASTOS DE

ADMINISTRACION 9.914,57 | 20.557,00 | 20.557,00 | 20.557,00 20.557,00
DEPRECIACION 3.778,43 3.778,43 3.778,43 3.556,20 3.556,20
AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
TOTAL DE GASTOS 13.693,00 | 24.335,43 | 24.335,43 | 24.113,20 24.113,20
TOTAL EGRESOS 24.973,00 | 159.695,43 | 159.695,43 | 159.473,20 159.473,20
UTILIDAD (I-E) 9.373,00 | 27.504,57 | 27.504,57 | 27.726,80 27.726,80
PARTICIPACION A -

TRABAJADORES 1.405,95 4.125,69 4.125,69 4.159,02 4.159,02
IMPUESTOS 1.991,76 5.844,72 5.844,72 5.891,95 5.891,95
UTILIDAD NETA 5.975,29 | 17.534,16 | 17.534,16 | 17.675,84 17.675,84
DEPRECIACION 3.778,43 3.778,43 3.778,43 3.556,20 3.556,20
AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
EXCEDENTE O DEFICIT 2.006,85 | 21.502,59 | 21.502,59 | 21.422,04 21.422,04

Elaborado por: Yaritza Del Rocio Flores Leiva

20




Determine el valor actual neto de las propuestas. (Ver anexo B)

Propuesta 1 Propuesta 2
25.815,68 $ 25.197,15 $
Establezca la tasa interna de rendimiento de cada alternativa (Ver anexo C)
Propuesta 1 Propuesta 2
23,80% 23,31%

Periodo de recuperacion de la inversion. (Ver anexo D)

Propuesta 1 Propuesta 2

3 afios, 6 meses y 0 dias 3 afios 6 meses y 19 dias
Rendimiento contable. (Ver anexo E)

Propuesta 1 Propuesta 2
25,35% 24,39%

Establezca la mejor propuesta considerando el costo anual equivalente. (Ver anexo
F)

Propuesta 1 Propuesta 2
67.644,84 $ 66.024,11 $
Andlisis:

Se establece que la propuesta 2 del costo a precio de eficiencia es la mejor opcion, segun
la aplicacion de criterio tiene el menor costo anual equivalente en valor absoluto, lo que

significa que representa costos mas bajos en comparacion al de la propuesta 1.

Desde el punto de vista del VAN las 2 propuestas son viables en el proyecto ya que su
resultado es mayor a 0, el resultado de la propuesta 1 es de 1.507,84 y la propuesta 2 es
de 1.990,42

En este proyecto vemos que la tasa interna de retorno en la propuesta 1 es el 23,84%
mientras que en la propuesta 2 es del 23,31% por lo tanto se puede observar que este

proyecto es factible en ambos casos
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En el periodo de recuperacion de la inversion revel6 que en el primer caso el tiempo de
recuperacion del dinero sera de 3 afios y 6 meses mientras que en el caso 2 es de 3 afios
6 meses y 19 dias; teniendo como diferencia solo 19 dia de recuperacion de lo que se

invirtié para este proyecto

En este proyecto el rendimiento contable de la propuesta 1 obtuvo el 25,35%, no asi en la
propuesta 2 ya que se obtuvo un 24,39% por lo que la primera propuesta es mas factible

ya gue su rendimiento es mayor.

El costo anual en la propuesta le rindi6 el valor de 67.644,84 mientras que en la propuesta
2 tuvo un valor de 66.024,11 notando que la propuesta 2 tiene un poco mas bajos sus

costos.
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a)

b)

b)

4. CONCLUSIONES

Es de vital importancia realizar un estudio de factibilidad de inversion antes de
ejecutar un proyecto para determinar si el proyecto es viable y rentable de tal
forma que se recuperara el valor invertido.

Las dos propuestas son viables en el proyecto ya que su resultado del VAN es
mayor a 0, el resultado de la propuesta 1 es de 1.507,84 y la propuesta 2 es de
1.990,42. Mientras que en el TIR la propuesta 1 es el 23,84%, en cambio en la
propuesta 2 es del 23,31% por lo tanto se puede observar que este proyecto es
factible en ambos casos. Ademas, en el periodo de recuperacion de la inversion
nos demuestra que existe una diferencia solo 19 dia de recuperacion de lo que se
invirtio para este proyecto un aproximado del caso 1 sera de 3 afios y 6 meses

mientras que en el caso 2 es de 3 afios 6 meses y 19 dias.

5. RECOMENDACIONES
Para conocer si un proyecto es viable se debera realizar un adecuado presupuesto
de capital, de tal forma poder desarrollar los métodos de evaluacion inversion de
proyectos como es el VAN, TIR y PRI.
Con los resultados obtenidos en los dos casos expuestos, se determina que es
viable el proyecto por lo tanto se propone que los inversionistas o interesados del
proyecto acepten invertir en él, puesto que seré rentable de tal forma que generara

ganancias o utilidades.
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ANEXOS



ANEXO A Presupuesto de proyecto de inversion propuesta 1y 2

PRESUPUESTOS DE PROYECTO DE INVERSION

FLUJO DE INVERSION

CONCEPTO 0 1 2 3 4 )
EDIFICIO 5.800,00 4.698,00
MAQUINARIA 170,00 93,50
MUEBLES Y ENSERES 1.510,00 830,50
VEHICULOS 18.000,00 3.600,00
EQUIPO DE COMPUTO 1.000,00 333,30
CAPITAL DE TRABAJO 23.433,80 23.433,80
GASTOS DE CONSTITUCION 950,00 -
TOTAL DE LA INVERSION 50.863,80 32.989,10




TABLA DE DEPRECIACION

CONCEPTO 0 1 2 3 4 5 TOTAL
EDIFICIO 275,50 275,50 275,50 275.5 275,50 1.377,50
MAQUINARIA 15,30 15,30 15,30 15,30 15,30 76,50
MUEBLES Y ENSERES 135,90 135,90 135,90 135,90 135,90 679,50
VEHICULOS 2.880,00 2.880,00 2.880,00 2.880,00 2.880,00 14.400,00
EQUIPO DE COMPUTO 222,23 222,23 222,23 666,70
TOTAL 3.528,93 3.528,93 3.528,93 3.031,20 3.306,70 17200.20
TABLA DE AMORTIZACION

CONCEPTO 1 2 3 4 5| TOTAL

GASTOS DE

CONSTITUCION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 950,00

TOTAL 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 950,00




FLUJO OPERACIONAL

1 2 3 4 5
INGRESOS

VENTAS 15.600,00 | 187.200,00 | 187.200,00 | 187.200,00 | 187.200,00
TOTAL INGRESOS 15.600,00 | 187.200,00 | 187.200,00 | 187.200,00 | 187.200,00
EGRESOS

COSTOS DE OPERACION

COSTOS FIJOS 9.600,00 | 115.200,00 | 115.200,00 | 115.200,00 | 115.200,00
COSTOS VARIABLES 1.680,00 20.160,00 20.160,00 20.160,00 20.160,00
TOTAL COSTOS OPERACION 11.280,00 | 135.360,00 | 135.360,00 | 135.360,00 | 135.360,00
GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION 10.164,07 20.557,00 20.557,00 20.557,00 20.557,00
DEPRECIACION 3.528,93 3.528,93 3.528,93 3.031,20 3.306,70
AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
TOTAL DE GASTOS 13.883,00 24.275,93 24.275,93 23.778,20 24.053,70
TOTAL EGRESOS 25.163,00 | 159.635,93 | 159.635,93 | 159.138,20 | 159.413,70
UTILIDAD (I-E) -9.563,00 27.564,07 27.564,07 28.061,80 27.786,30
PARTICIPACION A TRABAJADORES -1.434,45 4.134,61 4.134,61 4.209,27 4.167,95
IMPUESTOS -2.032,14 5.857,36 5.857,36 5.963,13 5.904,59
UTILIDAD NETA -6.096,41 17.572,09 17.572,09 17.889,40 17.713,77
DEPRECIACION 3.528,93 3.528,93 3.528,93 3.031,20 3.306,70
AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
EXCEDENTE O DEFICIT -2.377,48 21.291,03 21.291,03 21.110,60 21.210,47




FLUJO NETO DE FINANCIAMIENTO
0 1 2 3 4 5
FLUJO DE INVERSION -50.863,80 32.713,60
EXCEDENTE O DEFICIT -2.377,48 21.291,03 21.291,03 21.210,47 21.210,47
FLUJO NETO -50.863,80 -2.377,48 21.291,03 21.291,03 21.210,47 53.924,07
MAQUINARIA EQUIPO DE COMPUTO CAPITAL DE TRABAIO
DETALLE CANTIDAD| COSTO DETALLE CANTIDAD COSTO Materia Prima (alevines) 8640
Computadora 1 700.00 Materia prima (Balanceados) 945
Balanza electronica 1/170.00 Impresora 1 300.00 Materiales indirectos 482
TOTAL 1,000.00 Insumos de desinfeccion 123
TOTAL 170.00 Sueldos Personal 12543.8
VEHICULO Gastos Administrativos 700
MUEBLES Y ENSERES
DETALLE CANTIDAD| C€OSTO Buseta de carga ToTAL 23433.80
= _ TOYOTA H200 1 19500.00
Estacion de trabajo 2| 600.00 TOTAL 18000.00 Gastos de Constitucion 500.00
Silla ejecutiva 1| 40.00 Honorarios Profesionales 450.00
Tripersonales 3| 150.00 EDIFICIO
Archivadores aéreo 1| 120.00 Galpon de
Escritorios 1| 100.00 faenamiento y
Lockers 5| 500.00 empacado dela
TOTAL 1510.00 trucha, y los
estanques de crianza 1 6000.00
TOTAL 6000.00




SERVICIOS BASICOS

Luz eléctrica 318
Agua potable 197
Teléfono 150
Internet 35
TOTAL 700

MANO DE OBRA SUMINISTROS DE LIMPIEZA
Formol 5
Operario acuicola 4375.8 Cal 10
2 faenadores 1583.5 Permanganato de
1 vendedor 1708.6 potasio 28
TOTAL 7667.9 Verde Malaquita 20
Oxitetraciclina 50
Varios 10
TOTAL 123
SUMINISTROS DE
OFICINA 50
COSTOS VARIABLES
UNIDADES COSTO
PRODUCIDAS ALEVINES | BALANCEADO | PACKAGING VARIABLES
2000 200 15 113.41 328.41
4000 400 30 226.82 656.82
5000 500 45 283.53 828.53
7500 750 85 425.29 1260.29
8500 850 105 482.00 1437.00




UNIDADES | COSTO COSTO COSTO Ne TOTAL

.F.P. | C.V. .T. - MORTALIDAD | TOTAL DE

PROD. FJO |VARIABLE| TOTAL CFP. | CVP | CTP ANOS | SIEMBRAS DE
ANUALES | ALEVINES 12,5% UNIDADES

2000 8,540.90 | 328.41 | 8,869.31 | 4.27 | 0.16 | 4.43

4000 8,540.90 | 656.82 | 9,197.72 | 2.14 | 0.16 | 2.30 2017 1 9600 1200 8400
5000 8,540.90 | 82853 | 9,369.43 | 1.71 | 0.17 | 1.87 2018 12| 115200 14400 100800
7500 8,540.90 | 1,260.29 | 9,801.19 | 1.14 | 0.17 | 1.31 2019 12| 115200 14400 100800
8500 8,540.90 | 1,437.00 | 9,977.90 | 1.00 | 0.17 | 1.17 2020 12| 115200 14400 100800
2021 12| 115200 14400 100800

COSTOS DE OPERACION
COSTOS ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
COSTO FIJO 9,600.00 | 115,200.00 | 115,200.00 | 115,200.00 | 115,200.00
COSTO VARIABLE | 1,680.00 | 20,160.00 | 20,160.00 | 20,160.00 | 20,160.00
COSTO TOTAL | 11,280.00 | 135,360.00 | 135,360.00 | 135,360.00 | 135,360.00

Mediante el analisis de costos de produccion se determinaron los siguientes resultados financieros.

Costo Unidad $1.17 Costo Kg. $4.70 Precio Kg. $6.50 Margen de Utilidad 38 %



PRESUPUESTOS DE PROYECTO DE INVERSION

FLUJO DE INVERSION

CONCEPTO 0 1 2 3 5

EDIFICIO 6.000,00 4.575,00
MAQUINARIA 180,00 99,00
MUEBLES Y ENSERES 1.500,00 825,00
VEHICULOS 19.500,00 3.900,00
EQUIPO DE COMPUTO 1.000,00 333,30
CAPITAL DE TARABAJO 23.710,00 23.710,00
GASTOS DE CONSTITUCION 950,00

TOTAL DE LA INVERSION 52.840,00 32.442,30




TABLA DE DEPRECIACION

CONCEPTO 1 2 3 4 5 | TOTAL
EDIFICIO 285,00 285,00 285,00 285,00 285,00 1.425,00
MAQUINARIA 16,20 16,20 16,20 16,20 16,20 81,00
MUEBLES Y ENSERES 135,00 135,00 135,00 135,00 135,00 675,00
VEHICULOS 3.120,00 3.120,00 3.120,00 3.120,00 3.120,00 15.600,00
EQUIPO DE COMPUTO 222,23 222,23 222,23 666,70
TOTAL 3.778,43 3.778,43 3.778,43 3.556,20 3.556,20 18.447,70
TABLA DE AMORTIZACION

CONCEPTO 1 2 3 4 5 | TOTAL

GASTOS DE CONSTITUCION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 950,00

TOTAL 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 950,00




FLUJO OPERACIONAL

1 2 3 4 5
INGRESOS

VENTAS 15.600,00 187.200,00 187.200,00 187.200,00 187.200,00
TOTAL INGRESOS 15.600,00 187.200,00 187.200,00 187.200,00 187.200,00
EGRESOS

COSTOS DE OPERACION

COSTOS FIJOS 9.600,00 115.200,00 115.200,00 115.200,00 115.200,00
COSTOS VARIABLES 1.680,00 20.160,00 20.160,00 20.160,00 20.160,00
TOTAL COSTOS OPERACION 11.280,00 135.360,00 135.360,00 135.360,00 135.360,00
GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION 9.914,57 20.557,00 20.557,00 20.557,00 20.557,00
DEPRECIACION 3.778,43 3.778,43 3.778,43 3.556,20 3.556,20
AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
TOTAL DE GASTOS 13.693,00 24.335,43 24.335,43 24.113,20 24.113,20
TOTAL EGRESOS 24.973,00 159.695,43 159.695,43 159.473,20 159.473,20
UTILIDAD (I-E) -9.373,00 27.504,57 27.504,57 27.726,80 27.726,80
PARTICIPACION A TRABAJADORES -1.405,95 4.125,69 4.125,69 4.159,02 4.159,02
IMPUESTOS -1.991,76 5.844,72 5.844,72 5.891,95 5.891,95
UTILIDAD NETA -5.975,29 17.534,16 17.534,16 17.675,84 17.675,84
DEPRECIACION 3.778,43 3.778,43 3.778,43 3.556,20 3.556,20
AMORTIZACION 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
EXCEDENTE O DEFICIT -2.006,85 21.502,59 21.502,59 21.422,04 21.422,04




FLUJO NETO DE FINANCIAMIENTO

0 1 2 3 4 5
FLUJO DE INVERSION -52.840,00 33442.30
EXCEDENTE O DEFICIT -2006.85 21502.59 21502.59 21422.04 21422.04
FLUJO NETO -52.840,00 -2006.85 21502.59 21502.59 21422.04 61.305,11
MAQUINARIA EQUIPO DE COMPUTO CAPITAL DE TRABAJO
DETALLE CANTIDAD| COSTO DETALLE CANTIDAD COSTO Materia Prima (alevines) 8640
Computadora 1 700.00 Materia prima (Balanceados) 945
Balanza electrénica 1]180.00 Impresora 1 300.00 Materiales indirectos 482
TOTAL 1,000.00 Insumos de desinfeccion 123
TOTAL 180.00 Sueldos Personal 12820
MIUEBLES Y ENSERES VEHICULO Gastos Administrativos 700
DETALLE CANTIDAD| COSTO Buseta de carga TOoTAL 23720
TOYOTA H200 1 19,500.00
Estacion de trabajo 2| 580.00 TOTAL 19,500.00 Gastos de Constitucion 500.00
Silla ejecutiva 1 50.00 Honorarios Profesionales 450.00
Tripersonales 3 150.00 EDIFICIO
Archivadores aéreo 1 20.00 Galpén de
Escritorios 1 100.00 faenamiento y
Lockers 5| 500.00 empacado de la
TOTAL 1,500.00 trucha, y los
estanques de crianza 1 6,000.00
TOTAL 6,000.00




SERVICIOS BASICOS

Luz eléctrica 318
Agua potable 197
Teléfono 150
Internet 35
TOTAL 700

MANO DE OBRA SUMINISTROS DE LIMPIEZA
Formol 5
Operario acuicola 4375.8 Cal 10
2 faenadores 1583.5 Permanganato de
1 vendedor 1708.6 potasio 28
TOTAL 7667.9 Verde Malaquita 20
Oxitetraciclina 50
Varios 10
TOTAL 123
SUMINISTROS DE
OFICINA 50
COSTOS VARIABLES
UNIDADES COSTO
PRODUCIDAS ALEVINES | BALANCEADO | PACKAGING | VARIABLES
2000 200 15 113.41 328.41
4000 400 30 226.82 656.82
5000 500 45 283.53 828.53
7500 750 85 425.29 1260.29
8500 850 105 482.00 1437.00




UNIDADES| COSTO | COSTO | COSTO Ne TOTAL
F.P. | CV.P | C.T.P
PROD. FIO | VARIABLE| TOTAL | © ¢ ¢ ANOS | SIEMBRAS | DE MO':;ASL;DAD JCN);I-I::I;)EES
ANUALES | ALEVINES 2%
2000 |8,540.90 [328.41 |8,869.31 |4.27 |0.16 |4.43 017 1 9600 1200 8400
2018 12| 115200 14400 100800
4000|8,540.90 |656.82 |9,197.72 [2.14 |0.16 |2.30
2019 12| 115200 14400 100800
5000 [8,540.90 [828.53 [9,369.43 [1.71 |0.17 |1.87 2020 12| 115200 14400| 100800
2021 12| 115200 14400| 100800
7500 (8,540.90 [1,260.29 [9,801.19 [1.14 |0.17 |1.31
8500 |8,540.90 |1,437.00 |9,977.90 |1.00 |0.17 [1.17
COSTOS DE OPERACION
COSTOS ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
COSTO FIJO 9,600.00 [115,200.00 | 115,200.00 |115,200.00 | 115,200.00
COSTO
VARIABLE 1,680.00 |20,160.00 |20,160.00 |20,160.00 |20,160.00
COSTO TOTAL [11,280.00 |135,360.00 |135,360.00 |135,360.00 | 135,360.00

Mediante el analisis de costos de produccion se determinaron los siguientes resultados financieros.

Costo Unidad $1.17 Costo Kg. $4.70 Precio Kg. $6.50 Margen de Utilidad 38 %




ANEXO B. Calculo del VAN propuesta 1y 2

Férmula

VAN =10 + ik + ke + b + ke + ke
ST @+DY A+ A+ A+ D (1408

Propuesta 1

VAN < so863.80 4+ —237748 | 2129103 | 2129103 | 2121047 5392407
- TS @A+011) T (140112 T (1+0.11)2 T (1+0.11)* T (1+0.11)5

VAN = 50863.80-2.141,87312312 +17280.27419311+15567.81458839+13971.95713305

+32001.30873228

VAN = 25815.6815

Propuesta 2

VAN = 52840.00 + —2006.85 4 21502.59 4 21502.59 4 21422.04 N 54864.34
= ’ - (1 + 0.11)1 (1 + 0_11)2 (1 + 0.11)3 (1 + 0.11)4 (1 n 0.11)5

VAN = 52840,00 -1.760,48348348 +23.001,26883640 +20.721,86381658 + 18.549,44696046
+ 26.814,50703403

VAN = 52840,00-1.807.97672673+17451.98813679+15722.51183494+14111.32368308
+32559.30483840

VAN=  25197.15



ANEXO C. Tasa interna de retorno propuesta 1y 2

Formula

VAN + }

TIR = tn+ (tm — tn) {VAN+) — (VAN

Propuesta 1

TIR = 0.11 + (0,244 — 0,11 { 2>815.6815 }
- © A1) (25815.6815) — (—401.9454)
TIR = 0.11 + (0,13 (25815'6815)
- 01D\ 621763

TIR = 0.11 + (0,13)(0.98466888660937)
TIR = 0.2380 * 100 = 23.80%

VAN — (24%)

VAN = 50863.80 + —2377.48 + 21291.03 4 21291.03 4 21210.47 N 53924.07
ST 02yt T (140247 (14024° T (1+024)" T (1+024)°

VAN = 50863.80-1.917.32 + 13.846.92+11166.87+8971.47+18393.92

VAN = -401.9454

Propuesta 2

25197.15 }

TIR = 0.11 + (0.24 — 0.11
*( ){(25197.15) — (—1420.47)

25197.15)
26617.62

TIR = 0.11 + (0,13)(0.9466341728)

TIR =011+ (0,13)(

TIR = 0.2331 * 100 = 23.31%

VAN - (24%)
—2006.85  21502.59 21502.59  21422.04 54864.34
VAN = 52840,00 +

+ + + +
T(A+024)T (140242 (14+024)3  (1+024)% ' (1+0.24)5
VAN = 52840,00 -1618.43+13984.52+11277.84+9060.96+18714.65

VAN = -8.381,10



ANEXO D.

Propuesta 1

Periodo de recuperacion de la inversion propuesta 1y 2

FLUJO NETO DE FINANCIAMIENTO
0 1 2 3 4 5
FLUJO DE INVERSION -50.863,80 32.713,60
EXCEDENTE O DEFICIT -2.377,48 | 21.291,03 | 21.291,03 | 21.210,47 | 21.210,47
FLUJO NETO -50.863,80 -2.377,48 | 21.291,03 | 21.291,03 | 21.210,47 | 53.924,07
FLUJO NETO
ACUMULADO 50.863,80 -2.377,48 | 18.913,55 | 40.204,57 | 61.415,04 | 115.339,11
Ll LS
_INVERSION INICIAL-LIMITE INFERIOR
- LIMITE SUPERIOR—-LIMITE INFERIOR
50.863,00— 40204.57
61415.04—40204.57
_ 10659.23
T 2121047
M= 0,50254565* 12 = 6,036
D= 0,0305 * 30=0.915
R/ El periodo de recuperacion de la inversion es de 3 afios, 6 meses y 0 dias
Propuesta 2
FLUJO NETO DE FINANCIAMIENTO
0 1 2 3 4 5
FLUJO DE INVERSION | -52.840,00 32.917,30
EXCEDENTE O 2.006,85 | 21.502,59 | 21.502,59 | 21.422,04
DEFICIT 21.422,04
-2.006,85 21.502,59 | 21.502,59 | 21.422,04 | 54864.34
FLUJO NETO
-52.840,00 -2.006,85 19495.74 | 40998.34 | 62420.37 | 117284.71
LI LS

_INVERSION INICIAL-LIMITE INFERIOR
" LIMITE SUPERIOR-LIMITE INFERIOR

52840-409998.34
T 62420.37-40998.34

11841.67
T 21422.04

M= 0,55277965 * 12 = 6.63335795



D= 0,63335795 * 30 = 19.06

R// El periodo de recuperacion de la inversion es de 3 afios, 06 meses y 19 dias



ANEXO E. Rendimiento contable propuesta 1y 2

Férmula

Utilidad promedio
RC =

Inverion inicial

Propuesta 1

UTILIDAD NETA 6.096,41 17.572,09 | 17.572,09 | 17.713,77 | 17.713,77

_ Y. UTILIDAD NETA

up
N°

p= Z 6096.41 + 17572.09 + 17572.09 + 17713.77 + 17713.77
B 5

UP= 12895.06

12895.06
C=——7——7=0.2535%100 = 25.35%
50.863,80

Propuesta 2

UTILIDAD NETA

5.975,29 17.534,16 17.534,16 17.675,84 17.675,84

p— Y. UTILIDAD NETA
= e

y 5975.29 + 17534.16 + 17534.16 + 17675.84 + 17675.84

UP = =

__ 64444.71

up = 12888.94

_12888.94

= —— = 0.2439 100 = 24.39%
52840.00



ANEXO F. Costo anual equivalente propuesta 1y 2

Férmula
_ A+D)"+i
CAE= VAN x rn1
Propuesta 1
(1+0.11)5+0.11

CAE= 25815.68 *
(140.11)5-1

1.7950581551

CAE= 25815.68 x ~— — ——

CAE= 67644.68

Propuesta 2

(1+0.11)5+0.11

CAE= 25197.15 =
(1+0.11)5-1

1.7950581551

CAE= 25197.15 *
0.6850581551

CAE=66024.11

Se establece que la propuesta 2 del costo a precio de eficiencia es la mejor opcidn, segin
la aplicacion de criterio tiene el menor costo anual equivalente en valor absoluto, lo que

significa que representa costos mas bajos en comparacion al de la propuesta 1.
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