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RESUMEN

Antes de tomar la decisién de invertir en un determinado proyecto la empresa se embarca
en un proceso de analisis riguroso, para poder establecer un punto de comparacion entre
la rentabilidad y el costo de capital aplicado, para ello usualmente se apoyan del
presupuesto de capital ya que se relacionan intimamente con las inversiones a largo plazo
y de los criterios de evaluacion, razén por la cual se pretende comenzar a evidenciar las
practicas de estas herramientas a través del estudio de un caso practico para determinar el
impacto que tiene en la toma de decisiones, para ello se ha tomado informacion
econdmica, contable y financiera de un proyecto de inversion, del cual se han establecido
dos propuestas; la propuesta 1 presentd un VAN de 3.017.265,77, la TIR fue del 16,73%,
el PRI se la obtendria a los 8 afios, 3 meses y 4 dias, con un rendimiento contable de
62,15% vy el costo anual equivalente fue de 308.701,30; y, mientras que en la propuesta 2
el VAN mostré un valor de 7.740.991,64, con una TIR del 25,89%, el PRI se lo
conseguiria a los 4 afios, 5 meses y 11 dias, con un rendimiento contable de 91,36% vy el
costo anual equivalente fue de 986.976,20. Finalmente, se evidencia que en las dos
propuestas se habrian obtenido resultados positivos, pero cabe recalcar que la propuesta
2 es la mas rentable con respecto a los indicadores aplicados, ya que se obtuvieron

mayores rendimientos en comparacion a la propuesta 1.

Palabras clave: decision, rendimiento, presupuesto de capital, rentabilidad, inversion.



ABSTRACT

Before making the decision to invest in a given project, a company embarks on a rigorous
analysis process, in order to establish a point of comparison between the profitability and
the cost of capital applied, for this they usually rely on the capital budget since they are
closely related to long-term investments and evaluation criteria, which is why it is
intended to begin to demonstrate the practices of these tools through the study of a case
study to determine the impact it has on decision making, for this, economic, accounting
and financial information has been taken from an investment project, of which two
proposals have been established; proposal 1 presented a NPV of 3,017,265.77, the IRR
was 16.73%, the PRI would obtain it at 8 years, 3 months and 4 days, with an accounting
yield of 62.15% and the cost Annual equivalent was 308,701.30; and, while in proposal
2 the NPV showed a value of 7,740,991.64, with an IRR of 25.89%, the PRI would obtain
it at 4 years, 5 months and 11 days, with an accounting yield of 91.36% and the equivalent
annual cost was 986,976.20. Finally, it is evident that the two proposals would have
obtained positive results, but it should be emphasized that proposal 2 is the most profitable
with respect to the indicators applied, since higher yields were obtained in comparison to

proposal 1.

Keywords: decision, performance, capital budget, profitability, investment.
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INTRODUCCION

Al pasar de los tiempos las empresas han vislumbrado la necesidad de realizar estudios
previos a proyectos de inversion basadas en la aplicacion de herramientas de evaluacion
con el fin de tener una idea aproximada del beneficio que aportara a la organizacién y al

momento de la toma de decisiones optar por la mas optima.

La caracteristica principal al momento de emplear el método de presupuesto de capital es
porque contiene informacidn para decidir sobre inversiones a largo plazo, que se refieren
a las adquisiciones de bienes de caracter operacional para la empresa, cuyo fin es dar

sostenibilidad a la actividad a la que se dedique.

La problemética del estudio se basa en tomar decisiones convenientes, por cuanto los
entendidos en el ambito empresarial y financiero enfocan sus practicas de analisis y
evaluacion en herramientas financieras como es el presupuesto de capital, y los
principales criterios de evaluacion que consideran el valor de dinero en el tiempo como
el VAN (Valor Actual Neto), TIR (Tasa Interna de Retorno), CAE (Costo Anual
Equivalente), y los que no consideran valor del dinero en el tiempo como el PRI (Periodo
de Recuperacién de la Inversién), RC (Rendimiento Contable), para examinar la

conveniencia de inversiones.

Las herramientas financieras de evaluacion antes mencionadas nos ayudara a conocer el
resultado que permitird establecer la viabilidad o no de un proyecto, por tal motivo el
presente trabajo se centra en analizar la relevancia de estas herramientas al momento de
decidir invertir, por lo que se toma en consideracion los flujos caja, tasa minima aceptable
de rendimiento y el periodo de vida del proyecto, dando lugar a evaluar los costos de

oportunidad entre una u otra propuesta.

El objetivo de esta investigacion, basado en el estudio de un caso practico, es empezar a
analizar de forma teorica las diferentes definiciones que abarca al presupuesto de capital
y a los criterios de evaluacién, luego se registraran mediante la aplicacion a las dos
propuestas de proyectos los resultados sobre las practicas del presupuesto de capital y las
principales técnicas para la valoracion de inversiones vy, finalmente se describen los
principales resultados obtenidos para la comparacion de las dos propuestas para llegar a

conclusiones relevantes y sus respectivas recomendaciones.
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1. DESARROLLO

1.1 Finanzas corporativas

Es el area de estudio que se centra en la busqueda y decisiones monetarias para lograr
invertirlos y financiarlos apropiadamente, por lo tanto si se da la correcta estimacién a
estos dos escenarios se estara cumpliendo con el objetivo de generar beneficios tanto para

la empresa como de quienes la conforman (Gomez & Pascual, 2017).
1.2 Administracion financiera

Es una ciencia que consiste en administrar de manera optima todos los recursos que posee
la empresa, cumpliendo a una de sus funciones como es la aplicacion de las diferentes
actividades que conforman el proceso administrativo (planificar, organizar, dirigir,
controlar y evaluar) ayuda a prolongar su existencia hasta donde sea posible (Altuve G.,
2016).

1.3 Decisiones inversion a largo plazo

Son elecciones de proyectos que se llevan a cabo, considerando la forma en que la
empresa esta financiada (estructura de capital) y la tasa de rendimiento (costo de capital)
que debe obtener la compafiia sobre sus inversiones para que proporcione beneficios a los

accionistas, nos indica Altuve G. (2016).
1.4 Presupuesto de capital

Es un método de estudio que valora las inversiones a largo plazo para decidir de entre
ellas la mas conveniente, ya contiene informacion sobre las inversiones, ingresos, costos
y gastos del proyecto por lo que nos permitird conocer los futuros beneficios econdmicos

mayor a un afio (Ochoa Yepes & Mora Cuartas, 2014).
1.5 Costos

Se refieren a la utilizacion de los recursos necesarios por parte de la empresa a la hora de
lanzarse a invertir en proyectos y que deben ser pagadas al momento de adquirirlas con

el objetivo de obtener ganancias presentes o futuras (Aguilera Diaz, 2017).
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1.6 Tasa de descuento

Es el tipo de interés que nos permite convertir el dinero del futuro a dinero del presente,
con el cual decidiremos de entre opciones de inversion para comprobar si el proyecto
aumentara valor de la empresa (Almarales Popa, Estrada Hernandez, & Chong
Martinez, 2019).

1.7 Proyecto de inversion

Es un conjunto de acciones sistematizadas e interconectadas para resolver una
problemdtica o necesidad utilizando los recursos disponibles en la empresa con el fin de
generar rendimiento econdémico en un determinado periodo de tiempo (Aponte, Mufioz,
& Alzate, 2017).

1.8 Evaluacion financiera

Aponte et al. (2017) sefialan que es una investigacion metddica y profunda en la que se
equiparan las ganancias que se obtienen y los costos en que incurren diferentes opciones
de proyectos, consiguiendo determinar los niveles de rentabilidad para elegir la inversién

mas optima, que logre maximizar los beneficios a los inversores.
1.9 Criterios de decision

Son herramientas que permiten seleccionar las mejores alternativas en proyectos de
inversion rentables, valorando los beneficios y costos de manera monetaria, entre las
técnicas que se usan para el analisis y evaluacion de inversiones encontramos a las que

consideran el valor de dinero en el tiempo (Aguilera Diaz, 2017), como:
1.10 Valor actual neto (VAN)

Es la diferencia entre la inversion inicial y la suma de los flujos netos de efectivo de los
afios de vida del proyecto llevados a valor presente mediante la utilizacion de una tasa de

oportunidad (Cruz Chavez, Torres Garcia, Cruz Chavez, & Juarez Mancilla, 2016).
En cuanto a la su criterio de evaluacién nos indica que:

VAN > = 0: se acepta

VAN = 0: es indiferente

VAN > 0: rechaza

14



1.11 Tasa Interna de Retorno (TIR)

Es la tasa de interés que iguala el VAN a 0 proporcionando el porcentaje de rentabilidad
que promete un proyecto de inversion (Toro, Ledezma, & Escobar, 2015). La decisién

se toma dependiendo de:

TIR > tasa de descuento: aceptar

TIR = tasa de descuento: indiferente
TIR < tasa de descuento: rechazar

1.12 Costo anual equivalente (CAE)

Se aplica para comparar alternativas de diferente vida dtil, para su calculo es necesario
determinar el valor presente de costos (VAC) durante la vida atil del proyecto y luego se

aplica la siguiente formula: (Améstica Rivas, Llinas Audet, & Oriol Escardibul, 2017).

CAE=VAC (1 +i)" *i
@Q+iy—1

Donde:

VAC: Valor Actual de Costos

n: numero de afos de vida util del proyecto

t: tasa de descuento

Y entre los métodos que no consideran valor del dinero en el tiempo tenemos al:
1.13 Periodo de recuperacion de la inversién (PRI)

Es el instrumento que especifica el tiempo en que la inversion es recuperada, para su
criterio de evaluacion se tendra en cuenta que el proyecto es aceptado si el resultado es
menor al periodo estimado que determina el inversionista, caso contrario sera rechazado
(Canales Salinas, 2015).

Para determinarlo, primeramente calculamos el flujo acumulado sumando los flujos
anuales, en los cuales se posicionara en un rango aproximado a la inversion inicial
determinando el flujo neto acumulado superior e inferior, para luego aplicar la formula

X/Y, endonde X es igual a la diferencia entre la inversion inicial y el flujo neto acumulado

15



inferior; y, Y es igual a la resta del flujo neto acumulado superior entre el flujo neto

acumulado inferior.
1.14 Rendimiento contable

Permite a las empresas evaluar la viabilidad de un proyecto mediante la division del
promedio de las utilidades netas anuales de vida del proyecto entre el valor promedio de
la inversién. En cuanto al criterio de decision si el rendimiento contable es mayor a la
tasa de rendimiento contable se acepta el proyecto, caso contrario se lo rechaza (Canales
Salinas, 2015).

Caso practico
Planteamiento del caso practico

Con la informacion econdémica, contable y financiera de un proyecto, periodo 2019 o
2018. En atencidn a ello, con base en la revision de casos documentados en revistas

cientificas e indexadas, se solicita:

a) Establezca dos propuestas o alternativas en el proyecto.

b) Elabore el presupuesto de capital de cada una de las propuestas.

c) Determine el Valor Actual Neto de las propuestas.

d) Establezca la Tasa Interna de Rendimiento de cada alternativa.

e) Periodo de Recuperacion de la Inversion.

f) Rendimiento contable.

g) Establezca la mejor propuesta considerando el costo anual equivalente.
h) Conclusiones y recomendaciones.

Solucion del problema
a) Establezca dos propuestas o alternativas en el proyecto.

Propuesta 1. EI Municipio de Quito tiene planificado desarrollar el proyecto de
construccion del nuevo Mercado Calderén en la parroquia Calderdn con costos de
inversion a precio de mercado. Para la operacién y puesta en marcha del proyecto se
requerird de una inversion inicial de USD $5.699.271,20 correspondiente a: un terreno
en $1.016.598,30 (superficie total 9.590,55m? x $106,00 ¢/m?); muebles y enseres por
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$980,00; equipo de computo a $1.350,00; un vehiculo por $17.000,00; y, edificio a
$4.663.192,90.

Se estima que el terreno tendra plusvalia aplicando el factor de ajuste (valor total del bien
X (1+7,53%)%) dispuesto por el SRI al final de la vida del proyecto. Los componentes
depreciables del activo se deprecian a partir de la iniciacion de operaciones, por el método

de linea recta y de acuerdo con lo siguiente:

Edificio 25 afos 4%

Muebles y Enseres 5 afios 20%
Equipo de COmputo 5 afios 20%
Vehiculo 5 afios 20%

Se ha estimado que los ingresos anuales para la puesta en marcha del proyecto, consistiran
de una tarifa de ocupacion de espacios autosustentable para el comerciante, tanto para los
puestos fijos (332) de $37.388,40 y para los puestos de feria (434) de $24.925,60. Donde
se estimara que del total de puestos un 90% estan ocupados, en tanto que un 10% no se

ocupan debido a causales de retiro, o que no cumplan con los requisitos establecidos, etc.

Ademas se consideraron beneficios econdmicos, puesto que las familias ahorraran por
disminucion en los gastos medicos, por tratarse de enfermedades de origen hidrico, se
considera que un 75% de esos recursos podran destinarlos para satisfacer otras
necesidades basicas. Para este célculo se considerd la poblacién beneficiada de la zona
de influencia del proyecto (179.585 en el 2017), tasa de crecimiento poblacional (1.74%),
gasto médico promedio anual por persona ($22,00) segun la encuesta socioeconomica

realizada.

En cuanto a los costos administrativos de operacion y mantenimiento, comprendido entre;
la mano de obra (remuneracion del personal calificado y no calificado) que es de
$45.024,00; y su componente (materiales de oficina, servicios basicos, suministros y
materiales, gastos en general, etc.) que es de $17.290,00 para cada periodo. Los gastos
financieros seran de $897.060,52 anuales por 10 afios, a consecuencia de que se gestiono

un crédito al Banco de Desarrollo por el monto total de la inversion.

17



Como se trata de un proyecto emprendido por una dependencia del Gobierno Municipal,
estd exento de cualquier gravamen o impuesto. Se considera una tasa de descuento del

12% como costo de oportunidad, durante la vida til estimado del proyecto de 25 afios.

Propuesta 2. El Municipio de Quito tiene planificado desarrollar el proyecto de
construccion del nuevo Mercado Calderon en la parroquia Calder6n con costos de
inversion a precio de eficiencia. Para la operacién y puesta en marcha del proyecto se
requerird de una inversion inicial de USD $5.116.121,63 correspondiente a: un terreno
en $1.016.598,30 (superficie total 9.590,55m? x $106,00 c/m?); muebles y enseres por
$980,00; equipo de computo a $1.350,00; un vehiculo por $17.000,00; y, edificio a
$4.080.193,33.

Se estima que el terreno tendré plusvalia aplicando el factor de ajuste (valor total del bien
X (1+7,53%)%) dispuesto por el SRI al final de la vida del proyecto. Los componentes
depreciables del activo se deprecian a partir de la iniciacidn de operaciones, por el método

de linea recta y de acuerdo con lo siguiente:

Edificio 25 afios 4%

Muebles y Enseres 5 afios 20%
Equipo de Computo 5 afios 20%
Vehiculo 5afios 20%

Se ha estimado que los ingresos anuales para la puesta en marcha del proyecto, consistiran
de una tarifa de ocupacion de espacios autosustentable para el comerciante, para los
puestos fijos (332) de $37.388,40 y para los puestos de feria (434) de $24.925,60.

Ademas se consideraron beneficios econdmicos, puesto que las familias ahorraran por
disminucion en los gastos médicos, por tratarse de enfermedades de origen hidrico,
recursos que podran destinarlos para satisfacer otras necesidades basicas. Para este
calculo se considerd la poblacién beneficiada de la zona de influencia del proyecto
(179.585 en el 2017), tasa de crecimiento poblacional (1.74%), gasto médico promedio

anual por persona ($22,00) segun la encuesta socioecondémica realizada.

En cuanto a los costos administrativos de operacion y mantenimiento, comprendido entre;
la mano de obra (remuneracion del personal calificado y no calificado) que es de

$33.649.56; y su componente (materiales de oficina, servicios basicos, suministros y
18



materiales, gastos en general, etc.) que es de $15.517,86 para cada periodo. Los gastos
financieros seran de $897.060,52 anuales, a consecuencia de que se gestiono un crédito

al Banco de Desarrollo por el monto total de la inversion.

Como se trata de un proyecto emprendido por una dependencia del Gobierno Municipal,
esta exento de cualquier gravamen o impuesto. Se considera una tasa de descuento del

12% como costo de oportunidad, durante la vida util estimado del proyecto de 25 afios.

b) Elabore el presupuesto de capital de cada una de las propuestas. (Ver anexo A)

Presupuesto de Capital propuesta 1
9 10 i1 1 13 1

Coneepto 0 1 1 3 4 5 b 1 8 4 15 16 7 18 19 bl A ] Ji] U %
Temenos L0593 £.242959,60
hirestrctura 468334290 186.533,72
Mugbles y Enseres 080,00 080,00 080,00 080,00 480,00 980,00
Equipo d¢ Computo 135000 135000 135000 135000 135000 1.350,00
Vehiculo 1100000 1100000 700000 1100000 100000 1700000
Totallnversion 5.699.071.20 -19.330,00 -19.330,00 -19.330.00 19.330,00 044882331
Ingrsts
Tara Puestos Fijos B D696 BGS  BEYE NI B VK B6GSE B  BHIH DY  BHGE  NHI%  BEGSH  BHK B9 BN NHIF DY  BHK  NVHI% DG  BHIE B9 B
Taif Pugstos de Fera DABH DAY AT RABM DABM DABM DM DABM DM D4BM DABM DK DABM DM 24BN DABM DABM DABM DM D4BM DABM DM DU 4BM 24BN
Beneficios Econdmicos 14008250 150587250 15207450 159873850 198586450 16845250 6413550 167009700 226953800  L7T87300  17580L00  2365H7B00  LGN054400 18522400 168444850 1923400 19050700  19G453TS0 20807200 20542000 208995600 20632200  2B33BM0 22009800 22394800
Total Ingresos 1536260 1619550 LS8BT 16MADLD 164104700 166950 169768 LTA6NOK0  2UGN060  LTBAB0GD  1BMGBIE0 244106060 167662660 190830660 1040530  19733B60 20067950 20406200 2075460 21029960  2MB3BE0 2824040 22830760 225705080 229533060
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra 0400 50400 0400 4S040  B0400 040 50400 AS0400 40400 0400 040 4S040 ASO400  AS400  AS0400 0400 4S040 ASO400  ASOD400  AS0NA00 0400 4502400 4500400 42400 4500400
Componte 729000 179000 1729000 179000 17.9000 729000 179000 17.9000 729000 179000 179000 079000 179000 72900 7900 179000 72900 17900 179000 172900 179000 72900 179000 17.9000 1729000
Gasto de Fnanciamiento 83549900 85549900 5549920 85549920 05549920 85400 8554990 85540 54920 8554990
Depreciaciones 1816507 16216517 1816517 18206507 1821657 1SAG5L7 18206507 ISA6SM7 1206507 18216507 IRLI6SL7 16AM6507 IG2A65.7 16507 18216507 ISLA6SM7 1006507 16216507 ISLI6507 1BAM6507 ISL16517 116517 18216507 1816517 18216517
TotalEgresos 1009783 10999783 1009783 10999783 1099783 100997836 109997636 1009783 109997836 10000783 2444190 AT 4D MANT WA AT MDD MWD MAAT  MANT WD MANT WmD
Utiidad 862674 61764 BBUBT4  SMAADTE  SALS6874  SEOSS6T4  SOTENA G604 12216024 6BABA224  ISTOAQAAD  2TMBLAS  LGRLMTAD 16636743 GOG0SLS3  L7ABANTAS  LTG220043  LTOGMOS 1B0STSA3 186580043 LIS L9543 L0TASBAT  20D5TL 203085148
() Depreciaciones BB BBI BREI BRBI BRI R8I BRI REBr BB RBI BB BBI 8857 BREBI RBI RS RBI BB BBI RBI BB REBY BRBI REBI 850
Excedente o Défici 68400 BAAMISO 600 0TS0 TABIN TS0 TTOBDASD  SOB366A0  LAOBRUTAD  GOTOOTAD  ATSRSAO60  237OGAGH0  1SMIDG0 14500260  LTB2UD  LGIOU2GD  ISA36560 1970060 20284060 204798560 208372480 20009060 25708360 284760 22330880
TotalFNF. SE07L00  618A0L0 GAAI4L0 60340 69700790 0480330 TSLIL0 TISS040 80836640 LAOBRTAD 476TIAD 1756960 231064660 181431260 184599260 185888710 1911.000.60 1943560 19783060 20284060 20085560 208372460 2.120.09060 215708360 2194 T3660 8.681.83991
Presupuesto de Capital propeusta 2
Coneepto 0 1 1 3 4 § ] 1 8 [ 10 1 12 13 14 15 16 17 1§ 19 Ji] )] 0 P % %
Temnos (L0B3%30) 6,42.959,60
hirastuctura (h080.83.33) 18320773
Mugbles y Enseres 80,00) 48000 48000 48000 S000 %000
Eupo e Compus (15000 15000 L5000 135000 15000 135000
Vehiculo (mo0e00) 100000 -0 100000 100000 1700000
Total Inversidn (5.116.2183) -19.330,00 1033000 -19.330,00 -19.330,00 042549733
Ingresos
Tafa Puestos Fijos A A TIBA WA WA TIBA T WA WA TG WA MWL WA TG WA WA T TG WA A TIBA MWL WA T 37384
Tafa Puestos de Fera UIBH  U9560  MIBH U050 UIBH U060 UNSH  HIBH0  UNSH  HI560  UNSH  MIBH MG MK B0 UNSH UL  UNSH U560 UNH UGN  MNBH0 UK MR UIBHN
Beneficios Econdmicos 10735000 200783000 204276600 20783800 2IMABE00  2BLO00  2BOTMOD 220679600 226553800 230498400 234508800 236947800 24273200 246963200 250590 2563000 260079600 264605000 26209600 273095600  27BGA0B00 28309600 26844000 29%62400 296366400
Total hgresos L0400 20104400 20508000  2MOS300  2U6H0000  22B5BA00 2250800 22801000 23078200 23629800 240736200 2448200 248070600 253104600 25749200  26BE2600 26631000 270836400  27544D00 28012000 204882200  28974D00 234673400 299633800 304791800
Eqress
Costos de p. y Mant,
Meno de Obra 200800 0900 20000 200900 2000 200900 2090 2090 20900 2090 2090 2000 00900 2060 0G0 2090 200 090 00 2090 090 2090 0160 H040 45040
Componte 155786 155178 1550786 155178 155786 1551786 1S5U786 IS8 1SSLT6 1586 1SS 1SSUTS6 155186 1SSU7S6 15586 1SSLT6 IS8 1SS 1586 1SS 15586 15517 155786 %000 1729000
Gasto ge Financiamiento TOT9450 TEIS0450 TOTI4ASD TETSBAS0 TeTG4SD TEIS64S0 TeTBASD TETIG4S0 T6TBAS0 7696450
Depreciaciones 1972 18m2 9mA 192 9 19me 19 19me 19m 19m2 18mR 9m 19me 9m 19me 19ma 19me 19ma 9ma 18ma 19ma 18ma 159ma 18ma 159ma
Total Egrests U535 O3S O3 USSR OB YB3 OISR OBII3S O8N USII3ES UG08 AT806 20730908 TN08 27906 20730908 NTQ08 908 20730908 ATG08  NN908 0730008 TG 220062 2208622
Utlidad 106055042 109487042 1D9B0G42  LBOSBA  L0LSK6AD L3 LNOTMAAD  13BEAD LIDSTRAD 13200440 2200090 224080090 20803690 23G9 23676009  24M3B9 245580080 2501049  2%7M0% 250396090 2641609  260.00% 27304M%  27MELI 280580178
() Depreciaciones Bman o smp o wme o Bm2 o wKma o sma o 58m2 o smp o 8mp o ®%m2 o smp o smp o 8mno 8ma o smp o s8ma o snma o sma 0man o smn o BT Bma o mma o s8me o 5ma
Excedente o Deficit 103264 1546064 L95TBS  1S5SB060 1109864 1NBOGG  LBSNH  LATAG0B64 150064  ISGLTOBH  23905M  DA00GSM  24NBYM 2444004 25BN 2STL0N0M  26BSTRM  26N08TM  DTBATM  2TSAINM  200I%5M  28404T3M 20007 293462400 298586400

ToalENF.

SU6116 1203064 125464064 128957864 130513064 134196864 13000804 1435.52664 147360864 L10064 13046664 235984504 240065514 244016914 248440914 250804514 257008914 26157314 266080714 270687314 73440314 28018514 204087314 289919714 293462400 941116133
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c) Determine el Valor Actual Neto de las propuestas. (Ver anexo B)

Valor actual neto propuesta 1. Valor actual neto propuesta 2.
VAN=3.017.265,77 VAN=7.740.991,64

d) Establezca la Tasa Interna de Rendimiento de cada alternativa. (Ver anexo C)
Tasa interna de retorno propuesta 1. Tasa interna de retorno propuesta 2.
TIR =16,73% TIR = 25,89%

e) Establezca el Periodo de Recuperacion de la Inversion. (Ver anexo D)
PRI propuesta 1. PRI propuesta 2.
PRI= 8 afios, 3 meses y 4 dias PRI= 4 afios, 5 meses y 11 dias

f) Rendimiento contable. (Ver anexo E)
Rendimiento contable propuesta 1. Rendimiento Contable propuesta 2.
RC=62,15% RC=91,36%

g) Establezca la mejor propuesta considerando el costo anual equivalente. (ver

anexo F)
Costo anual equivalente propuesta 1. Costo anual equivalente propuesta 2.
CAE= 384.701,30 CAE=986.976,20

Se establece que la mejor propuesta es la 1 ya que segun la aplicacion del criterio de
evaluacion tiene el menor CAE en valor absoluto, lo que significa que representa costos

mas bajos en comparacion al de la propuesta 2.
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2. CONCLUSIONES

La propuestas 1 y 2 son viables desde el punto de vista del VAN ya que se logro
resultados positivos de 3.017.265,77 y 7.740.991,64 respectivamente.

Con respecto a la TIR se obtuvieron los siguientes resultados, en la propuesta 1 del
16,73%, mientras que la propuesta 2 un 25,89%, por lo que ambos casos son factibles,

mas sin embargo se debera tener en cuenta el que genere mas rendimiento.

El PRI reveld que en la propuesta 1 el tiempo de retorno del dinero se daria a los 8
afios, 11 meses y 26 dias, pero en la propuesta 2 el tiempo solo sera de 4 afios 5 meses
y 11 dias.

En el rendimiento contable la propuesta 1 obtuvo el 62,15%, no asi en la propuesta 2

ya que se obtuvo un 91,36% por lo que rendird mas contablemente esta dltima.

En cuanto al costo anual equivalente la propuesta 1 rindi6 el valor de 384.701,30,
mientras que en la propuesta 2 fue de 986.976,20 evidenciando una notable diferencia

entre estos dos valores.

21



3. RECOMENDACIONES

Mediante el criterio de decision en relacion al VAN se sugiere optar por invertir en la

propuesta 2, ya que generard mas beneficios para la empresa.

En relacion con la TIR y obedeciendo a la parte rentable que toda inversionista
persigue es aconsejable aceptar la propuesta 2, ya que supera el valor del 12% que fue
la tasa de descuento aplicada, lo que significa mejores oportunidades para generar

riqueza.

Bajo el criterio del PRI se recomienda dar un mayor énfasis de interés en la propuesta
2 ya que el tiempo que ocupara en regresar el dinero invertido serd menor, muy por

debajo al resultado de la primera propuesta.

Considerando al rendimiento contable, se considera la puesta en marcha de la
propuesta 2 ya que su resultado es muy significativo lo que sugiere generara mayores

beneficios contablemente.

En cuanto al analisis del costo anual equivalente, y solo aqui en esta es esta situacion
se recomienda inclinaremos por admitir la primera propuesta ya que como se

relacionan con los costos se prefiere que estos sean menores.
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ANEXOS
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Propuesta 1

Anexo A

Presupuesto de capital

Flujo de Inversion

Concepto0

0

1

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

(1.016.598,30)
(4.663.342,90)
(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

(5.699.271,20)

Concepto

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de CoOmputo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

&S |h H P

(19.330,00)

Concepto

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

Total Inversion

Concepto

10

11

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

A |H H B

(19.330,00)

Concepto

12

13

14

Terrenos
Infraestructura
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Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

Total Inversion

Flujo de Inversién

Concepto

15

16

17

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

| B B

(19.330,00)

Concepto

18

19

20

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de CoOmputo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

| B P

(19.330,00)

Concepto

21

22

23

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

Total Inversion

Concepto

24

25

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de CoOmputo
Vehiculo

6.242.959,60
186.533,72
980,00
1.350,00
17.000,00

Total Inversion

$
$
$
$
$
$

6.448.823,31




Tabla de Depreciacion

Concepto 1 2 3
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 4 5 6
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 7 8 9
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00

Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 10 11 12
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00

Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 13 14 15
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00

Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion [ $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 16 17 18

Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
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Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17
Tabla de Depreciacién

Concepto 19 20 21
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 22 23 24
Infraestructura $ 179.072,37 $ 179.072,37 $ 179.072,37
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 182.165,17 $ 182.165,17

Concepto 25 Total
Infraestructura $ 179.072,37 $ 4.476.809,18
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 3.920,00
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 5.400,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 68.000,00
Total Depreciacion| $  182.165,17 $ 4.554.129,18

Flujo de Operacion
Concepto 0 1 2

Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 1.480.13250 $ 1.505.872,50
Total Ingresos $ 1.536.21510 $ 1.561.955,10
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento $ 897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 114153969 $ 1.141.539,69




Utilidad $ 39467541 $ 420.415,41
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 576.840,58 | $ 602.580,58
Flujo de Operacion
Concepto 3 4 5

Ingresos

Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 2243304 % 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 1.532.07450 $ 1.558.738,50 $ 1.585.864,50
Total Ingresos $ 1588.157,10 $ 1.614.821,10 $ 1.641.947,10
Egresos

Costos de Op. y Mant.

Mano de Obra $ 45.02400 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento $  897.060,52 $ 897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 114153969 $ 1.141539,69 $ 1.141.539,69
Utilidad $ 446.617,41 $ 47328141 $ 500.407,41
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 182.16517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 628.78258 | $ 655.446,58 | $ 682.572,58

Concepto 6 7 8

Ingresos

Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 22.433,04 $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 1.613.45250 $ 1.641.53550 $ 1.670.097,00
Total Ingresos $ 166953510 $ 1.697.618,10 $ 1.726.179,60
Egresos

Costos de Op. y Mant.

Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento $  897.060,52 $ 897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 18216517 $ 182.16517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 114153969 $ 1.14153969 $ 1.141.539,69
Utilidad $ 527.99541 $ 556.078,41 $ 584.639,91
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 182.16517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 71016058 |$ 738.24358 | $ 766.805,08
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Flujo de Operacion

Concepto 9 10 11
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria  $ 22.433,04 $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 2.265.538,00 $ 1.728.738,00 $ 1.758.801,00
Total Ingresos $ 232162060 $ 1.784.820,60 $ 1.814.883,60
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento $  897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 1.141539,69 $ 1.14153969 $ 244.479,17
Utilidad $ 1.180.08091 $ 643.28091 $ 1.570.404,43
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 136224608 |$ 82544608 | $ 1.752.569,60
Concepto 12 13 14
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 2243304 $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 2.385.878,00 $ 1.820.544,00 $ 1.852.224,00
Total Ingresos $ 244196060 $ 1.876.626,60 $ 1.908.306,60
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 244.479,17 $ 24447917 $ 244.479,17
Utilidad $ 219748143 $ 1.632.147,43 $ 1.663.827,43
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 182.16517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 2.379.646,60 |$ 181431260 | $ 1.845.992,60
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Flujo de Operacion

Concepto 15 16 17
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria  $ 2243304 $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 1.884.44850 $ 1.917.234,00 $ 1.950.597,00
Total Ingresos $ 1.940531,10 $ 197331660 $ 2.006.679,60
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 244.479,17 $ 24447917 $ 244.479,17
Utilidad $ 1.696.051,93 $ 172883743 $ 1.762.200,43
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 1.878.217,10 | $ 1.911.002,60 | $ 1.944.365,60
Concepto 18 19 20
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 2243304 $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 1.984.537,50 $ 2.019.072,00 $ 2.054.217,00
Total Ingresos $ 2.040.620,10 $ 2.075.15460 $ 2.110.299,60
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 244.479,17 $ 24447917 $ 244.479,17
Utilidad $ 1.796.14093 $ 1.830.67543 $ 1.865.820,43
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 1.978.306,10 | $ 2.012.840,60 | $ 2.047.985,60
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Flujo de Operacion

Concepto 21 22 23
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 22.433,04 $ 22.433,04 $ 22.433,04
Beneficios Econdmicos $ 2.089.956,00 $ 2.126.322,00 $ 2.163.315,00
Total Ingresos $ 2.146.038,60 $ 2.182.40460 $ 2.219.397,60
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 24447917  $ 24447917 $ 244.479,17
Utilidad $ 190155943 $ 193792543 $ 1.974.918,43
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 18216517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 2.083.72460 |$ 2.120.090,60 | $ 2.157.083,60
Concepto 24 25
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 33.64956 $ 33.649,56
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 2243304 $ 22.433,04
Beneficios Econémicos $ 2.200.968,00 $ 2.239.248,00
Total Ingresos $ 2.257.050,60 $ 2.295.330,60
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 18216517 $ 182.165,17
Total Egresos $ 24447917 $  244.479,17
Utilidad $ 2.012571,43 $ 2.050.851,43
(+) Depreciaciones $ 18216517 $ 182.165,17
Excedente o Déficit $ 2.194.736,60 | $ 2.233.016,60
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Flujo Neto Financiero

Concepto 0 1 2

Total Inversion $ (5.699.271,20) | $ - $ -

Excedente o Déficit | $ - $ 576.840,58 $ 602.580,58

Total F. N. F. $ (5.699.271,20) | $ 576.840,58 $ 602.580,58
Concepto 3 4 5

Total Inversion $ - $ - $ (19.330,00)

Excedente o Déficit | $ 628.782,58 $ 655.446,58 $ 682.572,58

Total F. N. F. $ 628.782,58 $ 655.446,58 $ 663.242,58
Concepto 6 7 8

Total Inversion $ - $ - $ -

Excedente o Déficit | $ 710.160,58 $ 738.243,58 $ 766.805,08

Total F. N. F. $ 710.160,58 $ 738.243,58 $ 766.805,08
Concepto 9 10 11

Total Inversion $ - $ (19.330,00) |$ -

Excedente o Déficit | $ 1.362.246,08 $ 825.446,08 $ 1.752.569,60

Total F. N. F. $ 1.362.246,08 $ 806.116,08 $ 1.752.569,60
Concepto 12 13 14

Total Inversion $ - $ - $ -

Excedente o Déficit | $ 2.379.646,60 $ 1.814.312,60 $ 1.845.992,60

Total F. N. F. $ 2.379.646,60 $ 1.814.312,60 $ 1.845.992,60
Concepto 15 16 17

Total Inversion $ (19.330,00) | $ - $ -

Excedente o Déficit | $ 1.878.217,10 $ 1.911.002,60 $ 1.944.365,60

Total F. N. F. $ 1.858.887,10 $ 1.911.002,60 $ 1.944.365,60
Concepto 18 19 20

Total Inversion $ - $ - $ (19.330,00)

Excedente o Déficit | $ 1.978.306,10 $ 2.012.840,60 $ 2.047.985,60

Total F. N. F. $ 1.978.306,10 $ 2.012.840,60 $ 2.028.655,60
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Flujo Neto Financiero

Concepto 21 22 23
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit [ $ 2.083.724,60 $ 2.120.090,60 $ 2.157.083,60
Total F. N. F. $ 2.083.724,60 $ 2.120.090,60 $ 2.157.083,60
Concepto 24 25
Total Inversion $ - $ 6.448.823,31
Excedente o Déficit | $ 2.194.736,60 $ 2.233.016,60
Total F. N. F. $ 2.194.736,60 $ 8.681.839,91
Elaborado por: Jenny Vasquez
Propuesta 2
Flujo de Inversion
Concepto 0 1 2
Terrenos $ (1.016.598,30)
Infraestructura $ (4.080.193,33)
Muebles y Enseres | $ (980,00)
Equipo de Computo | $ (1.350,00)
Vehiculo $ (17.000,00)
Total Inversion $ (5.116.121,63)
Concepto 3 4 5
Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres $ (980,00)
Equipo de Computo $ (1.350,00)
Vehiculo $ (17.000,00)
Total Inversion $ (19.330,00)
Concepto 6 7 8
Terrenos
Infraestructura

Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

Total Inversion
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Flujo de Inversion

Concepto

9

10

11

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

&+ |h B B

(19.330,00)

Concepto

12

13

14

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

Total Inversion

Flujo de

Inversion

Concepto

15

16

17

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversién

& |H B A

(19.330,00)

Concepto

18

19

20

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Vehiculo

(980,00)
(1.350,00)
(17.000,00)

Total Inversion

L R

(19.330,00)

Concepto

21

22

23

Terrenos
Infraestructura
Muebles y Enseres
Equipo de CoOmputo
Vehiculo

Total Inversion
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Flujo de Inversion

Concepto 24 25
Terrenos $ 6.242.959,60
Infraestructura $ 163.207,73
Muebles y Enseres $ 980,00
Equipo de Computo $ 1.350,00
Vehiculo $ 17.000,00
Total Inversion $ 6.425.497,33

Tabla de Depreciacion

Concepto 1 2 3
Infraestructura $  156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de CoOmputo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion | $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22

Concepto 4 5 6
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22

Concepto 7 8 9
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion | $  159.772,22 $ 159.772,22 3 159.772,22

Concepto 10 11 12
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion | $  159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
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Tabla de Depreciacion

Concepto 13 14 15
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion | $  159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22

Concepto 16 17 18
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22

Concepto 19 20 21
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion| $  159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22

Concepto 22 23 24
Infraestructura $ 156.679,42 $ 156.679,42 $ 156.679,42
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 156,80 $ 156,80
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 216,00 $ 216,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 2.720,00 $ 2.720,00
Total Depreciacion | $  159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22

Concepto 25 Total
Infraestructura $ 156.679,42 $ 3.916.985,60
Muebles y Enseres | $ 156,80 $ 3.920,00
Equipo de Computo | $ 216,00 $ 5.400,00
Vehiculo $ 2.720,00 $ 68.000,00
Total Depreciacion | $  159.772,22 $ 3.994.305,60
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Flujo de Operacion

Concepto 0 1 2

Ingresos

Tarifa Puestos Fijos $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria $ 24.925,60 $ 24.925,60
Beneficios Econémicos $ 1.973.510,00 $ 2.007.830,00
Total Ingresos $ 2.035.824,00 $ 2.070.144,00
Egresos

Costos de Op. y Mant.

Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento $ 897.06052 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22
Total Egresos $ 1.104.369,60 $ 1.104.369,60
Utilidad $ 93145440 $ 965.774,40
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 1.091.226,62 | $ 1.125.546,62

Concepto 3 4 5

Ingresos

Tarifa Puestos Fijos $ 37.388,40 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria  $ 2492560 $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econémicos $ 2.042.766,00 $ 2.078.318,00 $ 2.114.486,00
Total Ingresos $ 2.105.080,00 $ 2.140.632,00 $ 2.176.800,00
Egresos

Costos de Op. y Mant.

Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15.517,86 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento $  897.060,52 $ 897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Total Egresos $ 1.104.369,60 $ 1.104.369,60 $ 1.104.369,60
Utilidad $ 1.000.710,40 $ 1.036.262,40 $ 1.072.430,40
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 1.160.482,62 |$ 1.196.03462 | $ 1.232.202,62
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Flujo de Operacion

Concepto 6 7 8
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 3738840 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria  $ 2492560 $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econdmicos $ 2.151.270,00 $ 2.188.714,00 $ 2.226.796,00
Total Ingresos $ 2213584,00 $ 2.251.02800 $ 2.289.110,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15517,86 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento $  897.060,52 $ 897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Total Egresos $ 1.104.369,60 $ 1.104.369,60 $ 1.104.369,60
Utilidad $ 1.109.214,40 $ 1.146.658,40 $ 1.184.740,40
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 1.268.986,62 | $ 1.306.430,62 | $ 1.344.512,62
Concepto 9 10 11
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 3738840 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria  $ 2492560 $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econdmicos $ 2.265.538,00 $ 2.304.984,00 $ 2.345.068,00
Total Ingresos $ 2327.852,00 $ 2.367.298,00 $ 2.407.382,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 1551786 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento $  897.060,52 $ 897.060,52
Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Total Egresos $ 1.104.369,60 $ 1.104.369,60 $ 207.309,08
Utilidad $ 1.223.482,40 $ 1.262.928,40 $ 2.200.072,92
(+) Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 1.383.254,62 | $ 1.422.700,62 | $ 2.359.845,14
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Flujo de Operacion

Concepto 12 13 14
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 3738840 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria  $ 2492560 $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econémicos $ 2.385.878,00 $ 2.427.392,00 $ 2.469.632,00
Total Ingresos $ 244819200 $ 2489.706,00 $ 2.531.946,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15517,86 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Total Egresos $ 207.309,08 $ 207.309,08 $ 207.309,08
Utilidad $ 2.240.882,92 $ 2282396,92 $ 2.324.636,92
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 2.400.655,14 | $ 2.442.169,14 | $ 2.484.409,14
Concepto 15 16 17
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 37.388,40 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 2492560 $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econémicos $ 2.512.598,00 $ 2.556.312,00 $ 2.600.796,00
Total Ingresos $ 257491200 $ 2.618.626,00 $ 2.663.110,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15.517,86 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Total Egresos $ 207.309,08 $ 207.309,08 $ 207.309,08
Utilidad $ 2.367.602,92 $ 2.411.316,92 $ 2.455.800,92
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 252737514 | $ 2571.089,14 | $ 2.615573,14
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Flujo de Operacion

Concepto 18 19 20
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 3738840 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria  $ 2492560 $ 24.925,60 $ 24.925,60
Beneficios Econdmicos $ 2.646.050,00 $ 2.692.096,00 $ 2.738.956,00
Total Ingresos $ 2.708.364,00 $ 2.754.410,00 $ 2.801.270,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15517,86 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 159.772,22 $ 159.77222 $ 159.772,22
Total Egresos $ 207.309,08 $ 207.309,08 $ 207.309,08
Utilidad $ 2501.054,92 $ 2.547.100,92 $ 2.593.960,92
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 2.660.827,14 | $ 2.706.873,14 | $ 2.753.733,14
Concepto 21 22 23
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 37.388,40 $ 37.388,40 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria ~ $ 2492560 $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econdmicos $ 2.786.608,00 $ 2.835.096,00 $ 2.884.420,00
Total Ingresos $ 2.848.922,00 $ 2.897.410,00 $ 2.946.734,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 32.019,00 $ 32.019,00 $ 32.019,00
Componente $ 1551786 $ 15517,86 $ 15.517,86
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Total Egresos $ 207.309,08 $ 207.309,08 $ 207.309,08
Utilidad $ 264161292 $ 2.690.100,92 $ 2.739.424,92
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 280138514 | $ 2.849.873,14 | $ 2.899.197,14
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Flujo de Operacion

Concepto 24 25
Ingresos
Tarifa Puestos Fijos $ 3738840 $ 37.388,40
Tarifa Puestos de Feria  $ 2492560 $ 24.925,60
Beneficios Econdmicos $ 2.934.624,00 $ 2.985.664,00
Total Ingresos $ 2.996.938,00 $ 3.047.978,00
Egresos
Costos de Op. y Mant.
Mano de Obra $ 45.024,00 $ 45.024,00
Componente $ 17.290,00 $ 17.290,00
Gasto de Financiamiento
Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22
Total Egresos $ 22208622 $ 222.086,22
Utilidad $ 277485178 $ 2.825.891,78
(+) Depreciaciones $ 159.77222 $ 159.772,22
Excedente o Déficit $ 2.934.624,00 | $ 2.985.664,00
Flujo Neto Financiero
Concepto 0 1 2
Total Inversion $ (5.116.121,63) | $ - |9 -
Excedente o Déficit | $ - $ 1.091.226,62 | $ 1.125.546,62
Total F. N. F. $ (5.116.121,63) | $ 1.091.226,62 | $ 1.125.546,62
Concepto 3 4 5
Total Inversion $ - - 1% (19.330,00)
Excedente o Déficit $ 1.160.482,62 | $ 1.196.034,62 | $ 1.232.202,62
Total F. N. F. $ 1.160.482,62 1.196.034,62 [ $ 1.212.872,62
Concepto 6 7 8
Total Inversion $ - - |9 -
Excedente o Déficit $ 1.268.986,62 [ $ 1.306.430,62 | $ 1.344.512,62
Total F. N. F. $ 1.268.986,62 1.306.430,62 [ $ 1.344.512,62
Concepto 9 10 11
Total Inversion $ - (19.330,00)| $ -
Excedente o Déficit $ 1.383.254,62 | $ 1.422.700,62 [ $ 2.359.845,14
Total F. N. F. $ 1.383.254,62 1.403.370,62 [ $ 2.359.845,14
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Flujo Neto Financiero

Concepto 12 13 14
Total Inversion $ -1$ -1$ -
Excedente o Déficit $ 2.400.655,14 | $ 2.442.169,14 | $ 2.484.409,14
Total F. N. F. $ 2.400.655,14 | $ 2.442.169,14 | $ 2.484.409,14
Concepto 15 16 17
Total Inversion $  (19.330,00)( $ -1$ -
Excedente o Déficit $ 252737514 | $ 2.571.089,14 [ $ 2.615.573,14
Total F. N. F. $ 2508.045,14 [ $ 2.571.089,14 [ $ 2.615.573,14
Concepto 18 19 20
Total Inversion $ - 1% - 1% (19.330,00)
Excedente o Déficit $ 2.660.827,14 | $ 2.706.873,14 [ $ 2.753.733,14
Total F. N. F. $ 2.660.827,14 | $ 2.706.873,14 | $ 2.734.403,14
Concepto 18 19 20
Total Inversion $ - 1% - |8 (19.330,00)
Excedente o Déficit $ 2.660.827,14 | $ 2.706.873,14 [ $ 2.753.733,14
Total F. N. F. $ 2.660.827,14 | $ 2.706.873,14 [ $ 2.734.403,14
Concepto 24 25

Total Inversion
Excedente o Déficit

$ -
$ 2.934.624,00

$ 6.425.497,33
$ 2.985.664,00

Total F. N. F.

$ 2.934.624,00

$ 9.411.161,33

Elaborado por: Jenny Vasquez
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Anexo B

Valor actual neto
Propuesta 1

VAN= 0+ Fl + F2 + F3 +.....FN
(L+i)h (1+i)7 (1+)°  (@+)"

VAN= -5.699.271,20+ 576.840,58+602.580,58+628.782,58+655.446,58+663.242,58+
(1+0,12)' (1+0,12)2 (1+0,12)° (1+0,12)* (1+0,12)°

710.160,58+738.243,58+766.805,08+1.362.246,08+806.116,08+ 1.752.569,60+
(140,12)6  (1+0,12)7 (1+0,12)®°  (1+0,12)° (1+0,12)® (1+0,12)"

2.379.646,60+1.814.312,60+1.845.992,60+1.858.887,10+1.911.002,60+1.944.365,60+
(1+0,12)* (1+0,12)8  (1+0,12)% (1+0,12)® (1+0,12)  (1+0,12)7

1.978.306,10+2.012.840,60+2.028.655,60+2.083.724,60+2.120.090,60+2.157.083,60+
(140,12)®  (1+0,12)!° (1+0,12)° (1+0,12)% (140,122  (1+0,12)%

2.194.736,60+8.681.839,91
(1+0,12)*  (1+0,12)®

VAN=-5.699.271,20 + 8716536,975
VAN=3.017.265,77
Propuesta 2

VAN= 10+ __FI + F2 + F3 +...... EN
L+t (L+)* (2+0)° ()"

VAN=-5.116.121,63+ 1.091.226,62+1.125.546,62+1.160.482,62+1.196.034,62+
(1+0,12)'  (1+0,12)>  (1+0,12)® (1+0,12)*

1.212.872,62+1.268.986,62+1.306.430,62+1.344.512,62+1.383.254,62+1.403.370,62+
(1+0,12)°  (1+0,12)° (140,12)7 (140,128  (1+0,12)°  (1+0,12)

2.359.845,14+2.400.655,14+2.442.169,14+2.484.409,14+2.508.045,14+2.571.089,14+
(1+0,12)"  (1+0,12)?  (1+0,12)® (1+0,12)* (1+0,12)*®*  (1+0,12)%

2.615.573,14+2.660.827,14+2.706.873,14+2.734.403,14+2.660.827,14+2.706.873,14+
(1+0,12)  (1+#0,12)8  (1+0,12)®  (1+0,12)° (1+0,12)*  (1+0,12)%

2.734.403,14+2.934.624,00+9.411.161,33
(1+0,12)®2  (1+0,12)* (1+0,12)*

VAN=-5.116.121,63 + 12857113,27

VAN=7.740.991,64
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Anexo C

Tasa interna de retorno

Propuesta 1

TIR =tn + (tm —tn) VAN + N tn=12%
{(VAN +) - (VAN -) } tm=17%
TIR=0,12 + (0,17 - 0,12) 3.017.265,77 VAN+= 3.017.265,77
(3.017.265,77) - (-169.266,52) VAN-= -169.266,52

TIR =0,12 + (0,05) J 3.017.265,77
3.186.532,29

TIR = 0,12 + (0,05) (0,946880652)
TIR = 0,12 + 0,047344033
TIR = 0,167344003259 *100

TIR =16,73%

VAN-= 10+ _Fl +_ F2 + F3 +.....FN
(L+i)! (1+)? (1+0)°  (L+)"

VAN- = -5.699.271,20+ 576.840,58+602.580,58+628.782,58+655.446,58+663.242,58
(1+0,17)' (1+0,17)2 (1+0,17)° (1+0,17)* (1+0,17)°

+710.160,58+738.243,58+766.805,08+1.362.246,08+806.116,08+1.752.569,60+
(1+0,17)°  (1+0,17) (1+0,17)8  (1+0,17)° (1+0,17)® (1+0,17)

2.379.646,60+1.814.312,60+1.845.992,60+1.858.887,10+1.911.002,60+1.944.365,60+
(1+0,17)2 (1+0,17)8  (1+40,17)*  (1+0,17)"> (1+0,17)¥  (1+0,17)"

1.978.306,10+2.012.840,60+2.028.655,60+2.083.724,60+2.120.090,60+2.157.083,60+
(140,17)8  (1+0,17)°  (1+0,17)®° (1+0,17)% (1+0,17)2  (1+0,17)®

2.194.736,60+8.681.839,91
(140,17)*  (1+0,17)%®

VAN- =-5.699.271,20 + 5530004,681

VAN- = -169.266,52
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Propuesta 2

TIR =tn + (tm —tn) { VAN + 1 tn=12%
(VAN +) - (VAN ),[ tm=26%
TIR=0,12 + (0,26 - 0,12) 7.740.991,64 VAN+=7.740.991,64
(7.740.991,64) - (- 63.367,89) VAN-= - 63.367,89

TIR =0,12 + (0,14) ] 7.740.991,64
7.804.359,53

TIR = 0,12 + (0,14) (0,99918804503)
TIR = 0,12 + 0,138863263
TIR = 0,258863263 *100

TIR = 25,89%

VAN-= 10+ _Fl +_ F2 + F3 +......FN
L+t (@+i)? 1+ (@+H)"

VAN- = -5.116.121,63+ 1.091.226,62+1.125.546,62+1.160.482,62+1.196.034,62+
(1+0,26))  (1+0,26)2  (1+0,26)°  (1+0,26)*

1.212.872,62+1.268.986,62+1.306.430,62+1.344.512,62+1.383.254,62+1.403.370,62+
(1+0,26)° (1+#0,26)°  (1+0,26)  (1+#0,26)°  (1+0,26)°  (1+0,26)Y

2.359.845,14+2.400.655,14+2.442.169,14+2.484.409,14+2.508.045,14+2.571.089,14+
(140,26)1  (1+0,26)2  (1+0,26)®  (1+0,26)% (1+0,26)5  (1+0,26)

2.615.573,14+2.660.827,14+2.706.873,14+2.734.403,14+2.660.827,14+2.706.873,14+
(1+0,26)7 ~ (1+0,26)8 ~ (1+0,26)°  (1+0,26)°  (1+0,26)L  (1+0,26)2

2.734.403,14+2.934.624,00+9.411.161,33
(140,26)2  (1+0,26)%  (1+0,26)

VAN-=-5.116.121,63 + 5052753,74

VAN- = - 63.367,89
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Propuesta 1

Periodo de recuperacion de la inversion

Anexo D

Flujo Neto Financiero

Concepto 0 1 2
Total Inversion $ (5.699.271,20) $ - $ -
Excedente o Déficit  $ - $ 576.84058 $ 602.580,58
Total F. N. F. $ (5.699.271,20) $ 576.840,58 $ 602.580,58
F.N.F. Acumulado $ 576.840,58 $ 1.179.421,16
Concepto 3 4 5
Total Inversion $ - $ - $ (19.330,00)
Excedente o Déficit ~ $ 628.78258 $ 655.446,58  $ 682.572,58
Total F. N. F. $ 628.782,58 $ 655.446,58 $ 663.242,58
F.N.F. Acumulado $ 1.808.203,74 $ 2.463.650,32 $ 3.126.892,90
Concepto 6 7 8
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit  $ 710.160,58 % 738.243,58 $ 766.805,08
Total F. N. F. $ 710.160,58 $ 738.243,58 $ 766.805,08
F.N.F. Acumulado $ 3.837.053,48 $ 4.575.297,06 $ 5.342.102,14
F.N.ALL
Concepto 9 10 11
Total Inversion $ - $ (19.330,00) $ -
Excedente o Déficit  $ 1.362.246,08 $ 825.446,08 $ 1.752.569,60
Total F. N. F. $ 1.362.246,08 $ 806.116,08 $ 1.752.569,60
F.N.F. Acumulado $ 6.704.348,22 $ 7.510.464,30 $ 9.263.033,90
F.N.AS.
Concepto 12 13 14
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit  $ 2.379.646,60 $ 1.814.312,60 $ 1.845.992,60
Total F. N. F. $ 2.379.646,60 $ 1.814.312,60 $ 1.845.992,60
F.N.F. Acumulado $ 11.642.680,50 $13.456.993,10 $ 15.302.985,70
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Flujo Neto Financiero

Concepto 15 16 17
Total Inversion $ (19.330,00) $ - $ -
Excedente o Déficit $  1.878.217,10 $ 191100260 $ 1.944.365,60
Total F. N. F. $ 1.858.887,10 $ 1.911.002,60 $ 1.944.365,60
F.N.F. Acumulado $ 17.161.872,80 $19.072.875,40 $ 21.017.241,00
Concepto 18 19 20
Total Inversion $ - $ - $ (19.330,00)
Excedente o Déficit $  1.978.306,10 $ 2.012.84060 $ 2.047.985,60
Total F. N. F. $ 1.978.306,10 $ 2.012.840,60 $ 2.028.655,60
F.N.F. Acumulado $ 22.995.547,10 $ 25.008.387,70 $ 27.037.043,30
Concepto 21 22 23
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit $  2.083.72460 $ 2.120.090,60 $ 2.157.083,60
Total F. N. F. $ 2.083.724,60 $ 2.120.090,60 $ 2.157.083,60
F.N.F. Acumulado $ 29.120.767,90 $ 31.240.858,50 $ 33.397.942,10
Concepto 24 25

Total Inversion
Excedente o Déficit

$ -
$  2.194.736,60

$ 6.448.823,31
$ 2.233.016,60

Total F. N. F.

$ 2.194.736,60

$ 8.681.839,91

F.N.F. Acumulado

$ 35.592.678,70

PRI= 8 afios, 3 meses y 4 dias

M= X
Y

M= 357.169,06
1.362.246,08

M= 0,262191292 * 12

M= 3,146295506

D=0, 146295506 * 30

D= 4,388865189

$44.274.518,61

X=Inversién Inicial - F.N.A.L.
X=5.699.271,20 - 5.342.102,14

X=357.169,06

Y=F.N.AS.-F.NA.lL
Y=6.704.348,22- 5.342.102,14

Y=1.362.246,08
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Propuesta 2

Flujo Neto Financiero

Concepto 0 1 2
Total Inversion $ (5.116.12163) $ - $ -
Excedente o Déficit  $ - $ 1.091.226,62 $ 1.125.546,62
Total F. N. F. $ (5.116.121,63) $ 1.091.226,62 $ 1.125.546,62
F.N.F. Acumulado $ 1.091.226,62 $ 2216.773,24
Concepto 3 4 5
Total Inversion $ - $ - $ (19.330,00)
Excedente o Déficit  $ 1.160.482,62 $ 1.196.034,62 $ 1.232.202,62
Total F. N. F. $ 1.160.482,62 $ 1.196.034,62 $ 1.212.872,62
F.N.F. Acumulado $ 3.377.255,86 $ 4.573.290,48 $ 5.786.163,10
F.N.A.L F.N.A.S.
Concepto 6 7 8
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit $  1.268.986,62 $ 1.306.430,62 $ 1.344.512,62
Total F. N. F. $ 1.268.986,62 $ 1.306.430,62 $ 1.344.512,62
F.N.F. Acumulado $ 7.055.149,72 $ 8.361.580,34 $ 9.706.092,96
Concepto 9 10 11
Total Inversion $ - $ (19.330,00) $ -
Excedente o Déficit $  1.383.25462 $ 1.422.700,62 $ 2.359.845,14
Total F. N. F. $ 1.383.254,62 $ 1.403.370,62 $ 2.359.845,14
F.N.F. Acumulado $ 11.089.347,58 $12.492.718,20 $ 14.852.563,34
Concepto 12 13 14
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit $  2.400.655,14 $ 2.442.169,14 $ 2.484.409,14
Total F. N. F. $ 2.400.655,14 $ 2.442.169,14 $ 2.484.409,14
F.N.F. Acumulado $ 17.253.218,48 $19.695.387,62 $ 22.179.796,76
Concepto 15 16 17
Total Inversion $ (19.330,00) $ - $ -
Excedente o Déficit $  2.527.375,14 $ 2.571.089,14 $ 2.615.573,14
Total F. N. F. $ 2.508.045,14 $ 2.571.089,14 $ 2.615.573,14
F.N.F. Acumulado $ 24.687.841,90 $27.258.931,04 $ 29.874.504,18
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Flujo Neto Financiero

Concepto 18 19 20
Total Inversion $ - $ - $ (19.330,00)
Excedente o Déficit $  2.660.827,14 $ 2.706.873,14 $ 2.753.733,14
Total F. N. F. $ 2.660.827,14 $ 2.706.873,14 $ 2.734.403,14
F.N.F. Acumulado $ 32.535.331,32 $ 35.242.204,46 $ 37.976.607,60
Concepto 21 22 23
Total Inversion $ - $ - $ -
Excedente o Déficit $  2.801.385,14 $ 2.849.873,14 $ 2.899.197,14
Total F. N. F. $ 2.801.385,14 $ 2.849.873,14 $ 2.899.197,14
F.N.F. Acumulado  $ 40.777.992,74 $43.627.865,88 $ 46.527.063,02
Concepto 24 25

Total Inversion
Excedente o Déficit

$ -
$  2.934.624,00

$ 6.425.497,33
$ 2.985.664,00

Total F. N. F.

$ 2.934.624,00

$ 9.411.161,33

F.N.F. Acumulado

$ 49.461.687,02

PRI= 4 afios, 5 meses y 11 dias

M=X
Y

M=542.831.15
1.212.872,62

M=0,447558252 * 12

M=5,370699027

D=0, 370699027 * 30

D=11,12097081

$58.872.848,35

X=Inversién Inicial - F.N.A.L.
X=5.116.121,63 — 4.573.290,48

X=1542.831.15

Y=F.N.AS.-F.NA.lL
Y=5.786.163,10 - 4.573.290,48

Y=1.212.872,62

51




Anexo E

Rendimiento contable

Propuesta 1
RC= Beneficio Neto/ Inversién

RC= ((576.840,58+ 602.580,58+ 628.782,58+ 655.446,58+ 663.242,58+ 710.160,58+
738.243,58+ 766.805,08+ 1.362.246,08+ 806.116,08+ 1.752.569,60+ 2.379.646,60+
1.814.312,60+1.845.992,60+1.858.887,10+1.911.002,60+1.944.365,60+1.978.306,10+
2.012.840,60+2.028.655,60+2.083.724,60+2.120.090,60+2.157.083,60+2.194.736,60+
8.681.839,91)/25) / (5.699.271,20/2)

RC=1.770.980,74 / 2.849.635,60
RC=0,6215 * 100

RC=62,15%

Propuesta 2
RC= Beneficio Neto/ Inversion

RC= ((1.091.226,62+ 1.125.546,62+ 1.160.482,62+ 1.196.034,62+ 1.212.872,62+
1.268.986,62+1.306.430,62+1.344.512,62+1.383.254,62+1.403.370,62+2.359.845, 14+
2.400.655,14+2.442.169,14+2.484.409,14+2.508.045,14+2.571.089,14+2.615.573, 14+
2.660.827,14+2.706.873,14+2.734.403,14+2.660.827,14+2.706.873,14+2.734.403, 14+
2.934.624,00+9.411.161,33)/25)/( 5.116.121,63/2)

RC=2.336.979,85 / 2.558.060,82

RC=0,9136 * 100
RC=91,36%
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Anexo F

Costo anual equivalente

Propuesta 1

CAE=VAN* (1 + )"+ VAN=3.017.265,77
@a+n"-1 i=12%
n=25

CAE= 3.017.265,77 * (1 + 1296)® + 12%
(1+129%)5 - 1

CAE=384.701,30

Propuesta 2

CAE=VAN* (1 +)"+i VAN=7.740.991,64
@a+n"-1 i=12%
n=25

CAE= 7.740.991,64 * (1 + 1296)% + 12%
(1+129%)5 - 1

CAE=986.976,20
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