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RESUMEN
El presente trabajo de investigacion estd basado en cuan importante fue realizar un estudio
financiero para evaluar si un proyecto de inversion a largo plazo resulta viable
econdémicamente, es por ello que se reviso literatura de emprendimiento, flujo de efectivo,
indicadores de rentabilidad como el valor actual neto (VAN) y la tasa de interna de retorno
(TIR), conceptos fundamentales para calcular e interpretar los resultados obtenidos. El
objetivo principal del trabajo fue determinar el valor actual neto y tasa interna de retorno
mediante la aplicacion de calculos matematicos, estableciendo si en un proyecto de
inversion se obtiene rentabilidad econdémica, asi mismo se empled la metodologia con
enfoque cuantitativo debido a que se emplea férmulas para el calcular los indicadores de
rentabilidad, también se empled el tipo de investigacion bibliografica porque es la fase
primordial cuando se inicia cualquier tipo de investigacion dado a que ayuda identificar
la informacion cientifica mas importante y acorde al tema y por Gltimo, se empled la
metodologia descriptiva porque permite analizar los resultados obtenidos. Una vez
aplicada las formulas respectivas de los indicadores de rentabilidad se determin6 que el
resultado del VAN es mayor que cero, por otro lado, el resultado de la TIR arroj6 un
resultado favorable concluyendo que llevar a cabo el proyecto de inversion si es viable

economicamente para la empresa.

Palabras claves: valor actual neto, tasa interna de retorno, emprendimiento.



ABSTRACT

This research work is based on how important it was to conduct a financial study to assess
whether a long-term investment project is economically viable, which is why we
reviewed entrepreneurship literature, cash flow, profitability indicators such as current
value net (NPV) and the internal rate of return (IRR), fundamental agreements to calculate
and interpret the results obtained. The main objective of the work was to determine the
net present value and internal rate of return through the application of mathematical
calculations, establishing if an investment project obtains economic profitability, the
methodology with quantitative approach was also used because formulas are used In order
to calculate the profitability indicators, the type of bibliographic research was also used
because it is the primary phase when any type of research is initiated because it helps to
identify the most important scientific information and according to the topic and finally,
the methodology was used descriptive because it allows analyzing the results obtained.
Once the respective formulas of the profitability indicators were applied, it was
determined that the result of the NPV is greater than zero, on the other hand, the result of
the IRR produced a favorable result concluding that carrying out the investment project
If it is economically viable for the company.

Keywords: Net present value, Internal rate of return, Entrepreneurship.
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INTRODUCCION

Para los emprendedores hoy en dia le resulta una gran aventura iniciar un nuevo negocio,
pues deben estar preparados para enfrentar la competencia, cumplir con las normativas
legales, ganar la aceptacion del mercado, también se arriesgan a invertir si tener un
estudio previo de evaluacién econdmica utilizando indicadores de rentabilidad
conllevando a fracasar en sus proyectos. y una serie de factores que de alguna u otra
manera pueden afectar de forma positiva 0 negativa la creacion de nuevos proyectos. La
empresa Joe S.A decide llevar a cabo un proyecto de inversion a largo plazo es por ello
que recurre a utilizar herramientas de evaluacién de rentabilidad mismas que orientan a

tomar decisiones en funcion de su resultado.

La utilizacion de criterios de evaluacion de rentabilidad permite a los inversionistas
conocer los posibles escenarios de cada periodo durante el tiempo de vida de un proyecto,
por ello es fundamental comprender los conceptos financieros e interpretar sus resultados,
pues de esto depende que se ponga en marcha un negocio. El objetivo principal del trabajo
es determinar valor actual neto y tasa interna de retorno mediante la aplicacion de calculos
matematicos, estableciendo si en un proyecto de inversion se obtiene rentabilidad

economica.

De igual manera se plantea objetivos especificos como soporte para resolver el reactivo;
Analizar los conceptos del VAN y TIR determinando su importancia en la toma de
decisiones iniciar un negocio de emprendimiento, obtener el valor actual neto del
proyecto de emprendimiento, y resolver la tasa interna de retorno. Los resultados que
arrojan los criterios de evaluacion indicaran si se acepta iniciar un proyecto de inversion

0 en su defecto desechar la propuesta de inversion.

La metodologia utilizada en el presente trabajo es de enfoque cuantitativo debido a que
se emplea formulas para el calcular el valor actual neto y la tasa interna de retorno.
También se empled el tipo de investigacion bibliografica porque es la fase primordial
cuando se inicia cualquier tipo de investigacion dado a que ayuda identificar la
informacion cientifica méas importante y acorde al tema que se esta tratando por ello es
fundamental delimitar el contenido a investigar para no confundirse con el universo de
documentos bibliograficos (Gomez, Navas, Aponte, & Betancourt, 2014). Por Gltimo, se
empled la metodologia descriptiva porque permite analizar los resultados obtenidos, y en

funcion de sus resultados tomar las decisiones pertinentes.
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DESARROLLO

Administracion financiera

La administracion financiera en el entorno empresarial se encarga de definir que recursos
econdémicos son mas rentables para la empresa. Espinosa (2018) refiere que la
administracion financiera es una herramienta fundamental en el gobierno de las
organizaciones puesto que permite analizar resultados de la inversion a futuro, y a si tomar
la decision de ejecutar un proyecto financiero. Puesto que a las empresas no solo les
interesa obtener ganancias a corto plazo, hay metas a largo plazo como mantenerse sélidas

en el tiempo, obtener prestigio y reconocimiento.

Proyecto de inversién

Para los emprendedores o empresas que deciden poner en marcha un proyecto de
inversion con la finalidad de obtener beneficios y a su vez solucionar necesidades del
entorno, cuentan con el apoyo de instituciones financieras las mismas que otorgan
créditos que ayudan a financiar la ejecucion del proyecto. Para Castro (2017) la ejecucién
de proyectos implica realizar una serie pasos como un estudio de mercado, técnicas de
marketing, estructura de talento humano, realizar estudio de impacto ambiental, averiguar
los requisitos legales y la parte financiera esencial para ejecutar el plan de inversion. En
efecto llevar a cabo un proyecto amerita conocer que los resultados sean favorables de lo

contrario arriesgarse a invertir puede ocasionar pérdidas en el futuro.

Emprendimiento

En la actualidad se vive en mundo de constantes cambios, los avances de la tecnologia,
la globalizacion, nuevas economias promueven que las personas busquen su
independencia econdmica a su vez fomentar el bienestar comdn en la sociedad. Herrera
(2014) manifiesta que el emprendimiento es la aptitud que tienen los individuos para
arriesgarse a la incertidumbre de ejecutar ideas de negocios nuevas con la finalidad de
cumplir objetivos, permitiéndole superarse cada dia logrando asi la autorrealizacion.
También todo emprendedor mantiene una perspectiva renovada con ideas trasformadoras
que supera aquella persona egoista que solo busca satisfacer sus propios intereses (Marin
& Rivera, 2014). Ademas, cuando una persona decide cristalizar sus ideas de negocio esta
ayudando cubrir una necesidad o solucionar un problema contribuyendo al desarrollo del

pais.



Por lo tanto, para que un proyecto de emprendimiento logre su meta y sostenibilidad en
el tiempo el lider debe rigurosamente escoger el equipo de colaboradores idoneos, que
tengan la capacidad y actitud de trabajar de forma eficaz y eficiente en sus actividades, a
si mismo el trabajo colectivo fortalece las relaciones entre compafieros y el
empoderamiento de cada individuo en la organizacion es primordial para conseguir el
objetivo general del negocio en marcha (Chirinos Araque, Merifio Cérdoba, & Martinez
de Merifio, 2018). En otras palabras, se puede manifestar que el éxito de los negocios en

gran medida depende de las personas que trabajan en conjunto con el emprendedor.

Valor Actual Neto

El valor actual neto (VAN) es un criterio de evaluacion de rentabilidad que en funcion de
su resultado se toma la decision de llevar a cabo un proyecto de inversion, también se lo
denomina valor presente neto. Asi el VAN es el importe economico resultado de la
diferencia entre la suma de flujos de dinero descontados y la inversion inicial del proyecto
(Fajardo Vaca, y otros, 2019). Se aplica una tasa de descuento a los flujos de dinero misma
que es el rédito minimo que un proyecto debe generar para complacer a los financieros
de la entidad.

Cuando se obtiene los valores reales esperados durante todos los periodos que dura el
proyecto de inversion, mismos que resultan de desembolso de dinero obligatorios para
generar utilidades, traidos a tiempo presente, por supuesto que para aceptar la ejecucion
de la inversion es fundamental que los ingresos de dinero sean mayores a los
desembolsos, por ende el valor actual neto dard como resultado mayor de cero indicando
que el que es viable ejecutar la inversion, caso contrario si el resultado del VAN es menor
que cero no se debe realizar el proyecto (Pefia Suarez, Ntfiez Chariguaman, Navas Espin,
& Chévez Silva, 2019). Soto (2017) indica la siguiente formula para determinar el valor

actual neto:

R F
I+ @A+

VAN =10 +

Donde:

10 = Inversion inicial



F1 = Flujo neto periodo 1

| = Tasa de descuento

n = Periodo

Tasa interna de retorno

La tasa interna de retorno o rendimiento (TIR) es la tasa de rentabilidad que otorga un
proyecto de inversion, donde iguala el valor actual neto de la inversion a cero (esto se da
porqgue el valor actual de los ingresos de dinero es igual al total de la inversion principal).
La TIR ensefia la tasa de rédito maxima que un empresario puede tomar al momento de
adquirir un crédito financiero, mantiene una diferencia con el VAN porgue este ultimo
utiliza una tasa de descuento de acuerdo a opciones de inversion vigentes en el mercado,
debido a que la TIR procede del VAN, antes se debe encontrar el al valor actual neto.
(Véasquez, y otros, 2017). También para determinar que el proyecto de inversion si resulta
viable econdmicamente el resultado de la TIR debe ser mayor a la tasa de descuento o
expectativa esto significa que los ingresos son necesarios para cubrir los gastos

adicionalmente genera ganancias (Mete, 2014).

Soto (2017) indica la siguiente formula para determinar la TIR:

(VAN+)
(VAN +) — (VAN-)

TIR = tn + (tm — tn)

Donde:

tn= Tasa descuento menor

tm= Tasa de descuento mayor

VAN + = Valor presente neto positivo

VAN - = Valor presente neto negativo



Flujo de efectivo

El flujo de efectivo en inglés conocido como cash flow es variabilidad de los ingresos y
salidas de efectivo que tiene la empresa durante un periodo determinado generalmente es
de un afio, con los datos de los flujos se puede determinar el estado econémico y
financiero de una entidad. El flujo de efectivo es una base esencial para que los
administradores tomen las decisiones mas acertadas, mediante el flujo se puede

determinar el origen de los recursos monetarios y en que son utilizados (Escobar, 2014).
ESTRUCTURA DE REACTIVO

Analizar la rentabilidad de un negocio de emprendimiento de vida util de 12 afios el cual
tiene ingresos esperados por el valor de $30.000 anuales y gastos por el valor de $15.500
anuales. El proyecto incluye una inversion inicial de $ 50.000,00 en donde se asume una

tasa de descuento de 18% anual.

Preguntas a resolver
- Determine si el proyecto es viable econdmicamente y genera o no utilidades.
- Determinar los datos antes requeridos utilizando el VAN y TIR

Solucion del caso

Para dar solucion al caso planteado se asume que el negocio de emprendimiento es la
creacion de una planta embutidora de productos carnicos denominada Joe S.A que estara
situada en el cantén Marcabeli de la provincia de El Oro, se estima que obtendra ingresos
anuales de $ 30.000, por otra parte, los gastos ascienden a $ 15.500; conformado por costo
de venta $ 9.000 y gastos operacionales $ 6.5000. Con los datos anteriores se procede a
realizar el cuadro de flujos de efectivo el mismo que sera igual durante los 12 afios del
proyecto, la inversion inicial que es de $ 50.000 se distribuye de la siguiente manera:
terreno $ 10.000, maquinarias y equipos $8.500, vehiculo $15.000, galpon donde
funcionaré la planta $ 13.000 y capital de trabajo $3.500.

A continuacion, se presenta el estado de resultados
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Cuadro N° 1. Estado de Resultado de la Empresa Joe S.A.

Empresa JOE S.A
Estado de Resultados
afno 2019
$
Ingresos
Ventas 30,000.00
Total Ingresos 30,000.00
Egresos
Costo de ventas 9,000.00
Gastos Operacionales
Gastos Admirativos 2,000.00
Sueldos y Salarios 4,000.00
Otros gastos 500.00
Depreciaciones 3,782.50
Total Gastos 10,282.50
Total Egresos 19,282.50
Utilidad Operacional 10,717.50
15% Part. Trabajadores 1,607.63
Utilidad antes de Imp. 9,109.88
25% Imp Rta. 2,277.47
Utilidad Antes de Reservas 6,832.41
10% Reserva legal 683.24
Utilidad Neta 7,515.65
Contador Gerente

Fuente: Empresa Joe S.A
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Cuadro N° 2. Flujo de inversion

Empresa JOE S.A

Flujo de Inversién
Concepto 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Terrenos -10,000.00 10,000.00
Maguinaria y Equipos -8,500.00 850.00
Vehiculo -15,000.00 3,000.00
Galpon -13,000.00 5,590.00
Capital de trabajo -3,500.00 3,500.00
Total de lainversion -50,000.00 22,940.00
Fuente: Empresa Joe S.A

Cuadro N° 3. Depreciaciones de los activos de la empresa
Empresa JOE S.A
Depreciaciones de Activos de laEmpresa

Concepto 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12| Total
Magquinaria y Equipos 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00 765.00f  765.00] 765.00)  765.00 7,650.00
Vehiculo 2,400.00{ 2,400.00] 2,400.00 2,400.00] 2,400.00 12,000.00
Galpon 617.50 617.50 617.50 617.50 617.50 617.50 61750 617.50] 61750]  617.50 61750 617.50| 7,410.00
Total depreciacion 3,782.50 3,782.50| 3,782.50 378250 3,782.50| 1,382.50| 138250 1,38250{ 1,382.50] 1,382.50 61750] 617.50] 27,060.00

Fuente: Empresa Joe S.A
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Cuadro N° 4. Estado de flujo de Efectivo

Empresa JOE S.A
Flujo de Operacion
$
Concepto Periodos Anuales
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Ingresos
Ventas 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00
Total Ingresos 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00 | 30,000.00
Egresos
Costo de ventas 9,000.00 | 9,000.00 9,000.00 | 9,000.00 | 9,000.00| 9,000.00| 9,000.00| 9,000.00| 9,000.00| 9,000.00 | 9,000.00| 9,000.00
Gastos Operacionales
Gastos Admistrativos 2,000.00 | 2,000.00 2,000.00 | 2,000.00 | 2,000.00 | 2,000.00 | 2,000.00| 2,000.00| 2,000.00| 2,000.00| 2,000.00| 2,000.00
Sueldos y Salarios 4,000.00 | 4,000.00 4,000.00 | 4,000.00 | 4,000.00| 4,000.00| 4,000.00]| 4,000.00| 4,000.00| 4,000.00| 4,000.00| 4,000.00
Otros gastos 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 |  500.00 500.00
Depreciaciones 378250 | 3,782.50 378250 | 3,782.50| 3,782.50| 1,382.50| 1,38250| 1,382.50| 1,382.50| 138250| 617.50 617.50
Total Gastos 10,282.50 | 10,282.50 | 10,282.50 | 10,282.50 | 10,282.50 | 7,882.50 | 7,882.50 | 7,882.50| 7,882.50| 7,88250| 7,117.50| 7,117.50
Total Egresos 19,282.50 | 19,282.50 | 19,282.50 | 19,282.50 | 19,282.50 | 16,882.50 | 16,882.50 | 16,882.50 | 16,882.50 | 16,882.50 | 16,117.50 | 16,117.50
Utilidad Operacional 10,71750 | 10,71750 | 10,71750 | 10,717.50 | 10,717.50 | 13,1750 | 13,117.50 | 13,117.50 | 13,117.50 | 13,117.50 | 13,882.50 | 13,882.50
15% Part. Trabajadores 1,607.63| 1,607.63 1,607.63| 1,607.63| 1607.63| 1967.63| 1967.63| 196763 | 1967.63| 1967.63| 2,082.38| 2,082.38
Utilidad antes de Imp. 9,109.88 | 9,109.88 9,109.88 | 9,109.88| 9,109.88 | 11,149.88| 11,149.88| 11,149.88 | 11,149.88 | 11,149.88|11,800.13 | 11,800.13
25% Imp Rta. 2271147 227747 221747 2277147 227747 218747 | 278747 | 278747 [ 2,787.47 2,787.47 | 2,950.03 [ 2,950.03
Utilidad Neta 6,832.41 | 6,832.41 6,83241| 6,83241| 683241 | 836241| 836241 | 836241 | 836241| 8362.41| 8850.09 | 83850.09
Depreciacion 378250 | 3,782.50 378250 | 3,782.50| 3,78250| 1,38250| 138250 | 1,382.50| 1,38250| 138250| 617.50 617.50
Excedente o Déficit 10,614.91 | 1061491 | 10,614.91| 10,614.91) 1061491 | 9,744.91| 9,744.91| 9,74491| 9,74491| 974491 | 946759 | 9,467.59
Fuente: Empresa Joe S.A
Cuadro N° 5. Flujo Neto
Empresa JOES.A
Flujo Neto
Concepto 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Total Inversion -50,000.00 22,940.00
Excedente o Déficit 10,614.91 | 10,614.91 | 10,614.91] 10,614.91] 10,61491 | 9,744.91| 9,74491| 9,744.91| 9,74491| 9,744.91| 946759 | 946759
Flujo Neto financiero | -50,000.00 | 10,614.91 | 10,614.91 | 10,614.91] 10,614.91] 10,61491| 9,74491| 9,74491| 974491 | 9,74491| 9,744.91| 946759 | 32,407.59

Fuente: Empresa Joe S.A
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Calculo de VAN
Con los datos obtenidos del flujo neto financiero se procede a calcular el VAN, con la tasa

de descuento 18%.

VAN=10 + — 1 4 12
R ) LN G ) L

10,614.91 10,614.91 10,614.91 10,614.91
VAN = —-50,000.00 £

Ta+018 T 1+0182 (140187 T 1+ 018"
10,614.91

T A t018)8

9,744.91 9,744.91 9,744.91 9,744.91

(1+018)5  (1+018)  (1+018)%°  (1+018)°
9,744.91

+ —_—
(1 + 0.18)10

974491 3240759
(1+0.18)11 " (1 + 0.18)12

VAN = -50,000. %+ 8,920.09 + 7,495.87 + 6,299.05 + 5,293.32 + 4,448.17
+ 3,431.59

+ 2,883.69 + 2,423.27 + 2,036.36 + 1,711.23 + 1,397.09
+ 4,018.68

VAN = —-50,000. %+ 50,358.42
VAN = -50,000.+ 52,495.03

VAN = 2,495.03 Viable

Una vez obtenido el VAN del proyecto se procede a calcular la TIR, pero antes es necesario

conocer VAN negativo, para ello se utiliz6 una tasa de descuento de 19,5%.
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VAN = —50000.00 + 10,614.91 4 10,614.91 + 10,614.91 4 10,614.91
ST T (40195 T (1401952 0 (1+40.195)° (1 +0.195)*

, 1061491 974491 974491 974491
(1+0.195)5 ' (1+0.195)6 ' (1+0.195)7 ' (1 + 0.195)8
9,744.91

T A 0195y

L 974491 974491 3240759
(1+ 0.195)10 ' (1 +0.195)11 " (1 + 0.195)12

VAN = -50,000.+ 8,882.77 + 7,433.28 + 6,220.32 + 5,205.29 + 4,355.89 +
3,346.34

2,800.29 + 2,343.34 + 1,960.95 + 1,640.96 + 1,334.11 + 3,821.48
VAN = —50,000. + 49,345.00
VAN = — 655.00

CélculodelaTIR

(VAN+) ]

TIR = tn + (tm — tn) [(VAN +) — (VAN-)

2,495.03
5.03) — (655.00)

TIR = 0,18 + (0,195 — 0,18) [(vz 5

TIR = 0,18 + (0,015)[1,355972457]
TIR = 0,18 + 0.02033958686
TIR = 0,200339586 * 100

TIR = 20,03 %
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CONCLUSION

Como demuestra la investigacion bibliogréafica de proyecto de inversion, emprendimiento,
flujo de efectivo e indicadores de rentabilidad como el valor actual neto y la tasa interna de
retorno conceptos que son esenciales para una acertada evaluacién econémica y financiera
en las empresas cuando deciden poner en marcha un nuevo negocio, puesto que es
fundamental conocer los resultados a largo plazo mismos que deben ser favorables. Asi
mismo se resolvio el caso practico donde se evidencidé que la empresa Joe S.A obtuvo
resultados présperos generando utilidades en cada periodo, de igual manera la aplicacion de

los indicadores de rentabilidad arrojo respuestas favorables.

Dado que el resultado obtenido del VAN fue de $ 2,495.03 lo que resulta viable para ejecutar
el proyecto, debido a que cumple con el criterio de evaluacion donde manifiesta que se acepta
un proyecto cuando el resultado del VAN es mayor que cero, asi mismo se calculé la TIR
donde arroj6 el resultado de 20.03% de igual manera indica que es favorable porque es mayor
que la tasa de descuento, a consecuencia de los resultados obtenidos anteriormente se
determind que ejecutar el proyecto de emprendimiento es viable porque genera rentabilidad
econdmica y financiera durante la vida util de la inversion, por supuesto que para coadyuvar
al éxito de la misma es imprescindible una eficaz y eficiente administracion por parte del

gobierno de la entidad.
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