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Resumen

Este trabajo tiene como proposito relatar como incide la tasa de interés en la economia de
los ecuatorianos desde que se inicid la dolarizacion, y se llevara a cabo mediante una
investigacion por el método descriptivo analitico en la cual encontraremos una
conceptualizacién y antecedentes referidos a los objetos de estudio, donde se explicara
brevemente la crisis econdmica que surgen en el pais en los afios 90 y los cambios al
sustituir la moneda del sucre a una moneda extranjera denominado délar, de alli el termino
dolarizacidn el cual ha venido influyendo de manera positiva, ya que se implementaron
reformas y politicas monetarias que da como resultado una transformacion significativa
proporcionando la estabilidad econdémica por lo tanto se ve reflejado en el ambito
financiero respecto a las tasas de interés que se ven disminuidas a comparacién cuando
prevalecia la moneda del sucre, mejorando la productividad y por lo tanto la economia

del Ecuador.
Palabras claves

Dolarizacion, tasa de interés, politicas monetarias



Abstract

This work has the purpose of telling how the interest rate affects the economy of
Ecuadorians since the dollarization began, and will be carried out through an investigation
by the analytical descriptive method in which we will find a conceptualization and
background related to the objects study, which will briefly explain the economic crisis
that arose in the country in the 90s and the changes when replacing the currency of the
sucre to a foreign currency called dollar, hence the term dollarization which has been
positively influencing, and that reforms and monetary policies were implemented that
result in a significant transformation providing economic stability, therefore it is reflected
in the financial sphere with respect to the interest rates that are diminished in comparison
when the sucre currency prevailed, improving productivity and therefore the economy of

Ecuador.
Keywords

Dollarization, interest rate, monetary policies
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1. Introduccion

La crisis econdmica que el Ecuador atravesaba por la mala gestion administrativa de sus
representantes en los cargos superiores, y las instituciones financieras empezaron a
colapsar, provocando un feriado bancario debido a que las tasas de inflacion estaban
demasiado altas y de igual forma las tasas de interés por lo que el Ecuador opta por hacer
cambio de su moneda original el denominado sucre, a una moneda extranjera denominado

ddlar, con lo cual trajo cambios a la economia del pais.

La dolarizacion se la puede comprender como el cambio de una moneda nacional es decir
originaria del pais a una moneda extranjera o estadounidense para las transacciones
econdmicas del mismo. La dolarizacion se implementa en el mes de enero del 2000 pero
se fija el 15 marzo del mismo afio, cuyo objetivo es bajar la inflacion econémica que

atravesaba el ecuador, y reducir impactos sociales como econémicos.

Existieron diferentes cambios debido a la dolarizacion entre ellos disminuyeron las tasas
de interés en las instituciones financieras, recordando que las tasas de interés son aquellas
tasas que aplica las bancas con la finalidad de cobrar por el dinero prestado a un porcentaje

y pagar por que sus usuarios depositan su dinero.

Las tasas de interés influyeron sustancialmente en la economia de los ecuatorianos en el
momento que inicio la dolarizacion debido que al cambiar la moneda la inflacion
disminuye y por lo tal, la economia se regulo y produjo que la banca establezca tasas
menores para que los usuarios puedan invertir su dinero o busquen financiamiento para
la productividad del pais. Por lo tanto, el objetivo del presente trabajo es identificar la
incidencia de la tasa de interés en la economia de los ecuatorianos a inicios de la
dolarizacion mediante la aplicacion de metodologia descriptiva, analitica en la cual se

describiran los antecedentes y su conceptualizacién referente a nuestro objeto de estudio.



2. Antecedentes

Unos de los acontecimientos mas importantes de la historia del Ecuador es el cambio de
moneda de sucre a ddlar, que se lleva a cabo en una época de crisis monetaria y financiera,

y esto da paso a la dolarizacion.

La dolarizacion llego en el afio 2000 en el gobierno de Jamil Mahuad, que se produjo por
la crisis econdmica que atravesaba Ecuador, en la cual repercutia a la economia del
mismo, donde surgieron cambios en el sistema financiero del pais. Y asi lo relata Onur
Tas y Togay (2014) “En marzo de 2000, Ecuador implementé oficialmente la
dolarizacion, suprimiendo su propia moneda, el sucre, y adoptando el ddlar

estadounidense” (pag. 52).

El cambio de moneda del pais surge segun (Bardomiano, 2014, pag. 100) por la crisis
econdmica de los afios 1999 y 2000 puede tener varias explicaciones, una de las cuales
podria ser la mala gestion monetaria, sin embargo la mayoria de los analistas se enfoco
en tres choques externos que afectaron al pais: un fendmeno climatologico negativo, la
caida de las ventas petroleras que ya se venia dando durante toda la década de los noventa
y en 1998 llegaria al nivel més bajo de exportacion, y la turbulencia en los mercados

financieros.

El proceso de implementacion de la dolarizacion inicid con la fijacion del tipo de cambio
de 25,000 sucres por ddlar, precio al que el BCE canjearia los sucres emitidos en dolares
(monedas y billetes). Adicionalmente, a fin de introducir las reformas legales e
institucionales necesarias para la consolidacion del proceso de dolarizacion, el H.
Congreso Nacional, expidio, el 13 de marzo de 2000, la Ley para la Transformacion
Econdmica del Ecuador (Ley 2000-4), la cual modificé el régimen monetario y cambiario,
e introdujo cambios a la legislacién vigente en el ambito financiero y en otros cuerpos

legales. (Banco Central del Ecuador, 2010, pag. 39)

Por lo tanto, al implementar la dolarizacion en el pais, reformularon la Ley para la
Transformacion Econdmica del Ecuador en el afio 2000 con la cual establecieron el
desagio de las tasas de interés, con la finalidad de regular de manera oficial la moneda
extranjera. El desagio se lo considera como aquel valor que deprecia por el tipo de cambio

de una moneda extranjera, es decir es un valor menor, a su valor oficial.



En esta ley menciona las tasas de interés activas y pasivas en su art 6: donde sefiala tasa
activa a un 16,82% vy la pasiva a 9:35%, el Banco Central del Ecuador es el encargado de

regular las tasas de interés a la demas instituciones financieras, publicas o privadas.

Debido esto el Ecuador venia a su vez atravesando una crisis financiera porque no contaba
con una organizacién sélida, y esto afectaba a las instituciones financieras del pais, “El
uso de la tasa de interés para controlar el tipo de cambio habia debilitado sensiblemente

el aparato productivo y a los bancos” (Pitarque, 2002, pag. 222).

De esta forma se implement6 la medida de cambio de moneda al pais con la finalidad de
reformar el sistema econdémico y financiero que estaba colapsando en la época de los
noventa. Al llegar la dolarizacion en el Ecuador, fue un gran desafio para el pais puesto
que se tuvo que regular las normativas para que la moneda extranjera circule en el
mercado, segun (Paredes, 2017, pag. 88) tuvo algunos efectos positivos como

mencionan:
Los argumentos a favor esenciales de la dolarizacién han sido:

Estabilidad: La tasa de inflacion se ha mantenido por primera vez desde hace 40 afios, de
manera sostenida, por debajo del 5 % anual y hubiera sido incluso menor a no ser por las

presiones que el exceso de gasto publico ha generado en la demanda agregada.

Equidad: Es un enorme cambio el que todos los grupos sociales estén cubiertos por el
mismo paraguas monetario (lo cual no significa que los pobres dejen de serlo solo por

razones monetarias)

Productividad: No hay duda de que en épocas de inestabilidad las empresas dedican mas
recursos de lo necesario a la proteccion financiera y, de cierta manera mas grave adn, a
generar ganancias en la especulacién financiera que con frecuencia son mayores a las

ganancias en el negocio real.

De tal manera que el estado desarrollo nuevas politicas econdémica que segun los autores

(Valdivieso Mora y Arias Jaramillo, 2017, pag. 33)

La nueva Politica Econdémica del Ecuador con un contexto dolarizado se proponia
basicamente los siguientes objetivos: a) Romper de manera definitiva la inestabilidad del
mercado cambiario b) Reducir las presiones inflacionarias y las altas tasas de interés; c)
Modificar favorablemente las expectativas de los agentes; d) Dinamizar la actividad

productiva, e) Propiciar un mayor ingreso de capitales; y, f) Instaurar disciplina fiscal.
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La politica monetaria implant6 un nuevo modelo de tipo de cambio fijo a partir de la
dolarizacion, por ende, el Banco Central del Ecuador disminuyo6 su importante rol en la
politica monetaria quedandole la funcion de brindar instrumentos o servicios que
permitan fortalecer el sistema financiero y la ampliacion de la cobertura del sistema de
pagos a entidades financieras reguladas por el Ministerio de Inclusion Econdémica Social,

que permita ampliar el nivel de bancarizacion en el pais.

Cabe recalcar que anteriormente en el sucre las tasas de interés eran demasiados altas por
lo que las personas optaban por invertir su dinero en las instituciones financieras y no
fomentar la produccion puesto que ganaba mas invirtiendo sus dineros en los bancos, y
ese dinero eran prestados a las grandes empresas a tasas menores lo que produjo la crisis
de los bancos.

Cuando el 10 de enero de 2000 se adopta el délar como moneda para realizar todas las
transacciones dentro del Ecuador, existian bonos de estabilizacion monetaria que
devengaban intereses entre 59 % y 200 %, pero ahora en ddlares. Igualmente, los
depdsitos colocados en los bancos del pais devengaban entre 47 % y 70 % de interés y

los créditos entre 60 % y 70 %, todo esto en dolares. ( Davila Castillo, 2017, pag. 28)

3. Marco tedrico

3.1 Dolarizacién

La dolarizacion es considerada un proceso donde el dolar como moneda extranjera
reemplaza la moneda de uso corriente de un pais; para realizar transacciones en sus tres
funciones como son: primero, reserva de valor; segundo, unidad de cuenta; y tercero,

medio de pago y cambio. (Calderon Salazar y Zambrano, 2019, pag. 40)

3.2 Tasa de interés
Algunos atures como (Londofio Orozco y Londofio Pineda, 2007, pag. 166) la definen de
la siguiente manera:

Se puede definir el interés como el costo que debe pagarse por el uso o disfrute de un bien
por alguien diferente a su duefio o como el costo de oportunidad que se asume cuando es

el propietario quien lo utiliza, este costo ha de expresarse en la misma base monetaria o
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de cuenta en que se expresa el bien transado o utilizado como por ejemplo: onzas de oro,

moneda colombiana ($), Unidad de Valor Real (UVR), ddlar norteamericano (US$), etc.

La funcion de la tasa de interés es modificar los precios monetarios de otros activos de
capital, de modo que iguale el atractivo de conservarlos y el de mantener efectivo
(Maynard Keynes, 2017, pag. 344).

3.3 Tipo de tasas de interés

Segln (Buenaventura Vera, 2003, pag. 43) los tipos de tasa interés son:

Periddica: La tasa corresponde al periodo de composicion (% por dia, mes, bimestre,
trimestre, semestre, afo, etc.). Algunos sectores la conocen como tasa efectiva periodica
(efectiva diaria, efectiva mensual, efectiva trimestral, etc.), pero aqui se denominara

simplemente tasa periodica.

Nominal: Es la expresion anualizada de la tasa periddica, contabilizada por acumulacién

simple de ella.

Efectiva: Es la expresion equivalente de una tasa periddica en la que el periodo se hace
igual a un afo y la causacién siempre se da al vencimiento. Algunos sectores emplean el
nombre de tasa efectiva para aplicarla a un periodo distinto del afio (efectiva diaria,
efectiva mensual, efectiva trimestral, etc.), pero aqui no se empleara esta denominacion,
la cual la llamaremos simplemente tasa periddica. La tasa efectiva se conoce también

como tasa efectiva anual, tasa anual efectiva o aun tasa anual

Adicionalmente estan la tasa activa referencial que esta vinculada con el sistema bancario
o instituciones financieras donde perciben por conceder créditos a las personas que desean
obtener dinero para llevar a cabo una inversion y la tasa pasiva es la cual las instituciones
del sistema financiero acuerdan con las personas interesadas en adquirir una cuenta o ser

parte de la institucion bancaria con la finalidad de obtener una retribucion econémica.
Segun el Banco Central del Ecuador las tasas son calculadas de la siguiente manera:

Tasa Activa Referencial es igual al promedio ponderado semanal de las tasas de
operaciones de crédito de entre 84 y 91 dias, otorgadas por todos los bancos privados al

sector corporativo. (Paredes Loza , 2012, pag. 7)
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Tasa Pasiva Referencial es igual a la tasa nominal promedio ponderada semanal de todos
los depdsitos a plazo de los bancos privados, captados a plazos de entre 84 y 91 dias.
(Paredes Loza , 2012, pag. 7)

4 Situacién problémica

Ahora bien, nos enfocaremos en como incide la tasa de interés en la economia de los
ecuatorianos al cambiar al délar, y conocemos que en un contexto simplificado la tasa de
interés nos indica el valor del dinero en el transcurso del tiempo, es decir nos manifiesta
la rentabilidad de una inversién o ahorros en una institucion financiera y a su vez el costo

por un crédito.

llustracién 1: Tasas de interés activa y pasivas

Fuente: Banco Central de Ecuador
EFERE LE LE .
TA~SASR FERENCIALES NOMINALES Elaborado: Lilibeth Landeta
ANO ACTIVA PASIVA
1999 75% 48%
2000 14,52% 7,7% En el afio 1999 el Ecuador tenia una tasa de

interés activa del 75% y pasiva del 48% con su moneda original el sucre, segun los datos
del Banco Central del Ecuador las cuales eran demasiadas altas a comparacién del afio
2000 que se implemento la dolarizacion estas disminuyeron. Por eso el autor (Onteada ,
2017, pag. 18) manifiesta que “La dolarizacion también estabilizd las expectativas y

contribuyo al decrecimiento de las tasas de interés”

llustracién 2: Tasa efectivas y pasivas referenciales

TASAS ACTIVAS EFECTIVAS REFERENCIAL
2007 2013 2019
PRODUCTIVO CORPORATIVO 10,72 8,17 9,07
PRODUCTIVO EMPRESARIAL 9,53 10,05
PRODUCTIVO PYMES 13,15 11,2 11,16
CONSUMO 18 1591 16,23
VIVIENDA 12,13 10,64 4,73
MICROCREDITO ACUM
AMPLIADA 23,5 22,44 20,16
MICROCREDITO ACUM SIMPLE 31,55 25,2 22,57
TASAS PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIAL
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DEPOSITO APLAZO 4,53 5,92
DEPOSTOS MONENTARIOS 0,6 0,73
OPERACIONES DE REPORTO 0,24 1
DEPOSITOS DE AHORRO 1,41 1,08
DEPOSITOS

TAARJETAHABIENTES 063 0.88

Fuente: Banco Central de Ecuador
Elaborado: Lilibeth Landeta

En el Ecuador las instituciones financieras cobran diferentes tasas de interés dependiendo
el tipo de crédito que desee adquirir el usuario, a las grandes empresas una tarifa menor
que a la de usuarios pequefios puesto que corren mas riesgos los bancos para recuperan
su dinero. En la tabla se puede observar que con el transcurso del tiempo las tasas de

interés han disminuido y han aumentado dependiendo del tipo de crédito y ahorro.

Al disminuir las tasas de interés, se regulo la economia puesto, que el emprendedor realizo
proyectos lo cuales necesitaba financiamientos y por tal motivo acudian al sistema
financiero, generando asi fuentes de empleo debido a que mayor produccion mayor mano
de obray a la vez influia en las personas a invertir su dinero en los bancos generando una

rentabilidad y menor riesgos.

Otros autores también sustentan que en base a la dolarizacion en el pais (Acosta y
Juncosa, 2000, pag. 19) “Las tasas de interés bajarian con la dolarizacion, en tanto ésta
llevaria la economia nacional a una situacién de mayor estabilidad de precios y acercaria

tendencialmente sus precios a las condiciones internacionales, excepto los salarios”.

Actualmente los bancos han mejorado las politicas de crédito con la finalidad de fomentar
que sus usuarios depositen sus ahorros y a la vez financien sus proyectos como lo
menciona “La calidad del crédito ha mejorado porque los bancos ya no enfrentan riesgos
predeterminados de préstamo debido a variaciones del tipo de cambio que hacen que las

empresas prestatarias sean incapaces de pagar” (Lawrence , 2017, pag. 69).

La principal bondad de una moneda es la estabilidad de precios, medida a través de la
tasa de inflacion. Si la inflacion es baja y estable en un pais, entonces la moneda
respectiva conserva su poder de compra con el paso del tiempo. (Cuevas Ahumada, 2016,
pag. 66)

Esto significa, simplemente, que una tasa de inflacion baja y estable contribuye a generar

tasas de interés nominales bajas y estables. (Cuevas Ahumada, 2016, pag. 67) lo que
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incentiva a invertir, y por lo tanto beneficia a las instituciones financieras regulando su
economia, puesto que los usuarios, podran obtener créditos bajos y asi financiar sus
proyectos, al cambio al tener tasas de intereses alto solo las grandes compafiias podrian

acceder y hubiera mayores restricciones para los pequefios usuarios.

Aunque tener tasas interés bajas en las instituciones financieras del pais, no implica solo
beneficios sino puede ocasionar inestabilidades futuras como lo menciona Sandoval
Hernandez Gonzalez y Morales Guillén que operar con tasas de interés permanentemente
bajas implica no solo un reto para el disefio de la politica econémica; debido al potencial
incentivo que esto provoca para incrementar el apalancamiento privado y el
endeudamiento publico y la menor capacidad de respuesta por parte de los bancos
centrales; sino que vulnera la estabilidad del sistema financiero internacional al:
incrementar la busqueda de rendimientos en el mercado e incentivar la absorcion de
riesgos, lo que puede derivar en afectaciones futuras para el desempefio sostenible de la

economia mundial. (2017, pag. 48)

5. Conclusiones

Mediante el trabajo realizado se pudo conocer, los inicios de la dolarizacion en nuestro
pais, a medida como esto afecto a la economia y en punto especifico a la tasa de interés,
en la cual la tasa de interés, influye de manera relevante en la economia de los

ecuatorianos.
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Al ser la tasa de interés fundamental para la economia de los ecuatorianos por que
dependiendo de un aumento o disminucién de esta, las instituciones financieras obtienen
rentabilidades ya que obtienen un pago por prestar el dinero y a su vez los inversionistas

obtienen financiamiento pagando cuotas minimas para sus proyectos.

Entonces se puede concluir que debido al cambio de moneda a beneficiado a los
ecuatorianos por que la dolarizacion trajo consigo una regulacion econémica en las tasas
de interés, debido a que la inflacion disminuyo6 y a su vez estas disminuyeron y de esta
manera fomentaron a crear inversiones que trajo consigo mayor productividad generando
fuentes de empleo, aumentando el comercio.
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