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RESUMEN 

 

En la era moderna, es muy importante para las nuevas empresas e incluso las establecidas, y                

para personas que quieran iniciar un negocio o proyecto, que conozcan la mejor manera de               

invertir su dinero en la ejecución de su nuevo negocio o un nuevo proyecto de inversión para                 

incrementar un negocio establecido, comprar materia prima, maquinaria, entre otros. El           

objetivo general del presente ensayo es determinar la valuación de un proyecto de inversión              

mediante la aplicación y los métodos Valor Presente Neto (VPN) y Tasa Interno de              

Rendimiento (TIR), con la finalidad de conocer su rentabilidad de la adquisición de una              

maquinaria. La metodología empleada en la aplicación del caso es el método cuantitativo,             

porque se usará información numérica de flujos de efectivos, para así poder llegar a la               

valuación de inversión que se desea realizar. De acuerdo al resultado, observamos que la              

adquisición de una máquina nueva no es factible, debido que el VPN es -5.083,81 y la TIR es                  

de -2.80%, lo que significa que la adquisición de la nueva maquinaria no genera beneficio               

alguno, por lo tanto si se llegara aceptar el proyecto se estaría perdiendo recursos              

económicos; en este caso el proyecto se rechaza para no poner en riesgo el capital de los                 

inversionistas. 

 

Palabras Claves: Proyecto de Inversión, Activo Fijo, Valor Presente Neto, Tasa Interna de             

Rendimiento, Tasa de Descuento. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ABSTRACT 

 

In the modern era, it is very important for new and even established companies, and for                

people who want to start a business or project, who know the best way to invest their money                  

in the execution of their new business or a new investment project to increase an established                

business, buy raw material, machinery, among others. The general objective of this essay is to               

determine the valuation of an investment project through the application and the methods Net              

Present Value (NPV) and Internal Rate of Return (IRR), in order to know its profitability of                

the acquisition of a machinery. The methodology used in the application of the case is the                

quantitative method, because numerical information of cash flows will be used, in order to              

reach the investment valuation that you want to make. According to the result, we observe               

that the acquisition of a new machine is not feasible, because the VPN is -5.083.81 and the                 

IRR is -2.80%, which means that the acquisition of the new machinery does not generate any                

benefit, therefore, if the project were accepted, economic resources would be lost; In this              

case, the project is rejected so as not to put the capital of the investors at risk. 

 

Key Words: Investment Project, Fixed Assets, Net Present Value, Internal Rate of Return,             

Discount Rate. 
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1. INTRODUCCIÓN 

 

Problema 

En la era moderna, es muy importante para las nuevas empresas e incluso las establecidas, y                

personas que quieran iniciar un negocio o proyecto, que conozcan la mejor manera de invertir               

su dinero en la ejecución de su nuevo negocio o un nuevo proyecto de inversión para                

incrementar un negocio establecido, comprar materia prima, maquinaria, entre otros. Es por            

eso que el inversionista o los inversionistas realizan los estudios necesarios que les asegure              

que su capital no estará en riesgo. Según Toro, Ledezma, & Willmer (2015), el riesgo es no                 

tener la capacidad de acertar lo que sucederá más adelante, por ende las acciones al ejecutarse                

pueden dar un resultado diferente al esperado. Por consiguiente también se debe pronosticar             

y analizar las diversas variables que tienen que ver con los ingresos y egresos, y así dar el                  

siguiente paso que es el de llevar la ejecución del plan con el recurso económico asignado.  

Es por eso que un proyecto se da para que un problema o problemas sean resueltos por la                  

necesidad de individuos o empresas o negocios y así conseguir un aumento en las utilidades. 

Como lo mencionan los autores Soto, Ollague, Arias, & Sarmiento (2017), para realizar el              

proyecto de inversión, se realiza un previo estudio y análisis en el cual consiste en el                

recopilado de toda la información pronosticada de los flujos anuales netos, dependiendo del             

tiempo que se estimó de la inversión misma. Lo que significa que sin los datos necesarios y                 

reales, no es posible realizar la valuación del proyecto y no se podrá averiguar si este es                 

factible y beneficioso para el o los inversionistas, persona natural o empresa. 

En esta valuación se enfoca en la compra de una maquinaria que ayuda en el proceso de                 

fabricar un producto y así generar ganancias que es lo que busca toda empresa o negocio.                

Para poder llegar a la conclusión, a través del análisis y con los resultados expuestos, si la                 

inversión de comprar esta maquinaria es factible o no y evitar el mal uso de los recursos                 

económicos de la empresa o negocio. 

 

Objetivo General 

Determinar la valuación de un proyecto de inversión mediante la aplicación y los métodos              

Valor Presente Neto (VPN) y Tasa Interno de Retorno (TIR), con la finalidad de conocer su                

rentabilidad de la adquisición de una maquinaria. 



Ventajas Competitivas 

● El evaluar un proyecto con métodos más exactos permite tener una mayor apreciación             

de la inversión lo cual genera posible toma de decisión sin un temor a errar o fracasar                 

como empresa. 

● Se puede medir la factibilidad del proyecto de inversión y así no gastar recursos de la                

empresa de manera innecesaria. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2. DESARROLLO 

 

Proyectos de Inversión 

Cuando se inicia un negocio nuevo, o se quiere ampliar un negocio, u obtener nueva               

maquinaria (como en este cao, que es lo que se va estudiar en este trabajo: la adquisición de                  

maquinaria) o materiales, ente otros; es necesario desarrollar un proyecto de inversión y más              

importante aún si no se cuenta con disponibilidad financiera. 

Por este motivo el estudio y análisis es necesario para la elaboración y desarrollo del               

proyecto, en donde se haya la factibilidad que nos permite tomar en cuenta prioridades,              

indicadores y su ponderación, y así encontrar la estrategia correcta. No es solo tener en mente                

la idea de que se quiere hacer, cuanto de utilidad se quiere conseguir con lo que se quiera                  

comprar o invertir, sino que hay que tener el estudio que nos permita la factibilidad del                

mismo (Burneo, Delgado, & Vérez, 2016). 

Los siguientes autores nos indican que Andía & Paucara (2013), el proyecto de inversión se               

lo visualiza de una forma muy general, el cual interviene como un medio solucionador de               

algún o algunos problemas existentes y ayuda en la obtención de la meta deseada. Por eso es                 

tan importante elaborar un proyecto de inversión si se quiere solucionar un problema, porque              

nos ayuda a tener muy poco riesgo al momento de invertir. 

Para realizar un proyecto de inversión, se debe tener en cuenta que la parte teórica nos indica                 

que la evaluación y análisis del proyecto tendrá como fundamento los flujos de caja              

pronosticados basados en el tiempo de vida útil válido (Tresierra & Vega, 2019). Por ende se                

debe contar con datos reales que se pronostiquen y ayuden a conseguir el objetivo deseado. 

El siguiente autor nos indica que Mete (2014), en el análisis del proyecto y elegir o descartar                 

alguna propuesta, tenemos diferentes herramientas, en este caso usaremos las más usadas:            

valor presente neto (VPN), tasa interna de retorno (TIR) y tasa de descuento, basadas en el                

flujo de efectivo. 

 

Activo Fijo 

Según las NIIF, se dice que el Activo Fijo como la propiedad, planta y equipo que posee una                  

empresa para la producción de un bien o prestación de servicio, que se conserva por un                

periodo de tiempo mayor a 1 año. 



La maquinaria que se desea adquirir en el presente trabajo se enmarca dentro de los activos                

fijos en una empresa, pero para que se enmarque dentro de esto se debe tener en cuenta lo                  

siguiente: 

De acuerdo a las NIIF, para que un bien sea considerado activo como lo es la maquinaria que                  

se quiere adquirir, debe tener las siguientes características: 

● Que su costo pueda ser medido con fiabilidad 

● Que la empresa o negocio espere generar flujos de efectivo 

● Y que este sea controlado por la empresa o negocio. 

 

Valor Presente Neto (VPN) 

El valor presente neto o también llamado valor actual neto es una de las herramientas que                

más usan los inversionistas o profesionales para tomar decisiones correctas al momento de             

ejecutar un proyecto de inversión en la parte financiera. 

Nos enseña la ventaja adicional que brinda un proyecto de inversión, después que se cubrió               

todos sus costos en sus diferentes períodos de tiempo, dejándonos saber que lo que se espera                

lograr como mínimo cubrir los costos (Andía Valencia, 2011). Lo que ayuda al inversionista              

a no poner en riesgo su capital o el propio futuro de la empresa si es que se invierte por                    

invertir. 

Definición: El valor presente neto según Canales (2015), este enseña los totales que genera el               

proyecto de inversión, durante el tiempo estimado (vida útil), luego de haber cubierto la              

inversión inicial y se haya generado la ganancia que se requiere de la inversión. 

Criterios para tomar una decisión correcta: 

1. Cuando el VPN es igual a cero, no hay perdidas ni ganancias; se puede aceptar el                

proyecto. 

2. Cuando el VPN es mayor a cero, hay ganancias por lo tanto se debe aceptar el                

proyecto. 

3. Cuando el VPN es menor a cero, se encuentran perdidas; se debe rechazar el proyecto 

 

Cálculo del Valor Presente Neto 

P N ΣV = I +  F NE
(1+i)n  

Ecuación 1. 
Elaborado por: el Autor 
Fuente: Criterios para la toma de decisión de inversiones, Canales 



 

 

I = Flujo Inicial 

FNE = Flujo Neto de Efectivo Anual  

i = tasa de interés  

t = 1,2... n : períodos del proyecto (vida útil) (Canales, 2015) 

 

Tasa Interna de Rendimiento (TIR) 

La tasa interna de rendimiento es otra de las herramientas más utilizadas al momento de               

elaborar un proyecto de inversión en la parte financiera. 

De acuerdo a (Mete, 2014), la TIR es un método utilizado para la correcta toma de decisión                 

de proyectos de inversión, lo define como la tasa de descuento que es igual al valor presente                 

neto de los egresos y que usada en el cálculo del VPN, este se tiene que igualar a cero. 

Otros autores que coinciden con el concepto anterior son, (Márquez Díaz & Castro M., 2015)               

dicen que la TIR es la tasa de interés que hace que el monto neto de los ingresos sea el mismo                     

que el monto neto de los egresos, haciendo que el VPN de cero. 

Criterios para tomar una decisión correcta. 

● Cuando la Tasa Interna de Rendimiento es mayor que el costo de capital, se aprueba               

el proyecto de inversión. 

● Cuando la Tasa Interna de Rendimiento es menor que el costo de capital, no se               

aprueba el proyecto. (Gitman & Zutter, 2012) 

 

Cálculo de la Tasa Interna de Rendimiento 

Tasa Interna de Rendimiento (TIR) 

TIR = 𝑰𝒏 + (𝑰𝒎 − 𝑰𝒏)   [ (V P N+)
(V P N+)−(V P N−)]  

              Ecuación 2. 
              Elaborado por: el Autor. 

Fuente: Perspectivas de los criterios de evaluación financiera, una selfie al presupuesto de proyectos de                
inversión, Soto; Ollague; Arias; Sarmiento. 

 
Donde:  

In: representa a la tasa de descuento menor; Im: representa a la tasa de descuento mayor;                

VPN+: es el valor presente neto de forma positiva; VPN-: es el valor presente neto de forma                 

negativa (Soto, Ollague, Arias, & Sarmiento, 2017). 



 

Tasa de Descuento 

La tasa de descuento se convierte en una de las herramientas más importantes cuando se               

valúa un proyecto, esta herramienta ayuda a la comparación entre los montos de beneficios y               

costos en diferentes períodos de tiempo (Edwards, 2016).  

Es una herramienta principal que afecta al monto presente de los flujos futuros (Almarales,              

Estrada, & Chong, 2019). 

 

Metodología 

En el presente trabajo vamos a usar el método cuantitativo, porque se usara información              

numérica de flujos de efectivos, para así poder llegar a la valuación de inversión que se desea                 

realizar. 

Este método estudia y analiza los datos de una forma científica, de manera numérica, con               

ayuda de la matemática, estadística, computación. (Falcón, Petersson, Benavides, &          

Sarmenteros, 2016) 

Una distinción importante del método cuantitativo es que seleccionan subjetivamente e           

intersubjetivamente a los indicadores de algunas acciones, personas, hechos, factores.          

(Cadena, y otros, 2017) 

● Determinar la información necesaria para la resolución del caso. 

● Calcular el Valor Presente Neto (VPN) 

● Calcular la Tasa Interna de Rendimiento (TIR) 

● Realizar el análisis financiero 

● Determinar la factibilidad del proyecto 

 

Resultados 

Planteamiento: 

Una máquina tiene un costo inicial de $11.000 y una vida útil de 6 años, los ingresos que se                   

esperan obtener son de $1.200 en el año 1, del año 2 al 4 se incrementa en 12% anual y, los                     

años 5 y 6 se incrementan 14% anualmente. La tasa de descuento es del 15% determine el                 

valor del VPN y TIR, explique si la compra de la maquina es factible. 

Pasos para poder resolver el problema: 



En primer lugar se debe tomar en cuenta los datos y separarlos para tener una imagen más                 

clara de poder resolver el problema. Entre estos datos a tomar en cuenta están los periodos de                 

tiempo, el tipo de periodo (trimestral, semestral, anual) y la tasa de descuento. 

Cuadro 1. Datos del Caso 

 DATOS VALORES 
 N° de periodos 6 

 tipo de periodo anual 

 
tasa de 
descuento 15% 

 
Elaborado por: El Autor 
Fuente: Portal de la UTMACH 

 

Tenemos que tener en cuenta que la Tasa de Descuento ya está dada en el enunciado del                 

problema, por lo que solo se la reemplaza. 

Luego, se debe escoger los flujos netos por los años que pide el proyecto del presupuesto del                 

capital; en este caso ya contamos con los datos necesarios y proporcionados en el encabezado               

del problema. Estos flujos netos están dados por periodos de tiempo de 6 años y que se                 

aumentan cada año. 

Cuadro 2. Flujos netos de efectivo proyectado 

DETALLES 

PERIODOS ANUALES 

0 1 2 3 4 5 6 

FLUJO NETO DE 
EFECTIVO 

PROYECTADO 

-$11,000.00 
  

$1,200.00 
  

$ 1,344.00 
  

$1,505.28 
  

$1,685.91 
  

$1,921.94 
  

$2,191.01 
  

Elaborado por: El Autor 
Fuente: Portal de la UTMACH 
 

 

Después, se debe reemplazar la fórmula con la información a disposición y realizar los              

respectivos cálculos. 

….P N ΣV = I +  F NE
(1+i)n +  F NE

(1+i)n  

P N 1.000, 0  V =  − 1 0 + ∑
 

 
( (1+0,1)1

1.200,00 +
(1+0,1)2
1.344,00 +

(1+0,1)3
1.505,28 +

(1+0,1)4
1.685,91 +

(1+0,1)5
1.921,94 +

(1+0,1)6
2.191,01)  



Como último paso para resolver la fórmula, se resta la inversión inicial con las sumas totales                

de los flujos netos. Si el valor que queda de esta ecuación sale positiva, el proyecto es                 

factible; si este valor sale negativo, no se debe aceptar el proyecto. 

VPN= $-5.083,81 

A continuación presento una tabla que puede servir como otra forma de ordenar y resolver el                

problema ejecutada con los comando en el programa Excel. Esta forma como se observa es               

una manera más sencilla y práctica para poder resolver este tipo de problemas, siempre y               

cuando se cuenta con la disposición de un equipo informático para poder ejecutar este método 

 

Cuadro 3. Valor Presente Neto y Tasa Interna de Rendimiento en Excel 

VALOR PRESENTEL 
NETO 

 

 
 

FNE/ 

N° FNE     

0 -$11,000.00  -$11,000.00 

1 $1,200.00 $1.15 $1,043.48 

2 $1,344.00 $1.32 $1,016.26 

3 $1,505.28 $1.52 $989.75 

4 $1,685.91 $1.75 $963.93 

5 $1,921.94 $2.01 $955.54 

6 $2,191.01 $2.31 $947.24 

 
TOTAL -$5,083.81 

VAN $-5,083.81 

TIR -2.80% 
Elaborado por: El Autor 
 

 

 

La TIR se calcula directamente en Excel, por medio de una fórmula en donde se remplazan                

los valores, gracias a la aplicación de Excel se obtendrá un resultado preciso y sin error. 

 



3. CONCLUSIONES 

 

El presente trabajo de investigación permite llegar a la conclusión de que los métodos              

expuestos como son el Valor Presente Neto, Tasa Interno de Rendimiento y Tasa de              

Descuento son de las 3 herramientas más importantes y que se utilizan en la elaboración y                

ejecución de proyectos de inversión, porque nos permite observar si el proyecto es factible o               

no. 

 

Gracias a los resultados conseguidos a través del estudio realizado, observamos que la             

adquisición de una máquina nueva no es factible, debido que el VPN es -5.083,81 y la TIR es                  

de -2.80%, lo que significa que la adquisición de la nueva maquinaria no genera beneficio               

alguno, por lo tanto si se llegara aceptar el proyecto se estaría perdiendo recursos              

económicos; en este caso el proyecto se rechaza para no poner en riesgo el capital de los                 

inversionistas. 
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