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RESUMEN

INDICADORES DE LIQUIDEZ EN LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
DEL SECTOR DE LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

Autora: Maria Mora Arias
Tutor: Ronny Leonardo Olaya Cun

Correo electrénico: mnmoral@hotmail.com

En el presente andlisis se utiliza el método descriptivo para determinar si la entidad objeto
de estudio esta cumpliendo con las disposiciones emitidas por los diferentes
organizaciones de control como la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
Junta Organica Monetaria y Financiera del Ecuador, entre otros, relacionados con el nivel
de liquidez que se debe reservar para cubrir salidas masivas de dinero o a su vez para
solventar contingencias futuras que se pueden presentar; es importante recalcar que las
organizaciones que pertenecen al Sector Financiero de la Economia Popular y Solidaria
operan con el aporte de sus socios y por lo tanto la capacidad de liquidez debe ser absoluta,
para minimizar el riesgo de no poder hacer frente a las obligaciones contraidas; el objetivo
estd relacionado en efectuar la aplicacion de indicadores de liquidez y entre los
principales resultados se puede sintetizar que en la entidad Juventud Ecuatoriana
Progresista (JEP) si se cumplen estos parametros y se tienen las disponibilidades

suficientes tanto en dinero como en bienes tangibles.

Palabras clave: determinar, disposiciones, dinero, solventar, liquidez



ABSTRACT

LIQUIDITY INDICATORS IN THE FINANCIAL INSTITUTIONS OF THE
POPULAR AND SOLIDARITY ECONOMY SECTOR

In the present analysis, the descriptive method is used to determine if the entity under
study is complying with the provisions issued by the different control organizations such
as the Superintendence of Popular and Solidarity Economy, the Monetary and Financial
Organization of Ecuador, among others, related with the level of liquidity that must be
reserved to cover massive exits of money or in turn to solve future contingencies that may
arise; It is important to emphasize that the organizations that belong to the Financial
Sector of the Popular and Solidarity Economy operate with the contribution of their
partners and therefore the liquidity capacity must be absolute, to minimize the risk of not
being able to face the obligations contracted; the objective is related to making the
application of liquidity indicators and among the main results it can be summarized that
in the entity Juventud Ecuatoriana Progresista (JEP), these parameters are met and

sufficient cash and tangible assets are available.

Keywords: determine, dispositions, money, afford, liquidity.
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INTRODUCCION

El tema de la generacion de liquidez en su concepto, para el sector financiero de
la Economia Popular y Solidaria toma fuerza en Ecuador a partir del afio 2011 con la
entrada en vigencia de la Ley Organica de Economia Popular Solidaria, que rige las
organizaciones que se agrupan para realizar diferentes acciones encaminadas a solventar
una problematica en particular o comunitaria y que requerian de una entidad controladora
que permita que los ahorros y el esfuerzo de los socios de una entidad estén garantizados

para ser utilizados por los mismos en el momento que creyeran conveniente.

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), es en Ecuador la
organizacion que determina las directrices de accion para las instituciones financieras y
no financieras que conforman este sector que fortalece la economia de toda la nacion.
Estas agrupaciones, principalmente las financieras que pertenecen a la EPS, se vieron
fuertemente fortalecidas a partir de la crisis bancaria del afio 1999, detonando el
nacimiento de nuevas organizaciones o cooperativas de ahorro y crédito que han
acaparado gran parte de socios en todo el mundo, por la garantia que brindan sus ahorros,
y sobre todo por existir mayor facilidad al momento de solicitar un crédito en sus

diferentes modalidades.

Una de estas organizaciones es precisamente la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Juventud Ecuatoriana Progresista JEP que ademas de ser la mas grande a nivel nacional
es una de las de mayor jerarquia en Ameérica latina, gracias a que sus activos bordean los

1000 millones de dolares.

La cooperativa objeto de estudio y sus similares, deben contar en todo momento
con un nivel de liquidez apropiado para cubrir salidas masivas de dinero por parte de los
socios, que estan en pleno derecho de solicitarlos cuando ellos crean convenientes; de ahi
que a través de la SEPS, Junta Monetaria y demas organismos de control del sistema
financiero nacional, se han emitido varias disposiciones tendientes a que todas las
entidades crediticias cuenten con reservas apropiadas en cuentas especiales del Banco
Central para solventar las obligaciones corrientes o los depdsitos a la vista que son los

mas propensos a que los socios los soliciten a la entidad en el corto plazo.
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El incumplimiento de este pardmetro de liquidez puede suponer sanciones
administrativas y multas econémicas a la organizacion, por lo que resulta imprescindible
realizar las gestiones pertinentes para actuar dentro del margen de la Ley y sus
reglamentos. Con base a lo expuesto se delimita el problema a investigar de la siguiente
forma: ¢Como beneficia a las entidades crediticias del Sector Financiero de la Economia
Popular y Solidaria contar con niveles aceptables de liquidez para cubrir posibles

eventualidades en la salida masiva del efectivo?

El objetivo por lo tanto se describe de la siguiente forma: Aplicar indicadores de
liquidez a una organizacion del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria,
determinando su capacidad de pago inmediato, a través de los estados financieros que

reposan en el portal de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria SEPS.

La metodologia utilizada se basa en el método descriptivo, ya que se relata de
forma objetiva la realidad de la cooperativa analizada, especificamente en lo relacionado
a la liquidez, indicador que denota el cumplimiento de las reservas que debe tener una
organizacion para solventar salidas de dinero masivas; garantizando la tranquilidad de los

socios y la ciudadania en general.



DESARROLLO

1. ANTECEDENTES

Los principios de la liquidez remontan a la época de Luca Pacioli (1440-1515),
donde se buscaba la aplicacidn préactica de los ratios (razones y proporciones). Segun, los
primeros estudios relacionados a este tema datan de hace sélo nueve décadas; los
banqueros norteamericanos los utilizaron como una técnica de gestion y realizaban
analisis financieros en base a estos; y en 1908, el ratio de circulante ya fue utilizado como
medida de valor-crédito. Posteriormente, los diferentes trabajos de Smith, Winakor y
Merwim representaron el primer paso hacia la sistematizacién de un conjunto de

procedimientos que podrian predecir un posible fracaso financiero, a través de ratios.

Gracias a estas investigaciones, se demostré que al acercarse el momento del
fracaso financiero, dichas empresas poseian una curva de crecimiento desfavorable, lo
que concluye en que la inclusion de los ratios ha permitido visualizar tendencias positivas
o negativas. El fenomeno “falta de liquidez” fue determinado gracias a la capacidad de
los ratios para predecir un fracaso financiero a corto plazo; problema mencionado desde
finales del siglo X1X hasta finales de los afios treinta. Gracias a este fendmeno, la liquidez
es considerada como uno de los principales factores estratégicos de una empresa;
conceptuada como “la capacidad que posee una empresa para pagar sus obligaciones a

corto plazo”. (Leal, Ardnguiz, y Gallegos, 2018)

En su analisis, Bedoya (2017) manifiesta “la importancia de las condiciones
globales de liquidez sobre la estabilidad financiera y el desempefio macroeconémico
local” (p. 276). Es decir solo a través de indicadores de liquidez y solvencia 6ptimos se
logra que una organizacidn financiera, independientemente del sector al que pertenezca,
pueda ser estable en sus operaciones y garantice los ahorros de sus socios; en este sentido
el autor sefiala una de las alternativas financieras existentes en caso de iliquidez, y son
los convenios para acceder de manera rapida a créditos interbancarios que podrian

solventar contingencias que se pudiera presentar.
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Un ejemplo de iliquidez que fue suscitado a nivel mundial, fue la Crisis de las
hipotecas de alto riesgo, llamadas “subprime”, por ser un tipo particular de hipoteca,
utilizada con fines mobiliarios, ofrecidos a clientes con solvencia escasa, siendo por esta
razon, superior en el riesgo de impago. Teniendo un tipo de interés mas elevado que los
préstamos convencionales y las comisiones bancarias resultaban gravosas, la Reserva
Federal impuso un limite a la concesidn de estos préstamos, a los bancos de Norteamérica.
Dado que estas deudas pueden ser objeto de venta mediante compra de bonos, podian ser
retiradas del activo del balance de la entidad prestamista, transfiriendo estas cuentas a

fondos de inversion.

La crisis de las hipotecas durante el afio 2007, en Estados Unidos se originé debido
al repunte de las tasas de interés y los incumplimientos masivos en el pago de estos
créditos, el excesivo riesgo moral, marcadas asimetrias de informacion, inadecuada
regulacién y supervision financiera, y la falta de disciplina de mercado, que a su vez
provocaron la caida del consumo, la inversion y del crecimiento econémico, resultantes

de la iliquidez del mercado interbancario.

En su investigacion Pefia y Rivero (2015), afirman que la desregulacion financiera
en la ultima veintena del siglo XX resultdé en la implosion de esta crisis. El
incumplimiento de los pagos en estos préstamos y la inviabilidad logica que se presenta
al momento de pensar en este tipo de bonos, dan como resultado una crisis econdmica de
tal magnitud, que es importante pensar en otras maneras de ayudar al sector de la
poblacion que no tiene suficientes recursos para producir, y el mas productivo es el

soporte de la Economia Popular y Solidaria.

2. MARCO TEORICO

2.1 LIQUIDEZ

Es conceptuada como la cualidad de un activo para ser convertido en dinero
inmediatamente, con la menor pérdida posible. Por eso, cuando es mas facil convertir un
activo a efectivo, se dice que es liquido. En economia, es un factor de vital importancia a

considerar para la empresa, debido a que la falta de ella desencadena una serie de
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restricciones, como no poder enfrentar un imprevisto, no poder aprovechar una
oportunidad de negocios, incluso los dirigentes podrian verse obligados a vender sus

activos menos liquidos ante la falta de liquidez.

El activo mas liquido, econdmicamente hablando, es el dinero, un recurso esencial
para el normal desarrollo o funcionamiento de las operaciones de una organizacion, tal
como sugieren (McLeay, Radia y Thomas, 2015); mucho mas si se trata de una entidad
financiera en donde se opera con este activo que corre cierto riesgo al ser entregado a
terceras personas bajo condiciones legales preestablecidas. Hoy en dia se conocen tres
tipos de dinero, de manera sustancial o general que son el efectivo en circulacion, los

depdsitos bancarios y las reservas del Banco Central del Ecuador.

2.2. INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores o ratios financieros son parte de un diagnostico financiero integral
que contribuye a los procesos de planificacién y control empresarial segin Vera,
Melgarejo y Mora (2014); es una de las técnicas del andlisis financiero que consiste en
relacionar dos 0 mas partes de los estados financieros con el fin de conocer una situacion
en particular, siendo la liquidez uno de esos pardmetros mas importantes debido a que
proporciona informacion valiosa para la toma de decisiones gerenciales al corto, mediano

o largo plazo.

En la presente investigacion, donde se hace imprescindible el analisis de la
liquidez de una entidad financiera de la economia popular y solidaria, es imperativo que
se cuente con informacion del mercado donde se desarrolle, permitiendo interpretar a
partir del comportamiento de los réditos econémicos, informacion relativa a la gestion

del fondo en un periodo determinado (Pesce, Redondo, Menna y Amarilla, 2018).

A manera de resumen, con la aplicacion de indicadores financieros de liquidez, la
entidad sujeta a estudio puede determinar si la gestion del personal que esté al frente del
manejo de los recursos ha cumplido con las metas programadas y sobre todo si la
organizacion esta en condiciones reales de hacer frente a una salida de dinero por parte

de los socios en cualquier momento.
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De no ser el caso, se deben formular las estrategias adecuadas para mantener
reservas suficientes que coadyuven a mantener niveles pertinentes, minimizando el riesgo
de no poder hacer frente a situaciones adversas que se pueden acarrear en el mundo de
los negocios. Finalmente, Arias (2017) en su publicacion hace mencién a los indicadores
principales que revisan los organismos de control y entre ellos estan los de liquidez por

ser un pardmetro muy importante para la toma de decisiones pertinentes.

2.2 CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO

Rige los sistemas: monetario y financiero, asi como también los regimenes de
valores y seguros del Ecuador (Asamblea Nacional, 2014). En su Articulo 189 menciona
que “Las entidades del sistema financiero nacional deberdn mantener los niveles
suficientes de activos liquidos de alta calidad libres de gravamenes o restriccion, para

evaluar la liquidez se utilizaran los siguientes pardmetros prudenciales”:

a) Liquidez inmediata. Es aquella que se tiene en ese momento en la entidad
financiera para cubrir su operaciones, mas depdsitos en otras entidades financieras
gue puedan convertirse en efectivo. Se puede obtener mediante: Fondos

Disponibles / Depositos a Corto plazo

Fondos disponibles.- Cuenta del activo que comprende la liquidez que la
institucién mantiene para sus diferentes operaciones comprende las siguientes
cuentas:

a) Caja.- es el efectivo que posee la empresa, tanto en monedas locales y
extranjeras.

b) Depositos por encaje.- es un porcentaje que se debe mantener congelados en
el Banco Central.

c) Bancos y otras instituciones financieras.- Aqui se registran el valor de los
depdsitos en cuenta corriente, ahorros y a plazo, en moneda nacional y
extranjera, asi como los pagos que se realizan con cheques.

d) Efecto de cobro inmediato.- Son cheques librados contra bancos, que se

encuentran en transito para su cobro en la compensacion, se registra el valor
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b)

d)

de cheques recibidos por la institucién que han sido girados para otras
instituciones, cuyo cobro se realiza en la camara de compensacion.

e) Remesas en transito.- Son movimientos de efectivo que en el dia no se
efectuaron los depositos en las cuentas corrientes. Ademas se registran
cheques girados contra otras instituciones de otras plazas del pais que no
participan en la camara de compensacion. En esta se congregan todos los
depdsitos que realizan las instituciones financieras con cheques locales o de

otras plazas para su compensacion entre si.

Depésitos a Corto Plazo.- También denominado Imposicion a plazo fijo,
consiste en la entrega de una cantidad de dinero a una entidad financiera,
durante un tiempo determinado, no mayor a un afio, culminado el plazo la
entidad efectta la devolucién del dinero con los intereses devengados. (SBS,
2015)

Liquidez estructural. En la publicacion de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria (2015) se menciona que esta liquidez es la relacion entre los
activos mas liquidos y sus pasivos mas exigibles en el corto plazo; se lo obtiene
sumando los saldos diarios de las cuentas que representan liquidez, en los plazos
de hasta noventa (90) dias, para luego compararlos con la volatilidad promedio de
las fuentes de fondeo, su resultado debe ser mayor a 2 (dos). Para el célculo de la
volatilidad se utilizaran las variaciones porcentuales de los saldos de los Gltimos
noventa (90) dias, con un intervalo de treinta (30) dias, para cada una de las
fuentes de fondeo, se consideran las cuentas de Depdsitos, Ejecucion
presupuestaria 'y Obligaciones con instituciones financieras y Fondos de

administracion.

Reserva de liquidez. Son los depositos por encajes que se realizan en la cuenta del
Banco Central del Ecuador, es del 2% de los depdsitos semanales, pero si la

entidad mantiene méas de 1000 millones de activos su porcentaje cambia al 5%.

Liquidez doméstica. Es aquella que le permita desarrollar sus actividades con

normalidad, este coeficiente se calculara en base a la informacion correspondiente
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a cada dia del periodo que va de jueves a miércoles incluido feriados y fines de
semana, dentro de un periodo de dos semanas; Yy, el porcentaje serd de no menos

del 45% de las reservas totales.

e) Brecha de liquidez. Se ejecuta en una fecha determinada y clasifica los flujos de
capital e intereses de acuerdo a su vencimiento; compara las brechas acumuladas
negativas frente a los activos liquidos netos, segin la Superintendencia de la
Economia Popular y Solidaria (SEPS, 2015). Las brechas se calculan dentro de
cada banda, al mismo tiempo se calcula la brecha acumulada existente, para cada

periodo, de la siguiente manera:

Brecha de Liquidez (t) = ACT (t) + PATR (t) — PAS (t)

Brecha de liquidez acumulada (t)= Brechas de Liquidez (t) + Brechas de Liquidez del
periodo anterior (t-1)

Siendo (t) una constante de intervalo de tiempo.

Donde:

Brecha de liquidez (t) = exceso o deficiencia de liquidez para la banda (t)

ACT (t) = activos que vencen en la banda (t)

PATR (t) = pasivos que vencen en la banda (t)

PAS (t) = movimiento neto de patrimonio

(t) =t —esima banda de tiempoy (t) =1, 2,3,..., q, donde g es el nUmero de bandas

Tabla 1 Bandas para la elaboracion de brechas de liquidez

Tiempo Banda

1 Deldialal 7

Del dia 8 al 15

Del dia 16 al ultimo del mes

Del mes 2

Del mes 3

Del trimestre siguiente

Del semestre siguiente

| N| of o &~ W DN

Mas de 12 meses

Fuente: Superintendencia de EPS

Elaborado por: Autora
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2.3 SECTOR FINANCIERO DE LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA.

Es una forma de organizacion de indole econdmica en la que sus integrantes se
organizan para dimensionar diferentes procesos que movilicen el comercio, fomentando
asi el desarrollo econémico de los entes de la sociedad. Labores como la produccion, el
intercambio, el comercio, el financiamiento y el consumo son aquellas que hacen que la
economia esté en constante movimiento, satisfaciendo asi las necesidades de las partes, a

la vez que generan ingresos.

En Ecuador el impacto o movimiento de dinero que generan las entidades de la
EPS es tan importante y solvente, que si se lo relaciona con otra variable econémico del
empleo, este alcanza el 64% por subsector, generado por estas agrupaciones, como
manifiestan los investigadores Cajas, Ofia y Pantoja (2018); este dato es muy importante
para observar el gran impacto que generan las organizaciones de la economia popular y
solidaria y por lo tanto de la liquidez que se maneja en sus operaciones inherentes,
haciéndose imprescindible el uso y la implementacion de las estrategias eficaces para
mantener excelentes niveles de liquidez para solventar la salida masiva de dinero por

parte de sus integrantes.

2.4 ORGANIZACION DEL SECTOR FINANCIERO DE LA ECONOMIA
POPULAR Y SOLIDARIA.

Las empresas pertenecientes a la EPS estan organizadas por sectores y son los

siguientes:

e Sector cooperativo.- son el conjunto de sociedades de individuos con operaciones
econdmicas productivas similares o a su vez complementarias; cuyo objeto de
producir, comercializar y consumir bienes y servicios licitos y que a nivel social
son necesarios para todos sus integrantes.

e Sector asociativo.- se originan cuando existen se une varias asociaciones ya
constituidas que tienen actividades economicas similares, de forma voluntaria con

el fin de fortalecer sus operaciones inherentes.
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e Sector comunitario.- es el conjunto de organizaciones vinculadas por relaciones
de territorio, familia, identidades étnicas o culturales que mediante el trabajo

conjunto tiene por objeto la produccion de bienes o servicios de interés comun.

La Economia Popular y Solidaria (EPS) se ha convertido en el eje principal de un
sistema econdémico equitativo, productivo, solidario y sostenible, segin los autores
Proafio, Tapia, Alvarez, Ortiz y Mora (2018), se la define como aquella economia que
estd conformada por entidades privadas que se organizan entre si, considerando el
bienestar comdn antes del lucro, su autonomia democratica y la reparticion de las rentas

de forma equitativa entre todos sus miembros 0 socios.

2.5 LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

Tiene por objetivo garantizar niveles de produccion y reproduccion de
condiciones que hagan posible el Buen Vivir, donde el Estado y el ser humano estén en
equilibrio entre el comercio y la naturaleza como sociedad. Segin Boza y Manjarez
(2016) el pais es considerado como un lugar estratégico para los emprendimientos en
Iberoamérica, razon por la cual se crean instituciones como la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, para el control necesario en sus proyectos; y es asi que el
Estado debe garantizar o promover la asociacién de personas u organizaciones a traves
de planes o programas publicos que sean de facil acceso y promuevan el desarrollo de sus

intereses sociales y econémicos.

3. DESARROLLO DEL CASO PRACTICO

Art. 189 del Codigo Organico. Liquidez.- Las entidades del sector financiero nacional,
deberan mantener suficientes activos liquidos de alta calidad libres de gravdmenes o
restricciones pueden ser transformados en determinado periodo de tiempo sin pérdida
significativa de su valor en relacién con sus obligaciones y ponderados conforme lo

determina la Junta.

Analice y ejemplifique la liquidez de una institucion financiera de la economia

popular y solidaria del Ecuador
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Para la aplicacion de los indicadores de liquidez, se utiliza la informacion de Enero
a Noviembre del afio 2018 de los Estados Financieros de la Cooperativa Juventud
Progresista Ecuatoriana, la misma que es una de las Instituciones financieras mas grandes
del Ecuador y que conforma el Sector de la Economia Popular y Solidaria del Ecuador.
La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, determina la administracion y
los niveles de liquidez, estos parametros prudenciales son: Liquidez inmediata, Liquidez

estructural, Reservas de liquidez, Liquidez domestica; y, Brechas de Liquidez.

Liquidez inmediata

(Ver Anexo pags. 28-29; Tabla 2)

Liquidez estructural

(Ver Anexo pags. 29-32, Tablas 4-7)

Calculo de la volatilidad de las fuentes de fondeo

(Ver Anexo pags. 36-39; Tablas 9, 10)

Reserva minima de liquidez y coeficiente de liquidez doméstica
(Ver Anexo pag. 39; Tabla 11)

Brechas de liquidez

(Ver Anexo pags. 40-44; Tabla 12)
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CONCLUSIONES

El estudio realizado facilita una mejor visualizacion de la actividad financiera de
la empresa, conforme a la planeacion estratégica establecida por la Cooperativa, el cual
radica en maximizar sus utilidades, por lo que se observa que la entidad sujeta a estudio
no ha llegado a su limite de liquidez inmediata que sefialan los organismos de control,
debiéndose mejorar estos indicadores con alternativas viables como el incremento de las

reservas en el Banco Central.

La capacidad de pago de la cooperativa objeto de estudio tiene un nivel de liquidez
aceptable, el mismo que puede mejorar si se buscan alternativas viables, como mantener
cierto equilibrio entre sus actividades de inversion, y captacion de dinero, ésta medida
beneficiara a la empresa al poder saldar sus obligaciones a corto plazo y posibles

emergencias financieras de manera rapida.

Las empresas del Sector Financiero Popular y Solidario deben procurar mantener
sus activos liquidos y gestionar considerablemente sus niveles de liquidez, para estar

preparados ante las posibles eventualidades de liquidez restringida.

Finalmente, se determin0 la necesidad de que las organizaciones crediticias
evallen constantemente sus indicadores de liquidez para mantener un adecuado equilibrio
organizacional, ya que esto le permitira a la empresa tener una guia para tomar los

correctivos necesarios en sus operaciones habituales.
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ANEXOS



Tabla 2 Liquidez Inmediata

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JEP
FONDOS DISPONIBLES
ENERO-NOV. DE 2018

1 ACTIVOS
1101 Caja 67.188.521,86
1103 Bancos y otras instituciones financieras 124.243.306,54
1104 Efectos de cobro inmediato 2.579.151,06
TOTAL 194.010.979,46

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JEP
DEPOSITOS A CORTO PLAZO
ENERO-NOV. DE 2018

2 PASIVOS
2101 Depositos a la vista 476.156.471,30
2103 Dep6sitos a plazo
210305 De 1 a 30dias 230.049.881,64
210310 De 31 a 90 dias 264.004.572,43
TOTAL 970.210.925,40

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JEP
INDICE DE LIQUIDEZ
ENERO-NOV. DE 2018
FONDOS DISPONIBLES / DEPOSITOS A CORTO PLAZO

(194.010.979,46 / 970.210.925,40)

19.99%

Fuente: Estados Financieros JEP

Elaboraciéon: Autora
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Analisis:

El indice de liquidez de la cooperativa de ahorro y crédito Juventud Progresista
Ecuatoriana JEP muestra que tiene un porcentaje de liquidez del 19,99% al mes de
noviembre (este porcentaje también estd en el informe que se encuentra presentado y
subido a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria). Es importante mencionar
que lo que expresa el indicador es que por cada ddlar de deuda la institucion cooperativista
cuenta con 0,19 centavos de dolar para cubrir cada délar de obligaciones corrientes, que
para este tipo de entidades viene a constituir los ahorros a la vista y depdsitos a plazo
menores a un afo, a esta parte se les deberia sumar las obligaciones que se mantiene con
entidades de control como el Ministerio de Relaciones Laborales, Servicio de Rentas
Internas y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Por lo tanto, no cumple con el
margen recomendado de liquidez inmediata, que debe ser mayor a 0,80 y menor a 1, con
un minimo de 0,30 categorizado como adecuado. Pese a esto, el porcentaje se considera
aun estable, debido a que no esta considerablemente alejado del margen adecuado, lo que

quiere decir que la Cooperativa JEP podria solamente saldar deudas de manera parcial.

Liquidez estructural

Los coeficientes de liquidez estructural sirven para medir el nivel de Liquidez en
riesgo de una empresa, y saber el porcentaje de fondos liquidos para saldar obligaciones
de laempresa en un periodo de tiempo determinado. Para ello, se debe calcular la liquidez
de primera y segunda linea; la primera divide a los fondos, operaciones e inversiones
hasta noventa (90) dias, con los depositos y las obligaciones, mientras que la segunda
extraera el cociente porcentual de las inversiones por negociar con los depositos y
obligaciones a plazo mayor a noventa (90) dias. La formula de célculo para los

indicadores de liquidez estructural es la siguiente:

Liquidez de Primera linea

Numerador: (11 - 1105) + (1201-2201) + (1202 + 130705- 2102 - 2202) + 130105 + 130110 +
130150 + 130155_+ 130205 + 130210) + (130305 + 130310 + 130350 + 130355 + 130405 +
130410)
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Denominador: 2101 + (210305 + 210310) + 23 + 24 + (2601 + 260205 + 260210 + 260250 +
260255 + 260305 + 260310 + 260405 + 260410 + 260450 + 260455 + 260605 + 260610 + 260705
+ 260710 + 269005 + 269010) + 27 + 2903

Liquidez de segunda linea

Numerador: (11 - 1105) + (1201 - 2201) + (1202 + 130705 — 2102 - 2202)+ (130105 + 130110
+ 130150 + 130155 + 130205 + 130210) + (130305 + 130310 + 130350 +130355 + 130405 +
130410) + (130115 + 130160 + 130215) + (130315 + 130360 + 130415) + (130505 +130510 +
130515 + 130550 + 130555 + 130560 + 130605 + 130610 + 130615)

Denominador: 2101 + (210305 + 210310) + 2105 + 23 + 24 + (2601 + 260205 + 260210 +
260250 + 260255 +260305 + 260310 + 260405 + 260410 + 260450 +260455 + 260605 + 260610
+ 260705 + 260710 + 269005 + 269010) + 27 + 2903 + (2103 -210305 - 210310) + 2104 + (26
- (2601 + 260205 + 260210 + 260250 + 260255 + 260305 + 260310 + 260405 + 260410 + 260450
+ 260455 + 260605 + 260610 + 260705 + 260710 + 269005 + 269010))

Calculo de liquidez de primera linea

Tabla 3 Numerador de Liquidez de Primera Linea

CODIGO CUENTA VALOR

11 Fondos disponibles 194.010.979,46

130305 Disponible de 1 a 30 dias Sector privado 31.349.700,70

130310 Disponible de 31 a 90 dias Sector privado 54.532.711,65

130350 Disponible de 1 a 30 dias. SFPS 2.900.128,51

130355 Disponible de 31 a 90 dias. SFPS 7.788.685,78
SUMAN 290.582.206,10

Numerador: 194.010.979,46 + 31.349.700,70 + 54.532.711,65 + 2.900.128,51 +
7.788.685,78
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Tabla 4 Denominador de Liquidez de Primera Linea

CODIGO CUENTA VALOR

2101 Depdsitos a la vista 476.156.471,30

210305 Depdsitos a plazo de 1 a 30 dias Sector 230.049.881,64
Privado

210310 Depdsitos a plazo de 31 a 90 dias Sector 316.909.225,21
Privado

23 Obligaciones Inmediatas 153.215,35

260605 Obligaciones con entidades finan. del S. 32.635,60
Publico de 1 a 30 dias

260610 Obligaciones con entidades finan. del S. 2.125.369,35
Publico de 31 a 90 dias
SUMAN 1.025.426.798,45

Denominador: 476.156.471,30 + 230.049.881,64 + 316.909.225,21 + 153.215,35 — (32.635,60 +
2125.369,35)
290.582.206,10 / 1.025.426.798,45 *100

0.2834 * 100
28,34%

Calculo de liquidez de segunda linea

Tabla 5 Numerador de Liquidez de Segunda Linea

CODIGO CUENTA VALOR
11 Fondos disponibles 194.010.979,46
130305 Disponible de 1 a 30 dias Sector privado 31.349.700,70
130310 Disponible de 31 a 90 dias Sector privado 54.532.711,65
130350 Disponible de 1 a 30 dias. SFPS 2.900.128,51
130355 Disponible de 31 a 90 dias. SFPS 7.788.685,78
130315 Disponibles para la venta de entidades del 61.591.289,14
sector privado y SFPS- De 91 a 180 dias
130360 Disponibles para la venta de entidades del 2.778.374,63
sector privado y SFPS- De 91 a 180 dias
SUMAN 354.951.869,87
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Numerador: 194.010.979,46 + 31.349.700,70 + 54.532.711,6 5+ 2.900.128,51 +
7.788.685,78 + 61.591.289,14 + 2.778.374, 63

Tabla 6 Denominador de Liquidez de Segunda Linea

CODIGO CUENTA VALOR
2101 Depositos a la vista 476.156.471,30
210305 Depdsitos a plazo de 1 a 30 dias Sector 230.049.881,64
Privado
210310 Depdsitos a plazo de 31 a 90 dias Sector 316.909.225,35
Privado
2105 Depdsitos restringidos 44.477,83
23 Obligaciones Inmediatas 153.215,35
-260605  Obligaciones con entidades finan. del S. 32.635,60
Publico de 1 a 30 dias
-260610  Obligaciones con entidades finan. del S. 2.125.369,35
Publico de 31 a 90 dias
SUMAN 1.021.155.266,39

Denominador: 476.156.471,30 + (230.049.881,64 + 316.909.225,21 + 44.477,83 + 153.215,35
—(32.635,60 + 2.125.369,35)
354.951.869,87 / 1.021.155.266,39 x 100
0.3476 x 100
34.76 %

Tabla 7 Cuentas que intervienen en los calculos de Liquidez de: Primeray

Segunda Linea

CUENTA  DESCRIPCION

1 ACTIVOS
11 Fondos disponibles
1105 Remesas en transito
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1201 Fondos interbancarios vendidos

1202 Operaciones de reporte con instituciones financieras

130105 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado y sector financiero popular y solidario — De 1 a 30 dias

130110 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado y sector financiero popular y solidario — De 31 a 90 dias

130115 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado y sector financiero popular y solidario —De 91 a 180 dias

130150 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado y sector financiero popular y solidario —De 1 a 30 dias sector
financiero popular y solidario

130155 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado y sector financiero popular y solidario —De 31 a 90 dias sector
financiero popular y solidario

130160 A valor razonable con cambios en el estado de resultados de entidades del
sector privado y sector financiero popular y solidario —De 91 a 180 dias sector
financiero popular y solidario

130205 A valor razonable con cambios en el estado de resultados del Estado o de
entidades del sector publico —De 1 a 30 dias

130210 A valor razonable con cambios en el estado de resultados del Estado o de
entidades del sector publico —De 31 a 90 dias

130215 A valor razonable con cambios en el estado de resultados del Estado o de
entidades del sector publico —De 91 a 180 dias

130305 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero
popular y solidario — De 1 a 30 dias

130310 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero
popular y solidario — De 31 a 90 dias

130315 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero

popular y solidario — De 91 a 180 dias
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130350 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero
popular y solidario — De 1 a 30 dias sector financiero popular y solidario

130355 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero
popular y solidario — De 31 a 90 dias sector financiero popular y solidario

130360 Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector financiero
popular y solidario — De 91 a 180 dias sector financiero popular y solidario

130405 Disponibles para la venta del Estado o entidades del sector publico — De 1 a
30 dias

130410 Disponibles para la venta del Estado o entidades del sector publico — De 31 a
90 dias

130415 Disponibles para la venta del Estado o entidades del sector publico — De 91 a
180 dias

130505 Mantenidas hasta el vencimiento del sector privado y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias

130510 Mantenidas hasta el vencimiento del sector privado y sector financiero popular
y solidario — De 31 a 90 dias

130515 Mantenidas hasta el vencimiento del sector privado y sector financiero popular
y solidario — De 91 a 180 dias

130550 Mantenidas hasta el vencimiento del sector privado y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias sector financiero popular y solidario

130555 Mantenidas hasta el vencimiento del sector privado y sector financiero popular
y solidario — De 31 a 90 dias sector financiero popular y solidario

130560 Mantenidas hasta el vencimiento del sector privado y sector financiero popular
y solidario — De 91 a 180 dias sector financiero popular y solidario

130605 Mantenidas hasta el vencimiento del sector publico y sector financiero popular
y solidario - De 1 a 30 dias

130610 Mantenidas hasta el vencimiento del sector publico y sector financiero popular

y solidario - De 31 a 90 dias
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130615 Mantenidas hasta el vencimiento del sector publico y sector financiero popular
y solidario - De 91 a 180 dias

130705 De disponibilidad restringida — Entregada para operaciones de reporto

2 PASIVOS

2101 Depdsitos a la vista

2102 Operaciones de reporto

2103 Depésitos a plazo

210305 Depésitos a plazo — De 1 a 30 dias

210310 Depositos a plazo — De 31 90 dias

2104 Depositos de garantia

2105 Depositos restringidos

2201 Fondos interbancarios comprados

2202 Operaciones de reporto con instituciones financieras

23 Obligaciones inmediatas

24 Aceptaciones en circulacion

26 Obligaciones financieras

2601 Sobregiros

260205 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario- De 1 a 30 dias

260210 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario- De 31 a 90 dias

260250 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario- De 1 a 30 dias sector financiero popular y solidario

260255 Obligaciones con instituciones financieras del pais y sector financiero popular
y solidario- De 31 a 90 dias sector financiero popular y solidario

260305 Obligaciones con instituciones financieras del exterior - De 1 a 30 dias
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260310 Obligaciones con instituciones financieras del exterior - De 31 a 90 dias

260405 Obligaciones con entidades del grupo financiero en el pais y grupo de
economia popular y solidaria —De 1 a 30 dias

260410 Obligaciones con entidades del grupo financiero en el pais y grupo de
economia popular y solidaria —De 31 a 90 dias

260505 Obligaciones con entidades del grupo financiero en el exterior — De 1 a 30 dias

260510 Obligaciones con entidades del grupo financiero en el exterior — De 31 a 90
dias

260605 Obligaciones con entidades financieras del sector publico- De 1 a 30 dias

260610 Obligaciones con entidades financieras del sector pablico- De 31 a 90 dias

260705 Obligaciones con organismos multilaterales — De 1 a 30 dias

260710 Obligaciones con organismos multilaterales — De 31 a 90 dias

269005 Otras obligaciones - De 1 a 30 dias

269010 Otras obligaciones - De 31 a 90 dias

27 Valores en circulacion

2903 Fondos en administracion

Fuente: SEPS

Caélculo de volatilidad de las fuentes de fondeo

Fuentes de fondeo consideradas para el calculo de la volatilidad: Depdsitos a la vista
(2101), Ejecucidn presupuestaria (210120), Depositos de ahorro (210135), Depositos a

plazo (2103), Depositos en garantia (2104), Depositos restringidos (2105), Obligaciones

con instituciones financieras del pais (2602), Obligaciones con instituciones financieras

del exterior (2603), Obligaciones con entidades del grupo financieras en el exterior

(2605), Obligaciones con entidades financieras del sector publico (2606), Obligaciones

con organismos multilaterales (2607), Fondos de administracidn (2903).
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Tabla 8 - VValores de cada fuente de fondeo

CUENTAS SEPT (90 DIAS) OCT (60 DIAS) NOV (30 DIAS)
2101 $ 477.436.139,09 484.092.217,77 476.156.471,30
2103 $  1.114.092.101,11 1.133.883.857,20 1.145.514.750,04

210135 $ 444,953 875,47 452.354.984,50 445.651.783,61
2105 $ 44.712,56 44.538,83 4447783
2606 $ 1.876.462,72 1.844.459.89 14.271.128,45

Fuente: Estados Financieros JEP

Elaborado por: Autora

St(A) = ln(

(2101) _
SOV —_1,65%

SEZ103) — 1,020
SCZIO13%) — 1 490
S99 —0,13%

(2606) _
52099 =204,6%

Donde A= Fuente de fondeo
S= Volatilidad

t = tiempo (dias)

In =logaritmo

Fuente: SEPS

Elaborado por: Autora

At—SO)

SOV =1,38%

(2103) _
S50 = 1,76

55310135) = 1,64%
S99 — 0,39%

S$2609) —_1,72%
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oy = (55,55
a1 = 0,135%

a?19% = 0,37%
0510135 = 0,74%
a?1% = 0,13%
c#1% =101,42%

X = 20,55%
Donde o = desviacién estandar

X=Media aritmética: volatilidad

estandar.

A= valor de la cuenta



Tabla 9 Comparaciones de Lineas de Liquidez y Volatilidades

COOPERATIVA JEP
SALDOS A NOVIEMBRE DE 2018

A) Activos liquidos 1ra linea 290.582.206,10
B) Pasivos corto plazo 1ra linea 1.025.426.798,45
C) Lig. 1ra linea (A/B) 28,34%
D) Volatilidad depésitos (2 D.E) 20,55%
E) Activos liquidos 2da linea 354.951.869,87
F) Pasivos corto plazo 2da linea 1.021.155.266,39
G) Liquidez 2da linea (C/D) 34,76 %
H) Volatilidad depositos. (2.5 D.E) 25,68%
Volatilidad absoluta (X D y H) 23,11%
Indicador lig. Min. (X Cy G) 31,55%
Volatilidad fuentes de fondeo (H-D)*2 10,26%

Fuente: SEPS y Estados Financieros JEP

Elaborado por: Autora

Analisis:

Las fuentes de fondeo disponibles para el céalculo de la volatilidad, dieron como
promedio un 20,55%, mismo que se utiliza como base para la comparacion de la liquidez
de primera y segunda linea. Se utiliz6 la férmula para determinar el porcentaje de
volatilidad de cada fuente de fondeo segun el valor por cada mes, dispuesto en el Balance
General realizado por la Cooperativa JEP. Se utilizan los valores por cada mes para
determinar las desviaciones ya que 1 mes (30 dias). Con la otra formula se pudo calcular

la desviacidn estandar entre cada fuente de fondeo, a 60 y 90 dias.

33



El porcentaje de liquidez de primera linea es superior al indice de volatilidad,
superandolo en aproximadamente 8 puntos porcentuales, de igual manera en la segunda
linea, que al tener 34.76 %, supera en casi 10 puntos porcentuales al segundo indice de
volatilidad, que resulta de la suma del primer indice de volatilidad y el 25% de este mismo
valor. Sin embargo, cabe destacar que la volatilidad absoluta de los depdsitos se encuentra
en un 23,11%, resultante de un promedio entre las 2 volatilidades, y el indicador de
liqguidez minima se encuentra como el valor ponderado entre las dos lineas de liquidez,
dando como resultado 31,55%, alejandose del indice de volatilidad absoluta en un 8,57%,
siendo la volatilidad de las fuentes de fondeo, un 10,26%.

Gracias a la elaboracion de este calculo, queda demostrado que la Cooperativa
objeto de estudio posee ventaja de la liquidez minima sobre la volatilidad absoluta, como
resultado de las dos lineas de liquidez que, son mayores que las volatilidades de los
depdsitos. En conclusion, la entidad puede cubrir estos porcentajes que a Su vez
simbolizan los riesgos de precios, la varianza de la rentabilidad de los depositos, que se
presentan al no poder obtener la maxima ganancia al vender el producto financiero, en
este caso, los depositos y su rentabilidad, ante los inversores y socios participantes de la
entidad.

Reserva minima de liquidez y coeficiente de liquidez doméstica

Tabla 10 Reserva minima de liquidez y Coeficiente de liquidez doméstica

Captaciones totales $ 286.378.687,51
Reservas minimas de liquidez $ 27.845.044,70
Coeficiente de liquidez domestica 65,41% $18.213.585,43
Depositos Cta. Cte. BCE (2% minimo) 40796.511,32 $815.930,23
Aportes $0,00
Titulos IF / BCE $ 0,00
Caja( 1.5%) 67.188.521.86 $1.037.536,95
Depositos a la vista (2%) 476.156.471,30 $9.523.129,42
Valores renta fija $ 0,00
Certificados de depositos a no méas de 90 dias 1.5% 546.959.106,90 $6.836.988,83
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Reservas locales $ 18.213.585,43

Fondo de liquidez $ 23.902.359,37
Depositos de valores por renta fija internacional $ 3.942.685,33
Total reserva minima de liquidez $ 27.845.044,70

Fuente: Banco Central del Ecuador (www.bce.fin.ec)

Elaborado por: Autora

Analisis

El coeficiente de liquidez doméstica de la Cooperativa de Ahorro y Credito
Juventud Ecuatoriana Progresista, muestra que tiene un porcentaje de 65,41 % de las
Reservas minimas de liquidez, cumpliendo lo que dispone el Banco Central del Ecuador.
Las captaciones totales son el resultado de los distintos tipos de depdsitos y las
operaciones de reporto. Los distintos tipos de efectivo que entran a la institucion cuentan
como parte de las Reservas Locales, el fondo de liquidez se encuentra en el Plan de
Cuentas de la institucion financiera, al igual que los valores de renta fija en el territorio
internacional. El indice de Reservas minimas de liquidez, se calcula sumando las reservas
locales, el fondo de liquidez y los depdsitos en la banca internacional, valores dispuestos
en el estado financiero de la Cooperativa, y que demuestran que la misma esta en
condiciones 6ptimas de desarrollar sus actividades econémicas diarias con normalidad,

permitiéndole gozar de facilidades al cubrir gastos y salidas de efectivo.

Brechas de liquidez

Las brechas de liquidez, o también conocidas como “gaps”, examinan el riesgo de
liquidez de la institucion por intervalos de tiempo, y son la diferencia entre activos y
pasivos, cuentas acreedoras, capital contable y compromisos.

FORMULA: Brechas de liquidez = ACT (t) + PATR (t) — PAS (t)

ACT = Activos que vencen en la banda
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PAS = Pasivos que vencen en la banda

PATR = Movimiento neto del patrimonio

Brecha de Liquidez (t) = ACT (t) + PATR (t) — PAS (t)

Brecha de liquidez acumulada (t)= Brechas de Liquidez (t) + Brechas de Liquidez del

periodo anterior (t-1)

(Ver Tablas 1y 12)

Analisis

El escenario presentado por este calculo concluye en que la empresa posee
suficientes activos liquidos para los proximos 12 meses, y estos van en aumento conforme
pasa el tiempo, implicando que la situacion de la empresa en analisis es muy favorable, y
esto se puede comprobar mediante los calculos realizados, y con una proyeccion dinamica
la liquidez de los activos que la Cooperativa JEP posee al momento de realizado este
estudio. Asi mismo, se proyectan grandes brechas que simbolizan un mejoramiento en la
liquidez inmediata de la empresa, debido a la diferencia que existe entre los valores de
activo y pasivo. Gracias a la elaboracion de este analisis, se estima que los valores de
liquidez estructural mejoren en un tiempo cercano, ya que existen los suficientes activos

liquidos para ocupar diferentes obligaciones y saldar la salida masiva de efectivo.
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Tabla 11 Brechas de Liquidez

SAEE(O};LA BANDA 1 BANDA 2 BANDA 3 BANDA 4 BANDA 5 BANDA 6 BANDA 7 BANDA 8
DCBRE.2018 SEMANA1 SEMANA2 SEM.3Y4 SEGUNDO TERCER TRIMESTRE — SEMSTRE 12 MESES
MES MES SIGUIENTE  SIGUIENTE
POSICIONES ACTIVAS
FONDOS
DISPONIBLES 196.454.427,00 4.041.895,00  3.984.125,00 8.026.020,00 16.052.040,00 17.620.389,00 49.724.469,00 97.005.489,00  196.454.427,00
INVERSIONES 173.681.360,00 3.573.872,00  3.289.256,00 6.863.128,00 13.726.256,00 15.325.486,00 42.777.998,00 88.125.364,00  173.681.360,00
CARTERA DE
CREDITOS 1.506.237.400,00 29.257.422,00 29.589.361,00 58.846.783,00 117.693.566,00 127.668.751,00 363.055.883,00 780.125.634,00 1.506.237.400,00
CUENTAS POR
COBRAR 19.180.110,00 398.613,00 401.689,00 800.302,00 1.600.604,00 1.615.783,00  4.816.991,00 9.546.128,00 19.180.110,00
OTROS
ACTIVOS 39.885.107,00 822.571,00 817.389,00 1.639.960,00 3.279.920,00  3.298.467,00  9.858.307,00 20.168.493,00 39.885.107,00
TOTAL
POSICIONES
ACTIVAS 1.935.438.404,00 38.094.373,00 38.081.820,00 76.176.193,00 152.352.386,00 165.528.876,00 470.233.648,00 994.971.108,00 1.935.438.404,00
POSICIONES PASIVAS
OBLIGACIONES
CONEL
PUBLICO 1.638.375.650,00 33.785.743,00 33.985.426,00 67.771.169,00 135.542.338,00 140.368.493,00 411.453.169,00 815.469.312,00 1.638.375.650,00
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OBLIGACIONES
INMEDIATAS

160.402,00

3.151,00

3.485,00 6.636,00 13.272,00

13.429,00 39.973,00

80.456,00

160.402,00

CUENTAS POR
PAGAR

50.473.781,00

1.024.251,00

1.084.369,00 2.108.620,00 4.217.240,00

4.238.964,00 12.673.444,00

25.126.893,00

50.473.781,00

OBLIGACIONES
FINANCIERAS

14.279.943,00

297.315,00

298.436,00 595.751,00 1.191.502,00

1.194.236,00  3.577.240,00

7.125.463,00

14.279.943,00

OTROS
PASIVOS

5.898.753,00

122.695,00

123.489,00 246.184,00 492.368,00

501.896,00  1.486.632,00

2.925.489,00

5.898.753,00

TOTAL
POSICIONES
PASIVAS

1.709.188.529,00

35.233.155,00

35.495.205,00 70.728.360,00 141.456.720,00

146.317.018,00 429.230.458,00

850.727.613,00

1.709.188.529,00

POSICIONES DEL PATRIMONIO

CAPITAL,
RESERVAS,
SUPERAVIT

165.734.520,00

UTILIDAD DEL
EJERCICIO

27.918.925,00

TOTAL
POSICIONES
DEL PASIVO Y
PATRIMONIO

1.902.841.974,00
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BRECHA DE

LIQUIDEZ 2.861.218,00  2.586.615,00 5.447.833,00 10.895.666,00 19.211.858,00 41.003.190,00 144.243.495,00 226.249.875,00
BRECHA

ACUMULADA

DE LIQUIDEZ 2.861.218,00  5.447.833,00 10.895.666,00 21.791.332,00 41.003.190,00 82.006.380,00 226.249.875,00 452.499.750,00

Fuente: Promedios de los movimientos de 2018 — JEP

Elaboraciéon: Autora
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COD
CONTABLE
1
11
1101
110105
110110
1103
110305
110310
110315
110320
1104
110401
13

1303
130305
130310

130315

130320
130325
130350
130355
130360
1307
130710
130720
14
1401

140105

140110
140115
140120
140125
1402

140205
140210
140215
140220

JUVENTUD ECUATORIANA PROGRESISTA JEP

ESTADOS FINANCIEROS

SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018

(Dolares)

Nombre de Cuenta

ACTIVO

FONDOS DISPONIBLES

Caja

Efectivo

Caja chica

Bancos y otras instituciones financieras
Banco Central del Ecuador

Bancos e instituciones financieras locales
Bancos e instituciones financieras del exterior
Instituciones del sector financiero popular y solidario
Efectos de cobro inmediato

Efectos de cobro inmediato

INVERSIONES

Disponibles para la venta de entidades del sector privado y sector

financiero popular y solidario

De 1 a 30 dias sector privado

De 31 a 90 dias sector privado

De 91 a 180 dias sector privado

De 181 a 360 dias sector privado

De mas de 360 dias sector privado

De 1 a 30 dias sector financiero popular y solidario
De 31 a 90 dias sector financiero popular y solidario
De 91 a 180 dias sector financiero popular y solidario
De disponibilidad restringida

Depdsitos sujetos a restriccion

Entregados en garantia

CARTERA DE CREDITOS

Cartera de créditos comercial prioritario por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias
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VALORES

1.879.546.970,38
194.010.979,46
67.188.521,86
67.158.811,86
29.710,00
124.243.306,54
40.796.511,32
63.494.913,89
3.942.685,33
16.009.196,00
2.579.151,06
2.579.151,06
171.545.900,64

168.975.974,78
31.349.700,70
54.532.711,65
61.591.289,14
7.216.556,46
818.527,91
2.900.128,51
7.788.685,78
2.778.374,63
2.569.925,86
67.214,34
2.502.711,52
1.404.356.267,76
13.461.391,86
963.619,66
413.344,73
617.166,83
1.227.657,15
10.239.603,49
774.441.226,92
63.404.095,35
37.196.447,18
45.254.265,13
79.086.047,10



140225
1403

140305
140310
140315
140320
140325
1404

140405
140410
140415
140420
140425
1407

140705
140710
140715
140720
140725
1409

140905
140910

140915

140920
140925
1410

141005
141010
141015
141020
141025
1411

141105
141110
141115
141120
141125
1412

141205
141210
141215
141220
141225
1415

141505

De més de 360 dias

Cartera de crédito inmobiliario por vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de microcrédito por vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos comercial prioritario refinanciada por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario refinanciada por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de crédito inmobiliario refinanciada por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de microcrédito refinanciada por vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos de consumo ordinario refinanciada por vencer
De 1 a 30 dias

41

549.500.372,16
155.073.808,26
820.532,82
1.587.851,65
2.280.856,20
5.007.984,52
145.376.583,07
344.374.643,28
8.356.996,32
14.956.788,92
20.923.179,46
43.169.277,24
256.968.401,34
108.521.913,71
2.067.520,22
3.989.113,78
5.766.063,13
12.327.820,16
84.371.396,42
153.151,74
3.925,32
5.542,64
7.966,28
17.635,64
118.081,86
4.577.883,22
63.198,31
90.390,60
130.373,02
279.657,89
4.014.263,40
64.057,93
338,38

686,39
1.054,14
2.199,74
59.779,28
3.223.698,75
56.029,00
69.186,39
105.132,79
229.876,65
2.763.473,92
45.925,60
860,18



141510
141515
141520

141525

1418

141805
141810
141815
141820
141825
1419

141905
141910
141915
141920
141925
1420

142005
142010
142015
142020
142025
1425

142505
1426

142605

142610
142615
142620
142625
1427

142705
142710
142715
142720
142725
1428

142805
142810
142815
142820
142825
1431

143105
143110

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de crédito inmobiliario reestructurada por vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de microcrédito reestructurada por vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos comercial prioritario que no devenga intereses
De 1 a 30 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario que no devenga intereses
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de crédito inmobiliario que no devenga intereses
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de microcrédito que no devenga intereses

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos de consumo ordinario que no devenga intereses
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias
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1.518,42
2.242,78
4.587,39
36.716,83
839.878,34
24.515,60
32.045,45
48.387,37
92.219,71
642.710,21
11.343,81
93,57

189,61
290,68
604,65
10.165,30
331.452,36
10.853,47
13.823,30
19.698,78
37.310,81
249.766,00
616,64
616,64
14.445.046,37
2.578.829,13
1.287.271,70
1.628.462,84
2.491.707,13
6.458.775,57
446.334,16
100.891,58
10.870,76
16.808,36
34.843,06
282.920,40
11.234.912,82
1.400.702,97
1.023.426,86
1.382.386,63
2.244.984,29
5.183.412,07
1.259.356,47
104.964,11
83.752,23



143115
143120
143125

1434
143405
143410

143415

143420
143425
1436

143605
143610
143615
143620
143625

1439

143905
143910
143915
143920
143925

1441

144105
144110
144115
144120
144125

1442

144205
144210
144215
144220

144225

1444

144405
144410
144415
144420
144425
1449

144910
144915
1450

De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias

De més de 360 dias
Cartera de créditos de consumo prioritario refinanciada que no
devenga intereses

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera microcrédito refinanciada que no devenga intereses
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias
Cartera de créditos de consumo ordinario refinanciada que no
devenga intereses

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias

De més de 360 dias
Cartera de créditos comercial prioritario reestructurada que no
devenga intereses

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias

De méas de 360 dias
Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada que no
devenga intereses

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera microcrédito reestructurada que no devenga intereses
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 360 dias

Cartera de créditos comercial prioritario vencida
De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario vencida
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122.627,30
229.032,50
718.980,33

589.182,33
47.659,82
12.348,87
17.423,10
36.730,40

475.020,14

696.436,95
21.027,67
24.130,58
24.410,31
57.959,37

568.909,02

1.530,70
183,11
126,22
129,65
410,50
681,22

21.998,31
441,71
450,01
690,87

1.440,87

18.974,85

344.141,92
10.025,26
7.999,90
13.928,53
24.378,23
287.810,00
98.594,46
3.914,81
2.993,20
5.122,87
9.035,22
77.528,36
1.816,61
1.216,69
599,92
10.923.738,06



145005
145010
145015
145020
145025
1451

145110
145115
145120
145125
145130
1452

145210
145215
145220
145225
1455

145510
145515
145520
145525
1457

145710
145715
1458

145805
145810
145815
145820
145825
1460

146010
146015
146020
146025
1463

146310
1465

146510
1466

146605
146610
146615
146620
146625

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 270 dias

De mas de 270 dias

Cartera de crédito inmobiliario vencida

De 31 a 90 dias

De 91 a 270 dias

De 271 a 360 dias

De 361 a 720 dias

De mas de 720 dias

Cartera de microcrédito vencida

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos de consumo ordinario vencida

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos comercial prioritario refinanciada vencida
De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario refinanciada vencida
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 270 dias

De mas de 270 dias

Cartera de microcrédito refinanciada vencida

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos de consumo ordinario refinanciada vencida
De 31 a 90 dias

Cartera de créditos comercial prioritario reestructurada vencida
De 31 a 90 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario reestructurada vencida
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 270 dias

De mas de 270 dias
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11,91
1.812.860,73
2.602.271,31
1.252.754,14
5.255.839,97

81.499,86
72.309,09
7.663,51
1.148,91
376,35

2,00
8.194.229,20
1.533.202,45
1.271.199,23
1.382.253,45
4.007.574,07
233.950,88
82.304,76
76.730,47
35.907,22
39.008,43
38.635,67
38.489,83
145,84
379.625,09
0,00
217.178,75
42.252,14
2.630,13
117.564,07
233.252,59
106.503,05
78.422,86
10.643,07
37.683,61
59,42

59,42

217,80
217,80
7.419,52
3,00
4.814,96
304,63
2.278,93
18,00



1468

146805
146810
146815
146820
146825
1499

149905
149910
149915
149920
149935

149945

149950
149980
149987
149989
16
1602
160210
160220
1603
160305
160310
160315
160320
160335
160345
160350
1614
161420

161425

161430
161490
1615

161505
161510
161515
161520
161535
1690

169005
169025
169040
169090

Cartera de microcrédito reestructurada vencida
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

(Provisiones para créditos incobrables)
(Cartera de créditos comercial prioritario)
(Cartera de créditos de consumo prioritario)
(Cartera de crédito inmobiliario)

(Cartera de microcréditos)

(Cartera de crédito de consumo ordinario)
(Cartera de créditos refinanciada)

(Cartera de créditos reestructurada)
(Provisidn genérica por tecnologia crediticia)

(Provisiones no reversadas por requerimiento normativo)

(Provisidn genérica voluntaria)

CUENTAS POR COBRAR

Intereses por cobrar inversiones

Disponibles para la venta

De disponibilidad restringida

Intereses por cobrar de cartera de créditos

Cartera de créditos comercial prioritario

Cartera de créditos de consumo prioritario

Cartera de crédito inmobiliario

Cartera de microcrédito

Cartera de crédito de consumo ordinario

Cartera de créditos refinanciada

Cartera de créditos reestructurada

Pagos por cuenta de socios

Seguros

Impuestos

Gastos judiciales

Otros

Intereses reestructurados por cobrar

Intereses de cartera de créditos comercial prioritario
Intereses de cartera de créditos de consumo prioritario
Intereses de cartera de crédito inmobiliario
Intereses de cartera de microcrédito

Intereses de cartera de crédito de consumo ordinario
Cuentas por cobrar varias

Anticipos al personal

Establecimientos afiliados

Emision y renovacion de tarjetas de crédito

Otras
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6.830,00

3,00

1.934,06
600,13
1.040,45
3.252,36
-50.003.533,85
-50.551,36
-18.879.074,58
-603.590,12
-13.909.512,10
-1.148.994,21
-906.489,30
-219.149,88
-12.253.428,72
-301.423,75
-1.731.319,83
19.133.416,81
1.834.713,32
1.833.623,44
1.089,88
10.949.773,83
64.470,61
5.764.515,30
596.301,55
3.704.034,40
688.041,02
115.649,78
16.761,17
1.669.436,99
1.353.441,65
129.477,44
183.838,56
2.679,34
183.783,12
276,11
87.402,40
485,79
94.662,04
956,78
5.312.008,66
17.276,65
215.875,67
243,49
5.078.612,85



1699
169905
169910

17
1706

170605

170620
170690
18
1801
1802
1805
1806
1807
1890
1899
189905
189915
189920
189925
189940
19
1901
190125
1902
190286
1904
190410
190490
190499
1905
190510
190520
190525
190599
1906
190615
1990
199010
199015
199025
1999
199990
2

(Provision para cuentas por cobrar)

(Provision para intereses y comisiones por cobrar)

(Provision para otras cuentas por cobrar)

BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO, DE
ARRENDAMIENTO MERCANTIL Y NO UTILIZADOS POR LA

INSTITUCION

Bienes no utilizados por la institucion
Terrenos

Remodelaciones en curso

Otros

PROPIEDADES Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Unidades de transporte

Otros

(Depreciacion acumulada)

(Edificios)

(Muebles, enseres y equipos de oficina)
(Equipos de computacion)

(Unidades de transporte)

(Otros)

OTROS ACTIVOS

Inversiones en acciones y participaciones
En otros organismos de integracién cooperativa
Derechos fiduciarios

Fondos de liquidez

Gastos y pagos anticipados

Anticipos a terceros

Otros

(Amortizacién de gastos anticipados)
Gastos diferidos

Gastos de instalacion

Programas de computacion

Gastos de adecuacion

(Amortizacién acumulada gastos diferidos)
Materiales, mercaderias e insumos
Proveeduria

Otros

Otros impuestos

Depdsitos en garantia y para importaciones
Faltantes de caja

(Provision para otros activos irrecuperables)
(Provision para otros activos)

PASIVOS
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-816.299,11
-202.109,91
-614.189,20

3.417.668,08
3.417.668,08
2.885.393,80
512.489,40
19.784,88
51.016.976,69
7.618.919,38
43.924.614,87
3.812.475,51
28.167.679,36
1.514.269,89
1.673.231,25
-35.694.213,57
-13.590.248,38
-1.819.909,05
-18.544.960,97
-789.337,64
-949.757,53
36.065.760,94
1.213.840,39
1.213.840,39
23.902.359,37
23.902.359,37
4.597.943,93
4.449.791,35
262.240,17
-114.087,59
3.010.238,25
4.942.678,69
7.707.013,61
5.760.700,76
-15.400.154,81
1.474.143,66
1.474.143,66
1.883.763,66
1.497.987,81
227.605,94
158.169,91
-16.528,32
-16.528,32
1.685.893.524,29



21
2101
210135
210140
210145

210150

2103
210305
210310
210315
210320
210325
2105
23
2302
230205
2303
25
2501
250105
250115
250135
2503

250310

250315
250320
250325
250390
2504
250405
250490
2505
250505
250590
2506
2507
2590
259015
259090
26
2606
260605
260610
260615
260620

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Depoésitos a la vista

Depositos de ahorro

Otros depositos

Fondos de tarjetahabientes
Depésitos por confirmar

Depésitos a plazo

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De més de 361 dias

Depositos restringidos
OBLIGACIONES INMEDIATAS
Giros, transferencias y cobranzas por pagar
Giros y transferencias
Recaudaciones para el sector publico
CUENTAS POR PAGAR

Intereses por pagar

Depdsitos a la vista

Depositos a plazo

Obligaciones financieras
Obligaciones patronales

Beneficios Sociales

Aportes al IESS

Fondo de reserva IESS
Participacion a empleados

Otras

Retenciones

Retenciones fiscales

Otras retenciones

Contribuciones, impuestos y multas
Impuesto a la renta

Otras contribuciones e impuestos
Proveedores

Obligaciones por compra de cartera
Cuentas por pagar varias

Cheques girados no cobrados

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

Obligaciones con entidades financieras del sector publico

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
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1.621.715.699,17
476.156.471,30
445.651.783,61
28.609.532,67
155.679,63
1.739.475,39
1.145.514.750,04
230.049.881,64
316.909.225,21
264.004.572,43
311.857.333,57
22.693.737,19
44.477,83
153.215,35
8.340,87
8.340,87
144.874,48
49.164.054,17
19.326.185,96
39.235,66
19.285.850,90
1.099,40
9.404.160,63
2.514.465,49
211.367,98
11.447,03
6.615.817,57
51.062,56
658.999,97
384.864,12
274.135,85
10.653.497,77
9.570.705,19
1.082.792,58
167.373,48
52.122,00
8.901.714,36
180.759,46
8.720.954,90
14.271.128,45
14.271.128,45
32.635,60
2.125.369,35
2.160.960,11
3.715.281,95



260625
29
2990
299005
299090
3

31
3103
33
3301
330105
330110
35
3501
3504

4

4
4101
410115
410130
4103
410330
42
4205
4290
43
4303
430305
44
4402
440210
440220
440225
440230
440240
4403
4405
45
4501
450105
450110
450120
450130

450135

450190

De més de 360 dias

OTROS PASIVOS

Otros

Sobrantes de caja

Varios

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Aportes de socios

RESERVAS

Fondo Irrepartible de Reserva Legal
Reserva Legal Irrepartible

Aportes de los socios por capitalizacion extraordinaria
SUPERAVIT POR VALUACIONES
Superavit por valuacién de propiedades, equipo y otros
Valuacion de inversiones en instrumentos financieros
GASTOS

INTERESES CAUSADOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Depésitos de ahorro

Depositos a plazo

Obligaciones financieras

Obligaciones con entidades financieras del sector publico
COMISIONES CAUSADAS
Servicios fiduciarios

Varias

PERDIDAS FINANCIERAS

En venta de activos productivos

En venta de inversiones
PROVISIONES

CARTERA DE CREDITOS

Crédito comercial prioritario

Crédito de consumo prioritario

Crédito de consumo ordinario

Crédito inmobiliario

Microcrédito

CUENTAS POR COBRAR

OTROS ACTIVOS

GASTOS DE OPERACION

Gastos de personal

Remuneraciones mensuales

Beneficios Sociales

Aportes al IESS

Pensiones y jubilaciones

Fondo de reserva IESS

Otros
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6.236.881,44
589.427,15
589.427,15
121.346,79
468.080,36
165.734.520,42
69.687.518,21
69.687.518,21
89.018.964,49
89.018.964,49
58.932.732,88
30.086.231,61
7.028.037,72
6.341.635,38
686.402,34
183.665.350,58
85.232.340,31
85.171.128,00
8.852.737,11
76.318.390,89
61.212,31
61.212,31
383.569,13
7.392,00
376.177,13
212.089,69
212.089,69
212.089,69
15.711.212,90
15.319.990,53
39.549,99
7.943.478,28
592.646,76
421.746,16
6.322.569,34
376.658,56
14.563,81
65.317.263,23
25.939.536,18
12.402.527,68
2.859.415,34
2.068.401,63
155.881,56
1.079.306,99
7.374.002,98



4502
450205
450210
4503
450305
450310
450315
450320
450325
450330
450390
4504
450405
450410
450415
450420
450430
450490
4505
450515
450525
450530
450535
450590
4506
450615
450625
450630
4507
450705
450710
450715
450790
47
4701
4703
48
4810
4815

5

51
5101

510110
5103
510310

Honorarios

Directores

Honorarios profesionales

Servicios varios

Movilizacion, fletes y embalajes
Servicios de guardiania

Publicidad y propaganda

Servicios basicos

Seguros

Arrendamientos

Otros servicios

Impuestos, contribuciones y multas
Impuestos Fiscales

Impuestos Municipales

Aportes a la SEPS

Aportes al COSEDE por prima fija
Multas y otras sanciones

Impuestos y aportes para otros organismos e instituciones
Depreciaciones

Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Unidades de transporte

Otros

Amortizaciones

Gastos de instalacion

Programas de computacion

Gastos de adecuacion

Otros gastos

Suministros diversos

Donaciones

Mantenimiento y reparaciones

Otros

OTROS GASTOS Y PERDIDAS
Pérdida en venta de bienes

Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS
Participacion a empleados

Impuesto a la renta

INGRESOS

INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS
Dep6sitos

Depositos en instituciones financieras e instituciones del sector

financiero popular y solidario
Intereses y descuentos de inversiones en titulos valores
Disponibles para la venta
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129.498,04
127.880,27
1.617,77
16.227.467,18
211.116,14
1.513.439,49
1.477.827,77
2.119.880,15
475.551,27
2.717.670,42
7.711.981,94
10.991.414,84
245.481,47
307.984,97
1.351.718,98
8.967.983,04
106.342,75
11.903,63
5.772.648,40
1.934.353,62
299.433,62
3.231.607,73
168.980,48
138.272,95
1.450.313,71
370.749,49
786.186,47
293.377,75
4.806.384,88
1.439.409,52
15.715,00
3.211.759,78
139.500,58
622.352,92
9.061,69
613.291,23
16.186.522,40
6.615.817,21
9.570.705,19
211.584.276,25
185.821.139,98
1.444.561,59

1.444.561,59
9.218.693,36
9.216.769,49



510320
5104
510405
510410
510415
510420
510426
510430
510435
510450
5190
519005
519090
52
5201
5290
53
5303

530305

54
5490
549005
549010
55
5503
56
5604
560405
560410
560420
5690

6

61
6190
64
6404

640410

7

71
7101
710110
7102
710220
7103
710310

De disponibilidad restringida

Intereses y descuentos de cartera de créditos
Cartera de créditos comercial prioritario
Cartera de créditos de consumo prioritario
Cartera de crédito inmobiliario

Cartera de microcrédito

Cartera de crédito de consumo ordinario
Cartera de créditos refinanciada

Cartera de créditos reestructurada

De mora

Otros intereses y descuentos

Por pagos por cuenta de socios

Otros

COMISIONES GANADAS

CARTERA DE CREDITOS

Otras

UTILIDADES FINANCIERAS

En venta de activos productivos

En venta de inversiones

INGRESOS POR SERVICIOS

Otros servicios

Tarifados con costo maximo

Tarifados diferenciados

OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Dividendos o excedentes por certificados de aportacion
OTROS INGRESOS

Recuperaciones de activos financieros

De activos castigados

Reversidn de provisiones

Intereses y comisiones de ejercicios anteriores
Otros

CUENTAS CONTINGENTES
DEUDORAS

Otras cuentas contingentes deudoras
ACREEDORAS

Créditos aprobados no desembolsados
Cartera de créditos de consumo prioritario
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Valores y bienes propios en poder de terceros
En custodia

Activos propios en poder de terceros entregados en garantia

Inversiones de disponibilidad restringida
Activos castigados
CARTERA DE CREDITOS
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1.923,87
175.157.088,37
1.188.919,24
95.449.383,37
9.639.701,78
53.589.861,59
13.357.567,08
1.443.811,14
258.115,76
229.728,41
796,66

0,00

796,66
2.983.543,46
126,25
2.983.417,21
1.477.401,86
1.477.401,86
1.477.401,86
11.979.533,85
11.979.533,85
5.404.384,99
6.575.148,86
61.623,18
61.623,18
9.261.033,92
3.654.380,86
511.790,41
957.619,64
2.184.970,81
5.606.653,06
124.595.254,06
80.166,00
80.166,00
124.515.088,06
124.515.088,06
124.515.088,06
3.996.812.598,80
217.760.678,39
610.000,00
610.000,00
137.842,70
137.842,70
15.989.448,73
15.190.424,05



710320
7104

710405

7105
710510
7107
710705
710710
710715
710720
710735
710760
7109
710905
710910
710915
710920
710935
710945
710950
7190
719005
719090
74
7401
740110
740120
740125

7404

740405
7407

740710
740715
740725
7414

741401
741402
741403
741404
741409
741410
741411

741412

741418
741420

CUENTAS POR COBRAR

Lineas de crédito no utilizadas

Del pais

Operaciones activas con empresas vinculadas

CARTERA DE CREDITOS

Cartera de créditos y otros activos en demanda judicial

Comercial prioritario

Consumo prioritario

Inmobiliario

Microcrédito

Cartera de crédito de consumo ordinario

CUENTAS POR COBRAR

Intereses, comisiones e ingresos en suspenso

Cartera de créditos comercial prioritario

Cartera de créditos de consumo prioritario

Cartera de crédito inmobiliario

Cartera de microcrédito

Cartera de crédito de consumo ordinario

Cartera de créditos refinanciada

Cartera de créditos reestructurada

Otras cuentas de orden deudoras

Cobertura de seguros

Otras cuentas de orden

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Valores y bienes recibidos de terceros

Documentos en garantia

Bienes inmuebles en garantia

Otros bienes en garantia

Dep06sitos y otras captaciones no cubiertas por El Fondo de Seguro

de Depdsito

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Depositos de entidades del sector publico

Depositos de ahorro

Otros depositos

Depositos a plazo

Provisiones constituidas

Provisidn cartera refinanciada comercial prioritario

Provisidn cartera refinanciada consumo prioritario

Provision cartera refinanciada inmobiliaria

Provision cartera refinanciada microcrédito

Provision cartera reestructurada comercial prioritario

Provisidn cartera reestructurada consumo prioritario

Provision cartera reestructurada inmobiliaria

Provisidn cartera reestructurada microcredito

Provision genérica por tecnologia crediticia cartera de microcrédito

Provision genérica voluntaria cartera comercial prioritaria
51

799.024,68
6.000.000,00
6.000.000,00

12.558.980,41
12.558.980,41
18.466.423,89
38.635,67
9.486.841,89

183.832,75
7.865.980,91

117.563,05

773.569,62

18.571.002,63
108,22
8.708.366,69
73.307,23
9.274.518,32

102.813,68

199.066,16

212.822,33

145.426.980,03
141.600.878,24
3.826.101,79
3.779.051.920,41
3.151.977.555,66
2.291.896.236,13
804.643.045,65
55.438.273,88

590.925.664,52
590.925.664,52
1.875.021,46
15.673,34
1.551.147,58
308.200,54
15.411.811,48
24.475,48
453.786,16
192,17
428.035,49
799,76
144.672,21
34,02
73.643,89
12.253.428,72
256.470,36



741421
741422
741423
741444
7415

741505
741510
7490

749090

741439

Provisidn genérica voluntaria cartera consumo prioritario
Provision genérica voluntaria cartera inmobiliaria

Provisidn genérica voluntaria cartera microcrédito

Provisiones no reversadas por requerimiento normativo
Depositos o captaciones constituidos como garantia de préstamos
Cartera comercial prioritario

Cartera de consumo prioritario

Otras cuentas de orden acreedoras

Otras

Provisidn genérica voluntaria cartera de consumo ordinario
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432.074,64
37.991,77
990.240,31
301.423,75
9.500.696,21
300.000,00
9.200.696,21
9.361.171,08
9.361.171,08
14.542,75



