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RESUMEN  

El presente caso de Estudio está aplicado en la Comercializadora Lifesa Medical            

Lifamed CA, con el objetivo principal de aplicar las fórmulas de los diferentes             

indicadores para determinar la interpretación financiera durante el periodo 2017. Debido           

al desconocimiento de muchos administradores, propietarios de empresas o negocios de           

la importancia de aplicar los ratios financieros a los balances, para obtener una             

interpretación de la situación financiera de la empresa en un periodo determinado, se             

desarrolla este trabajo que permita conocer el análisis financiero a Lifamed. La            

investigación del presente se efectuó en base a que se recolectó información y datos              

otorgados por fuentes científicas destacando la conceptualización más importante,         

además de los Estados Financieros otorgados para su análisis por parte de la empresa.              

Una vez desarrollada la temática se procedió a obtener los resultados aplicando los             

indicadores financieros, los mismos que indicaron que Lifamed cuenta con resultados           

favorables según las interpretaciones aportadas por Zapata (2017), en cuanto se refiere a             

liquidez ($1,11), capital de trabajo ($ 17 967,29) y prueba ácida ($ 0,80), pero a pesar                

de ello, la empresa tiene una solvencia de ($ 0,88) en relación entre los pasivos y activos                 

totales es decir que el nivel de endeudamiento es de un (88%) perteneciente a sus               

acreedores y el (12%) a sus propietarios, es decir que tiene muchas deudas, pero genera               

una rentabilidad del (1052,03%) y un apalancamiento financiero del (737%). 

  

Palabras Claves: ​Estados financieros, indicadores financieros, análisis financiero. 
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ABSTRACT 

The present case study is applied in the Lifesa Medical Lifamed CA, with the main               

objective of applying the formulas of the different indicators to determine the financial             

interpretation during the 2017 period. Due to the lack of knowledge of many             

administrators, business owners or business the importance of applying the financial           

ratios to the balance sheets, to obtain an interpretation of the financial situation of the               

company in a determined period, this work is developed that allows knowing the             

financial analysis to Lifamed. The present research was carried out based on the             

collection of information and data provided by scientific sources highlighting the most            

important conceptualization, in addition to the Financial Statements granted for analysis           

by the company. Once the subject was developed, the results were obtained by applying              

the financial indicators, which indicated that Lifamed has favorable results according to            

the interpretations provided by Zapata (2017), in terms of liquidity ($ 1.11), capital of              

work ($ 17,967.29) and acid test ($ 0.80), but despite this, the company has a solvency                

of ($ 0.88) in relation between liabilities and total assets, meaning that the level of               

indebtedness is of (88%) belonging to its creditors and (12%) to its owners, that is to                

say that it has many debts, but generates a return of (1052.03%) and a financial leverage                

of (737%). 

 

Keywords:​ Financial statements, financial indicators, financial analysis. 
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INTRODUCCIÓN 

  

El presente caso de estudio es aplicado a la Comercializadora Lifesa Medical con la              

finalidad de conocer la actual situación financiera de la empresa en el periodo 2017, es               

por ello que se tomaron como herramienta de análisis los estados financieros del             

periodo, información que servirá para que los propietarios de la compañía puedan tomar             

decisiones en base a los resultados obtenidos (Arimany, Farreras, & Rabaseda, 2016) 

  

La globalización es un reto para las empresas porque si no tienen la facilidad de               

adaptarse a los cambios, se quedarán rezagadas con el transcurso del tiempo, de tal              

manera que según Perea, Castellanos, & Valderrama (2016), surge la necesidad de “que             

las organizaciones comuniquen su información financiera en un mismo lenguaje          

contable, a fin de que los estados financieros se presenten sobre principios y postulados              

de contabilidad “ (pág. 114). Normas y principios creados con el objetivo de someter a               

evaluación y valoración la información financiera de las empresas. 

 

Los estados financieros son herramientas que contienen información monetaria por lo           

que deben ser presentados de forma clara y precisa de manera que los socios y               

accionistas puedan someter a evaluación los resultados de un periodo. Para someter en             

análisis a la empresa los interesados se apoyan de los indicadores financieros,            

instrumentos para analizar, interpretar y decidir en base a los resultados de los estados              

financieros (Rodríguez, De Freitas, & Zaá, 2012). 

  

El Análisis financiero es importante ya que permite ponderar y evaluar las operaciones             

y funciones de la empresa, además de destacar las debilidades y fortalezas que se              

presenten en el periodo de análisis, de tal manera que se corrijan a tiempo las               

variaciones que estén presentes en relación a la planificación y presupuestos           

proyectados (Morelos, Fontalvo, & Granadillo, 2012). 
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Una problemática en las empresas es que sus propietarios muchas veces desconocen            

cuáles son los verdaderos resultados que reflejan los estados financieros al finalizar un             

periodo fiscal, esto genera incertidumbre y pone en riesgo la situación de la compañía.              

Es por ello que el objetivo principal del presente es aplicar las fórmulas de los diferentes                

indicadores (Liquidez, Prueba Ácida, Capital de Trabajo, Solvencia, Endeudamiento,         

Índice de Rentabilidad y Apalancamiento financiero) para determinar la interpretación          

financiera de la Comercializadora Lifesa Medical Lifamed C.A. en el periodo 2017. 

  

Este caso se resolvió mediante un enfoque de investigación cualitativo, ya que se ha              

recabado y recolectado datos e información como lo son los estados financieros del             

periodo fiscal del 2017 e información teórica que brindan un aporte científico de los              

términos más importantes sobre la temática (Díaz, Torruco, Martínez, & Varela, 2013,            

pág. 163). 

 

El éxito empresarial depende mucho de poder responder a las situaciones que se             

presenten en la empresa; un adecuado control de gestión permite tener independencia y             

eficiencia, y con ello la posibilidad de vigilar, rectificar y analizar las persecuciones que              

se presenten en el crecimiento organizacional. (Del Campo, Ferreiro, & Camino, 2017). 
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1. DESARROLLO 

 
1.1 Antecedentes 

 

Según (CFN, 2017) en el informe Análisis del Sistema Financiero Nacional se destaca             

el anuncio que efectuó el gobierno nacional de proponer un plan para impulsar y              

reactivar la economía, actualizar la gestión financiera y fortalecer la dolarización;           

además concluye indicando que el sistema financiero nacional ha presentado cambios           

positivos en relación al año anterior. Además el (Instituto de Promoción de            

Exportaciones e Inversiones, 2018), sostiene que el país en el periodo 2017 cuenta con              

una economía dolarizada, con un incremento del ​3.0​% en términos reales y en términos              

del PIB en el $ 103,057 millones.  

  

En las empresas o negocios pequeños deben mantener una cultura de aplicar            

planificación financiera que estén en función a cumplir objetivos para llegar a alcanzar             

la visión, y sus propietarios no cometan fallas en la administración del efectivo y pueda               

tener la destreza de sobrellevar la situación en posibles momentos poco favorables            

(Saavedra García & Espíndola , 2016). 

  

Independientemente del tamaño de las empresas, se debe tener conocimiento de cuál es             

su situación económica financiera, mediante el análisis de los indicadores financieros           

para que los administradores o propietarios se permitan tomar decisiones en relación a             

los resultados; este tipo de análisis se debe realizar de manera sistemática, de modo de               

que se pueda identificar con precisión la situación actual de la empresa, debido a que               

con estos se puede identificar posibles amenazas o fortalezas (Nava, 2009). 

  

Este tipo de diagnóstico se enfoca en obtener bases para la toma de decisiones ya que                

permite evaluar dos dimensiones; dimensión económica, que mide la capacidad del           

rendimiento de los activos, y la dimensión financiera que permite obtener una            

perspectiva clara de cuál es la capacidad que tiene la empresa para afrontar a las               

obligaciones adquiridas (Nogueira, Medina, Hernández, Comas , & Medina, 2017). 
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1.2.   Fundamentación  Teórica 

  

1.2.1. Liquidez 

  

Según Sánchez, Daries y Fransi (2016), este tipo de razón se encarga de medir en la                

empresa la capacidad que esta tiene para cumplir con las obligaciones actuales a corto              

plazo (hasta un año) que haya adquirido, es decir que con esta herramienta financiera se               

podrá conocer la solvencia de efectivo. Si este indicador es mayor a 1 significa que la                

empresa tiene una liquidez positiva. 

  

Fórmula: 

 

 

1.2.2.     Prueba Ácida 

  

Por la rigidez de su cálculo es también conocida como prueba rápida o prueba de fuego,                

que permite medir la capacidad que tiene la empresa para que con los activos más               

líquidos poder cubrir obligaciones a corto plazo. Se considera positivo si este ratio mide              

entre 0.70 y 1, si éste sobrepasa de 1 se entiende que existe un exceso de liquidez (Paz,                  

2015). 

  

Fórmula: 

 

1.2.3.     Capital de Trabajo 

  

Consiste en medir la capacidad con la que cuenta la empresa para cubrir sus              

obligaciones a corto plazo, al convertir sus activos fijos en efectivos, es decir que este               

indicador permite a la empresa financiar sus operaciones diarias. Toda empresa o            

negocio “requiere una cantidad necesaria de capital de trabajo ya que es un factor              

determinante para mantener la existencia, la liquidez, la solvencia y la rentabilidad”            

(Cuenca et al., 2018, pág. 32).  
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Fórmula: 

 

1.2.4.     Solvencia 

  

Es una herramienta financiera para el administrador poder conocer cuál es la capacidad             

con la que cuenta la empresa para cubrir con sus compromisos u obligaciones a largo               

plazo (Rodríguez, Pedraja, Delgado, & Ganga, 2017); Por su parte, Paz (2015) sostiene             

a mayor valor, mayor es la capacidad con la que cuente la empresa ya que con esto                 

podrá financiar sus inversiones a largo plazo con recursos propios. 

  

Fórmula: 

 

1.2.5.     Endeudamiento 

  

Es aquel que evalúa la capacidad que tiene la empresa para cumplir con las deudas               

adquiridas. Cuan más grande sea la deuda o el endeudamiento, mayor es el riesgo que se                

corre para no poder cubrir con aquella obligación a largo plazo. Para el administrador de               

empresas es importante que antes de efectuar algún financiamiento conozca cuál es la             

capacidad que se tiene para liquidar los pagos (Cabrer & Rico, 2015). La             

(Superintendencia de Compañías) sostiene que “Cuando el índice es elevado indica que            

la empresa depende mucho de sus acreedores y que dispone de una limitada capacidad              

de endeudamiento” 

  

Fórmula: 
  

 

1.2.6.     Índice de Rentabilidad 

  

Según Restrepo et al. (2017, pág. 68), también se lo conoce como de rendimiento, que               

se encarga de evaluar y controlar de manera adecuada la administración de los recursos,              

costos y gasto, y eficientemente se conviertan las ventas (ingresos) en utilidades, y             

muestra el rendimiento general de la empresa. 
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Fórmula: 

 

 

1.2.7.     Apalancamiento Financiero 

  

El apalancamiento financiero es aquel que evalúa el riesgo o retorno que se puede llegar               

a obtener al adquirir una deuda. Es la relación que existe en un determinado crédito y                

capital invertido en alguna operación financiera (Restrepo, Vanega, Portocarrero, &          

Camacho, 2017).  

  

Fórmula: 
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2.      CASO PRÁCTICO 

  

“Los dueños de las empresas o personas que realizan actividades empresariales al final             

del periodo contable con la presentación de los estados financieros por el contador.             

Tienen la necesidad de conocer cuál es la posición económica financiera de la empresa              

o negocio, por lo que deciden contratar a un especialista financiero para que realice un               

análisis financiero a los estados financieros y en especial solicitan saber referente a los              

siguientes indicadores: Liquidez, Prueba Ácida, Capital de Trabajo, Solvencia,         

Endeudamiento, Índice de rentabilidad y Apalancamiento Financiero” (UTMACH,        

2018). 

  

2.1.   Preguntas a Resolver 

  

“Mediante la elaboración de los estados financieros, realizar la interpretación financiera           

de los siguientes indicadores financieros: Liquidez, Prueba Ácida, Capital de Trabajo,           

Solvencia, Endeudamiento, Índice de Rentabilidad y Apalancamiento financiero”        

(UTMACH, 2018). 

  

2.2.   Solución al caso 

 

Tabla 1: Estado de Situación Financiera 
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Tabla 2: Estado de Resultados 
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2.2.1.     Liquidez 

               ​     ​  ​Tabla 3: Indicador de Liquide​z 
 

 

 

  

2.2.2.     Prueba Ácida 

Tabla 4: Indicador de Prueba Ácida 

 

 

 

 

 

 

2.2.3.     Capital de Trabajo 

  

                  ​Tabla 5: Capital de Trabajo 
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2.2.4.     Solvencia 

  

               Tabla 6: Indicador de Solvencia 

 

 

 

 

 

 

2.2.5.     Endeudamiento 

 

              ​Tabla 7: Indicador de Endeudamiento 

 

 

 

 

 

 

 

2.2.6.     Índice de Rentabilidad. 

 

              Tabla 8: Indicador de Rentabilidad 
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2.2.7.     Apalancamiento Financiero 

 

           Tabla 9: Apalancamiento Financiero 
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3. CONCLUSIONES 

  

El presente caso de estudio aplicado a la Comercializadora Lifesa Medical Lifamed CA             

se desarrolló mediante la investigación cualitativa, obteniendo información de fuentes          

bibliografías, tomando como referencia revistas científicas actuales de la         

conceptualización más importante que se relacionan con el tema. Además de los estados             

financieros que se tomaron como fuente principal de análisis para determinar mediante            

la aplicación de los indicadores financieros la situación de la empresa en el periodo              

2017. 

  

El análisis financiero es importante que se aplique en las empresas independientemente            

de su tamaño, ya que se enfoca en evaluar la situación y desempeño financiero y               

económico. Cabe recalcar que para dar efecto a dicho análisis es importante que los              

administradores se apoyen de los indicadores financieros que expresan la situación de            

“liquidez, prueba ácida, capital de trabajo, solvencia, endeudamiento, rentabilidad y          

apalancamiento financiero” de la empresa; con los resultados que se obtengan se aplican             

estrategias de mejoras y crecimiento en función de las proyecciones organizacionales           

(Nava, 2009). 

  

Los indicadores financieros son de radical valor debido a que son una herramienta             

importante para el analista financiero, ya que por medio de ello se puede evidenciar los               

puntos débiles y fuertes de la situación de una empresa, y en relación a ellos se pueden                 

tomar decisiones en función a las variaciones financieras de la planificación o            

proyecciones planteadas en función a los objetivos (Morelos, Fontalvo, & Granadillo,           

2012).  

  

Mediante la aplicación de los indicadores financieros se determina que Lifamed cuenta            

con una liquidez, prueba ácida y capital de trabajo favorable ya que dispone de una               

capacidad aceptable para cubrir con sus deudas y obligaciones corrientes; Lifamed           

administra adecuadamente sus activos y pasivos, de manera que optimiza          
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eficientemente los excedentes de caja y de esta manera asegura cumplir sus            

compromisos corrientes (Zapata, 2017). 

 

En la relación de los indicadores de Solvencia y endeudamiento se demuestra que la              

empresa dispone de una solvencia favorable, pero que trabajo mayoritariamente con           

inversión de terceras personas y en un índice menos por parte de sus propietarios;              

mientras que los indicadores de Rentabilidad y Endeudamiento demuestran que se           

dispone de una rentabilidad aceptable y un retorno del patrimonio considerable para            

sustentarse. 
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Anexo 1:​ Estado de situación financiera clasificado 
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