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INTRODUCCION

Las finanzas nos ayuda administrar nuestros ingresos y es de mucha importancia
gue cuando llegamos a la edad en la que comenzamos a desarrollar Actividades
Profesionales y empezamos a percibir nuestro primer sueldo entendemos mucho
mas la valoracién de los Recursos o Bienes por lo que comenzamos buscar la mejor

marera de administrarlos ya sea ahorrandolo o invirtiendo.

Nos podemos proyectar un plan de ahorro, este debe ser integral considerando las
aportaciones de un ahorro voluntario recordando asi que ahorrar no es lo mismo que
invertir. Ahorrar es no gastarse totalmente el dinero e invertirlo en algo, siendo
recomendable depositarlo en alguna entidad financiera disefiado para tal fin, que le
proporcionard intereses, ya sea de tasa nominal o de tasa efectiva. Estos tipos de
interés tiene como diferencia principal que la tasa nominal es anunciada por el
banco o institucion financiera y la efectiva es el valor que tiene la tasa ofrecida
menos la inflacion en un periodo generalmente medida en forma anual. Invertir, en
cambio, significa arriesgar parte de ese dinero con la esperanza de ganar mas a
cambio. Puede ganar mucho, pero también puede no ganar nada e, incluso, puede
perder todo el dinero invertido.

Para invertir hay que ahorrar cierta cantidad de dinero lo colocamos en las
instituciones financiera dice (Van Horne, 2010) que con tasa de interés efectiva y a

mayor periodo de capitalizacion obtendremos mayor valor futuro para invertir.
CONTEXTUALIZACION

El calculo de la tasa de interés anual efectiva permite saber el valor real del interés
gue genere una inversion, con la finalidad de que el cliente este informado del valor

a pagar.

Un plan de ahorro nos permite, solucionar problemas futuros o alguna eventualidad.
En Ecuador los planes de ahorro cumplen un papel indispensable en las economias
de las personas, ya que a través de esto pueden programar sus ingresos y egresos,

en donde su poder adquisito va estar en equilibrio.

La ciudadania Orense, para cumplir objetivos planteados para crecer

econdmicamente y afrontar situaciones eventuales se proponen metas como los



planes de ahorro, ya que esta al transcurrir un tiempo determinado este dinero crece
por el interés que genera, ya que a mayor periodos de capitalizacion es mayor la

rentabilidad que genera el dinero del plan de ahorro.

OBJETIVO GENERAL

Determinar la tasa efectiva de un plan de ahorro que se encuentra capitalizado

trimestralmente con tasa de interés nominal en un afio de inversion.

DESARROLLO

FINANZAS

Las finanzas es un complemento de la contabilidad estas herramientas son de
mucha importancias para la economia de las personas y de las empresas ya que
nos permite gestionar correctamente nuestros ingresos para evitar errores futuros
gue nos puede salir muy caros. (Amat, 2000) “Las finanzas son una parte de la
economia que se encarga de la gestiébn y optimizacién de los flujos de dinero
relacionados con las inversiones, la financiacion y los demas cobros y pagos. Entre
los principales objetivos de las finanzas estan el maximizar el valor de la empresa y
garantizar que se puede atender a todo compromiso de pago”.

A través de las finanzas podemos lograr el éxito de la empresa con la debida
planificacion, ejecucion y control de las decisiones de inversion. Las finanzas son
utilizadas en todos los ambitos entre los principales tenemos:

LAS FINANZAS PERSONALES.- las finanzas personales hacen referencia al capital
gue dispone una persona para hacer frente a sus necesidades. (Castro & Fortunato,
2015) “Los mercados financieros son cada vez mas complejos y un nimero cada
vez mayor de personas tienen acceso a ellos. En ese contexto, se presume que la
capacidad de los individuos para optimizar sus finanzas tiene un papel sustantivo en
Su bienestar”.

LAS FINANZAS PUBLICAS.- estan relacionadas con la administracion y gestion de
los recursos econOmicos de las entidades gubernamentales como los GAD
Municipal, Gobernacién entre otros, las finanzas publicas organizan la distribucion

de los ingresos a nivel macroecondémico. Segun (Buenaventura, 2003) "En una



economia el desenvolvimiento necesita una mejora localizacion de los agentes
productivos de los distintos sectores, en funcidon de su mayor productividad social.
En el aspecto financiero hay que dirigir el gasto nacional de tal manera que el
volumen de los fondos disponibles para la inversion se aumente vy la utilizacion mas
productiva de dichos fondos se asegure ya que el gobierno puede impulsar
fuertemente el desarrollo”:

LAS FINANZAS CORPORATIVAS.- ayuda al mejoramiento de la empresa para ser
solvente y ser de alto prestigio en el mundo empresarial (Azofra, 2012) “tienen como
principal objetivo elevar las acciones de las empresas y por lo tanto el de las
acciones que integran el capital social. Para ello han de encontrar un equilibrio
adecuado entre sus objetivo de rentabilidad, riesgo y liquidez”. (Tigero, 2008) “Las
finanzas corporativas son decisiones de inversion, financiamiento, politica de
dividendos, y decisiones financieras operativas (administracién de capital de trabajo
y efectivo) Su objetivo es obtener el maximo valor para los propietarios y los
accionistas”.

LAS FINANZAS INTERNACIONALES.- segun (Garcia-Arias, 2008) “desempefian
un papel decisivo a la hora de proporcionar recursos suficientes y estables para la
financiacion del desarrollo”. Estan relacionadas con las transacciones bancarias y
bursatiles a nivel internacional. Este tipo de relaciones econ6micas puede darse
entre empresas o entidades gubernamentales y aqui se utiliza como el tipo de
cambio y las tasas de interés. Para manejar bien nuestras finanzas primero
debemos tener una ACUMULACION DEL CAPITAL.- que se basa en el ahorro y la
inversion que adecuadamente utilizado constituye un aumento de riqgueza. Para
(Hemandez, 1986) “Se cuenta actualmente con dos marcos analiticos: el de la
teoria de las finanzas y el de la teoria econdmica. El primero ha generado la teoria
de la inversion de portafolios, que explica las decisiones de inversibn como un
proceso de optimizacion en términos de la maximizacion del rendimiento del riesgo
para el capital dado. La teoria economica por su parte, ha aportado una serie de
modelos de la funcion inversién que enfatizan la maximizacion de utilidades, pero
gue tienen a ignorar el papel del riesgo. Estas dos teorias parten de supuestos
diferentes respecto a la calidad de la informacién con que actian los agentes
econdémicos, y a la velocidad con que se realizan los ajustes de precios en los
mercados reales”. Para (Jaramillo & Ortiz, 2013) “El dinero acumulado durante la

fase productiva debia ser reinvertido, una vez retirado el inversionista, en renta fija, y



dejar una minima proporcién en acciones para combatir parcialmente la inflacion y
aminorar la velocidad a la que se consume el capital”. Esta acumulacion del capital
los podemos ahorrar en los INTERMEDIARIOS FINANCIEROS.- segun (Van Horne,
2010) “son instituciones financieras que aceptan el dinero de ahorradores y lo usan
los fondos para generar préstamos y otras inversiones financiera en su propio
nombre incluye bancos comerciales, instituciones de ahorro, compaiiia de seguro,
entre otros”. Los bancos son la fuente mas importantes de fondos para las personas
0 empresas de negocios en general. Esta institucion adquiere depdsitos a la vista
gue a la vez hacen préstamos e inversiones. Con un PERIODO DE
CAPITALIZACION.- este es un intervalo de tiempo que consiste en invertir o prestar
un capital, produciéndonos intereses durante el tiempo que dura la inversion. La

féormula es:

n=ma.m

Dénde:

n= numero de periodos

ma = numero de afios

m = frecuencia de capitalizacion.

PLAN DE AHORRO

Un plan es un proyecto que se elabora antes de realizar una accion para lograr un
objetivo deseado. Y el ahorro es la funcién de separar una parte de los ingresos que
tiene una persona lo que se lo puede utilizar en un gasto inesperado. Segun
(Samper, 2008,) “un plan de ahorro puede decidir cuanto arriesgar y ganar, ya que
se puede invertir un porcentaje de los ahorros en bolsas o en fondos de locales de
grupos financiero”. Tener un ahorro en una institucion financiera va generando
interés anualmente utilizando la tasa de interés nominal o interés simple o la tasa de
interés efectiva o interés real. Para poder invertir debemos tener en cuenta que
INVERSION.- Es el acto de cuando una persona o empresa coloca parte de sus
ganancias en un proyecto o una actividad obteniendo asi ganancias mayores a largo
plazo, esta decision se debe analizar cuidadosamente para que asi esta genere

ganancia ya que si no se analiza en donde y en que invertir podemos perder todo.



Pero si encontramos en donde invertir debemos considerar EL VALOR DEL
DINERO A TRAVES DEL TIEMPO.- el dinero es un bien cuya funcion principal es el
intercambio, el valor del dinero cambia mediante pasa el tiempo unos de los factores
del cambio del dinero es el interés. Los precios y los valores desde un punto de vista

econémico surgen de las transacciones entre ofertante y demandante “en las

finanzas el concepto de valor se encuentra asociado a la posibilidad de generacion
de fondos futuros, en la forma de una empresa en marcha o de activos en
liquidacion” (Dapena, 2014) el valor futuro es una suma de dinero actual la cual se la
suma los interés en un determinado tiempo. Segun Marina Solis (2015).- El concepto
surge para estudiar de qué manera el valor o suma de dinero en el presente, se
convierte en otra cantidad el dia de mafiana, un mes después, un trimestre despues,
un semestre después o al afio después El dinero es un activo que tiene un costo
acorde al transcurso del tiempo, admite comprar o pagar a tasas de interés
periédicas. Estas TASA DE INTERES segun (Valle Baeza & Mendieta Mufioz, 2010)
“Cuando el enfoque clasico fue abandonado por el desarrollo de la teoria neoclasica
a finales del siglo xix se argumentd que la tasa de interés se encontraba
determinada por las mismas fuerzas reales que determinaban la tasa de ganancia o
de retorno, es decir, por la productividad y el ahorro”. El interés es un porcentaje de
dinero mediante por el cual se paga por el uso del mismo. Existen varios tipos de
tasa de interés como la tasa de interés nominal y la tasa de interés efectiva.
INTERES NOMINAL.- es un porcentaje que se agrega en el capital por tener su
dinero en una institucién financiera colocando asi el dinero a disposicion de otros. La
tasa de interés anual es el interés bruto o sin capitalizar. Para (Gomez, 2008) “Es la
tasa primigenia que se utilizan con los clientes para el calculo de los intereses a
cobrar, sin distinguir si estos se computan vencidos o adelantados, si llevan o no
comisiones y/o impuestos. Se trata de una tasa establecida por el Banco Central o
por las empresas intermediarias del sistema financiero”. Este tipo de interés se
capitaliza mas de una vez al afo. La formula para encontrar una tasa de interés

nominal es:

j=() (m)

Dénde:

| = Representa la tasa de interés nominal



I = Tasa efectiva
m = Numero de periodos de capitalizacién en el afio

INTERES EFECTIVA.- es un porcentaje de interés que demuestra el valor real que
se le aplica a una cantidad de dinero en un periodo determinado de tiempo, La tasa
de interés efectiva es la tasa real de interés cuando el interés es capitalizado en una
cuenta de ahorro, Esto significa que el interés ganado durante un periodo se suma a
los ahorros para el proximo periodo. Como lo dice (Gémez, 2008) “Es aquella que se
refleja la variacidon del monto determinado por el periodo en que se pagan los
intereses, comisiones y cualquier otro tipo de gasto o cargo que incluya la operacion
de otro modo, tasa efectiva de interés es aquella que se expresa en forma mensual,
trimestral, semestral o anual, y que para su calculo toma consideracion el numero de
capitalizacion periédicas. Debe advertirse que para fines de comparaciéon esta tasa

suele ser anualizada”. La formula para encontrar una tasa de interés efectiva es:

i= (1+j/m)n -1

Dénde:

| = Representa la tasa de interés nominal

i =Tasa de interés anual

m = Numero de periodos de capitalizacion en el afio
n = Numero total de periodos

En la practica, como la tasa nominal se expresa anualmente, si las capitalizaciones
fueron semestral se le divide entre dos, si fueron trimestral se le divide entre cuatro y
asi sucesivamente segun el nimero de capitalizaciones en el afio, como resultado
se obtiene una “tasa efectiva periodica”. Luego para obtener la tasa anualizada, la
tasa periddica referida a la unidad (1+i). La tasa efectiva en si es el valor que tiene
la tasa ofrecida menos la INFLACION este es un indicador econémico para ser
preciso Macroecondmico esta consiste un aumento general al nivel de precios que
obedece a la pérdida del valor del dinero para (Argandofia, 2012) “Los precios

pueden subir por un aumento de la demanda o por un aumento de los costos la



inflaciébn se convierte en un problema, tanto mas grave cuanto mas alta y duradera
sea. O sea que lo mejor es evitar que los precios se acelere”.

INFLACION Y CRECIMIENTO ECONOMICO

El crecimiento econémico de un pais es medido por el Producto Interno Bruto o PIB,
indicador que cuantifica en délares el volumen total de bienes y servicios producidos
en un periodo determinado de tiempo, normalmente un afio. Segun (Alejandro Pérez
Lopez, 1999) “Durante los ultimos afios, la procuracion de la estabilidad de precios
ha llegado a convertirse en el objetivo fundamental de la banca central moderna. La
aceptacién, tanto de académicos como de hacedores de politica, de que la politica
monetaria debe encausarse primordialmente hacia el abatimiento de la inflacion
proviene del reconocimiento de que la inflacion causa elevados costos econdmicos y
sociales”. Para Sarel (1996) “encuentra que la relacion de la inflacion entre

crecimiento econdmico es negativa y estadisticamente significativa”.

TASA DE INTERES ANUAL EFECTIVA
Diferentes inversiones pueden dar rendimiento con base en distintos periodos de

capitalizacion. Si deseamos comprar inversiones alternativas que tienen diferentes
periodos de capitalizacién, necesitamos establecer su interés con base en una tasa
comun o estandarizada.

Esto nos lleva a hacer la distincion entre interés nominal o declarado y la tasa de
interés anual efectiva, que es la tasa de interés capitalizada anualmente que
proporciona el mismo interés anual que la tasa nominal cuando se capitaliza m

veces por afio. (Van Horne, 2010)

Por definiciéon entonces:

(1 + tasa de interes anual efectiva) = (1 + # RISy

Por lo tanto, dada la tasa nominal i y el nimero de periodos de capitalizacién por afio

m, podemos despejar la tasa de interés anual efectiva como sigue.

(tasa de interes anual efectiva) = (1 + i ym =1



CASO PRACTICO

Si un plan de ahorros ofrece una tasa de interés nominal del 8% capitalizado cada

trimestre en un afo de inversién cual es la tasa de interés anual efectiva.

(1 + tasa de interes anual efectiva) = (1 + # PRI

i

(tasa de interes anual efectiva) = (1 + — ym -1

i
1+ - )™ —1 = tasa de interes anual efectiva

Y

4

) * —1 = tasa de interes anual efectiva

1+

(14 0,02)* —1 = tasa de interes anual efectiva

1,08243 — 1 = tasa de interes anual efectiva

tasa de interes anual efectiva = 0.08243 * 100

tasa de interes anual efectiva = 8.243%

El plan de ahorro capitalizado trimestralmente en un afio de inversion tiene como

tasa de interés efectiva de 8.243%

Solo si el interés se hubiese capitalizado anualmente, la tasa de interés anual

efectiva habia sido igual que la tasa nominal del 8%.



La siguiente tabla contiene valores futuros al final de un afio para $1.000 que gana
una tasa nominal del 8% para diferentes periodos de capitalizacion. La tabla ilustra
gue entre mas numerosos sea el periodo de capitalizacion, mayor seré el valor futuro

del depdsito y mayor serd el interés de tasa anual efectiva.

Cantidad Periodo de Valor futuro al Tasa de interés
inicial capitalizacion final del afio 1 anual efectiva
1.000 Anual 1.080,00 8,000%
1.000 Semestral 1.081,60 8,160%
1.000 Trimestral 1.082,43 8,243%
1.000 mensual 1.083,00 8,300%
1.000 Diario 1.083,28 8,328%

Tabla 1 efectos de los diferentes periodos de capitalizacion

En la tabla se observa que si se cumple que a mayor capitalizacion mayor tasa de

interés efectiva obteniendo asi mas valor futuro.



CONCLUSIONES

Las finanzas son de mucha importancia para las personas o empresas ya que
mediante a esta uno puede planear, organiza y ejecutar. Las finanzas personal
permite mantener nuestro bienestar mediante un plan de ahorro voluntario podemos

cubrir emergencias inesperadas y permite invertir y asi generar mayor ingreso.

El ahorro y la inversién va de la mano pero no es lo mismo ya que la inversion
genera ahorro, mediante el plan de ahorro podemos invertir en la bolsa y esta
proporcionara interés como la tasa nominal es la que usualmente se la mencionan
en las instituciones financieras, la tasa nominal y la tasa efectiva tienen la misma
relacion con el interés simple y el interés compuesto, a la tasa nominal se la puede
capitalizar varias veces al afio, este porcentaje de interés es establecido por las
autoridades para regular los préstamos y los depdsitos. La tasa efectiva se la utiliza
en periodo de capitalizacion anual y demuestra la tasa que efectivamente esta

colocado el capital.

La tasa de interés nominal debe convertirse en tasa de interés efectiva con el fin de

reflejar en forma precisa, el valor del dinero en el tiempo.

Se establece una relacién equivalente entre ambas tasa si produce el mismo interés

a cabo de un afo.
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