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RESUMEN 

ANÁLISIS Y EVALUACIÓN DE LAS PROPUESTAS DE INVERSIÓN PARA LA 

EMPRESA “L” APLICANDO LOS INDICADORES VAN Y TIR. 

 

 Nombre: María Celia Tituana Cabrera 

 

 

 

 

 

El planteamiento del problema, para lo cual se verifico la mejor alternativa de inversión 

para la Empresa”, optando por el Proyecto “A”. Para llegar a estos resultados se analizó 

los costos totales  para determinar el equilibrio económico que representan  el negocio, 

en el tiempo de  cuatro años de duración del proyecto, en vista que los inversores, 

técnicos y los socios cuentan con las herramientas y los conocimientos y destrezas 

requeridas   para realizar los cálculos en el periodo correspondiente.El Proyecto “A”, ha 

sido más favorable que el proyecto “B”. El proyecto “A” cuenta con una tasa de 

descuento del 12% valor que sirve para  determinar el costo dinero a través del tiempo, 

el mismo que incide en generar un efecto positivo por el buen uso del dinero a través 

de los cuatro años del presente  proyecto de inversión, según la tabla de estimación del 

Valor Presente Neto en la presente investigación. 

  

Palabras Claves: Proyecto, Inversionistas, Valor  Presente Neto (VAN), Tasa Interna 

de Retorno (TIR), Flujo de Caja. 
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SUMMARY 

ANALYSIS AND EVALUATION OF PROPOSALS FOR INVESTMENT COMPANY “L” 

APPLYING THE INDICATORS NPV AND IRR. 

 

Name: María Celia Tituana Cabrera 

 

 

 

 

 

The problem statement, which was verified for the best investment alternative for the 

company “l”, opting for the “A” Project. To achieve these results the total costs was 

analyzed to determine the economic balance representing business , in time four years 

of the Project, given that investors, technicians and partners have the tools and the 

knowledge and skills required for calculations in the period correspondiente.the Project 

“A” has been more favorable than the Project “B”. the “A” has a discount rate of 12% 

value used to determine the cost of Money over time, the same incident in a positive 

effect on the proper see of Money through the four years of this investment Project, 

according to the table of estimated net present value in this investigation. 

 

Keywords: Project investor net present value (NPV), internal rate of return (IRR), cash 

flow. 
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INTRODUCCIÓN 

Analizarla evaluación e interpretación del presente problema, permite argumentar los 

términos de la materia en base  a la sustentabilidad conceptual sobre las inversiones a 

desarrollarse  en la Empresa “L”. Así como  los ingresos permanentes al productor, 

empresario o inversionista que avizora con sentido económico lo que le represente 

mejor para su negocio, buscar  lo más rentable para la organización. Y en tal sentido, lo 

más importante hay que seguir las reglas del juego financiero y la capacitación; así 

como la adquisición de  las competencias desarrollados en los talleres realizados 

mediante las prácticas que han sido enfocados a capacitar al personal de planta, a los 

socios, directivos  inversores en gestión administrativo-financiero, con el impacto del 

financiamiento a largo plazo, durante los cuatro años del VAN. (Gonzalez Vazquez, 

2013) 

Los expertos en finanzas, se basan en conocimientos de la Información Financiera que 

buscan crear las bases sólidas para ejercer un adecuado nivel de control de cuentas 

para las inversiones y la capacidad de análisis de su empresa, a través de los 

Balances, Balances General y Resultados. Los participantes inversionistas deben ser 

capacitados sobre elementos prácticos de contabilidad, elementos que permitirá 

participar de forma activa dentro de la empresa.  

Según el análisis financiero, cuando se ponga en marcha el Proyecto a invertir con 

respecto de las dos opciones planteadas y en busca de la alternativa más conveniente, 

es básico contar con los conocimientos de información idónea para compartirlos con los 

miembros de la empresa inversora. Para la interpretación de los resultados., con  el 

análisis de sensibilidad respecto de los costos y precios de los productos y servicios 

que tendrán que competir en el mercado de consumo. Considerándose a esto como el  

estado del arte de la investigación Financiera con las normas nacionales e 

internacionales. (García, 2009) 
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1. CONTEXTUALIZACIÓN 

Luego de la investigación bibliográfica se registra la información más relevante  en la 

solución del presente problema. 

1.1. IMPORTANCIA DEL TRABAJO 

Los inversores de cada empresa sean estas pública o privada, siempre han sido 

inversiones de corto o largo plazo, que permite a los organismos tener una mayor 

rentabilidad, y un mejor estilo de vida, para todos lo que se involucran en ese proceso. 

Como podemos ver. Tener una inversión a corto plazo nos permite generar unas 

buenas ganancias para la empresa ya sea pública o privada. 

Las de largo plazo, son un poco más riesgosas para la empresa por lo cual no 

sabemos a futuro lo que pueda pasar. Por eso al momento de invertir a largo plazo es 

muy importante tener un poco de conocimientos a la hora de jugarnos con el capital de 

las empresas, o los capitales ´patronales de diferentes familiares ya que las personas 

invierten para obtener una ganancia sobre su capital y generar un mejor estilo de vida 

para sus hijos y personas que las rodean en su entorno.  

Por esta razón las diferentes normas de evaluación o nivelación se aplican para 

contabilizar las deudas e inversiones de los valores como los bonos, pólizas y en 

valores patrimoniales. Es importante tener actualizada toda la información financiera, 

para así poder tener una buena opción al momento de una toma de decisión. 

1.2. OBJETIVO GENERAL 

Demostrar la rentabilidad de los proyectos -A y B- de inversión con los datos 

financieros de las dos propuesta para su análisis y utilizar el de mejor conveniencia con 

la posibilidad de invertir en la empresa”. 

a. INDICADORES DEL PROBLEMA 

 

 Los inversionistas siempre utilizan simbología para encontrar y resolver cualquier 

problema presentado. 

 

 El inversionista casi siempre no sabe cómo buscar el mejor rendimiento. 
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2. DESARROLLO 

Para desarrollar la presente problemática financiera, se consulta a los archivos y 

fuentes bibliográficas del internet que nos facilita los bancos de información para 

analizar y buscar las soluciones que demanda el planteamiento del problema que me 

ha tocado solucionar para lo cual a continuación se describen los términos 

2.1. Análisis de riesgo: un análisis no es otra cosa que la indagación individualizada 

y sistemática, sino que visualiza  los posibles sucesos que pueden acontecer en 

un proyecto de inversión. (aguilar, 2002, pág. 23). 

 

2.2. Análisis de sensibilidad: es muy importante porque nos permite ir paso a paso 

durante el proceso hasta concluir el proyecto.es decir que dicho análisis tiene un 

sinnúmero de modificaciones frente a la información original, de la cual partió, en 

pocas palabras nos sirve para determinar los flujos de caja como las tasas de 

descuento por las cuales fueron evaluados  los proyectos económicos o 

financieras. (cervantes, 2002, pág. 84) 

 

2.3. Decisiones de Financiamiento. Es la obtención de recursos para adquirir bienes 

o servicios o la cantidad de dinero necesaria para la realización de una actividad o 

de un proyecto de una organización o persona del ente público o privado puede 

hallarse en forma de recursos propios o de recursos ajenos para desarrollar el 

emprendimiento esperado. Para ello se debe tomar un sinnúmero de parámetros 

económicos y financieros, (Castro, 2002) 

 

3. Métodos de un proyecto de inversiones para una evaluación. Se debe meditar 

actitud tales como el monto agregado a la Empresa “L”. 

 

3.1. La renta, es el periodo que se necesita y se emplea para recobrar una inversión. 

Hay que considerar  los costos y beneficios y se debe descontar para establecer 

los valores netos en el momento presente. (Juan Ros Garcia, 2004) 

 

3.2. Los flujos netos de caja: es la diferencia entre los abonos y salidas de efectivo 

patentado en un tiempo definido, sean estas de actividad financiamiento ,inversión o de 

operación, 

 

También representa los ingresos de un negocio después de los gastos. En términos 

contables, muestra las ganancias antes de los intereses, amortizaciones e impuestos, y 

también incluye  adiciones o sustracciones de elementos como el salario del propietario y 

los gastos discrecionales, de solo una sola vez y que no son en efectivo. 

 

3.3. Valor Presente Neto: es la noción de la suma de los corrientes líquidos 

actuales, incluyendo la inversión inicial.  
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f representa los flujos de caja en cada periodo t 

I0es el valor del desembolse inicial de la inversión  

t es el número de periodos considerados 

i, es el tipo de interés  

3.4. Tasa Interna de Rentabilidad: es la tasa exacta a un capital inicial con la suma 

de  los corrientes líquidos actuales  

 

3.5. Tiempo de Recuperación: Es importante anotar que este indicado es un 

instrumento financiero que al igual que el valor presente neto y la tasa interna de 

retorno, permiten optimizar el proceso de toma de decisiones. También es el periodo 

que se necesita para la recuperación de fondos iniciales. De los cuatro años para la 

empresa”L”. 

 

3.6. Rentabilidad Financiera. Es la renta ofrecida a la financiación, Mientras el 

rendimiento es la medida de la riqueza generada por la inversión, la rentabilidad es el 

“premio” dado a los fondos propios utilizados en la financiación de la misma 

 

CASO PRÁCTICO 

La empresa “L” tiene la posibilidad de invertir en un proyecto, para ello le presentan dos 

alternativas; el proyecto “A” con los siguientes flujos netos financieros,(año 0= $ -

156000, año 1= $ 65000, año 2= $ 54000, año 3= $ 97500, año 4= $ 67000) con una 

tasa de descuento del 12%;  

El proyecto “B” con los siguientes flujos netos financieros, (año 0= $ -156000, año 1= $ 

60000, año 2= $ 59000, año 3= $ 93500, año 4= $ 77000) con una tasa de descuento 

del 13% los inversionistas tienen la incertidumbre  de cual proyecto, es más 

conveniente, para ello analizan la posibilidad de contratar un profesional para que los 

asesores. En atención a ello: 

Con base en la revisión de 5 casos documentados en revistas científicas e indexadas, 

a) Evalué los proyectos desde el punto de vista del valor actual neto?, 
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b) cual es el resultado de la tasa interna de rendimiento de cada proyecto?,  

c) ¿En función a los resultados del VAN y el TIR, determine cuál es el proyecto más 
recomendable para los inversiones?  

d) presente un informe a los inversores considerando los análisis efectuados y las 
conclusiones y recomendaciones de los mismos. 

 

VALOR ACTUAL NETO DEL PROYECTO "A" 
 
 

Año 
Flujos de 

caja 
Inversión I° 

Flujos de 
fondos 

Flujo 
Net.Act.VAN 

0  -156000 0 0 

1 65000  65000 58036 

2 54000  119000 43048 

3 97500  216500 69399 

4 67000  283500 42580 
 

 
i  tasa de descuento i=12% 

 
 

 

213063 

 

     

 
T/VAN 213063 

     
Inv. I -156000 

VAN f¹ 
   

VAN 57063 

 
(1+i)n 

      

 

Años 

      0 -156000   -156000 = -156000 

   

 

(1+0,12)0         1 

    1 65000      65000 =   58036 

   

 

(1+0,12)1 1,12 

    2 54000 54000 =  43048 

   

 

(1+0,12)2 1,2544 

    

       3 97500 97500 =  69399 

   

 

(1+0,12)3 1,404928 

    

       4 67000 67000 =  42580 

   

 

(1+0,12)4 1,57351936 
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VALOR ACTUAL NETO DEL PROYECTO "B" 
 

 

Año Flujos de caja Inversión I° Flujos de 
fondos 

Flujo 
Net.Act.VAN 

0  -156000 0 0 

1 60000  60000 53097 

2 59000  119000 46206 

3 93500  212500 64800 

4 77000  289500 47226 
 

  

I:tasa de descuento i=13% 

  

211329 

       

     

T/VAN 211329 

 

    

INV. I -156000 

VAN f¹ 

   

VAN 55329 

 

(1+i)n 

      

Años 

      0 -156000 -156000 = -156000 

   

 

(1+0,13)0 1 

    1 60000 60000 =   53097 

   

 

(1+0,13)1 1,13 

    2 59000 59000 =   46206 

   

 

(1+0,13)2 1,2769 

    3 93500 93500 =   64800 

   

 

(1+0,13)3 1,442897 

    4 77000 77000 =   47226 

   

 

(1+0,13)4 1,63047361 
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APLICACIÓN DEL INDICADOR FINANCIERO  PARA EL TIR 

PROYECTO "A" 

    
Util.Operac    Bnt. Inversión   Io 

  
  -156000 

  
65000 

   
54000   

  
97500   

  
67000   

  

     
 

i  + (i²- i ) 
    

         
 

 
TIR: 
 

0.12+ (0.28-0.12) [
     

                
] 

 

0.12+ (0.16) [
     

          
] 

 
0.12+0.16 [1.01437579] 
 
TIR: 0.2823 * 100 = 28.23 
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APLICACIÓN DEL INDICADOR FINANCIERO  PARA EL TIR 
PROYECTO "B" 

    
Util.Operac    Bnt. Inversión   Io 

  
  -156000 

  
60000   

  
59000   

  
93500   

  
77000   

  

  

 
 
 

 i  + (i²- i ) 
    

         
 

 
TIR: 
 

0.13 + (0.28 - 0.13) [
     

                
] 

 

0.13 + (0.15) [
     

          
] 

 
0.13 + 0.15 [0.997210895] 
 
TIR: 0.2796 * 100 = 27.96 
 

 

INFORME 

El siguiente análisis de la evaluación e interpretación de los proyectos “A” y “B” se basa 

de los resultados de los indicadores  cuyo signo de mayor rentabilidad  se refleja en el 

proyecto “A” lo que permite recomendar como proyecto aceptado para el financiamiento 

de crédito. 
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3. CIERRE 

-La empresa “L”,  ha determinado trabajar con el proyecto “A” por cuantos los costos 

unitarios y totales son convenientes por el  equilibrio económico que representan en el 

negocio. Además por la dinámica de los flujos netos “ingresos por ventas o servicios” que 

están proyectados para soportar los cuatro años de duración del proyecto, en vista que 

los inversores, técnicos y los socios cuentan con las herramientas y los conocimientos y 

destrezas requeridas   para realizar los cálculos en el periodo correspondiente. 

-En el presenta caso, se analizó que el proyecto “A” es más atractivo  para los 

inversores por cuanto la tasa de descuento es del 12% en comparación con el proyecto 

“B” que tiene una tasa de descuento del 13%. Lo que permite al  proyecto “A” contar 

con un VAN satisfactorio y que después de 4 años presenta  un remanente de $ 57.063 

en calidad de rentabilidad por la buena utilización de los recursos económicos 

utilizados  a través del tiempo en beneficio de la Empresa “L”. 

-Los costos fijos y costos variables comprenden la importancia de la austeridad en 

administrar bien los recursos económicos, lo que implica que todos estos elementos 

financieros son necesarios para calcular las inversiones, el VAN, y el TIR y no dejar de 

desmerecer ningún valor directo o indirecto y que esto  afecte el progreso del negocio. 

Se recomienda, posesionarse del Proyecto “A, por las oportunidades económicas que 

lo representa, por la tasa de descuento del 12% y por qué se recuperara la inversión a 

los dos años de iniciado el proyecto en marcha y por cuanto el saldo o remanente del 

VAN es de $ 57.063 para los cuatro años y favorable para los inversionistas. 

-En tal sentido se debe tomar en cuenta la cartera de inversión como la rentabilidad 

esperada, el nivel de riego y la liquidez, tomando en cuenta el sigilo  de la cartera es la 

fiscalidad de los instrumentos sobre los recurso económicos - financiero, cuyo impacto 

depende de las características del inversor. 
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 GLOSARIO 

Proyecto. Consiste n un conjunto de actividades que se encuentran interrelacionadas y 

coordinadas, La razón de un proyecto es alcanzar objetivos específicos dentro de ls 

limites que imponen un  presupuesto, calidades establecidas previamente y un lapso de 

tiempo previamente definido. 

Gestión de proyecto. Es la aplicación de conocimientos, habilidades, herramientas y 

técnicas para las actividades de un proyecto para establecer los requisitos del proyecto. 

Consiste en reunir varias ideas para llevarlas a cabo, y es un emprendimiento que tiene 

lugar durante un tiempo limitado, y que apunta  a lograr un resultado único. Surge como  

respuesta a una necesidad, acorde con la visión de la organización, aunque esta puede 

desviarse en función del interés. El proyecto finaliza cuando se obtienen el resultado 

deseado, y decir que colapsa cuando desaparece la necesidad inicial o se agotan los 

recursos disponibles. Otra definición, “Es un esfuerzo planificado, temporal y único, 

realizado para crear productos o servicios únicos que agreguen valor o cause un 

cambio retroactivo creando los mismo productos o servicios una y otra vez”. 

El VAN  y el TIR, son dos herramientas financieras procedentes de las matemáticas 

financieras que permiten evaluar  la rentabilidad de un proyecto de inversión, 

entendiéndose por proyecto de inversión no solo como la creación de un nuevo 

negocio, tales  como el desarrollo de u n nuevo producto, la adquisición de una nueva 

maquinaria, el ingreso de un nuevo rubro de negocio, etc. 

Valor Actual Neto (VAN), este es un indicador financiero que mide los flujos de los 

futuros ingresos y egresos que tendrá un proyecto, para determinar, si luego de 

descontar la inversión inicial, nos queda alguna ganancia. Si el resultado es positivo por 

ser rentable el proyecto es viable. 

Incluso si alguien nos ofrece comprar nuestro negocio, con este indicador podemos 

determinar si el precio ofrecido está por encima o por debajo de lo que ganaríamos de 

no venderlo.. 

Tasa Interna de Retorno (TIR), es la tasa de descuento (TD) de un proyecto de 

inversión que permite que el BNA sea igual a la inversión (VAN igual a 0). La TIR es 

máxima TD que puede tener un proyecto para que sea rentable, pues una mayor tasa 

ocasionaría que el NA sea menor que la inversión (VAN menor que 0). Entonces para 

hallar el TIR se necesita: tamaño de inversión y el flujo de caja neto proyectado. 
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Análisis de sensibilidad, es una técnica aplicada a la valoración de inversiones, para 

que cumpla que la inversión es efectuarle o preferible a otra, ejemplo, según el VAN, 

cual es el valor máximo que puede tener el desembolso inicial para que una inversión 

sea preferible a otra según las Tasa Interna de Retorno. El análisis de sensibilidad se 

considera como una primera aproximación al estudio de inversiones con riesgo, ya que 

permite identificar aquellos elementos que son más sensibles ante una variación. Y la 

sensibilidad puede aplicarse a la valoración de inversiones con dos objetivos 

fundamentales: una para determinar la defectibilidad de una inversión, y otra, para 

establecer un determinado orden de preferencias o jerarquización  entre varias 

inversiones. Para cualquiera de los dos casos es posible utilizarlo  con cualquiera de 

los dos métodos de valoración de la inversión, analizándose para el VAN y el TIR. 

Flujo de caja, es la acumulación  neta  de activos líquidos en un periodo determinado 

y, por lo tanto, constituye un indicador importante de liquidez de una empresa, y para 

determinar: problemas de liquidez, para analizar la viabilidad de proyectos de inversión, 

para medir la rentabilidad o crecimiento de un negocio, empresa u organización.  
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