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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacion tiene como propoésito analizar los estados financieros
de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala durante el periodo 2020
y 2021, destacando la importancia de evaluar la situacion econémica y financiera de las
empresas mediante razones financieras para determinar el impacto del Covid-19 en su
rentabilidad. Debido a que, durante este lapso de tiempo, los efectos negativos de la

pandemia en el ambito econdmico y comercial estuvieron latentes.

En este sentido, se ha disefiado bajo el paradigma positivista una investigacion de caracter
cuantitativo, que a partir de la informacion financiera presentada evaluara los niveles de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad, donde a través del método deductivo se pretende

comprobar como la pandemia afecto el rendimiento de las actividades comerciales.

De acuerdo a las técnicas e instrumentos aplicados en el estudio, se evidencié que el
Covid-19 golped drasticamente la rentabilidad de las operaciones de las empresas de linea
blanca, ya que durante el afio 2020 sus ventas no generaron utilidades al término del
ejercicio, por el contrario, contrajeron una gran suma de pérdidas econémicas. No
obstante, en el 2021 el panorama se torna un poco positivo, debido a que sus actividades

cobran rentabilidad y logran generar ganancias.

Palabras Claves: Empresas de linea blanca, Estado de situacion financiera, Estado de

resultados, Analisis financiero, Razones financieras.



EXECUTIVE SUMMARY

The purpose of this research work is to analyze the financial statements of the white-line
commercial companies of Machala canton during the period 2020 and 2021, highlighting
the importance of assessing the economic and financial situation of the companies
through financial reasons to determine the impact of the Covid-19 on their profitability.
Because, during this period of time, the negative economic and commercial effects of the

pandemic were latent.

In this sense, a quantitative investigation has been designed under the positivist paradigm,
which based on the financial information presented will evaluate the levels of liquidity,
indebtedness and profitability, where the deductive method aims to verify how the

pandemic affected the performance of commercial activities.

According to the techniques and instruments applied in the study, it was evidenced that
the Covid-19 hit dramatically the profitability of the operations of the white-line
companies, since during the year 2020 its sales did not generate profits at the end of the
financial year, on the contrary, they contracted a large sum of economic losses. In 2021,
however, the picture has become somewhat positive, as its activities are profitable and

profit-making.

Keywords: White line companies, State of financial situation, State of results, Financial

analysis, Financial reasons.
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INTRODUCCION

En el Ecuador el Covid-19 presentd un gran desafio en la economia de las diferentes
empresas, como es el caso de las empresas comerciales del sector de linea blanca, cuyas
actividades se vieron interrumpidas por las restricciones y medidas de confinamiento, a
su vez ante la crisis econdémica que significd hacer frente a una pandemia, disminuyeron

sus ventas por la poca demanda de usuarios en electrodomésticos.

Aquello, sin lugar a duda ocasioné un desbalance en la situacion econdémica y financiera
de las empresas de dicho sector, lo cual puede ser conocido a través de la informacion
que presentan sus estados financieros. Estos son documentos que reflejan los resultados
sobre el valor econdmico y rendimiento de las operaciones a un determinado periodo.
Cuyos resultados al ser sometidos a un analisis financiero permiten identificar las

variaciones de un periodo con respecto a otro.

El anélisis financiero es considerado una herramienta de gran utilidad para diagnosticar
en que condiciones se encuentra un determinado ente y predecir situaciones futuras que
podrian alterar su buen funcionamiento. Ante la crisis provocada por la pandemia en la
economia nacional, es necesario conocer en que estado se encuentran las empresas y cuan
rentables estdn siendo, como también identificar como su estructura econémica y

financiera se ha visto afectada.

Bajo este contexto, el presenta trabajo tiene como objetivo analizar los estados financieros
de las empresas comerciales de linea blanca del cantén Machala durante los periodos

2020y 2021, con el fin de conocer el impacto del Covid-19 en su rentabilidad.

A lo largo del desarrollo del trabajo, se pretende conocer como la informacion de los
estados financieros refleja los cambios econdmicos durante la época pandemia y
postpandemia, de modo que, sea posible comparar los resultados obtenidos tanto en el
2020 y 2021. De igual manera, se busca determinar los niveles de liquidez,

endeudamiento y rentabilidad de las empresas estudiadas en ambos periodos.
Para ello, el estudio de caso se encuentra estructurado de la siguiente manera:

En el Capitulo I, se define el objeto de estudio y su contextualizacion, conjuntamente se
da a conocer aquellos hechos de interés que aportan al proceso investigativo y los

respectivos objetivos.
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En el Capitulo 11, se describe el paradigma bajo el cual se sustentara el desarrollo de la
investigacion, se describe el objeto de estudio desde su origen hasta la actualidad y se

definen las bases tedricas en que se sustentar la investigacion.

En el Capitulo 111, se abarca temas referentes al proceso metodoldgico que se llevara a
cabo para cumplir con el fin investigativo, poniendo de manifiesto el enfoque y tipo de
investigacion; el método con el cual se aplicaran las respectivas técnicas e instrumentos,

en relacién a la muestra de estudio seleccionada.

En el Capitulo IV, se presentan los resultados obtenidos mediante tablas y graficas que
permitan visualizar los datos correspondientes a los periodos 2020 y 2021, sobre los
cuales se realizara el respectivo andlisis e interpretacion para definir las conclusiones y

recomendaciones.

11



CAPITULO |

GENERALIDADES DEL OBJETO DE ESTUDIO

1.1 Definicion y contextualizacion del objeto de estudio

A nivel mundial el sector comercial enfrentd grandes desafios econémicos debido a los
cambios sociales y econdémicos de la pandemia del Covid-19, puesto que ante las medidas
de confinamiento y restricciones que se debieron imponer obligatoriamente en cada uno
de los territorios para evitar la propagacion del virus, donde la interrupcion y paralizacion
de actividades comerciales a nivel internacional significd un descenso en las relaciones
de comercio (Garcia Madurga et al., 2021). La aparicion del virus Covid-19 no solo
acarred una crisis sanitaria en todo el mundo, sino que, también trajo consigo grandes
pérdidas econdmicas al entorno comercial ya que, debido al aislamiento, cierre temporal
de negocios, interrupcion en las exportaciones e importaciones, no fue posible el

desarrollo normal de las operaciones comerciales, por tanto, su economia decayo.

En América Latina y el Caribe, la economia ya presentaba decadencias desde afios
anteriores, y con la pandemia se agudiz6 atn mas la situacion, donde del 95% de empresas
micro, pequefias y medianas, el 90% de ellas estaria atravesando inestabilidad economica
(Martin Fiorino & Reyes, 2020). Antes de la pandemia, la economia de los paises de
Latinoamérica y el Caribe era fragil y ante la llegada del coronavirus se debilitd en un
mayor nivel, puesto que no estaban en la capacidad de afrontar una crisis de esta
magnitud, siendo asi que, la mayoria de empresas tengan problemas en su estructura

econdémica y financiera.

En cuanto a la situacién econémica del Ecuador, Jumbo Ordofiez et al. (2020) manifiestan

que:

La economia ecuatoriana antes de la pandemia ya enfrentaba un oscuro panorama
como resultado de la deuda externa e inestabilidad politica, por lo tanto, el
confinamiento de los habitantes como principal medida preventiva en todo el mundo,
origin6 desempleo masivo, baja salarial, el quiebre de compafiias, la disminucion del

consumo por tanto la reduccién del ahorro. (p. 106)

En nuestro pais, sin lugar a duda, el covid-19 conjuntamente con las medidas de

prevencion obligatorias a nivel nacional e internacional, impacté drasticamente la

12



economia. Una de las medidas establecidas fue el aislamiento de las personas, donde fue
necesario guardar cuarentena y reducir la capacidad de usuarios en los diferentes
negocios, ante ello sus ingresos disminuyeron, por lo que optaron por reducir su personal
y los sueldos, otras incluso dejaron de operar en el mercado. Donde, segun Vera et al.
(2021) las empresas que pertenecen a la categoria MIPYMES, fueron las que mas

resultaron golpeadas econémicamente por la pandemia.

Tal es el caso de, las empresas comerciales del sector linea blanca que, a partir del 2020
a raiz de la declaracion de emergencia sanitaria establecida por la ONU, las actividades
de las empresas de este sector comercial sufrieron un desbalance en sus actividades
(Villena Lépez & Guerrero Velastegui, 2021). Es decir que, las empresas ecuatorianas
dedicadas a la distribucidn y comercializacion de electrodomésticos ante los estragos de
la pandemia presentaron un déficit en sus operaciones econdmicas, puesto que, como se
menciond anteriormente, la paralizacién de las actividades comerciales y la crisis del
covid redujo los niveles de demanda provocando un decremento en las ventas de las

compafiias.

Ante ello, actualmente resulta un proceso complejo determinar la situacién econémica y
financiera de las empresas, por lo que se cree conveniente llevar a cabo procedimientos
que permitan diagnosticar las condiciones que atraviesan las empresas y detectar futuros
acontecimientos en su estructura (Ferndndez H. et al., 2019). Tras un escenario
pandémico, que dificulta analizar los resultados econémicos y financieros que atraviesan
las entidades, surge la necesidad de aplicar herramientas que nos permitan evaluar la
realidad econdémica y financiera de estas al cabo de sus operaciones en un determinado
periodo, y a su vez poder predecir el comportamiento de sus actividades en los siguientes

afios considerando la inestabilidad latente por el Covid-19.

Segun Barreto (2020), el analisis a los estados financieros es una herramienta que contribuye
a identificar cuéles han sido los resultados econdémicos y financieros de las empresas
comerciales en sus respectivos ejercicios fiscales. Es asi que, el presente analisis de caso
pretende llevar a cabo un andlisis a los estados financieros de las empresas comerciales del
sector comercial de linea blanca de modo que sea concebible examinar sus resultados
economicos y financieros durante los afios 2020 y 2021 para determinar el impacto del Covid-

19 en su rentabilidad.
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Bajo lo antes expuesto, a continuacion, se presenta el arbol problema que contiene el

contexto de la problematica que abarca el presente estudio:

Tabla 1 Arbol de problemas

Diagnostico inadecuado Deficiente desempefio
del futuro econdmico de econdémico y financiero
las empresas. de las empresas.

Deficiente andlisis de los resultados econémicos y
financieros de las empresas comerciales de linea
blanca del canton Machala.

PROBLEMA
CENTRAL

/ Estados Financieros \ 4 Inestabilidad )
con informacion economicay
financiera limitada al financiera de las

conocimiento real del empresas por el
valor econdmico de la Covid-19.
entidad. \_ J

)

Elaborado por: Los autores

De acuerdo a Fernandez et al. (2019) el deficiente analisis de los resultados econémicos
y financieros de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala debido a
informacion financiera limitada al conocimiento real del valor econdémico de la entidad,
conlleva a un inadecuado diagnostico de su futuro econémico, puesto que, ante la carencia
de informacion no es posible diagnosticar correctamente la capacidad de sus recursos y

predecir la continuidad de sus operaciones.

Otra de las razones, que acontecen al problema central, es la inestabilidad econdémica y
financiera a la que se enfrentan las empresas, por lo que su desempefio dentro del entorno
es deficiente. Seglin Yugcha (2022) durante los primeros meses del 2020 la pandemia
impact6 gravemente la estabilidad de las empresas comerciales, puesto que, ante la

incertidumbre de la economia del pais, la crisis, y la escasa demanda de bienes de linea
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blanca, interrumpieron las operaciones del sector de manera lo que produjo un deficiente

desempefio econdmico y financiero.

1.2 Hechos de interés

Segun estudios realizados por Villena Lépez et al. (2021) el Covid-19 deshabilitd por
completo la economia ecuatoriana, afectando significativamente al sector comercial. Un
claro ejemplo de ello, son las empresas comerciales del sector de linea blanca. Esto se
debe a que, la pandemia interrumpié el desarrollo de sus operaciones y disminuyo sus
niveles de ingresos.

Segun Puican Rodriguez “Los ingresos han disminuido en las organizaciones de una
manera apresurada, viendo afectado sus estados financieros, trayendo como consecuencia
que estas organizaciones no cumplan con sus pasivos corrientes...” (2021, p. 3). Durante
la pandemia, los niveles de ventas de las empresas en forma general presentaron una
significativa disminucion, lo que incidié en los resultados de la informacion financiera
contenida en sus estados financieros, de manera que, no disponian de suficientes recursos

para hacerse cargo de sus deudas y obligaciones contraidas a corto plazo.
Ademas, considerando que en el Ecuador:

La emergencia sanitaria derivada de la pandemia de la COVID-19 ha tenido efectos sin
precedentes en las MIPYME y en la economia. Por un lado, las medidas de confinamiento
han provocado una contraccidn significativa en la oferta, con el cierre temporal de
millones de empresas. Por otro lado, la demanda por bienes y servicios se ha desplomado,
ya que los consumidores han enfrentado una significativa falta de liquidez. (Cueva &
Erazo, 2021, p. 78)

Es oportuno resaltar que la pandemia incidié en los bajos niveles de ventas de las
empresas comerciales del sector de linea blanca, ya que la demanda de este tipo de bienes
no fue prioridad para los consumidores en tiempos de crisis y emergencia sanitaria. Por
tanto, la escasa cantidad de consumidores de electrodomésticos redujo los ingresos de
estas empresas y las condujo a un desbalance e inestabilidad donde algunas se vieron en
la obligacidon de cerrar sus establecimientos.

Por consiguiente, se manifiesta que:

La importancia de las pequefias y medianas empresas en los contextos econémicos

nacionales las convierte en buenas candidatas para estudios a traves de los cuales se pueda
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tener un mayor conocimiento sobre la cultura, funcionamiento y problematicas
que las aquejan; no obstante, siendo ellas las principales generadoras de empleo,
es necesario realizar estudios que permitan identificar aquellos puntos débiles que
pueden comprometer su continuidad o su funcionamiento de manera eficiente y
por tanto se hace necesario presentar soluciones o alternativas que conduzcan al

fortalecimiento de los mismos. (Parraga Franco et al., 2021, p. 2)

Bajo estas circunstancias, nace la necesidad de evaluar el desempefio econémico y
financiero de estas empresas con el fin de identificar su situacion real y detectar aquellos

factores que ponen en riesgo la rentabilidad de sus operaciones.

En base a lo mencionado en los apartados anteriores, al formular el problema de la

investigacion, se plantea la siguiente interrogante:

¢Coémo el andlisis a los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca
del canton Machala refleja el impacto del Covid-19 en la rentabilidad durante los periodos
2020-2021?

Otras interrogantes que surgen en la investigacion:

¢Como se vio afectada la informacidn financiera de las empresas durante el Covid-19?

¢ Cual fue el impacto del Covid-19 en la rentabilidad de las empresas?
1.3 Objetivos de la investigacion

De acuerdo a las interrogantes planteadas, los objetivos de la presente investigacién son:

1.3.1 Objetivos de la investigacion

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del canton
Machala, periodo 2020-2021.

1.3.2 Objetivos de la investigacion

1. Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros
afecta el valor economico de las empresas comerciales de linea blanca del cantén
Machala, periodo 2020-2021.

2. Determinar mediante el analisis financiero el impacto del Covid-19 en la

rentabilidad de las empresas comerciales de linea blanca en el canton Machala.
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CAPITULO 11

FUNDAMENTACION TEORICO-EPISTEMOLOGICA DEL ESTUDIO

2.1 Descripcion del enfoque epistemologico

2.1.1 Descripcién del paradigma

“Desde el punto de vista epistemoldgico, este paradigma brinda una distincion entre quien
investiga como un sujeto neutral y la realidad abordada que se asume como ajena a las
influencias del sujeto cientifico” (Miranda Beltran & Ortiz Bernal, 2020, p. 7). Dentro del
paradigma positivista, el investigador constituye una verdad sobre el objeto de estudio
desde la observacion de los hechos que acontecen la realidad abordada, explicando las

causas Y efectos del fendbmeno.

De igual manera, Guaman Chacha et al. (2020) manifiestan que el razonamiento y
deduccion de la realidad sobre un hecho determinado segln su observacion, sustenta la

veracidad del conocimiento construido.

Bajo este contexto, la presente investigacion positivista de tipo analitica-descriptiva
analizara y describira en términos cuantitativos la realidad del objeto de estudio. Donde
mediante el método deductivo busca analizar los estados financieros de las empresas
comerciales de linea blanca del cantén Machala en el periodo comprendido del 2020 al

2021, para determinar el impacto del Covid-19 en su rentabilidad.

2.1.2 Descripcion del objeto de estudio y sus antecedentes

El objeto de estudio de la presente investigacion son los estados financieros de las
empresas comerciales de linea blanca del canton Machala. Es asi que, a continuacion, se
describe de forma general el origen de los estados financieros, el rol que ejercen y su

transformacion con el pasar de los afios hasta la actualidad.

Castrellon Calderdn et al. (2021) definen que los estados financieros son el proposito final
de la Contabilidad, ya que, a través de ellos se suministra la informacién que resulta de
los procedimientos que conforman el ciclo contable, el cual va desde el registro de las
transacciones diarias en el libro diario con los documentos soportes, la elaboracion del

libro mayor, los respectivos cierres y ajustes de las operaciones, para finalmente procesar
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los saldos contables y presentar los resultados obtenidos durante el ejercicio fiscal a traves

de estados financieros.

Considerando que los estados financieros son el producto final del ciclo contable, es
oportuno atribuir su origen conjuntamente con el nacimiento de la contabilidad, que,
segun Cervantes Intriago et al. (2018) es en el afio de 1494 donde la contabilidad se

fundamenta bajo el método de la partida doble, cuyo método se atribuye a Luca Pacioli.

Posteriormente, citando a De la Hoz Suarez et al. (2020) desde el afio 1973 hasta el 2001
se crearon normas contables y financieras con el propoésito de regular la presentacion de
informacion financiera, bajo estandares internacionales como el Internacional
Accounting Standards Committee (IASC) denominado Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad, que luego de actualizaciones, se denominaron
Internacional Accounting Standards Board (IASB) y en la actualidad conocidas como

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

Actualmente, la NIC 1 (2018) es la norma que trata la “Presentacion de estados
financieros”, estableciendo aquellos lineamientos y requisitos que las empresas deben
considerar en la preparacion de la informacion financiera para la correcta presentacion de

sus estados financieros.

2.2 Bases tedricas de la investigacion

De acuerdo a la matriz de operacionalizacion de variables en funcién de los objetivos
planteados en nuestra investigacion, las bases tedricas comprenden la definicidn de las
variables estados financieros y analisis financiero, las mismas que cuentan con sus
dimensiones, subdimensiones e indicadores. Cabe recalcar que las respectivas teorias

estaran sustentadas por articulos y revistas cientificas.

Tabla 2 Operacionalizacion de las variables

Variables | Dimension Subdimension Indicadores
Componentes:
E_stado_ <,je Activo Rubros de las cuentas contables
Situacion . . . ) .
. . Pasivo del Activo, Pasivo y Patrimonio.
financiera . .
Estados Patrimonio
financieros Componentes:
Estado de |Ingresos Rubros de las cuentas contables de
Resultados |Costos Ingresos, Costos y Gastos
Gastos
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Liquidez corriente
Prueba &cida
Capital de trabajo

Endeudamiento del activo
Endeudamiento

Razones de patrimonial
endeudamiento Endeudamiento activo fijo
Apalancamiento
Apalancamiento financiero

Razones de liquidez

NN e

o~ w

Razones
Financieras

Anélisis
financiero 1. Rentabilidad neta del
activo (ROA)

Margen bruto

Margen operacional

4. Rentabilidad neta de ventas
(Margen neto)

5. Rentabilidad operacional
del patrimonio (ROE)

no

Razones de
rentabilidad

w

Elaborado por: Los autores
2.2.1 Estados Financieros

De acuerdo a Rodriguez & Portuondo (2019)

La Contabilidad es una ciencia al servicio de la direccion de la empresa y los estados
financieros son documentos que muestran la situacion econémica financiera de la entidad

en un periodo. Constituyen fuentes de informacion sobre la marcha de la entidad. (p. 124)

Los estados financieros son informes que reflejan los resultados contables de una empresa
en relacion al direccionamiento de sus actividades econdmicas y control de recursos, con
el proposito de conocer su desempefio economico-financiero a un determinado ejercicio
fiscal, y, en base a ello definir si estd generando una rentabilidad que asegure la

continuidad de sus operaciones en los siguientes periodos.

Rodriguez (2018) define que la informacion que suministran los estados financieros
cumple un rol importante en las empresas, puesto que, segun los resultados obtenidos
sobre su valor econdémico y rendimiento, se podran tomar decisiones asertivas y

adecuadas para garantizar su buen desempefio econémico.
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2.2.1.1 Estado de situacion financiera

El estado de situacion financiera muestra las condiciones econémicas en las que se
encuentra una entidad u organizacion, a través de, la descomposicion de sus activos,
pasivos, y patrimonio. Cuyos componentes dan cumplimiento a la ecuacion contable;
donde los activos que posee la entidad deben ser igual a la sumatoria de sus pasivos y
patrimonio (Elizalde, 2019). A traveés de, este estado se demuestra la situacién econémica
de una entidad en base a los bienes, recursos y obligaciones que posee.

Por su parte, Elizalde (2019) define a los componentes de este estado, de la siguiente

manera:

e Activo
Se define al activo como el conjunto de bienes y recursos que posee una empresa producto
de sus actividades econdémicas en ejercicios anteriores, que son usados para sacar un

provecho econdmico.

e Pasivo
El pasivo esté integrado por aquellas deudas y obligaciones que la empresa mantiene, las
cuales fueron contraidas en periodos anteriores. Y, para su cancelacién la empresa

desembolsa una parte de sus recursos disponibles.

e Patrimonio
El patrimonio es la diferencia entre los activos y pasivos de la entidad, son los bienes,

recursos y obligaciones que se han obtenido durante un determinado periodo.

2.2.1.2 Estado de resultados integrales

Castrellon Calderon et al. (2021) definen que los estados de resultados integrales

Comprenden las cuentas nominales de la empresa, es decir, las de ingresos y gastos. Este
informe permite medir el resultado de todas las operaciones en el ejercicio econdémico

que se refiere generalmente a un afio en la determinacion de una utilidad o pérdida. (p. 89)

El estado de resultados integrales proporciona informacién sobre los ingresos y gastos,
de modo que, se pueda conocer el rendimiento de las actividades de la empresa durante
su ejercicio econdémico. Donde, en caso de que las operaciones hayan resultado

productivas la entidad generard utilidades, caso contrario obtendra pérdidas.
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Entre sus componentes, se mencionan:

e Ingresos

Segun Cueva & Erazo, “los ingresos son incrementos del patrimonio neto, como resultado
de las ocupaciones econdmicas de la comercializacion de bienes o prestacion de servicios
o como resultado de la alteracion del costo de activos y pasivos que tienen que
reconocerse contablemente” (2021, p.82). Los ingresos representan aquellas entradas de
dinero que provienen de la actividad propia de la empresa, ya sea por la comercializacion

de un bien y/o producto, como también por la prestacién de servicios.

e Costos & Gastos

Molina Cedefio et al. (2019) establecen que los costos son aquellos desembolsos que la
empresa debe asumir para llevar a cabo la produccién de un bien o servicio, mientras que
los gastos representan las salidas de dinero que se efecttan para el desempefio de las
funciones habituales de la empresa. Dentro de los costos, se incluyen los pagos de mano
de obra, materia prima; y en gastos aquellos pagos relacionados con las areas de

administracién, ventas, entre otras.

2.2.2 Analisis financiero

El andlisis financiero, segin Barreto Granda (2020) consiste en la valoracion del
desempefio de las empresas, en funcion de los rubros contables presentados en sus estados
financieros. Dicho examen, permitira identificar aquellos factores que inciden de manera
negativa en la situacién econdémica de las entidades, y asi poder aplicar correcciones que
maximicen el desenvolvimiento de las operaciones.

A su vez, considera que el analisis financiero es un instrumento de gran importancia para
evaluar el correcto manejo y uso de los recursos financieros, mediante la aplicacion de

razones de liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad.
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2.2.2.1 Razones financieras

Puerta Guardo et al. (2018) manifiestan que las razones financieras son una de las
herramientas de gran utilidad para efectuar analisis financiero, estas tienen acceso a la
comparabilidad de los valores monetarios de los componentes de los estados financieros,
de modo que, se pueda establecer de manera porcentual o en veces si dichas relaciones
significan un déficit o fortaleza en la rentabilidad de sus operaciones.

A su vez, Narea & Guaman (2021) establecen que, a través de, su interpretacion se puede
medir el desempefio economico y financiero de una empresa, en términos de: liquidez,
solvencia, actividad y rentabilidad.

Sin embargo, para efectos del presente trabajo hemos omitido la aplicacién de las razones
de actividad.

2.2.2.1.1 Razones financieras de liquidez

Choquecaucha Tacuri at al. (2021) definen que la razon de liquidez mide la capacidad de
los activos de las empresas para asumir sus deudas y obligaciones a corto plazo, es decir
aquellos pasivos contraidos con un vencimiento de menor a un afio, como también su
facultad para convertir con facilidad sus activos en dinero en efectivo. Sus indicadores
estan integrados de la siguiente manera:

Tabla 3 Razones de liquidez

Razones de liquidez

Permite verificar si la empresa
puede cubrir sus pasivos
Liquidez Aetive corriente corr!entes con sus activos
corrientes  considerando los
corriente Pasivo corriente inventarios. Cuya relacion debe
ser igual o mayor que 1, para
establecer si sus niveles de
liquidez son aceptables.
Es una medicion mas exigente
por cuanto no se consideran las
Prueba et _ _ existencias o inventarios, ya
ctivo corriente — Inventarios que tienen menor liquidez que
acida Pasivo corriente los otros componentes del
activo  corriente.  Permite
identificar la solvenciaque la
empresa posee por cada dolar.
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Capital Esta formula ayudara a

determinar cual es el capital real
de Activo corriente — Pasivo corriente | de cualquier empresa, se

trabajo expresa en nimero de veces.

Fuente: (Molina et al., 2019)

2.2.2.1.2 Razones financieras de endeudamiento

Segun Molina et al. (2019) la razon de endeudamiento mide el grado de participacién de
los acreedores sobre el valor total de la empresa. Determinan la proporcion en que la
empresa se financia con fuentes externas y sus propios recursos; y a su vez establece si

esta apta para adquirir nuevos créditos. Sus indicadores, son:

Tabla 4 Razones de endeudamiento

Razones de endeudamiento

Cuando el indice es elevado
Endeudamiento indica que la empresa depende
mucho de sus acreedores, y un
indice bajo representa un
elevado grado de
independencia de la empresa
frente a sus acreedores.

Indica que proporcién de
Pasivo total financiacion con  terceros
patrimonial Patrimonio posee la empresa frente a sus
recursos patrimoniales.

Indica la capacidad del
Endeudamiento Patrimonio patrimonio de la empresa para
Activo Fijo Neto financiar sus activos fijos, sin
activo fijo necesidad de acudir a créditos.
Cuyos resultados igual o
mayor a 1, son aceptables.
Indica el nimero de unidades
monetarias de activos que se
han conseguido por cada

del activo Pasivo total

Activo total

Endeudamiento

Apalancamiento Activo total

Patrimonio . g
unidad monetaria de
patrimonio.
Un indice mayor a 1 indica
Apalancamiento Utilidad antes de Impuesto que los fondos. aJenos
_ Patrimonio remunerables contribuyen a
financiero Ytilidad antes de impuestos e intereses | que |a rentabilidad de los

fondos propios sea superior a
lo que seria si la empresa no se
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endeudaria. Un indice inferior
a 1 indica lo contrario,
mientras que cuando es igual a
1 la utilizacion de fondos
ajenos es indiferente.

Fuente: (Buele Nugra et al., 2020); (SUPERCIAS, 2022)

2.2.2.1.3 Razones financieras de rentabilidad

La razén de rentabilidad examina si la actividad econdmica de la empresa ha generado

beneficios econdmicos; ya que, para la continuidad de sus operaciones debe contar con la

capacidad de producir utilidades al término de un periodo (Molina et al., 2019).

Estas razones estan integradas por la medicion de los indicadores de:

Tabla 5 Razones de rentabilidad

Razones de rentabilidad

Rentabilidad
neta del activo
(ROA)

Utilidad Neta Ventas

*
Ventas Activo total

Mide cuan capaces son los
activos de las empresas para
generar utilidades.

Margen bruto

Ventas — Costo de ventas

Ventas

Indica cuan rentables son las
ventas frente a sus costos; y su
capacidad economica para
cubrir los gastos o generar
ganancias.

Indica el rendimiento de las

(Margen neto)

Margen ]
. Utilidad Operacional operaciones de las empresas,
operacional Ventas para determinar si genera
productividad y beneficios
economicos.
Rentabilidad Utilidad Neta Indica los niveles de utilidad
neta de ventas Ventas que la empresa ha generado

por cada unidad vendida.

Rentabilidad
operacional del
patrimonio
(ROE)

Utilidad Operacional

Patrimonio

Indica los niveles de utilidad
que la empresa ha generado
por cada dolar invertido.

Fuente: (Buele Nugra et al., 2020); (SUPERCIAS, 2022)
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CAPITULO 111

PROCESO METODOLOGICO

En el presente capitulo se descompone el disefio de investigacion bajo un enfoque
cuantitativo fundamentado en el positivismo, que a través de la aplicacion de técnicas e
instrumentos mediante el metodo deductivo busca analizar los estados financieros de las
empresas de linea blanca del cantén Machala para determinar el impacto del Covid-19

durante el periodo comprendido del 2020 al 2021.

3.1 Disefio de la investigacion

3.1.1 Enfoque

La investigacion con enfoque cuantitativo se caracteriza por medir (en nimero,
porcentaje, proporcidn, entre otras medidas cuantificables) los fendmenos que se estudian
mediante la aplicacion de técnicas estadisticas, de manera que, a partir del analisis e
interpretacion de los resultados obtenidos sea posible predecir y explicar las causas y

efectos del objeto de estudio (Sanchez Flores, 2019).

En vista de que la investigacion bajo este enfoque cuantifica el fendmeno que se estudia,
la presente investigacion es cuantitativa en lo referente al manejo de los valores numéricos
de la informacién financiera y aplicacion de indicadores para determinar el impacto de la
pandemia en la rentabilidad de las empresas comerciales de linea blanca de la ciudad de
Machala, periodo 2020-2021, donde los datos serdn medidos y presentados

estadisticamente para comparar los resultados de ambos periodos.

3.1.2 Paradigma

“El  paradigma positivista también llamado (cuantitativo, empirico-analitico,
racionalista) busca explicar, predecir, controlar los fendmenos, verificar teorias y leyes
para regular los fendmenos; identificar causas reales, temporalmente precedentes o
simultaneas” (Herrera Rodriguez, 2018, p. 7). El positivismo es un paradigma que se
centra en hallar las causas reales que acontecen un suceso en base a los hechos suscitados

en la realidad y predecir su efecto seguin determinadas teorias o hipotesis.
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Es asi que, conociendo que el Covid-19 es el causante de los problemas econémicos en
el ambito comercial, el presente analisis de caso busca explicar su efecto en la rentabilidad
de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala, periodo 2020-2021 a

través de un analisis a sus estados financieros, mediante el uso de razones financieras.
3.1.3 Tipo de investigacion

La investigacion es de tipo descriptiva en lo referente a la descripcion de los resultados
obtenidos en la observacién y aplicacion de razones financieras en la evaluacion a los
estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del cantén Machala para
evaluar su situacion econémica y financiera. Mientras que, la parte analitica esta
relacionada con la explicacion e interpretacion de dichos resultados y su efecto, de modo

que, se pueda determinar el impacto del Covid-19 en su rentabilidad.

En cuanto al disefio, en vista de que, a partir de la observacion de la informacion
presentada en los estados financieros de las empresas, se obtendran los datos
concernientes para efectuar el respectivo analisis financiero, la investigacion responde a
una investigacion no experimental. Segin Sotomayor & Yupangui (2022) bajo el disefio
no experimental los investigadores no manipulan el comportamiento del objeto de
estudio, sino que efectdan su analisis en base a su estado actual para llegar a una

conclusion.

3.1.4 Método

El método deductivo a través de la l6gica y razonamiento llega a una conclusion
especifica sobre un determinado fendmeno en base a premisas generales (Andrade
Zamora et al., 2018). Considerando que se puede establecer conocimiento sobre el
comportamiento de un determinado evento en funcion de premisas planteadas de manera
generalizada, en base al efecto producido de las empresas de la muestra seleccionada
mediante el analisis financiero se podré determinar el impacto del covid en la rentabilidad

de las empresas comerciales del sector de linea blanca en el periodo 2020-2021.

3.1.5 Poblacién y muestra

Para efectos de la investigacion es importante delimitar la poblacion y muestra que sera

estudiada. De acuerdo a Sotomayor & Yupangui (2022) la poblacion esté integrada por
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los sujetos sobre los cuales esta dirigida la investigacion, y la muestra es una parte
representativa de esa poblacion que debe reunir las caracteristicas esenciales propias del
objeto de estudio, sobre la cual se aplicaran las respectivas técnicas e instrumentos de
investigacion. Para efectos del presente estudio de caso, estara representada por las

empresas de linea blanca del cantén Machala.

Para la definicién de la muestra, se aplico la técnica de muestreo no probabilistico “por
conveniencia”, donde “la muestra se elige de acuerdo con la conveniencia de
investigador, le permite elegir de manera arbitraria cuantos participantes puede haber en
el estudio” (Hernandez Gonzalez, 2021, p. 2), es decir el investigador tiene la libertad de
fijar el nimero de sujetos que intervendran en su estudio bajo con las caracteristicas que

considere convenientes bajo su criterio.

Asi pues, como investigadores hemos establecido una muestra de 5 empresas de linea

blanca del canton Machala con las siguientes caracteristicas:

e Empresas reguladas por la Superintendencia de Compafiias.

e Empresas de linea blanca bajo la codificacion G4649.11.

e Empresas bajo el estado Activa.

e Empresas cuyos estados financieros de los afios 2020 y 2021 hayan sido
presentados en la base de datos de la SUPERCIAS.

Para ello, se resume en una matriz el total de empresas seleccionadas y aquellas que

cumplieron con los requisitos asignados. (ver anexo #01)

3.1.6 Técnicas e instrumentos

Las técnicas e instrumentos de investigacion son una herramienta de gran importancia en
la recopilacion de informacion sobre el objeto de estudio, a continuacion, detallaremos

aquellas que aplicaremos en la ejecucion de nuestra investigacion:

Observacion

Guevara Alban et al. manifiesta que;
Es la recopilacion objetiva de datos que se centran principalmente en nimeros y valores.

Los resultados de la observacion cuantitativa se obtienen utilizando métodos de analisis
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estadisticos y numéricos como la edad, la forma, el peso, el volumen, la escala, etc. (p.
166-167)

Dentro de la investigacion cuantitativa la técnica observacion es de gran utilidad para la
recoleccion de informacién mediante valores numéricos que expresan las caracteristicas
del objeto de estudio, en este caso, la observacion nos permitira recopilar el valor
monetario de los diferentes rubros de las cuentas que integran los estados financieros de

las empresas de la muestra seleccionada.
e Instrumento guia de observacién

Bajo la técnica observacion, se han elaborado guias de observacion que seran aplicadas
en la revision de los estados financieros de las empresas seleccionadas para verificar la

presentacion de los siguientes rubros:

e Estado de situacidén financiera

Activo: Inventarios, Activo fijo, Activo corriente total y Activo total.
Pasivo: Pasivo corriente y Pasivo total.
Patrimonio: Patrimonio total.

e Estado de resultados integrales

Ingresos: Ventas
Costos/Gastos: Costo de ventas
Utilidades: Utilidad Operacional, Utilidad antes de impuestos y Utilidad neta.
En cada guia se podré observar el cumplimiento de los rubros establecidos de ambos

estados financieros, para ello se aplicaran 2 guias de observacion en las diferentes

empresas, tanto para el afio 2020 como para el 2021, (ver anexos #02-#03).

Matriz de datos

La matriz de datos es una forma de ordenar y registrar la informacion recolectada con el
propdsito de procesar cuyos datos obtenidos para su respectivo analisis e interpretacion,
de manera que, sea posible responder a las interrogantes planteadas en el proceso
investigativo y dar cumplimiento con los objetivos planteados (Lauphan, n.d.).
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e Instrumento ficha de datos numéricos

Por medio de las fichas de datos numéricos realizadas en Excel, se podra registrar los
valores monetarios de cada uno de los rubros contables que seran utilizados en el anélisis
a traves de la aplicacion de razones financieras. A su vez, se promediaran los valores del
Activo, Pasivo, Patrimonio, Ingresos, Costos/Gastos y Utilidades de cada empresa para
obtener un resultado general del sector, de manera que, se puedan comparar los dos
periodos evaluados. (ver anexos #04-#05-06-#07).

Posteriormente, se clasificaran los datos numéricos acorde a las razones financieras que
se efectuaran en el analisis financiero, de modo que, sea posible conocer la liquidez,
endeudamiento y rentabilidad de las empresas del sector de linea blanca en el 2020 y
2021. (ver anexos #08-#09-#10).

Finalmente, los resultados seran tabulados mediante el programa Excel para presentar los

resultados graficamente y puedan ser analizados.

3.2 Proceso de recoleccién de datos de la investigacion

3.2.1 Recoleccion de informacion

Para la ejecucion de la recoleccion de informacion se ha planteado el siguiente plan de

actividades:

=

Recopilacion de los estados financieros

v’ Establecer una codificacion a las empresas que seran parte del estudio.

v Descargar desde la base de datos de la SUPERCIAS los estados financieros de las
empresas correspondiente a los periodos 2020 y 2021

2. Aplicacion de las guias de observacidon

v" Observar en el estado de situacion financiera las cuentas del Activo, Pasivo y
Patrimonio.

v' Observar en el estado de resultados integrales las cuentas de Ingresos,
Costos/Gastos y Utilidades.

v Registrar si las empresas cumplen o no con la presentacion de los diferentes rubros
de las cuentas que se requieren para la aplicacion de razones financieras.
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3. Aplicacion de las fichas de datos numéricos

v Registrar los valores monetarios de las cuentas de los estados de situacion
financiera:

Activo: Inventarios, Activo fijo, total Activo Corriente y total Activo
Pasivo: Total Pasivo corriente y total Pasivo.
Patrimonio: Total Patrimonio.
v" Registrar los valores monetarios de las cuentas de los estados de resultados
integrales:

Ingresos: Ventas
Costos/Gastos: Costo de ventas
Utilidades: Utilidad operacional, Utilidad antes de impuestos y Utilidad neta.

v' Agrupar los valores monetarios de las cuentas contables en relaciéon a la
interpretacion de las razones financieras.
v’ Registrar los valores numéricos de los indicadores de:

Liquidez
Rentabilidad
Endeudamiento

3.2.2 Procesamiento y andlisis de la informacion

El procesamiento y analisis de la informacion esta dado de la siguiente manera:

1. Procesamiento: la informacion obtenida de la aplicacidn de los instrumentos de
investigacion se ordenara y clasificara en tablas mediante el uso del software
Excel.

2. Tabulaciony representacion grafica: los datos registrados seran agrupados segun
las expresiones monetarias y numéricas que abarca el estudio para presentarlos
mediante graficos desarrollados en Excel.

3. Analisis e interpretacion: los resultados presentados graficamente en relacion a
los dos periodos de estudios seran analizados e interpretados, con la finalidad de
describir los hallazgos y diferencias encontradas.

4. Conclusiones y recomendaciones: finalmente, luego de conocer los resultados
finales, se elaboraran las respectivas conclusiones y recomendaciones del estudio,

considerando los objetivos planteados en la investigacion.
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3.3 Sistema de categorizacion

Para efectos de la presente investigacion, en concordancia con los objetivos especificos

definidos, se han definido las variables “Estados financieros y Analisis financiero”, las

cuales estan desagregadas en dimensiones, subdimensién e indicadores que facilitaran la

obtencion de informacion para efectuar el respectivo analisis.

Variables e?é)éi}?i/fgs Dimension| Subdimension Indicadores
\I/e_r ificar COMO e tado de Componentes. Rubros de las cuentas
a informacion |. ..~ |Activo i .
financiera S_ltuac!on Pasivo contaples d_eI Activo, Pasivo
. financiera . . y Patrimonio.
reflejada en los Patrimonio
Estados
Financieros
Estados | afecta el valor
financieros| econdmico de Componentes:
las empresas [Estado de |Ingresos Rubros de las cuentas
comerciales de [Resultados |Costos contables de Ingresos,
linea blanca del Gastos Costos y Gastos
canton Machala,
periodo 2020-
2021.
Razones de 4. Liquide,z (_:orriente
liquidez 5. Prue_ba acida _
6. Capital de trabajo
6. Endeudamiento del
. activo
E]thei;?tlgzrl 7. Endeudamiento
) o]
osce | B
i i endeudamiento ' o
impcto el o O o
Covid-19 en la | Razones 16. Apalancamiento
Analisis rentabilidad de |Financieras financiero
financiero las empresas -
comerciales de 6. Rentabilidad neta del
linea blanca en activo (ROA)
el canton 7. Margen bruto
Machala. Razones de 8. Margen operacional
rentabilidad 9. Rentabilidad neta de

ventas (Margen neto)
Rentabilidad
operacional del
patrimonio (ROE)

10.

Elaborado por: Los autores
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CAPITULO IV

RESULTADOS DE LA INVESTIGACION
4.1 Descripcion y argumentacion teorica de los resultados
4.1.1 Resultados de la observacion

Con el propdsito de obtener informacion financiera que permita verificar la situacion
econdmica de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala, periodo
2020-2021, a continuacién, se presentan los resultados obtenidos seguin las guias de

observacion aplicadas en la revision de los respectivos estados financieros.

La gréfica que se presenta a continuacion, resume las observaciones encontradas en los
estados de situacion financiera, donde se pudo confirmar el nimero de empresas que

presentaron las cuentas contables anteriormente definidas para efectuar el analisis:

Grafica 1 Estados de situacion financiera 2020-2021

0 II II || || |I |I ||

Inventarios Activos Fijos  Activo  Activo Total Pasivo  Pasivo Total Patrimonio
Corriente Corriente

IN

w

N

[N

H 2020 m2021

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

Durante el 2020 se observé que las 5 empresas comerciales de linea blanca del cantén

Machala estudiadas, tuvieron inconvenientes en la presentacion de los 7 rubros definidos
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en la revision del estado de situacién financiera. De acuerdo a la guia de observacion, la
empresa 04 presentd su informacidn en cero, por ende, no fue posible verificar el saldo
contable de dichos rubros. Por otro lado, las 4 empresas restantes en cierta manera
cumplieron con la presentacion de dicha informacidn, a excepcion de 2 de ellas que no

reflejaron el valor de sus inventarios y 3 no manifestaron el saldo de sus activos fijos.

Similar situacion sucede en el 2021, 2 de ellas contindan sin manifestar el valor de sus
inventarios, a su vez redujo a 1 el nimero de empresas que disponian de activos fijos y a
3 las empresas sin saldo contable en sus pasivos corrientes y totales. Sin embargo,
asciende a 5 el total de empresas con informacion financiera en los rubros de activos

corrientes, activos totales y patrimonio.

Posteriormente, en esta segunda grafica se presentan los resultados obtenidos en la
observacion de los estados de resultados integrales, donde se pone de manifiesto aquellos

rubros presentados:

Gréfica 2 Estados de resultados integrales 2020-2021

Ventas Costo de venta Utilidad Utilidad antes de  Utilidad neta
operacional impuestos

w

N

[y

o

m 2020 m2021

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

En el 2020, 4 empresas cumplieron con la presentacion de todos los rubros definidos en
la revision de sus estados de resultados integrales, mientras que, la empresa faltante

declaré su informacion en cero. En el 2021, desciende a 3 el total de empresas que
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reflejaron todos los saldos de las cuentas definidas en dicho estado financiero, en vista de

que 2 de ellas tuvieron inconvenientes en la presentacion de informacion.

4.1.2 Resultados de las matrices de datos

Por medio de las matrices de datos numeéricos se llevo a cabo el registro de los saldos

contables de las cuentas de los estados financieros de las empresas estudiadas, para

condensar dichos datos y comparar los resultados obtenidos tanto en el periodo 2020

como en el 2021.

A continuacion, se expresa monetariamente el valor de los rubros del estado de situacion

financiera correspondiente al afio 2020:

Inventarios

Activos Fijos

Activo
Corriente

Activo Total
Pasivo
Corriente

Pasivo Total

Patrimonio

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Empresa
Comercial
01

210.458,74
247.821,49
480.171,59
491.952,07

58.791,97
179.334,75

312.617,32

PERIODO 2020

Empresa
Comercial
02

112.888,27
112.888,27
80.206,96
80.206,96

32.681,31

Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

Empresa
Comercial
03

351.081,94
120.976,78
547.855,83
547.855,83
148.546,12
195.779,08

352.076,75

Empresa
Comercial
04

Tabla 6 Estados de situacion financiera 2020 expresado en ddlares

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR LINEA BLANCA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Empresa
Comercial
05

84.125,74
155.419,97
156.382,70

83.710,38
146.269,27

10.113,43

TOTAL

645.666,42
368.798,27
1.296.335,66
1.309.078,87
371.255,43
601.590,06

707.488,81

Durante el 2020, la empresa comercial 02 present6 en 0,00 el valor de sus inventarios y

activos fijos como consecuencia de la afectacion del Covid-19 en el uso y administracion
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de sus bienes y recursos disponibles. De igual manera, la empresa 05 en ese periodo no

dispuso de activos fijos.

Por otro lado, con respecto a la empresa 04 es importante resaltar cuan afectada resulto

por la crisis que se vivid a inicio de la pandemia, ya que, en vista de la reduccién del

volumen de ventas optaron por el cierre temporal de su negocio, razon por la cual no

presentd movimiento alguno en sus operaciones mercantiles.

En la presente tabla se describen los saldos contables presentados durante el afio 2021

Tabla 7 Estados de situacion financiera 2021 expresado en ddlares

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR LINEA BLANCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 2021

Inventarios

Activos Fijos

Activo
Corriente

Activo Total

Pasivo
Corriente

Pasivo Total

Patrimonio

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Empresa
Comercial
01

165.452,12
370.476,16
391.822,10
492.311,07

60.186,14
210.462,75

281.848,32

Empresa
Comercial
02

217.042,28
423.603,00
423.603,00
238.360,00
359.534,55

64.068,65

Andlisis e interpretacion:

Empresa
Comercial
03

70.000,00

70.000,00

70.000,00

Empresa
Comercial

04

400,00

400,00

400,00

Empresa
Comercial

05

53.001,51
98.150,94
99.372,03
48.071,74
84.336,39

15.035,64

TOTAL

435.495,91
370.476,16
983.976,04
1.085.686,10
346.617,88
654.333,69

431.352,61

Durante el 2021, persiste la presentacion de saldos en 0,00 en lo que respecta al valor de

los inventarios y activos fijos de las empresas.

En comparacion al periodo anterior, en el 2021 la empresa 03 manifiesta cambios en su

estructura financiera, pues tan solo cuenta con un activo total de $70.000 proveniente de

SuUs activos corrientes.

35



De igual manera, a diferencia de que en el afio 2020 la empresa 04 cancel6 de manera
temporal su actividad en el mercado, para este periodo refleja movimientos econémicos

provenientes de su activo corriente por un valor de $400,00.

A continuacidn, se presenta graficamente los totales de cada rubro revisado en el estado
de situacion financiera, de modo que, sea posible comparar los resultados obtenidos en

ambos periodos de estudio:

Gréfica 3 Estado de situacion financiera del sector linea blanca, periodo 2020-2021

PATRIMONIO ST 707.488,81
PASIVO TOTAL 5°t§2‘;§; -
PASIVO CORRIENTE 32;16%;:‘;;3
ACTIVO TOTAL 1.085.585,116309'078'87
ACTIVO CORRIENTE — 1.296.335,66
ACTIVOS FIIOS ggg:zgg:ﬂ
INVENTARIOS 435.495'91545-555'42
2020 = 2021

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

Durante el ejercicio fiscal 2020, las empresas comerciales estudiadas del sector de linea
blanca del canton Machala aportaron con un total de Activos de $ 1°309.078,87; del cual
el 46% fue financiado por fuentes de financiamiento externas que acumulan un total de
Pasivos de $ 60.590,06, y la diferencia del 54% representan el financiamiento con

recursos propios, que corresponden a un Patrimonio total de $ 707.488,81.

Para el 2021, el total de sus Activos es de $ 1.085.686,10; donde el 60% proviene por las
deudas y obligaciones contraidas por un monto de $ 654.333,69 y un capital de $
431.352,61. Es decir, el total de bienes y recursos que disponen las empresas un 60%

proviene de los Pasivos y el 40% del Patrimonio.
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En base a dichos resultados, se determina que las empresas se vieron en la necesidad de

adquirir a fuentes externas de financiamiento para cubrir con el desarrollo de sus

actividades, lo que conllevo que para el 2021 sus pasivos aumenten en un 60%.

Por consiguiente, se muestran los saldos contables correspondientes a las cuentas de los

estados de resultados integrales de las empresas en el afio 2020:

Tabla 8 Estados de resultados integrales 2020 expresado en ddlares

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR LINEA BLANCA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PERIODO 2020

Empresa Empresa Empresa Empresa Empresa TOTAL
Comercial 01  Comercial Comercial Comercial Comercial 05
02 03 04
Ventas 4.006.007,64 272.152,85 1.120.349,37 i 89.980,92 5.488.490,78
Costo de Venta 3.232.747,59 271.735,94 813.435,63 i 70.706,01 4.388.625,17
Utilidad
Operacional -
- 152.683,13 -271.73594 - 813.435,63 2.101,98 - 1.235.752,72
Utilidad Antes de )
Impuestos 83.288,47 -271.735,94 - 815.080,18 1.786,24 - 1.001.741,41
Utilidad Neta 60.679,78  -271.81556 - 817.409,96 - 139327 - 1.027.152,47

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

En el 2020, las ventas del sector de linea blanca alcanzaron un monto total de
$5°488.490,78. Sin embargo, aquellos ingresos percibidos no fueron suficientes para
generar ganancias econdmicas, puesto que la diferencia entre sus ingresos y gastos
operacionales significaron una utilidad operativa negativa para 3 de ellas, mientras que,
de los 2 restantes; una no present6 la respectiva informacion financiera y otra obtuvo una

minima ganancia operacional.

Asi mismo, al restarle a la utilidad operacional aquellos gastos no relacionados
directamente con la actividad de las empresas y sumarle sus ingresos por actividades
extraordinarias, se determind una utilidad negativa. Finalmente, luego de realizar los

respectivos descuentos se obtuvo una utilidad neta para el sector de linea blanca de $-
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1°027.152,47, reflejando el déficit econdmico y bajo rendimiento de las empresas en

dicho periodo.

Por consiguiente, se detallan los valores de los rubros correspondientes al estado de

resultados integrales durante el afio 2021:

Tabla 9 Estados de resultados integrales 2021 expresado en dolares

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR LINEA BLANCA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PERIODO 2021

Empresa Empresa Empresa Empresa Empresa
Comercial Comercial Comercial Comercial Comercial TOTAL
01 02 03 04 05
Ventas
5.715.743,35 333.317,51 - - 105.458,96 6.154.519,82
Costo de Venta
4.625.157,57 200.649,37 - - 81.185,12 4.906.992,06
Utilidad Operacional
- 120.455,59 51.857,92 - - 6.010,84 - 62.586,83
Utilidad Antes de Impuestos
95.166,51 37.000,13 - - 4.922,21 137.088,85
Utilidad Neta
69.231,00 28.860,10 - - 4.922,21 103.013,31

Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

Para el afio 2021, las empresas del sector linea blanca acumularon un total de ventas de
$6°154.519.82, donde con un costo de venta por alrededor del 80% sobre sus ingresos
operacionales significo una utilidad operacional negativa, lo cual manifiesta un
desequilibrio en la rentabilidad del negocio, puesto que, sus costos superan el valor de

sus ingresos.

Sin embargo, los ingresos percibidos por actividades extraordinarias de las empresas
permitieron que el sector obtenga una utilidad antes de impuestos positiva, que, al
descontar los respectivos impuestos, se logro alcanzar una utilidad neta de $103.013,31.

Para efectos de contraste y determinar las variaciones entre el 2020 y 2021, se presenta

graficamente los rubros del estado de resultados de las empresas estudiadas:
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Gréfica 4 Estado de resultados integrales del sector linea blanca, periodo 2020-2021

(r1'027'152 47)
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

Al comparar el total de ventas percibidas en el 2021 por las empresas del sector de linea

blanca con respecto al 2020, se evidencia un incremento del 12,13%. Esto se debe al

crecimiento de las ventas, de modo que, los efectos negativos sobre la utilidad operacional

de las empresas disminuyen como respuesta satisfactoria ante la recuperacién econémica

luego de un afio de la pandemia. Como resultado, de la optimizacion de la rentabilidad y

crecimiento econdmico de las empresas estudiadas, el sector de linea blanca alcanzo6 en
el 2021 una utilidad neta de $103.013,31.
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4.1.3 Resultados de las razones financieras
4.1.3.1 Razones de liquidez

Graéfica 5 Liquidez corriente 2020-2021

W Liquidez corriente 2020 W Liquidez corriente 2021
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Anadlisis e interpretacion:

En el 2020 destacan dos empresas por sus elevados indices de razdn corriente; se observa
que la empresa 01 tiene la capacidad de cubrir 8,17 veces la proporcidn de sus deudas y
obligaciones contraidas a corto plazo y la empresa 03 puede hacerlo 3,69 veces. Al contar
con un indice mayor a 1,00 se considera que poseen una liquidez dptima, sin embargo,
segun Mifiano (2016) al presentar una ratio superior a 2,00 podria significar que, ante la
abundancia de sus bienes y recursos disponibles, estos activos no estén siendo utilizados

en su totalidad, poniendo en riesgo su rentabilidad.

Por otro lado, la empresa 02 manifiesta que puede cubrir sus pasivos a corto plazo 1,41
vecesy 1,86 veces laempresa 05, reflejando que tienen los recursos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones. Cabe recalcar, que debido a que la unidad econémica 04
presento sus estados financieros en 0,00 no tuvo aportacion alguna para el sector de linea

blanca.
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En el 2021, la liquidez corriente de la empresa 01 disminuyé a 6,51; aun manteniendo un
indicador mayor a 1,00 es importante que reduzca su elevado indice e incremente sus
activos en circulacién para garantizar la rentabilidad de los mismos, mientras que, la
empresa 03 decayé0 de manera que ante sus valores en 0,00 no contribuyd
econdémicamente al sector. A su vez, la capacidad de pago hacia los pagos del pasivo a

corto plazo de la empresa 02 asciende a 1,78 y de la empresa 05 asciende a 2,04.

En resumen, en el 2020 el 40% de las empresas presentan una elevada razon corriente
ante la gran de cantidad de activos circulantes que no estan siendo usados correctamente,
lo que conlleva a no generar beneficios, mientras que, el otro 40% dispone de los bienes
y recursos necesarios para responder a sus deudas contraidas y el 20% restante esta
representado por la entidad que cerr6 temporalmente su negocio ante los estragos de la
pandemia. Similar situacion se da en el siguiente periodo, a diferencia de que desciende
a un 20% el total de empresas con una liquidez 6ptima, como resultado de las pérdidas

economicas e interrupcion del comercio por el covid-19.

Grafica 6 Prueba acida
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores
Andlisis e interpretacion:

Al igual que la liquidez corriente, en el 2020 la empresa 01 presenta un elevado indicador
de prueba &cida, lo que denota un posible riesgo en la rentabilidad de sus recursos ante la
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circulacién de activos ociosos. El indicador de prueba acida demuestra los flujos de
efectivo disponibles en las empresas para determinar la capacidad de pago de sus
obligaciones excluyendo el valor de sus inventarios, ya que estos no presentan liquidez
inmediata. Es asi que, la empresa 02 y 03 con un indicador mayor a 1,00 demuestra que
cuentan con los recursos suficientes para cancelar sus deudas sin recurrir al uso de sus

inventarios.

Para el 2021, la capacidad de pago de las empresas decae; el 40% de las empresas
manifiestan un indicador menor a 1,00 y otro 40% representa aquellas unidades
econdmicas que no contaron con la presentacion de los rubros necesarios para el analisis
de dicho indicador, lo que incidié en su aportacion negativa para el sector. A su vez, la

empresa 01 que representa el 20% del sector contribuyé con un indice del 3,76.

Gréfica 7 Capital de trabajo
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

La diferencia entre los activos y pasivos corrientes pone en evidencia el capital de trabajo
gue mantuvieron las empresas del sector de linea blanca para continuar con el desarrollo
normal de sus operaciones. En la gréafica se puede observar el valor econdémico con el que

cada una de las empresas tenian a su disposicion. Un caso particular, son las empresas 03

y 04.
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En el 2020 la empresa 04 presentd su informacion financiera en 0,00 producto de su no
operatividad en el mercado, sin embargo, para el 2021 declaro en sus estados Unicamente
contar con activos corrientes generando un capital de trabajo de $400,00. Similar a ello,
la empresa 03 en el 2020 se mantuvo activa econémicamente, pero en el 2021 su capital

de trabajo decae al contar con tan solo un activo corriente de $70.000.

En términos generales, en el 2020 el total de capital de trabajo generado para el sector fue
de $925.080,23 y para el 2021 fue de $637.358,16. Cuya variacion porcentual de -45,14%
refleja la repercusion econdmica en la situacion financiera de las empresas luego de un
afio de haber enfrentado los desafios de la pandemia. Puesto que, las empresas tuvieron
que recurrir a fuentes de financiamiento externos para llevar a cabo sus actividades y
cubrir con los respectivos costes, incrementando el nivel de sus pasivos en comparacion

a la cantidad de sus bienes y recursos propios.

4.1.3.2 Razones de endeudamiento

Grafica 8 Endeudamiento del activo
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

A excepcion de la empresa 04 por la ausente presentacion de informacion financiera, en
la presente grafica se observa que en el 2020 los niveles de endeudamiento del activo de

las empresas de linea blanca van desde un 0,36 hasta 0,94. Para el 2021, el rango de
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endeudamiento va de 0,43 a 0,85. En términos generales, el promedio de endeudamiento
del activo para las empresas del sector es de 0,47 durante el afio 2020 y de 0,42 en el afio
2021.

Para Sotomayor & Yupangui (2022) un rango mayor a 1.0 0 100% indica que el valor de
deudas es mucho mayor al volumen de bienes y recursos con el que dispone una entidad.
Bajo este contexto, se determina que las empresas estudiadas presentan un nivel de

endeudamiento moderado y estan financiando en su mayoria con recursos propios.
Gréfica 9 Endeudamiento del activo fijo
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

En el 2020 las empresas 02, 04 y 05 presentaron activos fijos con un saldo contable de
0,00; de igual manera en el 2021, sumandose la empresa 03. Es asi que, considerando
aquellas empresas que contaron con la respectiva informacion, en el 2020 se obtuvo un

nivel promedio de endeudamiento del activo fijo de 0,83 y en el 2021 de 0,15.

De acuerdo a nuestras bases tedricas, un indicador superior a 1,00 demuestra la capacidad
del patrimonio para financiar los activos fijos. Considerando aquello, podemos sefalar
que el patrimonio de las empresas de linea blanca no logr6 costear en su totalidad los

activos fijos, por lo que se debid acudir a créditos.
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Gréfica 10 Endeudamiento patrimonial
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

En la presente grafica se observan los niveles de endeudamiento patrimonial obtenidos
por las empresas de linea blanca. En ambos periodos el indicador esta por encima de los
0,50, lo que pone en evidencia que la mayoria de sus activos es financiado mediante
deudas contraidas con terceros. En el 2020 el valor promedio de cuyo indicador fue de
3,61, siendo el periodo en el que mas comprometieron su patrimonio con acreedores y en
el 2021 fue de 2,39 que, a pesar de haber disminuido dicho de grado de dependencia con

terceros, no es recomendable exceder dichos rangos de endeudamiento.
Grafica 11 Apalancamiento
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Elaborado por: Los autores
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Andlisis e interpretacion:

De acuerdo a las bases tedricas definidas anteriormente, el indicador de apalancamiento
sefiala el nUmero de unidades monetarias de activos que se han conseguido por cada
unidad monetaria de patrimonio. En el 2020 el indicador promedio obtenido es de 4,41y
en el 2021 de 3,39. En ambos periodos, se observa que el indicador supera el 1,00; por lo
tanto, se puede interpretar que por cada délar de patrimonio invertido las empresas

obtendran en igual y mayor proporcién bienes y recursos a su favor.

Gréfica 12 Apalancamiento financiero
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

A excepcion de las empresas 01, 03 y 04, estas entidades han presentado un indice mayor
a 1,00. En el 2020 el valor promedio del apalancamiento financiero es de 3,46 y en el
2021 de 1,75; interpretandose asi los niveles de deudas que se han incurrido para solventar
sus operaciones, donde los fondos ajenos aportan en la rentabilidad y optimizacion de los

recursos propios.
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4.1.3.3 Razones de rentabilidad

Grafica 13 Rentabilidad neta del activo
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Analisis e interpretacion:

En la presente gréfica se observa la rentabilidad obtenida por cada una de las empresas
sobre sus activos, que demuestra la capacidad productiva de sus activos para la generacion
de beneficios econémicos durante el ejercicio fiscal. En el 2020 las empresas 02 y 03
presentan una rentabilidad negativa, esto se debe a que sus recursos no fueron suficientes
para generar ganancias, por el contrario, obtuvieron pérdida del ejercicio. En el 2021, la
empresa 03 y 04 presentaron utilidades en 0,00 por lo que no generaron rentabilidad

alguna.

Considerando los indices obtenidos por las empresas en ambos periodos, para el 2020 el
sector obtuvo una rentabilidad promedio de -0,75 debido a la incapacidad para generar
utilidades; mientras que en el 2021 el promedio ascendio6 a 0,50 como consecuencia de la
recuperacion econdémica de las empresas, al grado de lograr generar utilidades a su favor.
En el 2021, las empresas optimizan sus bienes y recursos para gque su negocio desarrolle

la rentabilidad esperada e incremente el volumen de sus ventas.
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Gréfica 14 Margen bruto
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

En base a los indices obtenidos por cada una de las empresas, durante el 2020 el valor
promedio de margen bruto para el sector linea blanca fue de 13,65% y de 16,38% para el
2021. Segun Da Silva Douglas (2021) un 20% de margen bruto es considerable bueno,
por tanto, se establece que en el periodo 2020 fue menor la rentabilidad de las ventas de
las empresas frente a sus costos, lo cual se ve reflejado en las utilidades en 0,00 y
negativas obtenidas; mientras que el margen bruto del 2021 esta préximo al rango
esperado por lo que se considera ser el periodo donde las empresas tuvieron capacidad

economica para hacer frente a sus costos y generar ganancias.
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Gréfica 15 Margen operacional
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Anadlisis e interpretacion:

En el 2020 las empresas presentaron una utilidad operacional negativa a excepcion del
namero 05, lo que significé un valor promedio de su margen operacional de -34,79%.
Mientras que en el 2021 con la aportacion de las empresas 02 y 05 dicho indicador

ascendid a 3,84%.

Durante el 2020 las empresas presentaron en un mayor grado los desafios econémicos
producto del covid-19, puesto que el rendimiento de sus operaciones decayé ante la

reduccion de la demanda y la incapacidad de generar utilidades.

No obstante, en el 2021 se presenta una leve recuperacion como consecuencia del
incremento de la rentabilidad del negocio ante un mayor volumen de ventas y una mejor

productividad.
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Gréfica 16 Rentabilidad neta de ventas
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

En base a los indices obtenidos por cada una de las empresas estudiadas, se obtuvo una
rentabilidad neta de ventas del sector linea blanca de -33,95% durante el 2020 y de 2,91%
en el 2021. Este indicar demuestra el nivel de utilidad que las empresas han generado por

cada unidad vendida.

Asi pues, se evidencia que en el ejercicio fiscal 2020 las empresas del sector no lograron
alcanzar volumenes de ventas suficientes que les permitiera generar las respectivas
ganancias, por ello, en su mayoria estas presentaron pérdidas del ejercicio. Por otro lado,
en el 2021 se observa una leve mejoria en su situacién econdmica, pues sus ingresos por
ventas tienden a incrementar, de modo que, es posible generar utilidades para optimizar

la rentabilidad del negocio.
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Gréfica 17 Rentabilidad del patrimonio
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Fuente: Estados financieros obtenidos de la SUPERCIAS
Elaborado por: Los autores

Andlisis e interpretacion:

Durante el 2020 las empresas de linea blanca con respecto a la rentabilidad del patrimonio
alcanzaron un valor promedio de -21,18% y de 16% en el 2021. Este indicador demuestra
los niveles de utilidad alcanzado por cada dolar invertido de patrimonio. Ante ello se
evidencia que en el 2020 el uso de los recursos propios de las empresas no fue suficiente
para obtener beneficios. EI 2021 es el periodo en que las empresas tienden a estabilizarse

econdémicamente, aquello se ve reflejado en las utilidades alcanzadas por las empresas

del sector.
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4.2 Conclusiones

El Covid-19 fue un factor que influy6 en las variaciones dadas en la presentacion de
informacion financiera de las empresas comerciales del sector de linea blanca, donde se
evidencid que un 40% de ellas presentd ciertos rubros de sus estados de situacion
financiera con valores en cero, de igual manera en sus estados de resultados integrales se
reflejaron empresas con grandes pérdidas econdmicas. Esto se debe, al déficit econémico

y financiero que acarrearon ante la crisis producida por la pandemia.

A su vez, mediante el andlisis financiero se pudo determinar el impacto del Covid-19 en
la rentabilidad de estas empresas, donde los resultados obtenidos sefialaron que durante
el 2020 los bienes y recursos disponibles no fueron suficientes para generar beneficios
econdmicos, su capacidad econdémica no cubria los costos generados, sus operaciones
carecian de productividad por lo que generaron una utilidad neta para el sector de $ -
1.027.152,47. No obstante, para el 2021 la rentabilidad de las empresas presenta una
mejoria, sus recursos generan una mayor productividad, alcanzando un ingreso total de $
6.154.519,82 que al descontar los respectivos gastos generd una utilidad neta de $
103.013,31. Aquello, pone de manifiesto la recuperacion econdmica de las empresas,

maximizando la rentabilidad de sus operaciones.

4.4 Recomendaciones

En vista de que el Covid-19 golped econdmicamente las empresas del sector linea blanca
y provocd dificultades en la presentacion de informacion financiera relevante a sus
actividades, se recomienda analizar periédicamente su estructura econémica y financiera
de modo que sea posible conocer si el desempefio de las operaciones es eficiente o se

necesitan tomar acciones correctivas.

A su vez, ante las pérdidas econdmicas que obtuvieron las empresas del sector, producto
de la disminucidn de ingresos durante la emergencia sanitaria, es necesario evaluar cuan
productivos estan siendo sus recursos durante el desarrollo de sus operaciones para la
consecucion de beneficios econdmicos e implementar estrategias de ventas que alcancen

mayores ingresos y aumenten los niveles de rendimiento y productividad.
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ANEXOS

Anexo # 1 Muestra del estudio

MUESTRA DEL ESTUDIO

POBLACION

Empresas comerciales del sector linea blanca

MUESTRA REQUERIDA

7 empresas de linea blanca del cantén Machala

CODIGO

G4649.11

VENTA AL POR MAYOR DE
ELECTRODOMESTICOS Y APARATOS DE USO
DOMESTICO: REFRIGERADORAS, COCINAS,
LAVADORAS, ETCETERA. INCLUYE EQUIPOS DE

DESCRIPCION ) ,

TELEVISION, ESTEREQOS (EQUIPOS DE SONIDO),

EQUIPOS DE GRABACION Y REPRODUCTORES

DE CD Y DVD, CINTAS DE AUDIO Y VIDEO CDS,

DVD GRABADAS.

ESTADO PRESENTACION | PRESENTACION

# EMPRESAS DE ESTADOS DE ESTADOS
ACTIVA | FINANCIEROS FINANCIEROS
2020 2021

Empresa Comercial 01 Sl Sl Sl
Empresa Comercial 02 SI SI Si
Empresa Comercial 03 Sl Sl Sl
Empresa Comercial 04 Sl Sl Sl
Empresa Comercial 05 SI SI Si
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Anexo # 2 Guia de observacion a Estados de situacion financiera
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GUIA DE OBSERVACION

ESTADO FINANCIERO:
NOMBRE DE LA EMPRESA:

PERIODO:
Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del cantén Machala,
General periodo 2020-2021.
Obieti Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros afecta el valor
£ Je“,\f’_o econémico de las empresas comerciales de linea blanca del cantén Machala, periodo 2020-2021.
specifico

Instrucciones:

1. Ingresar a la pagina web de la SUPERCIAS: https://www.supercias.gob.ec/
2. Seleccionar el portal de informacidn, pestafia "' Sector Societario".
3. Dar click en busqueda de compafiias.
4. Ingresar los datos de la empresa correspondiente.
Instrucciones | 5. Insertar la pestafia documentos online.
6. Seleccionar y descargar el respectivo estado financiero.
7. Revisar la informacion financiera y registrar si cumple o no con los criterios de evaluacion segin la
guia de observacion.
Registro de
N.© Acciones a evaluar cumplimiento Observacion
Si No

1 Se observa la cuenta Inventarios.
Se observa la cuenta Activos

2 fijos.
Se observa la cuenta Activo

3 corriente.
Se observa la cuenta Activo

4 total.
Se observa la cuenta Pasivo

5 corriente.

6 Se observa la cuenta Pasivo
total.

7 Se observa la cuenta Patrimonio.

Elaborado por: Vinicio Alejandro Cajamarca & Juleysi Elizabeth Gonzalez Marquez
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Anexo # 3 Guia de observacién a Estados de resultados integrales

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA o R

QQ v x‘«’g,z\"l
Calidad, Pertinencia y Calidez g @ By
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES ‘Z;j?\;‘g.!‘f&'
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA Ay v A
GUIA DE OBSERVACION
ESTADO FINANCIERO:
NOMBRE DE LA EMPRESA:
PERIODO:
Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala,
General periodo 2020-2021.
. Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros afecta el valor
(E)Sk.gz(tlll'\]:izo econodmico de las empresas comerciales de linea blanca del cantén Machala, periodo 2020-2021.

Instrucciones:

1. Ingresar a la pagina web de la SUPERCIAS: https://www.supercias.gob.ec/
2. Seleccionar el portal de informacion, pestafia " Sector Societario".
3. Dar click en busqueda de compafiias.
4. Ingresar los datos de la empresa correspondiente.
Instrucciones | 5. Insertar la pestafia documentos online.
6. Seleccionar y descargar el respectivo estado financiero.
7. Revisar la informacion financiera y registrar si cumple o no con los criterios de evaluacion segun la
guia de observacion.
Registro de
N.° Acciones a evaluar cumplimiento Observacion
Si No
1 Se observa la cuenta Ventas.

Se observa la cuenta Costos de

2 ventas.
Se observa la cuenta Utilidad

3 operacional.
Se observa la cuenta Utilidad

4 antes de impuestos.
Se observa la cuenta Utilidad

5 neta.

Elaborado por: Vinicio Alejandro Cajamarca & Juleysi Elizabeth Gonzalez Marquez
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Anexo # 4 Matriz de datos de Estados de situacion financiera 2020

MATRIZDE DATOS

ESTADO FINANCIERO:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO:

ANO 2020

Objetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del
canton Machala,periodo 2020-2021.

Objetivo especifico

Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros afecta el
valor econdmico de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala,
periodo 2020-2021.

1. Revisar el estado financiero correspondiente.

Instrucciones 2. Observar los rubros de las cuentas que componen dicho informe.

3. Registrar el saldo contable de las cuentas asignadas para el estudio.

Empresa Empresa Empresa Empresa Empresa

Comercial 01 | Comercial 02 | Comercial 03| Comercial 04 | Comercial 05
Inventarios 210.458,74 - 351.081,94 - 84.125,74
Activos Fijos 247.821,49 - 120.976,78 - -
Activo Corriente 480.171,59 | 112.888,27| 547.855,83 - 155.419,97
Activo Total 491.952,07 | 112.888,27 | 547.855,83 - 156.382,70
Pasivo Corriente 58.791,97 80.206,96 | 148.546,12 - 83.710,38
Pasivo Total 179.334,75 80.206,96 | 195.779,08 - 146.269,27
Patrimonio 312.617,32 32.681,31 | 352.076,75 - 10.113,43

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez
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Anexo # 5 Matriz de datos de Estados de situacion financiera 2021

MATRIZDE DATOS

ESTADO FINANCIERO:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO:

ANO 2021

Objetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del
canton Machala,periodo 2020-2021.

Objetivo especifico

Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros afecta el
valor econdmico de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala,
periodo 2020-2021.

1. Revisar el estado financiero correspondiente.

Instrucciones 2. Observar los rubros de las cuentas que componen dicho informe.

3. Registrar el saldo contable de las cuentas asignadas para el estudio.

Empresa Empresa Empresa Empresa Empresa

Comercial 01 | Comercial 02 | Comercial 03| Comercial 04 | Comercial 05
Inventarios 165.452,12 | 217.042,28 - - 53.001,51
Activos Fijos 370.476,16 - . . -
Activo Corriente 391.822,10 | 423.603,00 70.000,00 400,00 98.150,94
Activo Total 492.311,07 | 423.603,00 70.000,00 400,00 99.372,03
Pasivo Corriente 60.186,14 | 238.360,00 - - 48.071,74
Pasivo Total 210.462,75 | 359.534,55 - - 84.336,39
Patrimonio 281.848,32 64.068,65 70.000,00 400,00 15.035,64

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez
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Anexo # 6 Matriz de datos de Estados de resultados integrales 2020

MATRIZDE DATOS

ESTADO FINANCIERO:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

PERIODO:

ANO 2020

Objetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del

canton Machala,periodo 2020-2021.

Obijetivo especifico

Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros afecta el
valor econémico de las empresas comerciales de linea blanca del cantén Machala,

periodo 2020-2021.

1. Revisar el estado financiero correspondiente.

Instrucciones 2. Observar los rubros de las cuentas que componen dicho informe.

3. Registrar el saldo contable de las cuentas asignadas para el estudio.

Empresa Empresa Empresa Empresa Empresa

Comercial 01 | Comercial 02 | Comercial 03| Comercial 04 | Comercial 05
Ventas 4.006.007,64 | 272.152,85 | 1.120.349,37 - 89.980,92
Costo de Venta 3.232.74759 | 271.73594 | 813.435,63 - 70.706,01
Utilidad Operacional - 152.683,13 |- 271.735,94 |- 813.435,63 - 2.101,98
Utilidad Antes de Impuestos 83.288,47 |- 271.735,94 |- 815.080,18 - 1.786,24
Utilidad Neta 60.679,78 |- 271.815,56 |- 817.409,96 - 1.393,27

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez
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Anexo # 7 Matriz de datos de Estados resultados integrales 2021

MATRIZDE DATOS

ESTADO FINANCIERO:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

PERIODO:

ANO 2021

Objetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del
canton Machala,periodo 2020-2021.

Obijetivo especifico

Verificar como la informacion financiera reflejada en los Estados Financieros afecta el
valor econémico de las empresas comerciales de linea blanca del canton Machala,

periodo 2020-2021.

1. Revisar el estado financiero correspondiente.

Instrucciones 2. Observar los rubros de las cuentas que componen dicho informe.

3. Registrar el saldo contable de las cuentas asignadas para el estudio.

Empresa Empresa Empresa Empresa Empresa

Comercial 01 | Comercial 02 | Comercial 03| Comercial 04 | Comercial 05
Ventas 5.715.743,35| 333.317,51 - - 105.458,96
Costo de Venta 4.625.157,57 200.649,37 - - 81.185,12
Utilidad Operacional - 120.455,59 51.857,92 - - 6.010,84
Utilidad Antes de Impuestos 95.166,51 37.000,13 - - 4.922,21
Utilidad Neta 69.231,00 28.860,10 - - 492221

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez
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Anexo # 8 Matriz de datos de Razones de liquidez

MATRIZDE DATOS
RAZONES DE LIQUIDEZ

Objetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del

Obijetivo especifico

Determinar mediante el analisis financiero el impacto del Covid-19 en la rentabilidad
de las empresas comerciales de linea blanca en el canton Machala.

. Liquidez corriente Prueba &cida Capital de trabajo
Razones de Liquidez
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Empresa Com. 01 8,17 6,51 4,59 3,76 | 421.379,62 | 331.635,96
Empresa Com. 02 1,41 1,78 141 0,87 | 32.681,31 | 185.243,00
Empresa Com. 03 3,69 - 1,32 - 399.309,71 | 70.000,00
Empresa Com. 04 - - - - - 400,00
Empresa Com. 05 1,86 2,04 0,85 0941 71.709,59 | 50.079,20

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez
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Anexo # 9 Matriz de datos de Razones de endeudamiento

MATRIZDE DATOS
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Obijetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del cantdn Machala,periodo 2020-2021.

Objetivo especifico

Determinar mediante el analisis financiero el impacto del Covid-19 en la rentabilidad de las empresas comerciales de linea blanca en el
cantén Machala.

Endeudamiento del

Endeudamiento

Endeudamiento del

Apalancamiento

Apalancamiento

Razones de Endeudami activo patrimonial activo fijo financiero

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Empresa Com. 01 0,36 0,43 0,57 0,75 1,26 0,76 1,57 1,75 0,86 1,38
Empresa Com. 02 0,71 0,85 2,45 5,61 - - 3,45 6,61 3,45 4,72
Empresa Com. 03 0,36 - 0,56 - 2,91 - 1,56 1,00 1,56 -
Empresa Com. 04 - - - - - - - 1,00 - -
Empresa Com. 05 0,94 0,85 14,46 5,61 - - 15,46 6,61 13,14 5,41

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez




Anexo # 10 Matriz de datos Razones de rentabilidad

MATRIZDE DATOS
RAZONES DE RENTABILIDAD

Obijetivo general

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales de linea blanca del cantdn Machala,periodo 2020-2021.

Objetivo especifico

Determinar mediante el analisis financiero el impacto del Covid-19 en la rentabilidad de las empresas comerciales de linea blanca en el
cantén Machala.

Rentabilidad neta del

Margen bruto

Margen operacional

Rentabilidad neta de

Rentabilidad del

Razones de Rentabilida activo ventas patrimonio

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Empresa Com. 01 0,12 0,14 0,19 0,19 0,04 0,02 0,02 0,01 0,49 |- 0,43
Empresa Com. 02 - 2,41 0,07 0,00 0,40 1,00 0,16 1,00 0,09 8,31 0,81
Empresa Com. 03 - 1,49 - 0,27 - 0,73 - 0,73 - 2,31 -
Empresa Com. 04 - - - - - - - - - -
Empresa Com. 05 0,01 0,05 0,21 0,23 0,02 0,06 0,02 0,05 0,21 0,40

Elaborado por : Vinicio Cajamarca & Juleysi Gonzalez




