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RESUMEN

En el presente trabajo de investigacion se analizard los efectos causados por la poca
disponibilidad de liquidez en tiempos de pandemia del covid-19. Se evaluara la
disponibilidad de liquidez con la que cuenta la empresa “FERTILIZANTES
EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR” CIA. LTDA. para poder
identificar cuales fueron los efectos financieros que trajo consigo la pandemia del Covid-
19. De igual modo se analizara el manejo de las politicas para la recuperacién de las
cuentas por cobrar, lo cual provoca que se presente un cumplimiento tardio de sus
obligaciones con los proveedores, lo que trae consigo la reduccion de utilidades, debido
a que no se contaba con los recursos suficientes para el desarrollo operacional. Para poder
conocer la situacion financiera en la que se encuentra la empresa se procedié a la
aplicacion de los indicadores financieros, y a la realizacién de los analisis tanto horizontal
como el analisis vertical realizando la comparacién de los periodos 2020 y 2021,
adicionalmente a los calculos mencionados se aplicd una entrevista a la contadora con la
finalidad de tener mas informacion que ayude a la interpretacién de los resultados
obtenidos y a determinar las decisiones que todo la empresa en cuanto a su financiamiento
dentro del periodo de la emergencia sanitaria. Este trabajo de titulacion tiene un enfoque
cuantitativo debido a la aplicacion de formulas y calculos, el paradigma que se escogio
fue el positivismo ya que va acorde al tema en cuestion y se empleara el método analitico
sintético el mismo que se trata en la descomposicion de sus partes y realizar un analisis o
sintesis de manera individual de cada uno de las ratios financieras que se esta
considerando, y por ultimo el tipo de investigacion aplicada es la descriptiva lo cual
permite obtener informacion en base a la observacion. La bdsqueda bibliografica fue
fundamental para el desarrollo de la investigacién y conocer lo que mencionan los
diferentes auditores en base a los temas planteados. Los resultados obtenidos demostraron
que la empresa conto con liquidez a pesar de la pandemia del Covid-19 sin embargo, a
diferencia del 2021 se pudo evidenciar que en el 2020 disminuyo el porcentaje de
liguidez, por tal motivo, se recomienda realizar de manera semestral los analisis
pertinentes, para la toma de decisiones correspondientes en cuanto a la rentabilidad que
tiene la empresa. En cuanto a las cuentas por cobrar se sugirieron algunas
recomendaciones que beneficien significativamente la recuperacion de estas cuentas y
que la empresa pueda convertir de manera mas rapida y eficiente el efectivo, lo que

permitira cumplir con las obligaciones corto plazo con las que cuenta el ente econémico,



se notd que en cuanto al periodo de pago se tiene que tomar medidas que ayuden a
estabilizar la situacion de la empresa, debido a la aplicacion de los respectivos calculos
se evidencio que a pesar de que la empresa no entro en mora tiene que tomar medidas

para prevenir cualquier tipo de inconveniente que se puede presentar con los proveedores.

Palabras Claves: Liquidez, Indicadores Financieros, Covid-19, Andlisis Financieros,

Efectos financieros.



ABSTRACT

In the present research work, the availability of liquidity that the company
"FERTILIZANTES EFFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR" CIA.
LTDA. in order to identify the financial effects of the Covid-19 pandemic. In the same
way, the management of the policies for the recovery of accounts receivable will be
analyzed, which causes late compliance with its obligations with suppliers, which brings
with it the reduction of profits, due to the fact that it was not counted. with sufficient
resources for operational development. In order to know the financial situation in which
the company is located, the financial indicators were applied, and both the horizontal
analysis and the vertical analysis were carried out, comparing the periods 2020 and 2021,
in addition to the aforementioned calculations. An interview was applied to the accountant
in order to have more information to help interpret the results obtained and to determine
the decisions that the entire company regarding its financing within the period of the
health emergency. This titling work has a quantitative approach due to the application of
formulas and calculations, the paradigm that was chosen was positivism since it is
consistent with the subject in question and the synthetic analytical method was used, the
same one that is treated in the decomposition of its parties and carry out an analysis or
synthesis individually of each of the financial ratios that are being considered, and finally
the type of applied research is descriptive, which allows obtaining information based on
observation. The bibliographic search was fundamental for the development of the
investigation and to know what the different auditors mention based on the issues raised.
The results obtained showed that the company had liquidity despite the Covid-19
pandemic, however, unlike in 2021, it was possible to show that in 2020 the percentage
of liquidity decreased, for this reason, it is recommended to carry out the semi-annual
pertinent analysis, for the corresponding decision-making regarding the profitability of
the company. Regarding accounts receivable, some recommendations were suggested
that significantly benefit the recovery of these accounts and that the company can convert
cash more quickly and efficiently, which will allow it to meet the short-term obligations
of the economic entity. , it was noted that regarding the payment period, measures must
be taken to help stabilize the situation of the company, due to the application of the

respective calculations it was evidenced that even though the company did not enter into



default, it has to take measures to prevent any type of inconvenience that may arise with
suppliers.

Keywords: Liquidity, Financial Indicators, Covid-19, Financial Analysis, Financial
Effects.
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INTRODUCCION
La liquidez es uno de los factores fundamentales dentro de las empresas, a base de esta el
negocio puede realizar sus actividades normales. La limitada disponibilidad de liquidez
es uno de los problemas méas comunes que se ha podido evidenciar dentro de los diferentes
entes econdémicos, ante la emergencia sanitaria del COVID-19 una gran cantidad de
empresas se vieron afectadas provocando asi un descenso en los ingresos y por ende se

genero el cumplimiento tardio para el pago de sus obligaciones.

La presente investigacion tiene como objetivo evaluar la liquidez de la empresa
“FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR” CIA.
LTDA. en los periodos 2020 - 2021 para poder identificar los inconvenientes suscitados
por la pandemia del COVID-19, mediante la aplicacién de los indicadores financieros

respectivos.

La metodologia empleada para este trabajo de investigacion es cuantitativa. Debido a la
aplicacion de las distintas formulas para poder determinar los indicadores financieros los
datos requeridos seran extraidos de los estados financieros de la empresa. Del mismo
modo la busqueda bibliografica, de donde se obtendra informacion util para la
interpretacion de los resultados obtenidos.

Para el desarrollo de la investigacion se tom6 como referencia principal el libro de
Lawrence Gitman y Chad Zutter el cual se titula “Principios de Administracion
Financiera” donde se menciona que la aplicacion de 1os indicadores financieros es
fundamental para conocer cudl es la situacion actual en la que se encuentra la empresa,
permitiéndonos asi conocer los niveles de liquidez y los efectos que trae consigo la poca
disponibilidad de la misma. De igual modo el libro permite conocer las bases tedricas de

los demas terminos a tratar dentro de la investigacion.

Acorde a la informacion proporcionada por la empresa “FERTILIZANTES
EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR” CIA. LTDA. se determina
que la liquidez a tenido una variacion en cuanto a los periodos 2020 y 2021, y de igual

manera se presentd un pequefio grado de dificultad para cumplir con aquellas



obligaciones, sin embargo, la empresa se mantuvo laborando constantemente durante la

pandemia del covid-19.

Acorde a los hallazgos de investigacion, se necesita reformar las politicas de cobros para

una pronta recuperacion de la cartera y de esta manera contar con mayor fluidez de

efectivo, para poder cumplir con aquellas obligaciones presentes a corto plazo. Realizar

constantemente la aplicacion de los indicadores financieros en una opcion para poder

conocer donde la empresa presente falencias con la finalidad de mejorarlas y realizar una

correcta toma de decisiones.

El presente trabajo se encuentra estructurado de la siguiente forma:

Capitulo 1, esta conformado por la definicion y contextualizacién del objeto de
estudio tomando en consideracion el planteamiento del problema de manera macro,
meso y micro; al igual que los hechos de interés que hacen mencion a los
antecedentes de la investigacion en conjunto con los objetivos a cumplir.

Capitulo 11, corresponde a la justificacion tanto tedrica como epistemoldgica, es
decir, una explicacion detallada del paradigma de la investigacion y la
conceptualizacién de las bases tedricas que parten de la matriz de operalizacion de
variables.

Capitulo 111, es la exposicién sobre el proceso metodoldgico con el que se desarroll6
la investigacion en base al disefio de investigacion aplicada, el procedimiento que se
ejecutd para la recoleccion de datos y el sistema de categorizacion en el andlisis de
los datos.

Capitulo 1V, se exhiben los resultados de la investigacién con su respectiva
argumentacion, al igual que las conclusiones que son elaboradas en base a los
objetivos de este trabajo y las recomendaciones para resarcir la situacion planteada

en esta investigacion.



CAPITULO 1. GENERALIDADES DEL OBJETO DE ESTUDIO

1.1 DEFINICION Y CONTEXTUALIZACION DEL OBJETO DE ESTUDIO

En un contexto mundial, el crecimiento de las empresas se va formando dia a dia con cada
una de las decisiones que se deben tomar para el desarrollo financiero positivo y para ello
un factor clave e indispensable es la liquidez, este aspecto es un pilar fundamental que
permite determinar la capacidad de una empresa, indistintamente de su actividad
econdémica, para convertir y producir dinero en efectivo con el fin de mantener la
continuidad de las operaciones en la empresa y saldar aquellos pasivos a corto plazo que

sirven de apoyo para llevar a cabo distintas actividades.

La liquidez implica conocer los fondos econdmicos o en otras palabras dinero en efectivo
destinado para cubrir las obligaciones o0 compromisos adquiridos en un determinado plazo
de vencimiento (Marcillo Cedefio et al., 2021). De esta manera, se muestra la importancia
de conocer de donde nace o cuales son los recursos, aspectos y/o rubros que ayudan a
consolidar la liquidez de una empresa; asi mismo se debe tener en cuenta que la
disminucion de este componente trae consigo grandes consecuencias que pueden

desestabilizar a cualquier organizacion.

Uno de los casos mas resaltantes es el de la Inmobiliaria China Evergrande Group, fue
considerada una de las mas grandes constructoras de este sector por su gran capacidad de
ventas teniendo a su cargo 200.000 empleados y cerca de 3.8 millones de empleados
indirectos, sin embargo en el tercer trimestre del 2020 la empresa dio a conocer sus
problemas de liquidez debido a la disminucion de las ventas de viviendas ocasionadas por
la pandemia del covid-19 por lo que para inicios del 2021 present6 una deuda que
asciende a $300.000 millones, mostrando asi el incumplimiento de obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y con los propietarios de viviendas, la
calificacion crediticia tuvo una considerable disminucion, el valor de sus acciones bajo a
un 75%, sin mencionar el declive de las ganancias netas, ahora Evergrande es considerado
la inmobiliaria mas endeudada del mundo después de haber estado en la cispide (Deev et
al., 2022)



Otro de los sucesos importantes ocurrié en Espafia, en el afio 2020 entre los meses de
abril a diciembre donde varias organizaciones mostraron la necesidad de requerir mas
liquidez para su funcionamiento, estas corresponden al 70% de entidades no financieras
(Blanco Escolar et al., 2021). El porcentaje de empresas es notorio, las mismas tuvieron
que recurrir a tomar una decision para afrontar esta necesidad, accedieron a los créditos
0 préstamos bancarios con el fin de saldar sus adeudos mas cercanos, pero incrementando

su endeudamiento a largo plazo.

En América Latina a mediados del 2020, varios paises presentaron situaciones
problemdticas debido a la caida de sus ingresos provenientes de los inventarios o la
actividad que realizaban para el cumplimiento de sus obligaciones tanto financieras como
salariales, uno de ellos es el caso de Argentina donde el 44% de las empresas industriales
no contaban con la liquidez suficiente para retribuir el sueldo de sus empleados, también
se encuentra la situacion de Brasil donde las empresas industriales correspondientes al
76% tuvieron que detener sus actividades de produccion por falta de dinero, por otro lado
en Panama mostré un -99.4% de ingresos correspondientes a empresas hoteleras dando
como resultado la imposibilidad de continuar con sus actividades empresariales
(Naciones Unidas Comision Econdmica para América Latina y el Caribe, 2020).
(Naciones Unidas Comision Econdémica para América Latina y el Caribe [CEPAL],
2020).

Las actividades economicas en Ecuador son en base a 3 sectores principales, el sector
primario que estd conformado por la agricultura, caza, pesca, mineria, ganaderia y la
silvicultura y es considerado el sector mas importante para el desarrollo de la economia
ya que destaca por la calidad de sus productos exportados como el banano, cacao,
camaron, flores, entre otros; el sector secundario que engloba los procesos industriales,
es decir la transformacion de las materias primas y por ultimo el sector terciario que

envuelve a las actividades que prestan servicios a la sociedad en general.

Uno de los sectores afectados por este virus es el agricola en donde las compafiias
dedicadas a la produccion de banano mostraron una merma de este producto en vista de
que el pais y el mundo atraveso por una crisis de salud publica, también conocido como

COVID-19 (Apolo Aguilar et al., 2021), estas empresas se vieron en la necesidad de



tomar decisiones drésticas para poder salir a flote, pero sin su inventario, que es el rubro
mas liquido que poseen presenta reducciones significativas, no pueden cubrir

obligaciones a corto plazo que son la base para el desarrollo de sus actividades.

La poca disponibilidad de liquidez es uno de los problemas principales presentes en los
distintos entes econdmicos tras la pandemia del COVID-19, tomando en consideracién a
la empresa “FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-
ECUADOR” CIA. LTDA., la cual se dedica a la comercializacion al por mayor de
productos de materias primas agrarias y agropecuarias, al igual que elementos quimicos,
la misma que se vio afectada por la emergencia sanitaria, en el aspecto de la limitada
liquidez causando bajo rendimiento en los ingresos y la recuperacion lenta de las cuentas
por cobrar lo que conlleva al cumplimiento tardio de las obligaciones con proveedores,

las mermas de inventario y las reducciones de utilidades.



1.2 HECHOS DE INTERES

1.2.1 Liquidez

La investigacion realizada por Naula et al. (2019), sobre la liquidez de los mercados
accionarios, los autores mencionan que las medidas de liquidez tienen el poder de incidir
en el desarrollo de la economia, es decir, causa un impacto significativo en el crecimiento
econdémico, en caso que los niveles de esta sean bajos la empresa se vera afectada
directamente, puesto que no podra realizar sus actividades econémicas normales y a su
vez no podria cumplir con sus obligaciones de corto plazo a tiempo, el mercado de
capitales es considerado como un suministrador de liquidez. Los autores consideran que

las ratios son fundamentales para analizar la liquidez.

Segun lo investigado por los autores Marcillo et al. (2021) sobre el andlisis financiero,
mencionan que los indicadores de liquidez junto con otros indicadores son de suma
importancia para la realizacion de un estudio financiero en cualquier empresa, ya sea esta,
industrial, comercial o prestadora de servicios, permitiendo conocer cual es la situacion
financiera en la que se encuentra la empresa actualmente, esto concluye que cuando se
estudia los indicadores financieros se muestra una parte fundamental de la informacion
financiera, facilitando la identificacion de posibles problemas presentes dentro de este

ente econdmico.

El estudio realizado por Zambrano et al. (2021), sobre el tema del anélisis de rentabilidad,
endeudamiento y liquidez, mencionan que la liquidez corriente incurre directamente para
la generacion de la rentabilidad, de igual modo mencionan que los indicadores financieros
antes nombrados tienen una importancia significativa para conocer cual es el rendimiento
de las empresas, en el caso de los autores analizan el rendimiento y la liquidez de las
microempresas en el Ecuador, utilizando los conocidos ratios financieros, estos ayudan a

la toma de decisiones administrativas.

1.2.2 Efectos Financieros

El estudio realizado por Escobar Arias (2018) sobre el crecimiento econémico y los flujos
de efectivo se menciona que la liquidez es uno de los rubros importantes para poder

realizar inversiones, por tal motivo por no contar con la liquidez suficiente no se podra



realizar inversiones tanto en inventarios como en activos que ayuden al crecimiento
economico de la entidad, y se tiene que tomar ciertas decisiones para el mejor el

rendimiento de dicho ente econémico.

La investigacion ejecutada por los autores Periche Delgado et al. (2020) sobre la
morosidad ante la pandemia del Covid-19 mencionan que uno de los efectos que se da
por la poca disponibilidad de liquidez es el cumplimiento tardio de sus obligaciones a
corto plazo, esto trae consigo ciertas dificultades para la gestion financiera de la entidad,
el incumplimiento de los pagos representa un riesgo significativo y a su vez afecta la
rentabilidad de la entidad.

La investigacion realizada por Garcia Aguilar et al. (2017) sobre la importancia de la
administracion del capital mencionan que el tiempo que tarda la empresa en recuperar su
dinero, es decir, las cuentas por cobrar es el cumplimiento del ciclo del efectivo, por tal
motivo uno de los efectos negativos es los cierres de las empresas debido a la falta de
liquidez y al no contar con liquidez no se podra solventar para seguir realizando sus

actividades operacionales.

1.3 OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.3.1 Objetivo General

e FEvaluar la disponibilidad de liquidez en la empresa “FERTILIZANTES
EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR” CIA. LTDA. como

resultado de la pandemia del COVID-19, para determinar los efectos financieros.

1.3.2 Objetivos Especificos

e Evaluar la eficiencia de las politicas del rubro de cuentas por cobrar, a través de la
aplicacion de indicadores financieros, para verificar el cumplimiento de otras
obligaciones.

e Determinar el rendimiento de los ingresos, a través del estudio de los indicadores

financieros, para la toma de decisiones con respecto a las utilidades.



CAPITULO Il: FUNDAMENTACION TEORICA - EPISTEMOLOGICA DEL
ESTUDIO

2.1 DESCRIPCION DEL ENFOQUE EPISTEMOLOGICO DE REFERENCIA

Thomas Samuel Kuhn, fue un filésofo que planted, a través de una de sus obras mas
reconocidas denominada La estructura de las revoluciones cientificas, el término de
paradigma, de acuerdo con Miranda Beltrdn & Ortiz Bernal (2020) establecen que el
paradigma es aquella perspectiva que permite dar soluciones a problemas que surgen en
este mundo, partiendo de creencias y metodologias que se han concebido con la

acumulacion de saberes.

Una de los paradigmas a abordar es el positivismo, una corriente filoséfica estrechamente
relacionada con el area de las matematicas por su forma de establecer la verdad aplicando
métodos cuantitativos que permiten descartar todo aquello que no nace de la relacion

causa-efecto (Guaméan Chacha et al., 2020).

Con los diferentes paradigmas de investigacion se contribuye a la concepcion
epistemoldgica, la misma que busca la comprobacion del conocimiento a través de los
diferentes procesos investigativos para generar ciencia que contribuye al conocimiento

humano y de la sociedad en general (Alava Zambrano et al., 2019).

El presente trabajo de investigacion se va a desarrollar bajo el paradigma del positivismo,
puesto que se realizard la aplicacion de férmulas matematicas con respecto a los
indicadores financieros de liquidez, actividad y rendimiento, proporcionando datos
porcentuales que permitirdn establecer resultados y emitir un criterio sobre la informacion

financiera de la empresa.

Para el Autor Suarez en el afio de 1977 la liquidez es definida como los niveles de
incertidumbre que tiene la empresa en cuanto a la disponibilidad del dinero de forma

inmediata para cubrir con sus compromisos presentes.

El autor Alfonso Rodriguez en el afio de 1980, en su articulo sobre el analisis de la

liquidez, menciona que la liquidez es la disponibilidad financiera que tiene la empresa



para el cumplimiento de sus obligaciones, en un tiempo determinado siempre y cuando
este sea en un lapso corto. Para el estudio més especifico de la liquidez se tiene que

analizar tanto los pagos como los ingresos del ente econémico.

Para el autor Enrique Marshall en el afio de 1989 los efectos financieros que se presentan
dentro de las empresas son causados por la escases de efectivo y la poca eficiencia para
su asignacion, lo que provoca una disminucion en los ingresos de las entidades afectando

asi su situacién econémica.



2.2. BASES TEORICAS DE LA INVESTIGACION

2.2.1 Liquidez

La liquidez es aquella capacidad que tiene el ente econémico de poder generar de manera
mas rapida el efectivo, tiene gran influencia dentro de las empresas, debido a que es
considerada como una de las herramientas mas importantes para poder identificar y a su
vez controlar el pago oportuno de las deudas que se tiene con los respectivos proveedores

(Vasquez Villanueva et al., 2021).

2.2.2 Indicadores de liquidez

Existen algunas formas en las que se puede calcular la liquidez entre las que se encuentra
la liquidez corriente y la prueba acida, ayudando asi a la toma de decisiones por parte de
los administrativos de la empresa. El indicador de liquidez es una herramienta clave para
las empresas para verificar cual es la capacidad que tiene para el debido cumplimiento de

sus obligaciones mayormente a corto plazo (Fajardo Ortiz et al., 2018).

2.2.3 Liquidez Corriente

La liquidez corriente o también conocida como razon corriente es una herramienta
utilizada frecuentemente por las diversas empresas, para conocer de manera mas
especifica cudl es el desempefio de la entidad econdmica, este indicador deduce cual es
el grado de liquidez con el que cuenta la empresa y asi mismo el efectivo que maneja para
responder con alguna situacion econémica que se presente de manera momentanea

(Armijos Solorzano et al., 2020).

, . Activo corriente
Razobn corriente = ———
Pasivo corriente

2.2.4 Prueba Acida

La prueba acida es un ratio importante y muy utilizado para poder medir la liquidez de la
empresa, Se menciona que esta puede brindar una mejor liquidez integral. De esta manera
también se alega que esta prueba acida o conocida también como razén rapida es parecida
a la liquidez corriente con la diferencia que en esta se toma en cuenta al inventario (Saenz
y Séenz, 2019).

Activo circulante (—) Inventarios

Prueba Acida =

Pasivo circulante



2.2.5 Politicas de Cobro

Las politicas de cobro son aquellas normas que establecen los directivos de las empresas
para realizar y controlar los respectivos cobros a los clientes, en estas se encuentra de
manera especifica cobmo se llevara a cabo estas cobranzas, al aplicar estas politicas se
puede obtener el dinero en el tiempo establecido y de manera mas segura beneficiando
asi a la empresa y evitando la presencia de las cuentas incobrables, los valores generados
por el incumplimiento por parte de los clientes con los respectivos pagos se veran

reflejados en el balance general del ente econdmico (Arroba Salto, et al., 2018).

2.2.6 Indicadores de Actividad

Los indicadores de actividad son aquellos que miden las entradas y salidas de la empresa,
es decir, la rapidez que tiene la empresa para poder recuperar sus activos. Asi mismo
coopera para un buen manejo del capital, y una eficiente interpretacion de la informacion

financiera de una organizacion (Parraga Franco et al., 2021).

2.2.7 Rotacion de Inventarios

La rotacion de inventarios es uno de los indices que utilizan las empresas para determinar
su nivel de actividad en base a los inventarios, de igual modo es aplicado para precisar la
eficiencia que tiene el ente econémico con respecto a las ventas realizadas y de la misma
forma crear una perspectiva mas acertada de las compras, con el objetivo de eludir el

depdsito de mercaderia no tenga mucha salida (Carrillo Parra et al., 2018).

_ Costo de bienes vendidos

CRI =

Inventarios

2.2.8 Periodo Promedio de Cobro

Las cuentas por cobrar son aquellas deudas adquiridas a crédito por la venta de bienes o
la prestacion de servicios, por tal motivo es de suma importancia su pronta recuperacion
con la finalidad de evitar deudas incobrables. El periodo promedio de cobro es utilizado
por las empresas para poder medir el tiempo requerido por dicha entidad para la
realizacion de las respectivas cobranzas a los clientes, de la misma manera evalta la
cantidad de veces con la que cuenta la empresa para poder realizar los cobros, al mantener
un control de estas cuentas por cobrar el negocio puede gozar de un buen bienestar
financiero (Carchi Arias et al., 2020).



Cuentas por cobrar

Periodo Promedio de Cobro = — ,
Ventas diarias promedio

2.2.9 Periodo Promedio de Pago

El periodo promedio de pago es utilizado por las empresas con la finalidad de conocer los
dias que se demora la empresa para poder realizar los respectivos pagos a sus proveedores
y con los resultados obtenidos poder crear diferentes estrategias que ayuden a regular
estos pagos. La formula a utilizar para su respectivo calculo es cuentas por pagar dividido
para todas aquellas compras anuales de la empresa esto dividido para los 365 dias del afio
(Buele Nugra et al., 2020).

2.2.10 Rotacion de los Activos Totales

La rotacién de los activos totales es indispensable para las empresas debido a que les
permite medir la eficiencia con la que cuenta dicha entidad para poder generar el mayor
numero de ventas posibles, y de esta manera generar mas ingresos, asi mismo coopera
para que los administrativos puedan analizar la situacion financiera en la que se encuentra

la empresa (Guzméan Macias, 2018).

Ventas totales

Rotacion de los activos totales =

Total de Activos

2.2.11 Efectos Financieros

Los efectos financieros son aquellos productos obtenidos de las actividades que realiza la
empresa dentro de cada periodo contable (Martinez Martinez & Tamez Martinez, 2020),
los mismos que se pueden determinar a través de los estados financieros dado que son el
estudio de todos los sucesos ocurridos dentro del ambito financiero (Castrellon Calderon
etal., 2021).

En los estudios de

2.2.12 Rendimiento de los Ingresos

El rendimiento de los ingresos es aquella valuacion con respecto al nivel de ventas que
posee la empresa para obtener las utilidades o ganancias necesarias y seguir con el
desarrollo continuo de sus operaciones y actividades comerciales (Aguirre Sajami et al.,
2020).



2.2.13 Indicadores Rentabilidad

De acuerdo con Mufioz Briones (2018) los indicadores de rentabilidad muestran la
capacidad de la empresa para producir beneficios econdmicos a traves de sus activos,
tomando en consideracion las ventas o inversién realizadas, para su posterior

optimizacion.

2.2.14 Margen de Utilidad Bruta

Dentro de este indice se toma en consideracidn los valores correspondientes a los ingresos
exceptuados los que corresponden a impuestos, es decir, las ventas menos sus respectivos
costos (Molina et al., 2018).

Beneficio Bruto
Margen Bruto = Zereficto Bruto
Ventas

2.2.15 Margen de Utilidad Operativa

El margen de utilidad operativa o margen operacional a mas de tomar en cuenta el costo
de venta también considera los gastos operacionales correspondientes a administracion y
ventas, un punto importante a resaltar es que los gastos financieros no forman parte para

este calculo (Chuquilin Bazan et al., 2019).

Utilidad Operacional
Ventas

Margen Operacional =

2.2.16 Margen de Utilidad Neta

Con este indice, que toma en consideracion el nivel de ventas deduciendo los costos,
gastos, intereses e impuestos al igual que el dinero por acciones preferentes, muestra cada

unidad monetaria sobrante en términos porcentuales (Rea Caldas et al., 2020).

Utilidad disponible para los acciones comunes

Margen de Utilidad Neta =

Ventas

2.2.17 Rendimiento sobre los Activos Totales

El objetivo de este indice con respecto a los activos es mostrar la utilidad que genera la
empresa por cada délar que posee de los activos totales, mientras mayor sea este

rendimiento es mejor para la entidad (Quishpe et al., 2020).

Utilidad Neta
ROA= ———
Total de Activos



2.2.18 Rendimiento sobre el Patrimonio

La finalidad de este indice es medir la rentabilidad de la empresa partiendo del capital y
las utilidades que genero durante las actividades economicas, para determinar si el retorno

es positivo con respecto al patrimonio (Sinche Crispin et al., 2021).

Utilidad Neta
ROE = ,
Capital Contable Total

2.2.19 Toma de decisiones

El hecho de tomar una decision no solo es seleccionar una entre varias opciones, es saber
elegir entre una opciodn que brinde soluciones o contribuya de cierta manera a los sucesos
que se dan dentro de la empresa. Este hecho es un trabajo desarrollado por el
administrador financiero, el cual estd encargado de estudiar cuales son los movimientos
que pueden generar un valor econémico a la empresa con el fin de cumplir con los
objetivos empresariales a través de las decisiones de inversion y financiamiento (Baez
Roa & Puentes Montafiez, 2018).

2.2.20 Decisiones de Inversién

Es la seleccidn de fondos que se realiza respecto a los recursos econémicos con el fin de
canalizarlos o dirigirlos para obtener nuevos activos y continuar con el desarrollo de
econdmico y crecimiento empresarial; es necesario considerar diferentes indicadores tales

como el riesgo y presupuesto de inversion (Huacchillo Pardo et al., 2020).

2.2.21 Decisiones de Financiamiento

Este tipo de decisiones, de acuerdo con los indicadores de riesgos, politicas y evaluacion
financiera, permiten a la entidad la adquisicion de nuevos recursos a través de la opcion
mas viable, de acuerdo a la situacion financiera de la misma (Huacchillo Pardo et al.,
2020).

2.2.22 Efectos financieros sobre la liquidez y rentabilidad

Los frutos o productos tanto de la liquidez como de la rentabilidad estan interrelacionados
puesto su equilibrio contribuyen al desarrollo de la entidad, por ellos es importante
encontrar un equilibrio que permita a la organizacion hacer frente a las obligaciones

financieras a corto plazo mientras genera beneficios para financiar sus operaciones y el



crecimiento a largo plazo. Para determinar si los efectos son positivos o negativos se debe
considerar el estado de los indicadores, es decir, si el riego de liquidez es mayor esto
provoca un menor nivel de rentabilidad, siendo lo contrario, un menor riesgo de liquidez
conduce a un mayor nivel de rentabilidad para la empresa (Guallpa Guaméan y Urbina
Poveda, 2021)

2.2.23 Analisis Financiero

El andlisis financiero permite tener una idea claray concisa sobre la postura de la empresa
referente al desarrollo actual de las actividades, con esta informacion se podra tomar
decisiones que beneficien a la entidad, en caso de haber fallas corregir a tiempo y

proporcionar un marco de referencia a futuro (Saldafia Maldonado & Guaman, 2019).

2.2.24 Analisis Horizontal

Este método presenta las variaciones de las cuentas contables entre un periodo y otro, las
mismas que pueden ser aumentos o disminuciones, para su posterior interpretacion que
servird como fundamento para la toma de decisiones; para llevar a cabo este proceso se
utiliza el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados (Brossard Grenot,
2021).

2.2.25 Analisis Vertical

Este tipo de analisis permite determinar cuél es la participacion que tiene una cuenta con
respecto al total del grupo de cuentas dentro del mismo afio, expone de manera porcentual
la relacion existente entre cada una de las cuentas y su total correspondiente; ya se en el

Estado de Situacion Financiera o en el Estado de Resultados (Brossard Grenot, 2021).



CAPITULO Ill: PROCESO METODOLOGICO

3.1 DISENO O TRADICION DE LA INVESTIGACION SELECCIONADA

Segun Monjaras Avila et al. (2019) mencionan que el disefio de investigacion son
metodologias aplicadas con un fin investigativo, estos disefios son elegidos por el

investigador con el fin de seleccionar el tipo de disefio que facilite el proceso.

3.1.1 Enfoque Cuantitativo

Para el desarrollo de una investigacion se tiene que considerar un enfoque, el cual puede
ser cualitativo o cuantitativo, o en su caso se puede utilizar ambas segin como le resulte
mas util al investigador para realizar un analisis mas a profundidad (Amaiquema Marquez
et al., 2019).

Segun Mufioz Cuchca & Solis Trujillo (2021) consideran que el enfoque cuantitativo,
aplica una serie de técnicas que ayudan a la recoleccion de datos numéricos para tener
una mayor precision de analisis. En el presente trabajo de investigacion se esta abordando
un enfoque cuantitativo el mismo que se refiere a la utilizacion de mediciones numéricas,
se tomo este enfoque debido a la utilizacién de datos que seran utilizados para aplicarlos
en las debidas formulas de los ratios financieras y consecuente analisis horizontal y

vertical, segun la necesidad de los hallazgos de investigacion.

3.1.2 Paradigma Positivista

De acuerdo a Aguila (2020) expone que las investigaciones cientificas que se
fundamentan en un paradigma positivista, se basan en la obtencion de datos reales que
seran aplicados para realizar las debidas operaciones numeéricas, las mismas que

contribuyen para efectuar un andlisis mas especifico.

En este sentido, el paradigma positivista, que orienta este trabajo propende a generar la
busqueda de datos numéricos reales de la empresa “FERTIBAL-ECUADOR” CIA.
LTDA., los mismos que son empleados en las distintas formulas para determinar los
indicadores financieros; asi mismo permite desarrollar el analisis tanto vertical como

horizontal, para conocer cudl es la situacion financiera de la empresa.



3.1.3 Métodos de Investigacion
Analitico Sintético

Segun Rodriguez Jiménez & Pérez Jacinto (2017), se refieren al método analitico sintético
como un método que emplea tanto el analisis como la sintesis, en el primer aspecto se
basa en el desmembramiento de sus partes para facilitar el estudio de cada una de estas
partes, mientras que lo referido a la sintesis comprende la union de esas partes para poder

analizarlas de manera conjunta.

Se utiliza el método analitico sintético, en esta investigacion, por ende, se descomponen
sus partes, es decir, se analizara de manera individual cada uno de las ratios financieras
con la finalidad de conocer donde se encuentran novedades que afecten a la situacion
financiera de la empresa, para proseguir luego con la sintesis que conlleva a unificar la

informacioén y los resultados obtenidos para poder tener un criterio mas especifico.

3.1.4 Tipo de Investigacion Descriptiva

Para la investigacion descriptiva, Burgo Bencomo et al. (2019) la definen como una
explicacion de las caracteristicas del fendmeno en estudio, que se obtienen a través de la
observacion; sin embargo, no especifica las razones por las que se dé o produce el

fendmeno a investigar.

Como se menciono en lineas anteriores se utilizara indicadores financieros de liquidez,
actividad y rentabilidad, para efectuar un analisis financiero que refleja la situacion de la
empresa “FERTIBAL-ECUADOR?” CIA. LTDA., de esto modo se describen los efectos

financieros ocurridos y la relacion que existe con la toma de decisiones.

3.1.5 Disefio no experimental y De campo

Los disefios que se aplican en una investigacion son de suma importancia puesto que
permiten establecer una planificacion para obtener la informacion sobre el caso de
estudio, por ello se va hacer la aplicacion de un disefio de investigacion no experimental

y de campo.

De acuerdo con Baptista Lucio et al. (2014) manifiestan que la investigacion no
experimental es la observacion de las situaciones o sucesos ocurridos del fenémeno sin

generar ningln cambio en su variable independiente, para su posterior analisis.



Paralelamente Del Cid et al. (2011) refiere que la investigacion de campo permite realizar
una recoleccién de datos o informacion de primera, es decir acudiendo al lugar donde se
desarrolla el fendmeno de estudio, en este caso especifico el contexto de la investigacidn
correspondio a la empresa “FERTIBAL-ECUADOR” CIA. LTDA.

En el proceso de la investigacion se obtuvieron datos de la empresa correspondiente a la
informacidn contenida en el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados de
los periodos 2020 y 2021, cuyos datos permitieron la aplicacion de los indicadores
financieros y el posterior analisis, para determinar los efectos financieros y las decisiones

que se tomaron.

3.1.6 Técnica de aplicacion de revision bibliogréafica / entrevista / observacion

Las técnicas e instrumentos que se aplican dentro de una investigacion permiten obtener
la informacion necesaria para el desarrollo del trabajo y conocer a profundidad sobre el

tema a investigar.

La revision bibliogréafica corresponde a la identificacion de contenidos cientificos de
textos directamente relacionados con el tema de investigacion, para lo cual se aplica una
seleccion minuciosa de articulos cientificos, libros, informes, entre otros documentos de
fuentes de bases indexadas que permitieron ampliar el conocimiento segun el acervo de

la comunidad cientifica (de la Lama Zubiran et al., 2022).

Asi mismo es importante mencionar que otra técnica importante de la investigacion
cientifica es la entrevista la cual permitié realizar una serie de preguntas entre el
entrevistador y el entrevistado, a través de un formulario de preguntas que buscan obtener
datos de manera clara, precisa y mas abierta sobre el objeto de estudio (Piza Burgos et
al., 2019).

Otro medio de investigacion es la observacion, consiste en la acumulacién de sucesos o
situaciones que han sido observadas aplicando la percepcion del investigador. Su
aplicabilidad se efectué mediante el registro sistematico y confiable en categorias y

subcategorias (Baptista Lucio et al., 2014).

Es importante mencionar, que este trabajo engloba diferentes técnicas de investigacion,
en donde, primero se efectla la revision de una serie de articulos cientificos, permitiendo

que el trabajo tenga el debido sustento tedrico para su posterior analisis practico, continta



con una entrevista realizada al contador de la empresa “FERTIBAL-ECUADOR” CIA.
LTDA. donde se obtiene informacion referencial y de suma importancia para el estudio
de la liquidez y los efectos financieros en los periodos 2020-2021; al igual que la
observacion de los estados financieros que son indispensables para para la aplicacion de
los indicadores y el anlisis financiero.

3.2 SISTEMA DE CATEGORIZACION EN EL ANALISIS DE DATOS

Matriz de Operacionalizacion

Es una estrategia de trabajo que permite hacer un desglose de las variables tanto
independientes como dependientes sobre el tema de estudio, su importancia radica en que
permite establecer el rumbo de la investigacion para evaluar su estructura y coherencia

con respecto a la investigacién y los objetivos planteados (Townsend Valencia, 2021).



OPERALIZACION DE VARIABLES

Titulo:

EVALUACION DE LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA FERTIBAL-ECUADOR CIA. LTDA. EN TIEMPO DE PANDEMIA COVID-19

Objetivo General

Evaluar la disponibilidad de lic

uidez en la empresa "FERTIBAL - ECUADOR" CIA. LTDA. como resultado de la pandemia del COVID-19, para determinar los efectos financieros
OBEJTIVO - ~ N TECNICA/ UNIDAD
ESPECIFICO VARIABLE| CONCEPTO DIMENSION |SUBDIMENSION INDICADORES AUTORES ANO PUB. RESUMEN PUB. INSTRUMENTO INVESTIGACION
En la actualidad las herramientas de gestion financiera rep i de col ividad empresarial, a la organizacion una
adecuada administracion de los recursos, con el proposno de mantener el capital en movimiento y aumentar la rentabilidad en las organizaciones, razén por la cual
es ineludible que cuenten con il que iliten la toma de decisiones acertadas y oportunas. Bajo esta percepcion es imperante que las
| Armiios Solorzano et lempresas proyecten sus estrategias apoyados en eficientes herramientas financieras. La presente investigacion tiene como objetivo establecer herramientas de
Liquidez Corriente ! 2020 gestion financiera que facilite a la empresa Asociacion de Servicios de Limpieza Limpio Milagro (ASOSERLIMMIL) una eficiente administracion de los recursos
al. (2020)
: |y optimizar su Desde la i 6gica la i igacion fue de tipo no experimental bajo un enfoque mixto ya que se utilizaron datos
Indicadores de cualitativos y cuantitativos; se recurrié a los métodos histérico - 16gico ¢ inductivo — deductivo. Las técnicas que se emplearon para la recoleccion de la
Liquidez Liquidez informacion fueron: encuesta, entrevista y la matriz FODA, a partir de los resultados obtenidos se disefié un cuadro de mando integral sustentado en las
q dimensiones: financieras, clientes, procesos internos, aprendizaje y conocimiento.
Se hace una revision e interpretacion de las razones financieras de liquidez, como uno de los indicadores de uso tradicional en el analisis del estado financiero de la
Prueba Acida Shenz et al. (2019) 2019 lempresa; a través de estos, se puede detectar dificultades financieras y aplicar correctivos adecuados para solventarlas; un correcto analisis del estado financiero
: de la empresa orienta la toma de decisiones de la situacién de la empresa: inversion, financiamiento, planes de accién; asi como pronosticar el desempefio futuro
de la misma.
Toda actividad productiva depende para su del tipo de que tenga y del uso de herramientas, técnicas y metodologias apropiadas que
le den valor agregado y que marquen diferencia con respecto a su competencia. Partiendo de este concepto el presente trabajo investigativo se basa
" N . especificamente en el control y exploracion que se realiza a las operaciones de la empresa rural PRASOL-Lacteos Santillan, utilizando como herramienta de
La variable liquidez evaluacion el control financiero que se deriva en una analisis horizontal, vertical y la utilizacién de indices financieros que generen informacion clara y precisa
€s muy importante Carrillo Parra et . y evalué los resultados de la aplicacion de Ias es(ra(eglas definidas a través de un plan, aterrizadas en el quehacer diario de la empresas, por medio de
en las empresas, ya Rotacion de Inventarios 2018 acciones i ue se expresan a través de los estados financieros. Es por eso que resulta de vital importancia generar y recoger
20189) P q 3 por eso g D generar y recog
que re.sulla una informacion de calidad de tal forma que tengamos seguridad que los resultados que obtenemos nos garanticen la toma de decisiones eficientes al interior de la
herramienta para lempresa. Estos razonamientos que parecerfan simples y de aplicacion diaria en las grandes corporaciones, lamentablemente no son asumidas como prioritarias en
Evaluar la cum.rolar la las empresas rurales de nuestro medio, es por eso que este trabajo se sustenta en la gestion de una empresa rural, que se encuentra por varios afios en el mercado
eficiencia de las capacidad para local pero que no ha podido amercados naciones debido a que presentan serias falencias en su administracion, lo que dificultan
oliticas del hacerse responsable determinar los verdaderos problemas que limitan su crecimiento en el mercado.
" de sus deudas con
rubro de terceros” ( Vasquez
cuentas por Villanueva etzl Observacién/Guia de
cobrar, a través 2021, pag. 198). Jno observacion Estados Financieros
de la aplicacion|  Liquidez de ’Iops g‘lemen'tas Este trabajo tiene como objetivo presentar eI anélisis flnanclero de la empresa ecuatoriana COLINEAL CORPORATION CIA LTDA, a través de la aplicacion de Contador
de indicadores ara medir la indicadores financieros de liquidez, y ion de valor, que permita mejorar la toma de decisiones en la gestion de operacion, Entrevista/Cuestionario
financieros, _p N - inversion y financiamiento. Asf m|smo ara cumj I|rcor| Io ro uesto se empleé una metodologia con enfoque mixto, argumentada con teorfas de autores sobre los entrevista
liquidez son los Carchi Arias et al M P P prop P 9 d 9
para verificar el ir?dlcadores de Periodo Promedio de Cobro (2020) 2020 temas la 1es tipo debido al analisis comparanvo de los estados financieros que se obtiene de la superintendencia
cumplimiento liquiedez "indicador de compaiiia de valores y seguros, con el compc i del entorno It alos que se expone el sector manufacturero del
de otras d Ue demuestra la Ecuador, incidiendo en el rendimiento financiero de las empresas. Como resultado del comportamiento financiero es evaluar la generacién de valor que permita la
obligaciones. caqpacidad que tiene creacion de ventajas itivas para una ini iera eficiente, que impacta en el crecimiento futuro de la empresa.
una organizacion, - "
cumplen con sus Politicas de Indlca.d(?res de
cobro Actividad

obligaciones a corto
plazo” (Fajardo &
Soto, 2017)

Periodo Promedio de Pago

Buele Nugra et al.
2020

2020

Los estados financieros reflejan la situacion financiera de la empresa como resultado su gestion interna y externa. Esta investigacion diagnostica los estados
financieros del sector industrial manufacturero ecuatoriano, especificamente de la ciudad de Cuenca, mediante la aplicacion de indicadores financieros y el
método caso-control, con la finalidad de determinar las razones financieras de relevancia o de especial interés para este sector. El estudio aplica indicadores de
liquidez, endeudamiento, actividad y rentabllldad de cuyos resultados se comprobaron hipétesis que reflejan las causas de las deficiencias financieras entre los
grupos como caso ias no auditadas— y control i . Los muestran los al corto
plazo, rotacion del activo no corriente, rotacion de inventarios y margen de utilidad neta como los més representativos. Se observa que las compaiiias no auditadas
presentan mayores niveles de liquidez y il sin embargo, su al corto plazo es elevado con respecto a los resultados de las compafifas
auditadas.

ditadas

Rotacién de los Activos
Totales

Guzman Macias
2018

2018

La finalidad del presente texto consiste en ser una guia didéactica para los estudiantes, egresados y profesionales de ciencias empresariales también para aquellos
sin ion formal en i y finanzas. Les ensefiara a emplear el texto de manera didactica en los silabos del area contabilidad,
administracion financiera, anélisis financiero y empresas en especial a las dedicadas a la agricultura. Y lo fundamental en el proceso racional de tomar decisiones
financieras; guia didactica que podra usarse para cursos, seminarios complementarios de programas en el 4rea mencionada para posgrado. Al estudiante porque
lesencialmente dispondra de contenidos teéricos y practicos para aprender emplear en el transcurso del desarrollo de sus clases y apropiarse de aquellos
conocimientos como complemento de su formacion profesional. También pretende el texto, ser consultivo para aquellos profesionales que ocupan posiciones

en la toma de en las ag como: determinar técnicamente el recurso financiero requerido en el desarrollo y gestion de
las actividades a emprender, decidir qué métodos emplear en la evaluacion de los estados financieros, e inclusive de lograr un adecuado control de los recursos
financieros que fueron planeado y estén siendo conjuntados a fin de obtener optimos resultados en el proceso productivo. La experiencia de la catedra que he
venido impartiendo en la Facultad de Ciencias Empresariales, de la Universidad Técnica Estatal de Quevedo, me permitié con los estudiantes, docentes y
profesionales incorporados al sector productivo. Intercambiar y aplicar la teoria al campo préactico con casos reales que las agroempresas proporcionaron por la
relacion existente de los egresados de la Facultad, apoyaron y contribuyeron en el proceso desarrollado del presente texto.




Determinar el
rendimiento de los
ingresos, a través del
estudio de los
indicadores
financieros, para la
toma de decisiones
con respecto a las
utilidades.

Efectos
Financieros

Para los autores
Martinez Martinez et
al. (2020) los efecto

financieros son

‘resultantes de las

operaciones de la
empresa”, los que se
pueden obtener a
traves del analisis de
los estados
financeros, puesto
que estos "reflejan
incipalmente los
efectos financieros de
sucesos pasados y no
contienen
necesariamente
informacion mas alla
del contexto
financiero”(Castrell6
n Calderén et al.,
2021).

Rendimiento de
Ingresos

Indicadores de
Rentabi

Margen de Utilidad Bruta

Molina et al. 2018

2018

El analisis financiero es herramienta indispensable en las organizaciones sin importar el tipo de actividad que desarrollen, puesto que mediante el
célculo de los indicadores financieros se puede conocer la situacion real en la que se encuentra la entidad ademas es (til para tomar decisiones
que permitan el cumplimiento de los objetivos de manera eficaz y eficiente.

El objetivo de la investigacion es analizar la situacion financiera del sector comercial del Ecuador en relacién con el analisis de los indicadores
financieros, realizado a partir de la consolidacion de estados financieros a través de una muestra de ciertas entidades comerciales del pai
La metodologia aplicada dentro del presente trabajo es descriptiva puesto que se llevara a cabo un analisis de las caracteristicas que poseen los
diagnésticos financieros y los diferentes indicadores ademas se efectuara un muestreo por cuotas en el cual se escogi6é un nimero de datos
concretos de estudio que cumplan con los requerimientos, puesto que la informacién de las entidades comerciales subidas a la Superintendencia
de Compaiiias son confidenciales y poseen cierto grado de dificultad de acceso.

Margen de Utilidad
Operacional

Chuquilin et al., 2019

2019

La presente investigacion se desarrollé en el distrito EI Porvenir, provincia de Trujillo, departamento de La Libertad, tuvo como objetivos
determinar si hubo relacion de los costos de produccion con la rentabilidad de la empresa Rutsbel, dedicada a la fabricacion de calzado, si se llevd
un adecuado control de los elementos que conforman el costo, y si el empresario obtuvo el crecimiento econémico esperado. Se trabajé con una
muestra de 15 empresas formales dedicadas a la fabricacion de calzado con caracteristicas similares a la empresa Rutsbel, tales como similitud en
el nimero de trabajadores, mismos rangos de ingresos y un nivel de produccién similar. La investigacion fue Correlacional- Transversal. Se
utilizaron cuestionarios de costos de produccién, de rentabilidad asi, como fichas de recoleccién documentaria para obtener la informacion
necesaria para el desarrollo del presente lraba]o Se analizaron los resultados y se pudo con 'mar la validez de la hipotesis planteada: Existe
relacion significativa entre costos de y de la empresa Ct 1 de Calzado Rutsbel, EI Porvenir, 2016, ya que se
determlnc que, al no llevar un adecuado control de la materia prima, ni del personal encargado de la confeccién del calzado y no contar con el

iento necesario para identificar los costos indirectos de fabricacién (CIF) y distribuirlos de manera adecuada a los productos que fabrican,
su rentabilidad se ve afectada. Por ello se recomienda contar con personal capacitado para llevar un adecuado control, manejo y distribucion de

los costos para obtener indices mas reales de rentabilidad lo cual permitira la toma de decisiones gerenciales acertadas.

Margen de Utilidad Neta

Rea Caldas et al., 2020

2020

En el siguiente articulo se presenta un estudio de tipo financiero aplicado a las empresas que pertenecen al sector automotriz en Ecuador y que
tienen registrado su domicilio en la ciudad de Cuenca. La finalidad del estudio es la de analizar y comprender cual fue su desempefio financiero
durante el periodo comprendido desde el afio 2010 hasta el 2016, buscando determinar los factores que influyeron en el desempefio de las
lempresas estudiadas, su comportamiento y las principales caracteristicas que estas mantuvieron a lo largo del periodo de estudio. Para este trabajo
se manejé un analisis de razones financieras como liquidez, endeudamiento, rendimiento, actividad y valor econémico agregado. Los datos

ili fueron de la Super de Compaiiias y la Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador (AEADE). Los
resultados obtenidos muestran que el sector automotriz se vlo afectado en su desarrollo en eI periodo comprendido entre los afios 2010 y 2016,
pues el sector destruye su valor 6 ocasionado pril por la crisis 6 que vivié el pais, y de manera especifica la ciudad
de estudio. El rendimiento de sus activos y patrimonio también disminuyen en dicho periodo, a pesar de estos resultados el sector logra
mantenerse disminuyendo su deuda con terceros, y negociando tiempo de pago con proveedores.

Rendimiento sobre los
Activos Totales

Quishpe 2020

2020

El presente estudio versa sobre la produccion de cana de azicar de pequefos caficultores rurales que trabajan en el canton Catamayo de la
provincia de Loja, en el Sur del Ecuador. El objetivo fue evaluar su desempefio financiero mediante costos reales e ingresos totales, para conocer
la rentabilidad de la produccién de la cafia de azcar que les genera a los pequefios productores bajo dos métodos de produccién por cuenta
propia y en coproduccion. Se evalué la rentabilidad en bases a sus costos y gastos por los dos métodos de produccion de los agricultores del sector
y adicionalmente se aplicaron indicadores financieros, obteniendo los retornos generados por esta actividad agricola. Se determiné en el modo de
produccion por cuenta propia un VAN de $ 7.762.75; asimismo, se obtuvo una TIR de 68%, mientras que en el caso de coproduccién gener6 un
VAN de $ 4.693.78 y una TIR 55%. Por lo tanto, en base a estos es superior en la alternativa de producir
por cuenta propia para los agricultores de cafia de azlicar.

Rendimiento sobre el
Patrimonio

Sinche et al., 2021

2021

El objetivo de la investigacion fue determinar la influencia de las estrategias de diferenciacion con percepclon del valor en la rentabilidad de los
negocios del rubro de regalos Junin. El estudio se realiz6 con enfoque cuantitativo, con disefio de invest no

aplicé un io para las ias de di con del valor a 290 clientes que alguna vez han recurrido a un negocio de
regalos, quienes fueron seleccionados con un método no probabilistico por conveniencia; y se recolecté una ficha de analisis documental para la
variable rentabilidad en el negocio de regalos denominado Sorprendiendo Per(.

Utilizando el modelo de ecuaciones estructurales, se obtuvo que las de di iacion con percepcion del valor (EDPV) influyen

y (p<0.05) en la sobre los activos (ROA), en la rentabilidad sobre el Patrimonio (ROE) y la rentabilidad
sobre Ias ventas (RV) respectivamente. Se concluye que las ias de iacion con ion del valor (dif i del producto,

i6n del servicio, del personal y diferenciacion de la imagen) determinan una influencia significativa y directa, es decir,

[que a mayor ion de la de la sera mayor en los negocios del rubro de regalos.

Observacién/Guia de
observacion

Entrevista/Cuestionario
entrevista

Estados Financieros
Contador

Toma de
decisiones

Toma de decisiones

Decisiones de Inversién

2020

Hi illo et al.,

Decisiones de Financiamiento|

2020

El estudio se realizo tomando como muestra una empresa terrestre de Piura, Periodo 2017 — 2018, como ia correl: no

lexperimental y transversal. La poblacion estuvo conformada las areas responsables de contabilidad y administracion, abarcando 14
colaboradores, siendo su muestra igual a la poblacion, puesto que esta es menor a 50 individuos, utilizando un censo por conveniencia, entre las
técnicas de recolecci6n esté abarco encuestas, entrevistas y ficha documental, con la finalidad de analizar el contexto del problema. Como
resultado se obtuvieron que el 35,71% call i i acion de las
herramientas financieras, mientras que el 35,71% también calificaron como regular los indicadores financieros, en donde el ratio de liquidez
general mostro un crecimiento de 2.853, el ratio de margen de utilidad neta mostro un crecimiento de 0.008, y el ratio de endeudamiento reflejo
un crecimiento de 0.031, evidenciando que la gestion financiera presenta deflclenclas en funcion a la toma de decisiones financieras, siendo
necesario realizar una serie de basado en la 6n de para poder realizar decisiones financiera y de
inversién de manera adecuada .

Efectos financieros sobre la
liquidez y rentabilidad

Guallpa Guaman y
Urbina Poveda

2021

El objetivo de este estudio es analizar como los factores internos, macroecondmicos y de gobernabilidad afectan al desempefio financiero de las
cooperativas de ahorro y crédito ecuatorianas de los segmentos 1, 2 y 3 durante el periodo 2010 — 2020, utilizando datos de panel con efectos
fijos. Los resultados de las variables especificas muestran que una alta rentabilidad est4 asociada con un mayor ratio de capital, tamafio y
diversificacion; mientras que la eficiencia, el riesgo de crédito y liquidez tnenen un efecto negativo. Por otra parte, se evidencia que el impacto del
crecimiento del P1B, la inflacién y el es negativo. Fil los indi guberr los hallazgos

una relacion positiva con las dimensiones efectividad gubernamental y calidad regulatoria; mientras que existe una relacion inversa con las
variables de voz y rendicion de cuentas, estado de derecho, control de la corrupcion y estabilidad politica.

Entrevista/Cuestionario
entrevista

| Analisis Horizontal

Analisis Vertical

Brossard Grenot, 2021

2021

Las organizaciones cubanas experimentan transformaciones debido a estrategias que ha establecido el pais con el propdsito de avanzar e
insertarse en la economia mundial. EI Centro de Informacién y Gestién Tecnoldgica de Santiago de Cuba no cuenta con un instrumento para
enfrentar estos cambios, por lo que se propone disefiar un procedimiento que le posibilite determinar su situacién econémico-financiera actual y
predecir su evolucion en el futuro en términos de eficiencia, eficacia y efectividad. Para ello se utilizaron métodos y técnicas tales como el analisis|
y sintesis, la observacion directa, revision documental, encuestas a los decisores y a personal especializado en el tema de economia y finanzas, el
método Delphi; Se concluy6 que con la aplicacion del procedimiento se lograron identificar los puntos fuertes y débiles de la organizacion y
constituye una herramienta importante en el proceso de toma de decisiones.

Observacion/Guia de
observacion

Entrevista/Cuestionario
entrevista

Estados Financieros
Contador




CAPITULO IV: RESULTADO DE LA INVESTIGACION

4.1 DESCRIPCION Y ARGUMENTACION TEORICA DE RESULTADOS

4.1.1 Evaluacién de la eficiencia de las politicas con respecto a las cuentas por cobrar
mediante la aplicacion de indicadores financieros, en el proceso de verificacion de

cumplimiento de otras obligaciones

Tabla 1
Estado de Situacion Financiera de los Periodos 2020 y 2021 de la Empresa Fertibal -

Ecuador

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL - ECUADOR
CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2020 Y 2021
EXPRESADO EN $

CUENTAS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 1.903,42 7.596,17

Cuentas y documentos por cobrar corrientes
relacionados locales

123.008,87 0,00

Cuentas y documentos por cobrar corrientes no
relacionados locales

Provisiones para créditos incobrables 1.690,09 0,00
Otras cuentas y documentos por cobrar
corrientes - Accionistas, socios, participes,

beneficiarios u otros titulares de derechos 0,00 200,00
representativos de capital

0,00 222.586,83

Otras cuentas y documentos por cobrar no
relacionadas
Credito tributario a favor del sujeto pasivo (ISD) 0,00 3.539,42

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo
(Impuesto a la Renta)

0,00 1.519,89

0,00 18.622,37




Inventario de prod. term. y mercad. en almacén
(excluyendo obras/inmuebles terminados para la
venta)

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos

Maquinaria, equipo, instalaciones y
adecuaciones

Muebles y enseres

Equipo de Computacién

(-) Depreciaciéon acumulada de Propiedad, Planta
y Equipo

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRINTES
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar corrientes
relacionados locales

Cuentas y documentos por pagar corrientes no
relacionados locales

Obligaciones con Instituciones Financieras -
Corrientes relacionadas locales

Obligaciones con Instituciones Financieras -
Corrientes no relacionadas locales

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio
Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a
Empleados

Anticipos de clientes

Otros Pasivos Corrientes

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas y documentos por pagar no
corrientes - Accionistas, socios, participes,
beneficiarios u otros titulares de derechos
representativos de capital

Obligaciones con Instituciones Financieras - No
Corrientes relacionadas locales

Obligaciones con Instituciones Financieras - No
Corrientes no relacionadas locales

Obligaciones con Instituciones Financieras - No
Corrientes no relacionadas Crédito a mutuo

63.819,99

187.042,19

0,00
7.210,71

433,04
3.572,32

1.092,33

10.123,74
197.165,93

107.683,72

0,00

5.231,71

5.364,09
0,00
4.123,26

1.360,56
0,00
123.763,34

0,00

7.968,57

0,00

25.072,25

14.991,36

269.056,04

51.385,75
4.784,20

375,90
5.141,97

4.092,09

57.595,73
326.651,77

0,00

134.109,35

0,00

20.868,58
4.545,30
2.889,12

1.328,80
17.235,12
180.976,27

15.056,30

0,00

51.159,85

0,00



Otros Pasivos No Corrientes
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Suscrito y/o Asignado

Aportes de Socios, Accionistas, Participes,
Fundadores, Constituyentes, Beneficiarios U
Otros Titulares De Derechos Representativos De
Capital Para Futura Capitalizacion

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

0,00
33.040,82
156.804,16

800,00

39.561,77

0,00

0,00
40.361,77
197.165,93

967,50
67.183,65
248.159,92

42.629,52

0,00

5.560,28
30.302,05
78.491,85

326.651,77

Nota. Estados de Situacion Financiera adaptados de Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021.



Tabla 2

Estado de Resultados Integral de los Periodos 2020 y 2021 de la Empresa Fertibal —

Ecuador

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL - ECUADOR
CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
PERIODOS 2020 Y 2021
EXPRESADO EN $

CUENTAS

Ingresos Operacionales 702.014,58 1.297.651,22
(-) Costos Operacionales 562.204,11 1.006.519,76
(=) Utilidad Bruta en Ventas 139.810,47 291.131,46
(-) Gastos Operacionales 126.503,48 248.342,70
(=) Utilidad Operacional 13.306,99 42.788,76
(+) Ingresos No Operacionales 0,00 65,28
(-) Gastos Financieros y Otros gastos no 7.746,71 12.551.99
operacionales

=) Ut_llldad antes de Participacion a 5.560,28 30.302,05
trabajadores

(-) Participacion a trabajadores 834,04 4.545,30
(=) Utilidad antes de Impuesto a la Renta

(1065 - 803) 4.726,24 25.756,75
(-) Impuesto a la Renta Causado 1.039,77 6.439,19
(=) Utilidad después de Impuesto a la Renta 3.686,47 19.317,56

Nota. Estado de Resultados Integral adaptados de Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021.



e Evaluacion de los Indicadores de Liquidez

Tabla 3

Indicadores de Liquidez aplicados a la Empresa Fertibal — Ecuador, periodos 2020 y
2021

‘ Periodo 2020 Periodo 2021

123.763,34 180.976,27
Activo Corriente
Pasivo Corriente 1,51 1,49
Prueba Acida 187.042,19 — 63.819,99 269.056,04 — 14.991,36
123.763,34 180.976,27

Activo Circulante — Inventarios
Pasivo Circulante 1,00 1,40

Nota. Se tomé los Estados de Situacién Financiera adaptados de Superintendencia de

Compafias, Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021.

La liquidez corriente permite conocer la capacidad con la que cuenta la empresa para
asumir las obligaciones a corto plazo, en el caso de la empresa Fertibal-Ecuador, en el
periodo 2020y 2021 los resultados fueron de 1,51y 1,49 respectivamente; que de acuerdo
con Fajardo Ortiz y otros autores expresan que esta empresa es capaz de responder al
cumplimiento de sus obligaciones, puesto que los valores antes mencionados superan la
base de $1,00 lo que significan que tienen $0,51 y $0,49 adicional en cada periodo, siendo
asi que la entidad posee liquidez y por ende puede efectuar las obligaciones contraidas a
corto plazo; sin embargo, se debe considerar que hubo una disminucion entre periodos de
$0,02.

En cuanto al indice de prueba &cida, el resultado es de 1,00 para el periodo 2020 y de 1,40
para el siguiente afio 2021, considerando que el rubro de inventarios no forma parte de
este calculo en virtud de que no es un simbolo monetario inmediato, los productos de la
formula son satisfactorios y permite establecer que la empresa puede solventar sus

necesidades sin depender de los ingresos provenientes de las ventas.



En base a las premisas establecidas por Sdenz y Saenz manifiestan que los valores para
este indice no deben ser inferior $1,00, lo que significa que para el periodo 2020 la
empresa estuvo en el punto exacto de su liquidez, pero para el 2021 se muestra una mejora
puesto que posee una adicional de $0,40 por cada $1,00 que corresponden a las
obligaciones, demostrando que puede responder de manera aceptable ante los pagos de

Sus pasivos.

De acuerdo a la referencia de la empresa emitida por la Contadora, supo mencionar que
en el 2019 los indicadores de liquidez en comparacion a los afios 2020 y 2021 se
mostraron en menor proporcion, es decir bajos, este resultado obedecid a la transicion de
empresas, Fertibal-Ecuador pasé de ser una Sociedad Anonima a ser una Compafiia
Limitada y trajo consigo la acogida de nuevos clientes y una apertura dentro del mercado.
Si bien es cierto la tendencia del indicador es de menor resultado, tampoco significa que

fue desfavorable, pues abrié la posibilidad de mejorar en los siguientes afios.

e Evaluacion de los Indicadores de Actividad

Tabla 4

Indicadores de Actividad aplicados a la Empresa Fertibal — Ecuador, periodos 2020 y
2021

Rotacién de Inventarios 562.204,11 1.006.519,76
63.819,99 14.991,36
Costo de Bienes Vendidos
Inventarios 8,81 67,14
Periodo Promedio de 123.008,87 222.586,83
Cobro 1.923,33 3.555,21
Cuentas por Cobrar 63,96 dias 62,61 dias
Ventas Diarias Promedio
Periodo Promedio de Pago 107.683,72 134.109,35
529.728,44 995.869,6
Cuentas por Pagar 365 dias 365 dias
Compras Anuales
365 dias 74,20 dias 49,15 dias



Rotacion de Activos 702.014,58 1.297.651,22
Totales 197.165,93 326.651,77

Ventas Totales 3,56 3,97
Total de Activos

Nota. Se tomd los Estados de Resultados Integrales adaptados de Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021.

Los indices de actividad son herramientas financieras que miden la eficiencia de una
empresa en términos de la rapidez con la que convierte sus cuentas en ventas o efectivo.
La eficiencia de los indices de actividad se basa en la idea de que una empresa que
convierte sus cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar en efectivo o ventas de

manera rapida y constante esta operando eficientemente (Gitman y Zutter, 2012)

Con respecto a la rotacion de inventarios se expone una gran diferencia de 58,33 entre los
periodos 2020 y 2021, es decir que en el afio 2021 el nimero de veces que se uso el
componente de inventarios fue de 67,14 veces, mostrando una liquidez sélida en torno a
la rapidez de venta de su inventario con una inversion menor, por ende, posee mayor
eficiencia en la gestion de inventarios. Esta situacion se dio en virtud de una nueva politica
de cobro aplicada para el 2021, donde manifiesta que un cliente puede acceder a un crédito
por compra hasta un monto de $50.000,00 en un plazo de pago de 3 meses, la misma que

tuvo gran acogida dentro del mercado.

Bajo el criterio de Carchi Arias y otros escritores establecen que dentro del indicador
periodo promedio de cobro permite determinar el tiempo estimado en el cual se puede
cobrar las cuentas derivadas de las ventas y ademas contribuye a la valoracion de las

politicas tanto de crédito como de cobro que han sido aplicadas en la empresa.

En referencia a lo anterior, los resultados mostraron que para el 2020 la compafiia se tarda
63,96 dias en recuperar su cartera y para el 2021 se toma 62,61 dias, ambos resultados
presentan una minima variacion, en otros términos, se debe esperar dos meses para poder
obtener liquidez por parte de este rubro, pero de acuerdo a la politicas de cobro antes

mencionada se establecen 3 meses para que los clientes puedan cumplir con esta



obligacidn, de manera que Fertibal-Ecuador esta cobrando sus facturas de manera rapida

y convierte sus cuentas por cobrar en efectivo de manera eficiente.

El indice de periodo promedio de pago tiene una estrecha relacion con el indice
mencionado anteriormente, este célculo permite conocer el tiempo necesario que se
requiere para pagar las cuentas pendientes, siendo asi que Fertibal, para el afio 2020
ejecuta sus pagos en 74,20 dias que, en correspondencia con los 63,96 dias necesarios

para realizar los cobros, se establece que el proceso que se llevo a cabo fue favorable.

Sin embargo, para el periodo 2021 los pagos pendientes se efectlian en 49,15 dias y el
tiempo con respecto a los cobros para el mismo periodo son de 62,61 dias lo que conlleva
a una situacion con principios desfavorables, puesto que hay un promedio de 13,46 dias,
en donde la entidad primero paga sus obligaciones antes de recuperar el dinero por las
ventas realizadas, por lo tanto, es necesario que las estrategias se mejoren para poder

responder a los proveedores de manera responsable.

Dentro del grupo de indicadores financieros de actividad, como dltimo indice es la
rotacion de activos, la cual permite determinar la eficiencia por parte de la inversion de
los activos para generar ventas necesarias a la compafiia; la empresa que es objeto de
evaluacion, presenta un incremento para el afio 2021 de 0,41 por ende se visualiza que la
eficiencia va en un camino ascendente de acuerdo a las actividades y operaciones
desarrollas en Fertibal en base al incremento de los activos para este afio, demostrando

que se utiliza de manera adecuada los recursos.



4.1.2 Determinacion del rendimiento de ingresos, a través del estudio de los

indicadores financieros, para la toma de decisiones y su influencia en la sobre las

utilidades

e Evaluacién de los Indicadores de Rentabilidad

Tabla5s

Indicadores de Rentabilidad aplicados a la Empresa Fertibal — Ecuador, periodos 2020

y 2021

Periodo 2020 Periodo 2021

Margen de Utilidad Bruta 139.810,47 291.131,46
702.014,58 1.297.651,22
Beneficio Bruto
Ventas 0,20 = 20% 0,22 = 22%
Margen de Utilidad Operacional 13.306,99 42.788,76
702.014,58 1.297.651,22
Utilidad Operacional
Ventas 0,02 =2% 0,03=3%
Margen de Utilidad Neta 3.686,47 19.317,56
702.014,58 1.297.651,22
Utilidad disponible para
las acciones comunes — 10 — 10
Ventas 0,01=1% 0,01=1%
Rendimiento sobre Activos Totales 3.686,47 19.317,56
197.165,93 326.651,77
Utilidad Neta
Total de Activos 0,02 = 2% 0,06 = 6%
Rendimiento sobre el Patrimonio 3.686,47 19.317,56
40.361,77 78.491,85
Utilidad Neta
Capital Contable Total 0,09 = 9% 0,25 = 25%

Nota. Se tomd los Estados de Resultados Integrales adaptados de Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021.



El margen de utilidad bruta muestra en términos porcentuales la utilidad que se genera
dentro de la organizacion y por ende permite conocer que tan rentable son las ventas con
respecto a los costos necesarios para las operaciones. El diagndstico permitio identificar
que para el afio 2021 hubo un incremento del 2% sobre el afio 2020, lo que se interpreta
que para el ultimo afio los costos correspondientes a las existencias ya vendidas fueron

menaores.

El margen de utilidad operacional se diferencia del indice anterior, puesto que para este
calculo se considera los costos y gastos operacionales, ademas refleja las ganancias frente
a las ventas; de manera porcentual en la empresa se detectd un incremento del 1% para el

afo 2021, valor que es independiente de la forma en la que se financia la empresa.

En el caso del indice de margen de utilidad neta, muestra porcentualmente las ganancias
de las ventas después de la deduccion de costos, gastos, compromisos y obligaciones e
impuestos; en ambos periodos el margen se ha mantenido en el 1% por cada dolar de las

ventas realizadas.

Bajo la premisa de Gitman y Zutter estos tres Gltimos indicadores representan en forma
de porcentaje lo que queda por cada $1,00 de las ventas de la empresa. Se ha visto un
crecimiento entre periodos de 1% y 2% que, aungue No SoN margenes muy representativos
demuestra que la entidad va en forma progresiva al crecimiento de las operaciones que se
realiza con respecto a las ventas, puesto que los costos y gastos han sido controlados y

utilizados de manera correcta sin que se presenten inconvenientes.

Para medir la eficacia de la administracion de la entidad y su forma de generar beneficios
econémicos a través de la disponibilidad de sus activos se necesita del calculo del
rendimiento sobre los activos totales, para el periodo 2020 fue de 2%, mientras que para
el 2021 fue de 6%, mostrando con ello un incremento de 4% sobre el uso correcto de los
recursos y autobnomamente de como se han financiado. Estos ascensos con respecto a los
activos y su productividad se deben a las decisiones de inversion que tomo en accion la

empresa con la finalidad de que se obtengan més beneficios econémicos.

Como ultimo indice, el rendimiento sobre el patrimonio refleja si el retorno es positivo o
no sobre el patrimonio y las utilidades, en lo concerniente a la compafiia Fertibal en el
transcurso de sus actividades; se evidencia que para el afio 2021 hubo un incremento

considerable de 16%, demostrando que la entidad puede transformar su capital contable



total en beneficios econémicos para cada uno de los accionistas. Con esta informacion se
demuestra que el valor de la empresa se fortalece en conjunto con el patrimonio, siendo
asi que en un futuro puede impulsar dentro del mercado de valores, si continua con la

tendencia ascendente dentro de este rendimiento.

En base a la respuesta proporcionada por parte de la contadora, puso de manifiesto que
las variaciones presentes de utilidad entre ambos periodos fueron para mejorar y
contribuir al crecimiento de la organizacion, dado que las actividades del sector bananero
no se detuvieron y se logré un mejor alcance con cada uno de sus clientes y por ende los

ingresos subieron.

e Toma de Decisiones

De acuerdo con la entrevista realizada a los representantes de la empresa Fertibal-
Ecuador manifestaron que, para la toma de decisiones, consideraron decisiones para
efectos de inversion en la compafia, de esta forma se mantiene en progreso la
solidificacion de la entidad mediante la adquisicion de nuevos activos e incremento del
patrimonio, para fortalecer la consistencia y productividad de la empresa, de esta forma
obtener provechos econdémicos y financieros. Siendo asi que, los activos muestran un
incremento para el periodo 2021 de $129.485,84 mientras que el patrimonio presenta un
valor positivo ascendente de $38.130,08, que en comparacion con el periodo 2020 son

casi el 50% de incremento respectivamente.

En base a las decisiones de financiamiento, la empresa optd por una expansion de
mercado a nivel internacional puesto que la entidad cuenta con productos europeos, por
lo que se procede a realizar importaciones y se accede a créditos con proveedores

internacionales.

Fertibal-Ecuador inici6 sus actividades en el 2019, para el 2020 se present un escenario
desfavorable a nivel mundial, la pandemia de COVID-19, sin embargo, con esta situacion
presente la entidad apost6 por tomar este tipo de decisiones con el fin de obtener utilidad
y beneficios tanto econdmicos como financieros, siendo asi que no detuvo sus
operaciones y amplid sus estrategias de venta en conjunto con politicas de cobro que

contribuyan tanto al cliente como a la organizacion, posicionandose dentro del mercado.



Los autores Guallpa Guaman y Urbina Poveda establecen que para determinar los efectos
financieros en torno a la liquidez y la rentabilidad es necesario conocer que tan mayor o
menor son los resultados de los indicadores, siendo asi que la empresa Fertibal-Ecuador

para los periodos 2020 y 2021 muestra los siguientes productos:

Tabla 6

Comparacion de indicadores de liquidez y rentabilidad aplicados a la Empresa Fertibal
— Ecuador, periodos 2020 y 2021

Liquidez Corriente Prueba Acida
2020 1,51 1,00
2021 1,49 1,40
Rentabilidad
Margende Margende Margen de Rensdolgfnto Rendimiento
Utilidad Utilidad Utilidad Acti sobre el
: ctivos . .
Bruta Operacional Neta Patrimonio
Totales
2020 20% 2% 1% 2% 9%
2021 22% 3% 1% 6% 25%

Nota. Se tomo los resultados del indicador de liquidez y del indicador de rentabilidad de
los periodos 2020 y 2021, para efectuar una comparacion y determinar los efectos

financieros.

El riego que presenta en torno a la liquidez es menor tanto para el 2020 como para el 2021
puesto que los resultados que muestras no son menores a $1,00; mientras que el indicador
de rentabilidad muestra un crecimiento porcentual entre periodos sobre las ganancias que

quedan por cada $1,00 de venta que se ha realizado.

Fertibal-Ecuador, a pesar de ser una empresa con apenas 4 afios dentro del mercado y tras
enfrentar una pandemia, presenta riesgos de liquidez que son bajos por lo tanto esto
conduce a niveles mayores de rentabilidad, dando como resultado efectos financieros
positivos como son: el cumplimiento de facturas, deudas y obligaciones financieras a
corto plazo, puede enfrentar situaciones financieras imprevistas, capacidad para reinvertir
y crecer a través de las decisiones de inversion, mejor reputacion frente al mercado

bursatil y aumenta la capacidad para beneficiar a los accionarios.



e Analisis Financiero

Tabla 7

Analisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera de la Empresa Fertibal —
Ecuador, periodos 2020 y 2021

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.
LTDA.
PERIODOS 2020 - 2021
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION  VARIACION

CUENTAS 2021 ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 1.903,42 7.596,17 5.692,75 299,08%

Cuentas y documentos por cobrar
corrientes relacionados locales

Cuentas y documentos por cobrar
corrientes no relacionados locales
Provisiones para créditos
incobrables

Otras cuentas y documentos por
cobrar corrientes - Accionistas,
socios, participes, beneficiarios u 0,00 200,00 200,00 100,00%
otros titulares de derechos
representativos de capital

Otras cuentas y documentos por
cobrar no relacionadas

Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (ISD)

Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (Impuesto a la Renta)
Inventario de prod. term. y mercad.
en almacén (excluyendo

123.008,87 0,00 -123.008,87 -100,00%

0,00 222.586,83  222.586,83 100,00%

1.690,09 0,00 -1.690,09 -100,00%

0,00 1.519,89 1.519,89 100,00%

0,00 3.539,42 3.539,42 100,00%

0,00 18.622,37 18.622,37 100,00%

. . 63.819,99 14.991,36  -48.828,63 -76,51%
obras/inmuebles terminados para la
venta)
TOTAL DE ACTIVOS 187.042,19 269.056,04 82.013,85 43,85%

CORRIENTES




ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos

Maquinaria, equipo, instalaciones
y adecuaciones

Muebles y enseres

Equipo de Computacién

(-) Depreciacién acumulada de
Propiedad, Planta y Equipo
TOTAL DE ACTIVOS NO
CORRINTES

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
corrientes relacionados locales

Cuentas y documentos por pagar
corrientes no relacionados locales
Obligaciones con Instituciones
Financieras - Corrientes
relacionadas locales
Obligaciones con Instituciones
Financieras - Corrientes no
relacionadas locales
Participacion trabajadores por
pagar del ejercicio

Otros Pasivos Corrientes por
Beneficios a Empleados
Anticipos de clientes

Otros Pasivos Corrientes
TOTAL DE PASIVOS
CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas y documentos por
pagar no corrientes - Accionistas,
socios, participes, beneficiarios u
otros titulares de derechos
representativos de capital
Obligaciones con Instituciones
Financieras - No Corrientes
relacionadas locales
Obligaciones con Instituciones
Financieras - No Corrientes no
relacionadas locales

0,00
7.210,71

433,04
3.572,32

1.092,33

10.123,74
197.165,93

107.683,72

0,00

5.231,71

5.364,09

0,00

4.123,26

1.360,56
0,00

123.763,34

0,00

7.968,57

0,00

51.385,75
4.784,20

375,90
5.141,97

4.092,09

57.595,73
326.651,77

0,00

134.109,35

0,00

20.868,58

4.545,30

2.889,12

1.328,80
17.235,12

180.976,27

15.056,30

0,00

51.159,85

51.385,75
-2.426,51

-57,14
1.569,65

2.999,76

47.471,99
129.485,84

-107.683,72

134.109,35

-5.231,71

15.504,49

4.545,30

-1.234,14

-31,76
17.235,12

57.212,93

15.056,30

-7.968,57

51.159,85

100,00%
-33,65%

-13,20%
43,94%

274,62%

468,92%
65,67%

-100,00%

100,00%

-100,00%

289,04%

100,00%

-29,93%

-2,33%
100,00%

46,23%

100,00%

-100,00%

100,00%



Obligaciones con Instituciones
Financieras - No Corrientes no
relacionadas Crédito a mutuo
Otros Pasivos no corrientes
TOTAL DE PASIVOS NO
CORRIENTES

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Suscrito y/o Asignado
Aportes de Socios, Accionistas,
Participes, Fundadores,
Constituyentes, Beneficiarios u
Otros Titulares De Derechos
Representativos De Capital Para
Futura Capitalizacion
Utilidades acumuladas de
gjercicios anteriores

Utilidad del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

25.072,25

0,00
33.040,82
156.804,16

800,00

39.561,77

0,00

0,00
40.361,77

197.165,93

0,00

967,50
67.183,65
248.159,92

42.629,52

0,00

5.560,28

30.302,05
78.491,85

326.651,77

-25.072,25

967,50
34.142,83
91.355,76

41.829,52

-39.561,77

5.560,28

30.302,05
38.130,08

129.485,84

-100,00%

100,00%
103,34%
58,26%

5228,69%

-100,00%

100,00%

100,00%
94,47%

65,67%

Nota. Esta tabla muestra el andlisis horizontal de los Estados de Situacion Financiera

adaptados de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021



Tabla 8

Analisis Horizontal del Estado de Resultados Integral de la Empresa Fertibal — Ecuador,
periodos 2020 y 2021

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.
LTDA.
PERIODOS 2020 - 2021
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION  VARIACION

CUENTAS 2021 ABSOLUTA  RELATIVA
Ingresos Operacionales 702.014,58 1.297.651,22 595.636,64 84,85%
(-) Costos Operacionales 562.204,11 1.006.519,76  444.315,65 79,03%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 139.810,47 291.131,46  151.320,99 108,23%
(-) Gastos Operacionales 126.503,48  248.342,70  121.839,22 96,31%
(=) Utilidad Operacional 13.306,99 42.788,76 29.481,77 221,55%
(+) Ingresos No Operacionales 0,00 65,28 65,28 100,00%
(-) Gastos Financieros y Otros 774671 1255199  4.805,28 62,03%
gastos no operacionales
(%) Utilidad antes de 556028  30.302,05 2474177  444,97%
Participacién a trabajadores
(-) Participacion a trabajadores 834,04 4.545,30 3.711,26 444,97%
(=) Utilidad antes de Impuesto 0
a la Renta (1065 - 803) 4.726,24 25.756,75 21.030,51 444 .97%
(-) Impuesto a la Renta Causado 1.039,77 6.439,19 5.399,42 519,29%
(%) Utilidad después de 3.68647 1931756  15.631,10  424,01%

Impuesto a la Renta

Nota. Esta tabla muestra el analisis horizontal de los Estados de Resultados Integral

adaptados de Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, periodos 2020 y 2021.



Tabla 9

Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera de la Empresa Fertibal — Ecuador,

periodo 2020

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.

LTDA.

PERIODO 2020

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL

CUENTAS 2020 PORCENTAJE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 1.903,42 0,97%
Cuen_tas y documentos por cobrar corrientes 123.008.87 62.39%
relacionados locales
Provisiones para créditos incobrables 1.690,09 0,86%
Inventario de prod. term. y mercad. en almacén
(excluyendo obras/inmuebles terminados para la 63.819,99 32,37%
venta)
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 187.042,19 94,87%
ACTIVO NO CORRIENTE
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 7.210,71 3,66%
Muebles y enseres 433,04 0,22%
Equipo de Computacion 3.572,32 1,81%
) [?epreC|aC|on acumulada de Propiedad, Planta y 1.092.33 0.55%
Equipo
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRINTES 10.123,74 5,13%
TOTAL DE ACTIVOS 197.165,93 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuen'tas y documentos por pagar corrientes 107.683.72 68.67%
relacionados locales
Obllgauones co_n Instituciones Financieras - 5.231.71 3.34%
Corrientes relacionadas locales
Obligaciones con Instituciones Financieras - 5.364.09 3420

Corrientes no relacionadas locales




Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a
Empleados

Anticipos de clientes

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras - No
Corrientes relacionadas locales

Obligaciones con Instituciones Financieras - No
Corrientes no relacionadas Crédito a mutuo
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Suscrito y/o Asignado
Aportes de Socios, Accionistas, Participes,

Fundadores, Constituyentes, Beneficiarios U Otros
Titulares De Derechos Representativos De Capital

Para Futura Capitalizacion
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

4.123,26

1.360,56
123.763,34

7.968,57

25.072,25

33.040,82
156.804,16

800,00

39.561,77

40.361,77
197.165,93

2,63%

0,87%
78,93%

5,08%

15,99%

21,07%
100,00%

1,98%

98,02%

100,00%

Nota. Esta tabla muestra el andlisis vertical del Estado de Situacidon Financiera

adaptado de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, periodo 2020.



Tabla 10

Analisis Vertical del Estado de Resultados Integral de la Empresa Fertibal — Ecuador,
periodo 2020

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.
LTDA.
PERIODO 2020
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANALISIS VERTCAL

CUENTAS 2020 PORCENTAJE
Ingresos Operacionales 702.014,58 100,00%
(-) Costos Operacionales 562.204,11 80,08%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 139.810,47 19,92%
(-) Gastos Operacionales 126.503,48 18,02%
(=) Utilidad Operacional 13.306,99 1,90%
(+) Ingresos No Operacionales 0,00 0,00%
) Gas_tos Financieros y Otros gastos no 7746.71 1.10%
operacionales
=) Ut-l|ldad antes de Participacion a 5.560,28 0.79%
trabajadores
(-) Participacion a trabajadores 834,04 0,12%
(=) Utilidad antes de Impuesto a la Renta (1065 - 4.726.24 0.67%
803)

(-) Impuesto a la Renta Causado 1.039,77 0,15%
(=) Utilidad después de Impuesto a la Renta 3.686,47 0,53%

Nota. Esta tabla muestra el anélisis vertical del Estado de Resultados Integral adaptado

de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, periodo 2020.



Tabla 11

Analisis Vertical del Estado de Situacién Financiera de la Empresa Fertibal — Ecuador,
periodo 2021

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.
LTDA.
PERIODO 2021
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL

CUENTAS 2021 PORCENTAJE

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 7.596,17 2,33%
Cuen_tas y documentos por cobrar corrientes no 222.586,83 68,14%
relacionados locales
Otras cuentas y documentos por cobrar
corrle-nt'es.- ACCIOf‘IIStE?lS, socios, participes, 200,00 0.06%
beneficiarios u otros titulares de derechos
representativos de capital
Otras: cuentas y documentos por cobrar no 151989 0.47%
relacionadas

adito tributario a f | sujet i
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo 3.539,42 1.08%
(ISD)

i s i0af | sui :
Credito tributario a favor del sujeto pasivo 18.622.37 5 70%
(Impuesto a la Renta)
Inventario de prod. term. y mercad. en almacén
(excluyendo obras/inmuebles terminados para 14.991,36 4,59%
la venta)
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 269.056,04 82,37%
ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos 51.385,75 15,73%
Maqum:ilrla, equipo, instalaciones y 4.784.20 1.46%
adecuaciones
Muebles y enseres 375,90 0,12%
Equipo de Computacion 5.141,97 1,57%
(-) Depreciacién acumulada de Propiedad, 4.092,09 1.25%

Planta y Equipo




TOTAL DE ACTIVOS NO CORRINTES
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar corrientes no
relacionados locales

Obligaciones con Instituciones Financieras -
Corrientes no relacionadas locales
Participacion trabajadores por pagar del
ejercicio

Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a
Empleados

Anticipos de clientes

Otros Pasivos Corrientes

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas y documentos por pagar no
corrientes - Accionistas, socios, participes,
beneficiarios u otros titulares de derechos
representativos de capital

Obligaciones con Instituciones Financieras -
No Corrientes no relacionadas locales

Otros Pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Suscrito y/o Asignado

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

57.595,73
326.651,77

134.109,35

20.868,58

4.545,30

2.889,12

1.328,80
17.235,12
180.976,27

15.056,30

51.159,85

967,50
67.183,65
248.159,92

42.629,52
5.560,28
30.302,05
78.491,85
326.651,77

17,63%
100,00%

54,04%

8,41%

1,83%

1,16%

0,54%
6,95%
72,93%

6,07%

20,62%

0,39%
27,07%
100,00%

54,31%
7,08%
38,61%
100,00%

Nota. Esta tabla muestra el analisis vertical del Estado de Situacion Financiera

adaptado de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, periodo 2021.



Tabla 12

Analisis Vertical del Estado de Resultados Integral de la Empresa Fertibal — Ecuador,
periodo 2021

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.
LTDA.
PERIODO 2021
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANALISIS VERTCAL

CUENTAS 2021 PORCENTAJE
Ingresos Operacionales 1.297.651,22 100,00%
(-) Costos Operacionales 1.006.519,76 77,56%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 291.131,46 22,44%
(-) Gastos Operacionales 248.342,70 19,14%
(=) Utilidad Operacional 42.788,76 3,30%
(+) Ingresos No Operacionales 65,28 0,01%

(-) Gastos Financieros y Otros gastos no

. 12.551,99 0,97%
operacionales
=) Ut_llldad antes de Participacion a 30.302,05 2 34%
trabajadores
(-) Participacion a trabajadores 4.545,30 0,35%
(=) Utilidad antes de Impuesto a la Renta 0
(1065 - 803) 25.756,75 1,98%
(-) Impuesto a la Renta Causado 6.439,19 0,50%
(=) Utilidad después de Impuesto a la Renta 19.317,56 1,49%

Nota. Estatabla muestra el analisis vertical del Estado de Resultados Integral adaptado

de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, periodo 2021.



El analisis financiero méas que una herramienta es una forma de evaluar la situacion en la
que se encuentra la compafiia en base a las actividades econdmicas y financieras de uno
0 mas periodos seleccionados, en relacion a esta premisa se realizé la ejecucion de un
analisis horizontal y vertical de los periodos 2020 y 2021, reflejando que la empresa
Fertibal-Ecudor:

En el afio 2020 sus activos totales fueron de $197.165,93 y para el afio 2021 fueron de
$326.651,77, determinando un incremento de $129.485,84 es decir un ascenso del
65,67%. Con respecto a los activos corrientes para el 2020 se mostré un valor de
$187.042,19 mientras que para el 2021 fue de $269.056,04 dando una variacion

porcentual positiva de 43,85%.

Los crecimientos antes mencionados estan constituidos principalmente por la
participacion de las cuentas por cobrar, que para el 2021 present6 un monto de
$222.586,83 es decir, un 68,14% frente al total de activos en conjunto con los inventarios
de productos terminados y mercaderia en almacén por un valor de $14.991,36
representando el 4,59% de los activos. Las cuentas puntualizadas son las mas
representativas del grupo de los activos corrientes, puesto que estos integran el 82,37%
de los activos totales, ademas su crecimiento se dio por una de las politicas implementadas
por la empresa de otorgar créditos por un valor hasta de $50.000,00 con el fin de

demostrar competitividad dentro del mercado.

Los pasivos reflejaron un valor de $156.804,16 para el periodo 2020 y de $248.159,92
para el 2021, lo que significa que hubo una variacion de $91.355,76 esto es el 58,26%.
En proporcidn a los pasivos corrientes la entidad poseia un importe de $123.763,34 en el
2020 y de $180.976,27 para el 2021, que de manera porcentual se elevé un 46,23%.

Los valores prominentes de los pasivos corrientes estan conformados por las cuentas y
documentos por pagar con una participacion del 54,04% y de las obligaciones con
instituciones financieras por 8,41%; entre los montos que se destacan frente al 72,93% es
la participacion de los pasivos corrientes frente al total de pasivos. De esta manera se
presenta que la empresa busca comprometerse poco frente a entidades financieras y sus

tasas de interés.



En consideracion a los ingresos operacionales los valores fueron $702.014,68 y de
$1.297.651,22 para el 2020 y 2021 respectivamente, lo que indica una variacion del
84,85% en términos monetarios es de $595.636,63.

Los costos operacionales, para el 2020 fueron de $562.204,11 y para el 2021 de
$1.006.519,76, dando como resultado una transformacion de $444.315,65 que en
porcentaje es del 79,03%. La participacion de este rubro frente a los ingresos para el 2020
fue de $80,08% y para el 2021 de 77,56%.

Como ultimo rubro, la utilidad después de impuesto a la renta en el periodo 2020 tuvo un
valor de $3.686,47 y para el 2021 de $19.317,56, mostrando una variabilidad de
$15.631,10. Lo que conlleva a que su participacion frente a los ingresos operacionales

fue de 0,53% y de 1,49% para los periodos 2020 y 2021 correspondientemente.



4.2 CONCLUSIONES

Segun los resultados obtenidos por medio de los indicadores financieros y los analisis
vertical y horizontal, se puede determinar que la empresa Fertibal-Ecuador ha tenido
variaciones a causa de la pandemia del Covid-19, en cuanto a la liquidez se puede
identificar que la empresa ha podido responder de manera satisfactoria a sus
obligaciones dentro del 2020, sin embargo, para el afio 2021 el tiempo de los pagos
no fue el deseado por la entidad, aunque pudo solventar sus necesidades, a pesar de
que no cay0 en mora se tiene que tener cierto grado de precaucion en cuanto a los
pagos, considerando que en el periodo 2020 se presentd la emergencia sanitaria y

para el 2021 se estabilizo un poco la situacién econdémica del pais.

Los célculos aplicados a la empresa Fertibal-Ecuador muestran que a pesar de la
pandemia del Covid-19, la empresa mantenia un incremento en cuanto a su utilidad,
esto quiere decir, que cuenta con un buen rendimiento en cuanto a sus ingresos, esto
debido a que al dedicarse a la comercializacion de productos agricolas no se vio tan
afectada por la emergencia sanitaria, ya que proveia a los productores agricolas de
suministros para los cultivos, por tal motivo sus ingresos no tuvieron una afectacion
significativa, lo cual les permitié tomar decisiones de financiamiento para fortalecer

sus actividades operativas.



4.3 RECOMENDACIONES

Una de las recomendaciones sugeridas para la empresa Fertibal- Ecuador es la
modificacién mediante acuerdos con los proveedores de algunas de las politicas
aplicadas para las cuentas por pagar, y regular el periodo promedio de pago para los
proveedores pidiendo un plazo maximo de hasta 60 dias debido a que su recuperacién
en cuanto a los cobros se da en un plazo aproximado de 46 dias, y de esta manera la

empresa pueda cubrir sus obligaciones de manera satisfactoria sin caer en morosidad.

Se le recomienda a la empresa realizar un analisis tanto horizontal como vertical, de
igual modo, la aplicacion de los indicadores financieros, de manera semestral para
verificar la situacién financiera en la que se encuentra la entidad y poder tomar las
medidas pertinentes de ser el caso donde se encuentren posibles irregularidades, esto
ayudara a la toma de decisiones por parte de los administrativos en cuanto a la
rentabilidad de la entienda , asi mismo a la creacién de estrategias con la finalidad

de mejorar el rendimiento de la empresa.
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Anexo 1: Matriz de Disefio de Investigacion

. TIPO DE N
ENFOQUE PARADIGMA METODO INVESTIGACION DISENO
Cuantitativo Positivista Analitico Sintético Descriptivo v N IR
e De Campo
TECNICAS INSTRUMENTOS UNIDAD DE ESTUDIO  PARTICIPANTES
o Empresa
“Fertilizantes
Eficientes
« Revision de o Guiade Balanceador
Documentos observacion FERTIBAL- Contador
» Aplicacion de « Guia de entrevista ECUADOR" CIA.
entrevista LTDA.

« (Contador)
o Estados Financieros



Anexo 2: Matriz de Operalizacion de Variables

OPERALIZACION DE VARIABLES

Titulo:

EVALUACION DE LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA FERTIBAL-ECUADOR CIA. LTDA. EN TIEMPO DE PANDEMIA COVID-19

Objetivo General

Evaluar la disponibilidad de liq

uidez en la empresa "FERTIBAL - ECUADOR" CIA. LTDA. como resultado de la pandemia del COVID-19, para determinar los

ctos financieros.

OBEJTIVO - - N TECNICA/ UNIDAD
VARIABLE| CONCEPTO DIMENSION (SUBDIMENSION] INDICADORES AUTORES ANO PUB. RESUMEN PUB. -
ESPECIFICO INSTRUMENTO INVESTIGACION
En la actualidad las herramientas de gestion financiera de col ividad empresarial, ala org 6n una
adecuada administracion de los recursos, con el propésito de mantener el capital en movimiento y aumentar la rentabilidad en las organizaciones, razén por la cual
es ineludible que cuenten con instrumentos financieros que posibiliten la toma de decisiones acertadas y oportunas. Bajo esta percepcion es imperante que las
" . lempresas proyecten sus estrategias apoyados en eficientes herramientas financieras. La presente investigacion tiene como objetivo establecer herramientas de
- N Armijos Solérzano et
Liquidez Corriente al. (2020) 2020 gestion financiera que facilite a la empresa Asoclaclon de Sen/lclos de lepleza Limpio Milagro (ASOSERLIMMIL) una eficiente administracion de los recursos
) y optimizar su i Desde la lai 6n fue de tipo no experimental bajo un enfoque mixto ya que se utilizaron datos
Indicadores de cualitativos y cuantitativos; se recurrio a los métodos historico - logico e inductivo — deductivo. Las técnicas que se emplearon para la recoleccion de la
Liquidez Liquidez informacién fueron: encuesta, entrevista y la matriz FODA, a partir de los resultados obtenidos se disefié un cuadro de mando integral sustentado en las
dimensiones: financieras, clientes, procesos internos, aprendizaje y conocimiento.
Se hace una revision e interpretacion de las razones financieras de liquidez, como uno de los indicadores de uso tradicional en el anélisis del estado financiero de la
- . lempresa; a través de estos, se puede detectar difi i aplicar correcti ara solventarlas; un correcto andlisis del estado financiero
Prueba Acida Séenz et al. (2019) 2019 P y puede de L ¥ apl s e TR s o N -
de la empresa orienta la toma de decisiones de la situacion de la empresa: inversion, financiamiento, planes de accion; asi como pronosticar el desempefio futuro
de la misma.
Toda actividad productiva depende para su del tipo de que tenga y del uso de herramientas, técnicas y metodologias apropiadas que
le den valor agregado y que marquen diferencia con respecto a su competencia. Partiendo de este concepto el presente trabajo investigativo se basa
" N en el control y i6n que se realiza a las operaciones de la empresa rural PRASOL-LAacteos Santillén, utilizando como herramienta de
La vana.ble liquidez evaluacion el control financiero que se deriva en una analisis horizontal, vertical y la utilizacion de indices financieros que generen informacion clara y precisa
€5 muy importante . y evalué los de la aplicacion de las ias definidas a través de un plan, aterrizadas en el quehacer diario de la empresas, por medio de
en las empresas, ya " N Carrillo Parra et al. . n . N N N o N
g Rotacion de Inventarios (2018) 2018 acciones operativas que se expresan mateméticamente a través de los estados financieros. Es por eso que resulta de vital importancia generar y recoger
hq“e r9§ulta una informacion de calidad de tal forma que tengamos seguridad que los que nos icen la toma de decisic eficientes al interior de la
erramienta para lempresa. Estos razonamientos que parecerian simples y de aplicacion diaria en las grandes corporaciones, lamentablemente no son asumidas como prioritarias en
Evaluar la com.rolar fa las empresas rurales de nuestro medio, es por eso que este trabajo se sustenta en la gestion de una empresa rural, que se encuentra por varios afios en el mercado
eficiencia de las capacidad para local pero que no ha podido amercados naciones debido a que presentan serias falencias en su administracion, lo que dificultan
politicas del hacerse responsable determinar los verdaderos problemas que limitan su crecimiento en el mercado.
de sus deudas con
rubro de " [ \sh
terceros” ( Véasquez " o
cuentas por Observacion/Guia de
. Villanueva et al., .
cobrar, a través 2021, pag. 198). Uno| observacion Estados Financieros
de la aplicacion| Liquidez de YISS g.lemen.los Este trabajo tiene como objetivo presenlav el analisis flnanclero de la empresa ecuatoriana COLINEAL CORPORATION CIA LTDA, a través de la aplicacion de Contador
de indicadores ara medir la indicadores financieros de liquidez, er oy ion de valor, que permita mejorar la toma de decisi en la gestion de 0 Ei i uestionario
financieros, .p . - inversion y financiamiento. Asi mismo, para cumplir con Io propuesto se empled una metodologfa con enfoque mixto, argumentada con teorias de autores sobre los entrevista
ol liquidez son los N " Carchi Arias et al ) . ) N
para verificar el indicadores de Periodo Promedio de Cobro (2020) 2020 temas ) lai 1 es tipo debido al analisis de los estados financieros que se obtiene de la superintendencia
cumplimiento liquiedez "indicador de compaiifa de valores y seguros, contrastando con el comportamiento del entorno macroeconémico cambiante a los que se expone el sector manufacturero del
de otras q ue demuestra la Ecuador, incidiendo en el rendimiento financiero de las empresas. Como resultado del comportamiento financiero es evaluar la generacion de valor que permita la
obligaciones. que ¢ . creacion de ventajas competitivas para una admini: iera eficiente, que impacta en el crecimiento futuro de la empresa.
capacidad que tiene
una organizacion, Politicas d
cumplen con sus oliticas de - ©
obligaciones a corto cobro Actividad i i i ituacion fi i i6n i i inacion di i
ga > Los estados financieros reflejan la situacion financiera de la empresa como resultado su gestion interna y externa. Esta investigacion diagnostica los estados
plazo" (Fajardo & financieros del sector industrial manufacturero ecuatoriano, especificamente de la ciudad de Cuenca, mediante la aplicacion de indicadores financieros y el
Soto, 2017) método caso-control, con la finalidad de determinar las razones financieras de relevancia o de especial interés para este sector. El estudio aplica indicadores de
. " Buele Nugra et al. liquidez, i actividad ilidad, de cuyos se com robaron hl 6tesis que reflejan las causas de las deficiencias financieras entre los
Periodo Promedio de Pago g 2020 d ¥ renta © cuy pro’ p q l, . o
2020 erupos como caso no auditadas— y control . Los muestran los i al corto
plazo, rotacién del activo no corriente, rotacion de inventarios y margen de utilidad neta como los més representativos. Se observa que las compafifas no auditadas
presentan mayores niveles de liquidez y il sin embargo, su i al corto plazo es elevado con respecto a los resultados de las compafiias
auditadas.
La finalidad del presente texto consiste en ser una guia didéctica para los estudiantes, egresados y profesionales de ciencias empresariales también para aquellos
sin formacion formal especializada en contabilidad y finanzas. Les ensefiara a emplear el texto de manera didéctica en los silabos del area contabilidad,
administracion financiera, anélisis financiero y empresas en espeual a las dedicadas a la agricultura. Y lo fundamental en el proceso racional de tomar decisiones
financieras; gufa didéactica que podré usarse para cursos, i ios de pi en el area mencionada para posgrado. Al estudiante porque
te dispondra de tedricos y practicos para aprender emplear en el transcursa del desarrollo de sus clases y apropiarse de aquellos
Rotacion de los Activos Guzmén Macias 2018 CC imi como ) de su formacion profesional. También pretende el texto, ser consultivo para aquellos profesionales que ocupan posiciones
Totales 2018 en latoma de en las agr como: determinar técnicamente el recurso financiero requerido en el desarrollo y gestion de

las actividades a emprender, decidir qué métodos emplear en la evaluacion de los estados financieros, e inclusive de lograr un adecuado control de los recursos
financieros que fueron planeado y estén siendo conjuntados a fin de obtener 6ptimos resultados en el proceso productivo. La experiencia de la catedra que he
vemdo |mpamendo en la Facultad de Ciencias Empresariales, de la Universidad Técnica Estatal de Quevedo, me permitié con los estudiantes, docentes y

al sector pi y aplicar la teorfa al campo préctico con casos reales que las agroempresas proporcionaron por la
relacion existente de los egresados de la Facultad apoyaron y contribuyeron en el proceso desarrollado del presente texto.




rendimiento de los
ingresos, a través del
estudio de los
cadores
financieros, para la
toma de decisiones
con respecto a las
utilidades.

Efectos
Financieros

Para los autores
Martinez Martinez et
al. (2020) los efecto

financieros son

“resultantes de las
operaciones de la
empresa”, los que se
pueden obtener a
traves del andlisis de
los estados
financeros, puesto
que estos "reflejan
principalmente los
efectos financieros de|
sucesos pasados y no
contienen
necesariamente
informacién mas alla
del contexto
financiero"(Castrell6
n Calderoén et al.,
2021).

Ingresos

Indicadores de
Rentabilidad

Margen de Utilidad Bruta

Molina et al. 2018

2018

El analisis financiero es herramienta indispensable en las organizaciones sin importar el tipo de actividad que desarrollen, puesto que mediante el
calculo de los indicadores financieros se puede conocer la situacion real en la que se encuentra la entidad ademés es (til para tomar decisiones
que permitan el cumplimiento de los objetivos de manera eficaz y eficiente.

El objetivo de la investigacion es analizar la situacion financiera del sector comercial del Ecuador en relacion con el analisis de los indicadores
financieros, realizado a partir de la consolidacion de estados financieros a través de una muestra de ciertas entidades comerciales del pais.

La melodolog\a aplicada demro del presenle trabajo es descriptiva puesto que se llevara a cabo un analisis de las caracteristicas que poseen los

financieros y los i ademés se efectuara un muestreo por cuotas en el cual se escogié un nimero de datos
concretos de estudio que cumplan con los requerimientos, puesto que la informacién de las entidades comerciales subidas a la Superintendencia
de Compafiias son confidenciales y poseen cierto grado de dificultad de acceso.

Margen de Utilidad
Operacional

Chuquilin et al., 2019

2019

La presente investigacion se desarroll6 en el distrito EI Porvenir, provincia de Trujillo, departamento de La Libertad, tuvo como objellvos
determinar si hubo relacién de los costos de produccién con la rentabilidad de la empresa Rutsbel, dedicada a la fabricacion de calzado, si se llevo
un adecuado control de los elementos que conforman el costo, y si el empresario obtuvo el crecimiento econémico esperado. Se trabajé con una
muestra de 15 empresas formales dedicadas a la fabricacion de calzado con caracteristicas similares a Ia empresa Rutsbel, tales como similitud en
el nimero de trabajadores mismos rangos de i |ngresos y un mvel de ion similar. La ir fue Cor i T Se

de

ios de costos de asi, como fichas de recoleccion documentaria para obtener la informacion
necesaria para el desarrollo del presente trabajo. Se analizaron los resultados y se pudo confirmar la validez de la hipétesis planteada: Existe
relacion significativa entre costos de produccién y rentabilidad de la empresa Confeccién de Calzado Rutsbel, EI Porvenir, 2016, ya que se
determin que, al no llevar un adecuado control de la materia prima, ni del personal encargado de la confeccién del calzado y no contar con el
conocimiento necesario para identificar los costos indirectos de fabricacion (CIF) y distribuirlos de manera adecuada a los productos que fabrican,
su rentabilidad se ve afectada. Por ello se recomienda contar con personal capacitado para llevar un adecuado control, manejo y distribucion de
los costos para obtener indices mas reales de rentabilidad lo cual permitira la toma de decisiones gerenciales acertadas.

Margen de Utilidad Neta

Rea Caldas et al., 2020

2020

En el siguiente articulo se presenta un estudio de tipo financiero aplicado a las empresas que pertenecen al sector automotriz en Ecuadur ¥ que

Observacio i

tienen registrado su domicilio en la ciudad de Cuenca. La finalidad del estudio es la de analizar y p cual fue su
durante el periodo comprendido desde el afio 2010 hasta el 2016, buscando determinar los factores que influyeron en el desempefio de las
empresas estudiadas, su comportamiento y las principales caracteristicas que estas mantuvieron a lo largo del periodo de estudio. Para este trabajo
se manejo un analisis de razones financieras como liquidez, endeudamiento, rendimiento, actividad y valor econémico agregado. Los datos

fueron de la Superil de Ct fifas y la de Automotrices del Ecuador (AEADE). Los
resultados obtenidos muestran que el sector auwmc(rlz se VID afectado en su desarrollo en el periodo comprendido entre los afios 2010 y 2016,
pues el sector destruye su valor 6 por la crisis émica que vivié el pafs, y de manera especifica la ciudad
de estudio. El rendimiento de sus activos y patrimonio tambnén disminuyen en dicho periodo, a pesar de estos resultados el sector logra
mantenerse disminuyendo su deuda con terceros, y negociando tiempo de pago con proveedores.

Rendimiento sobre los
Activos Totales

Quishpe 2020

2020

El presente estudio versa sobre la produccién de cafia de azdcar de pequefios cafiicultores rurales que trabajan en el cantén Catamayo de la
provincia de Loja, en el Sur del Ecuador. El objetivo fue evaluar su desempefio financiero mediante costos reales e ingresos totales, para conocer
la rentabilidad de la produccion de la cafia de azlicar que les genera a los pequefios productores bajo dos métodos de produccién por cuenta
propla y en coproduccion. Se evalud la rentabilidad en bases a sus costos y gastos por los dos métodos de produccion de los agricultores del sector
y se aplicaron financieros, los retornos por esta actividad agricola. Se determiné en el modo de
produccion por cuenta propia un VAN de $ 7.762.75; asimismo, se obtuvo una TIR de 68%, mientras que en el caso de coproducclon generé un
VAN de $ 4.693.78 y una TIR 55%. Por lo tanto, en base a estos esr superior en I de producir
por cuenta propia para los agricultores de cafia de aziicar.

Rendimiento sobre el
Patrimonio

Sinche et al., 2021

2021

ias de di iacion con i6n del valor en la de los

El objetivo de la investigacion fue determinar la i de las
negocios del rubro de regalos Junin. El estudio se realizé con enfoque cuantitativo, con disefio de investigacion no experimental — transversal. Se
aplico un io para las de i6n con p P del valor a 290 clientes que alguna vez han recurrido a un negocio de
regalos, quienes fueron seleccionados con un método no probabilistico por conveniencia; y se recolect6 una ficha de analisis documental para la
variable rentabilidad en el negocio de regalos denominado Sorprendiendo Per.

Utilizando el modelo de ecuaciones estructurales, se obtuvo que las de iacién con percepcién del valor (EDPV) influyen
significativa y directamente (p<0.05) en la rentabilidad sobre los activos (ROA), en Ia rentabnhdad sobre el Patrimonio (ROE) y la rentabilidad
sobre las ventas (RV) respectivamente. Se concluye que las ias de di con 6n del valor (diferenciacion del producto,
diferenciacion del servicio, diferenciacion del personal y diferenciacion de la imagen) determinan una influencia significativa y directa, es decir,
que a mayor 6n de la jia de i6n la rentabilidad sera mayor en los negocios del rubro de regalos.

observacién

de

Entrevista/Cuestionario

entre

ta

Estados Financieros
Contador

Toma de
decisiones

Toma de decisiones

Decisiones de Inversion

Huacchillo et al., 2020

Decisiones de Financiamiento|

2020

El estudio se realizo tomando como muestra una empresa terrestre de Piura, Periodo 2017 — 2018,
experimental y transversal. La poblacion estuvo conformada las areas de 14

como i no

, siendo su muestra igual a la poblacién, puesto que esté es menor a 50 in ando un censo por conveniencia, entre las
técnicas de recoleccion esta abarco encuestas, entrevistas y ficha documental, con la finalidad de analizar el contexto del problema. Como
resultado se obtuvieron que el 35,71% califico como deficiente el nivel de medios financieros, el 28,57% califico como regular la situacion de las
herramientas financieras, mientras que el 35,71% también calificaron como regular los indicadores financieros, en donde el ratio de liquidez
general mostro un crecimiento de 2.853, el ratio de margen de utilidad neta mostro un crecimiento de 0.008, y el ratio de endeudamiento reflejo
un crecimiento de 0.031, evidenciando que la gestion financiera presenta deficiencias en funcion a la toma de decisiones financieras, siendo

necesario realizar una serie de estrategias basado en la generacién de documentacién financiera para poder realizar
inversién de manera adecuada .

Efectos financieros sobre la
liquidez y rentabilidad

Guallpa Guaman y
Urbina Poveda

2021

afectan al financiero de las

El objetivo de este estudio es analizar cémo los factores internos, y
cooperativas de ahorro y crédito ecuatorianas de los segmentos 1, 2 y 3 durante el pcnodo 2010 — 2020, utilizando datos de panel con efectos
fijos. Los resultados de las variables especificas muestran que una alta rentabilidad esta asociada con un mayor ratio de capital, tamafio y
diversificacion; mientras que la eficiencia, el riesgo de crédito y liquidez tienen un efecto neganvo Por otra parte, se evidencia que el impacto del
crecimiento del PIB, la inflacion y el desempleo es negativo. Finalmente, , los hallazgos demuestran
una relacién positiva con las dimensiones efectividad gubernamental y calidad regulatoria; mientras que existe una relacion inversa con las
variables de voz y rendicién de cuentas, estado de derecho, control de la corrupcion y estabilidad politica.

1do los ir tal

entrevista

Financiero

Analisis Horizontal

Anlisis Vertical

Brossard Grenot, 2021

2021

Las organizaciones cubanas experimentan transformaciones debido a estrategias que ha establecido el pais con el propésito de avanzar e
insertarse en la economia mundial. EI Centro de Informacién y Gestién Tecnolégica de Santiago de Cuba no cuenta con un instrumento para
enfrentar estos cambios, por lo que se propone disefiar un procedi nto que le posibilite determinar su situacién econémico-financiera actual y
predecir su evolucion en el futuro en términos de eficiencia, eficacia y efectividad. Para ello se utilizaron métodos y técnicas tales como el analisis

Observacion/Guia de

observacion

y sintesis, la observacion directa, revision documental, encuestas a los decisores y a personal especializado en el tema de ia y finanzas, el

método Delphi; Se concluy6 que con la aplicacion del procedimiento se lograron identificar los puntos fuertes y débiles de la y

constituye una herramienta importante en el proceso de toma de decisiones.

Estados Financieros
Contador




Anexo 3: Modelo de Entrevista

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA g.".%
Calidad, Pertinencia y Calidez %\.I 's:‘:’
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES % orem &
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

ANALISIS DE CASOS

EVALUACION DE LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA “FERTIBAL-
ECUADOR” CIA. LTDA. EN TIEMPO DE PANDEMIA COVID-19

ENCUESTA DIRIGIDA A: La presente entrevista esta dirigida al Contador, con el fin
de determinar la opinion con respecto a los niveles de liquidez durante los periodos 2020

y 2021 y sus efectos financieros.

OBJETIVO: Evaluar la disponibilidad de liquidez en la empresa "FERTIBAL-
ECUADOR" CIA. LTDA. como resultado de la pandemia del COVID-19, para

determinar los efectos financieros.

DATOS GENERALES:
. GENERO
. TIEMPO QUE DESEMPERNA CON EL CARGO ARNOS

1. ¢Se not6 alguna diferencia en cuanto a la liquidez con respecto a los periodos

2019 y 2020 al momento de la aplicacion de los indicadores financieros?

2. Durante la pandemia del COVID-19 ¢La empresa logré cumplir con todas las

obligaciones pendientes?




3. Con respecto a la utilidad de la empresa, ¢Hubo una variacion notable entre el

periodo 2020 y 20217 Explique su respuesta

4. A su criterio, ¢cudles considera usted que fueron los efectos financieros mas

notables durante los periodos 2020 y 2021?

5. En base a los efectos financieros y los analisis realizados, ¢ qué tipo de decisiones

se tomaron?




Anexo 4: Célculos de los Indicadores Financieros — Periodo 2020

INDICADORES DE LIQUIDEZ
Liquidez Corriente

Activo Corriente

He= Pasivo Corriente

187.042,19
He= 123.763,34
LC= 1,51

Prueba Acida

Activo Circulante - Inventarios

FNE Pasivo Circulante

187.042,19 - 63.819,99
123.763,34

PA =

PA= 1,00



INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacion de Inventarios

Costo de Bienes Vendidos

CRI = :
Inventarios
562.204,11
CRIE 63.819,99
CRI = 8,81

Periodo Promedio de Cobro

Cuentas por Cobrar

FASE Ventas Diarias Promedio
123.008,87

FPC= 1.923,33

PPC = 63,96 Dias

Periodo Promedio de Pago

Cuentas por Pagar

PPP = Compras Anuales
365 dias
107.683,72
PPP = 529.728,44
365 dias
PPP = 74,20 Dias

Rotacién de Activos Totales

Ventas Totales

HOAE Total de Activos
702.014,58
HOAE 197.165,93

ROA = 3,56



INDICADORES DE RENTABILIDAD
Margen de Utilidad Bruta

Beneficio Bruto

MUB = Ventas

139.810,47
MUB = 702.014,58
MUB = 0,20

Margen de Utilidad Operacional

Utilidad Operacional

hillo= Ventas

13.306,99
hillo= 702.014,58
MUO = 0,02

Margen de Utilidad Neta

Utilidad disponible para los acciones comunes

= Ventas
B 3.686,47

SIENE 702.014,58

MUN = 0,01

Rendimiento sobre los Activos Totales

Utilidad Neta
RS Total de Activos
3.686,47
ROLS= 197.165,93
ROA = 0,02

Rendimiento sobre el Patrimonio

ROE = Utilidad Neta
Capital Contable Total

ROE = 3.686,47
40.361,77

ROE = 0,09



Anexo 5: Célculos de los Indicadores Financieros — Periodo 2021

INDICADORES DE LIQUIDEZ
Liquidez Corriente

Activo Corriente

= Pasivo Corriente

269.056,04
= 180.976,27
LC= 1,49

Prueba Acida

Activo Circulante - Inventarios

FNE Pasivo Circulante

269.056,04 - 14.991,36

= 180.976 27

PA= 1,40



INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacion de Inventarios

Costo de Bienes Vendidos

CRI = :
Inventarios
1.006.519,76
CRIE 14.991,36
CRI = 67,14

Periodo Promedio de Cobro

Cuentas por Cobrar

FASE Ventas Diarias Promedio
222.586,83

FHE= 3.555,21

PPC = 62,61 Dias

Periodo Promedio de Pago

Cuentas por Pagar

PPP = Compras Anuales
365 dias
134.109,35
PPP = 995.869,60
365 dias
PPP = 49,15 Dias

Rotacién de Activos Totales

Ventas Totales

HOAE Total de Activos
1.297.651,22
HOAE 326.651,77

ROA = 3,97



INDICADORES DE RENTABILIDAD
Margen de Utilidad Bruta

Beneficio Bruto

MUB = Ventas

291.131,46
MUB = 1.297.651,22
MUB = 0,22

Margen de Utilidad Operacional

Utilidad Operacional

hillo= Ventas

42.788,76
hillo= 1.297.651,22
MUO = 0,03

Margen de Utilidad Neta

Utilidad disponible para los acciones comunes

= Ventas
19.317,56

SIENE 1.297.651,22

MUN = 0,01

Rendimiento sobre los Activos Totales

Utilidad Neta
RS Total de Activos
19.317,56
ROLS= 326.651,77
ROA = 0,06

Rendimiento sobre el Patrimonio

ROE = Utilidad Neta
Capital Contable Total

ROE = 19.317,56
78.491,85

ROE = 0,25



Anexo 6: Célculos de Anélisis Horizontal

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.LTDA.
PERIODOS 2020 - 2021
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION VARIACION
CUENTAS 2020 2021 ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 1.903,42 7.596,17 5.692,75 299,08%
Cuen_tas y documentos por cobrar corrientes 123.008,87 0,00 -123.008,87 -100,00%
relacionados locales
Cuen-tas y documentos por cobrar corrientes no 0,00 222.586.83 222.586,83 100,00%
relacionados locales
Provisiones para créditos incobrables 1.690,09 0,00 -1.690,09 -100,00%
Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes -
Accmmstas, socios, participes, beneflc_larlosu 0,00 200,00 200,00 100,00%
otros titulares de derechos representativos de
capital
Otras cuentas y documentos por cobrar no

. 0,00 1.519,89 1.519,89 100,00%
relacionadas
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (ISD) 0,00 3.539,42 3.539,42 100,00%
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo 0,00 18.622.37 18.622.37 100,00%
(Impuesto a la Renta)
Inventario de prod. term. y mercad. en almacén
(excluyendo obras/inmuebles terminados para la 63.819,99 14.991,36 -48.828,63 -76,51%
venta)
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 187.042,19 269.056,04 82.013,85 43,85%
ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos 0,00 51.385,75 51.385,75 100,00%
Magquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 7.210,71 4.784,20 -2.426,51 -33,65%
Muebles y enseres 433,04 375,90 -57,14 -13,20%
Equipo de Computacién 3.572,32 5.141,97 1.569,65 43,94%
) Depremaaon acumulada de Propiedad, Planta 1.002,33 4.092,09 2.999,76 274,62%
y Equipo
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRINTES 10.123,74 57.595,73 47.471,99 468,92%
TOTAL DE ACTIVOS 197.165,93 326.651,77 129.485,84 65,67%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuen-tas y documentos por pagar corrientes 107.683.72 0,00 1107.683,72 -100,00%
relacionados locales
Cuen_tas y documentos por pagar corrientes no 0,00 134.109,35 134.109,35 100,00%
relacionados locales
Obllga0|ones cop Instituciones Financieras - 523171 0,00 523171 -100,00%
Corrientes relacionadas locales
Obllgamones con Ir?stltumones Financieras - 5.364,09 20.868.58 15.504.49 289,04%
Corrientes no relacionadas locales
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 0,00 4.545,30 4.545,30 100,00%
Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a 412326 2.880.12 123414 -29,03%
Empleados
Anticipos de clientes 1.360,56 1.328,80 -31,76 -2,33%
Otros Pasivos Corrientes 0,00 17.235,12 17.235,12 100,00%
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 123.763,34 180.976,27 57.212,93 46,23%




PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas y documentos por pagar no
corrientes - Accionistas, socios, participes,

0,

beneficiariosu otros titulares de derechos 0,00 15.056,30 15.056,30 100,00%
representativos de capital
Obllga0|ones cop Instituciones Financieras - No 7.968,57 0,00 -7.96857 -100,00%
Corrientes relacionadas locales
Obllgamones con Ir.lstltumones Financieras - No 0,00 51.159,85 51.159,85 100,00%
Corrientes no relacionadas locales
Obllgacmnes con Ir?stltucmnes, F_|nanC|eras - No 25.072.25 0,00 -25.072,25 -100,00%
Corrientes no relacionadas Crédito a mutuo
Otros Pasivos no corrientes 0,00 967,50 967,50 100,00%
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 33.040,82 67.183,65 34.142,83 103,34%
TOTAL DE PASIVOS 156.804,16 248.159,92 91.355,76 58,26%
PATRIMONIO
Capital Suscrito y/o Asignado 800,00 42.629,52 41.829,52 5228,69%
Aportes de Socios, Accionistas, Participes,
Fundadores, Constituyentes, Beneficiarios U Otros

. ' ' . . 561,77 , -39.561,77 -100,00%
Titulares De Derechos Representativos De Capital 39.56 0.00 39.56 00,00%
Para Futura Capitalizacién
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 0,00 5.560,28 5.560,28 100,00%
Utilidad del ejercicio 0,00 30.302,05 30.302,05 100,00%
TOTAL DEL PATRIMONIO 40.361,77 78.491,85 38.130,08 94,47%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 197.165,93 326.651,77 129.485,84 65,67%

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.LTDA.
PERIODOS 2020 - 2021
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION VARIACION
CUENTAS 2020 2021 ABSOLUTA RELATIVA

Ingresos Operacionales 702.014,58 1.297.651,22 595.636,64 84,85%
(-) Costos Operacionales 562.204,11 1.006.519,76 444.315,65 79,03%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 139.810,47 291.131,46 151.320,99 108,23%
(-) Gastos Operacionales 126.503,48 248.342,70 121.839,22 96,31%
(=) Utilidad Operacional 13.306,99 42.788,76 29.481,77 221,55%
(+) Ingresos No Operacionales 0,00 65,28 65,28 100,00%
) Gas_tos Financieros y Otros gastos no 7.746,71 12.551.99 4.805,28 62.03%
operacionales
(%) Utilidad antes de Participacion a 5.560,28 30.302,05 24.741,77 444,97%
trabajadores
(-) Participacion a trabajadores 834,04 4.545,30 3.711,26 444 97%
é;)?’)Utllldad antes de Impuesto a la Renta (1065 472624 25.756.75 21.03051 444.97%
(-) Impuesto a la Renta Causado 1.039,77 6.439,19 5.399,42 519,29%
(=) Utilidad después de Impuesto a la Renta 3.686,47 19.317,56 15.631,10 424,01%




Anexo 7: Célculos de Andlisis Vertical 2020

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.LTDA.

PERIODO 2020

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL

CUENTAS 2020 PORCENTAJE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 1.903,42 0,97%
Cueqtas y documentos por cobrar corrientes 123.008.87 62.39%
relacionados locales
Provisiones para créditos incobrables 1.690,09 0,86%
Inventario de prod. term. y mercad. en almacén
(excluyendo obras/inmuebles terminados para la 63.819,99 32,37%
venta)
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 187.042,19 94,87%
ACTIVO NO CORRIENTE
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 7.210,71 3,66%
Muebles y enseres 433,04 0,22%
Equipo de Computacion 3.572,32 1,81%
) [?epremacmn acumulada de Propiedad, Planta y 1.092,33 0,55%
Equipo
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRINTES 10.123,74 5,13%
TOTAL DE ACTIVOS 197.165,93 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuen_tas y documentos por pagar corrientes 107.683.72 68.67%
relacionados locales
Obllga0|0nes cop Instituciones Financieras - 5.231.71 3.34%
Corrientes relacionadas locales
Obllgamones con Ir?stltucmnes Financieras - 5.364,00 3.42%
Corrientes no relacionadas locales
Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados 4.123,26 2,63%
Anticipos de clientes 1.360,56 0,87%
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 123.763,34 78,93%
PASIVO NO CORRIENTE
Obllgacmnes co_n Instituciones Financieras - No 7.968,57 5,08%
Corrientes relacionadas locales
Obllgamones con Ir)stltucmnes, F_manmeras - No 25.072,25 15,99%
Corrientes no relacionadas Crédito a mutuo
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 33.040,82 21,07%
TOTAL DE PASIVOS 156.804,16 100,00%




PATRIMONIO

Capital Suscrito y/o Asignado 800,00 1,98%
Aportes de Socios, Accionistas, Participes,

Fundadores, Constituyentes, Beneficiarios U Otros

Titulares De Derechos Representativos De Capital 39.56L,77 98,02%
Para Futura Capitalizacion

TOTAL DEL PATRIMONIO 40.361,77 100,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 197.165,93

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA.LTDA.

PERIODO 2020

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ANALISIS VERTICAL

CUENTAS 2020 PORCENTAJE
Ingresos Operacionales 702.014,58 100,00%
(-) Costos Operacionales 562.204,11 80,08%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 139.810,47 19,92%
(-) Gastos Operacionales 126.503,48 18,02%
(=) Utilidad Operacional 13.306,99 1,90%
(+) Ingresos No Operacionales 0,00 0,00%
(-) Gastos Financieros y Otros gastos no operacionales 7.746,71 1,10%
(=) Utilidad antes de Participacion a trabajadores 5.560,28 0,79%
(-) Participacion a trabajadores 834,04 0,12%
E;))?’;Jtllldad antes de Impuesto a la Renta (1065 - 4.726.24 0.67%
(-) Impuesto a la Renta Causado 1.039,77 0,15%
(=) Utilidad despueés de Impuesto a la Renta 3.686,47 0,53%




Anexo 8: Célculos de Andlisis Vertical 2021

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA. LTDA.

PERIODO 2021

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL

CUENTAS 2021 PORCENTAJE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente al efectivo 7.596,17 2,33%
Cuen_tas y documentos por cobrar corrientes no 222.586,83 68,14%
relacionados locales
Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes -
Accionistas, socios, participes, beneficiariosu otros 200,00 0,06%
titulares de derechos representativos de capital
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionadas 1.519,89 0,47%
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (1SD) 3.539,42 1,08%
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (Impuesto a 18.622.37 5.70%
la Renta)
Inventario de prod.-term. y mercad_. en almacén 14.991.36 4,50%
(excluyendo obras/inmuebles terminados para la venta)
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 269.056,04 82,37%
ACTIVO NO CORRIENTE
Terrenos 51.385,75 15,73%
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 4.784,20 1,46%
Muebles y enseres 375,90 0,12%
Equipo de Computacion 5.141,97 1,57%
O] D_epreC|aC|on acumulada de Propiedad, Planta y 4.092,09 1.25%
Equipo
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRINTES 57.595,73 17,63%
TOTAL DE ACTIVOS 326.651,77 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuen_tas y documentos por pagar corrientes no 134.109,35 54.04%
relacionados locales
Obllgam_ones con Instituciones Financieras - Corrientes 20.868.58 8.41%
no relacionadas locales
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 4.545,30 1,83%
Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados 2.889,12 1,16%
Anticipos de clientes 1.328,80 0,54%
Otros Pasivos Corrientes 17.235,12 6,95%
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 180.976,27 72,93%




PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes -

Accionistas, socios, participes, beneficiariosu otros 15.056,30 6,07%
titulares de derechos representativos de capital

Obllgacmnes con Ir_lstltuuones Financieras - No 51.150.85 20.62%
Corrientes no relacionadas locales

Otros Pasivos no corrientes 967,50 0,39%
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 67.183,65 27,07%
TOTAL DE PASIVOS 248.159,92 100,00%
PATRIMONIO

Capital Suscrito y/o Asignado 42.629,52 54,31%
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 5.560,28 7,08%
Utilidad del ejercicio 30.302,05 38,61%
TOTAL DEL PATRIMONIO 78.491,85 100,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 326.651,77

FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA. LTDA.

PERIODO 2021

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ANALISIS VERTICAL

CUENTAS 2021 PORCENTAJE
Ingresos Operacionales 1.297.651,22 100,00%
(-) Costos Operacionales 1.006.519,76 77,56%
(=) Utilidad Bruta en Ventas 291.131,46 22,44%
(-) Gastos Operacionales 248.342,70 19,14%
(=) Utilidad Operacional 42.788,76 3,30%
(+) Ingresos No Operacionales 65,28 0,01%
(-) Gastos Financieros y Otros gastos no operacionales 12.551,99 0,97%
(=) Utilidad antes de Participacion a trabajadores 30.302,05 2,34%
(-) Participacion a trabajadores 4.545,30 0,35%
(=) Utilidad antes de Impuesto a la Renta (1065 - 803) 25.756,75 1,98%
(-) Impuesto a la Renta Causado 6.439,19 0,50%
(=) Utilidad después de Impuesto a la Renta 19.317,56 1,49%




Anexo 9: Peticion dirigida al Representante Legal

Machala, 25 de Julio del 2022
Ing.
LUNA GONZALEZ EDISON HERNAN
REPRESENTANTE LEGAL

Presente. —

De mis consideraciones:

Evelyn Mishel Echeverria Maldonado con cédula de ciudadania 0750544835 y Ginger Jamileth
Rogel Rivera con cédula de ciudadania 0707078457, estudiantes de la Universidad Técnica de
Machala del Séptimo Semestre, Paralelo “A” de la Seccién Diurna, actualmente nos encontramos
desarrollando nuestra propuesta previa a la obtencion del titulo profesional de Lcds. en
Contabilidad y Auditoria, nuestro tema investigacion se titula “EVALUACION DE LA
LIQUIDEZ EN LA EMPRESA FERTIBAL-ECUADOR CIA. LTDA. EN TIEMPO DE
PANDEMIA DE COVID-19”. Siendo usted representante legal de dicha empresa, solicitamos a
usted de la manera mas acomedida que nos otorgue el nombre de su empresa y su informacién

financiera que sera utilizada para el desarrollo de nuestro trabajo de investigacion.
Esperando su respuesta, agradecemos la gentileza de su atencion.

Atentamente:

£/ f iR

)

Evelyn Mishel Echeverria Maldonado Ginger Jamileth Rogel Rivera
C.1 0750544835 C.10707078457



Anexo 10: Aceptacion por parte del Representante Legal

Machala, 28 de Julio del 2022

Srtas.
Echeverria Maldonado Evelyn Mishel & Rogel Rivera Ginger Jamileth
ESTUDIANTES DE LA UTMACH

Por medio de la presente, yo Luna Gonzilez Edison Hernan, con el nimero de documento de
identidad 0703641597, representante legal de la empresa “FERTILIZANTES EFICIENTES
BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA. LTDA.” dedicada al comercio de productos
diversos y materias primas agrarias en El Oro, Canton Machala, mediante este documento autorizo
a las estudiantes que hicieron la Qetici()n para tomar el nombre de la empresa y toda la informacion

necesaria Ginicamente para realizar su proyecto de investigacion.

Le agradezco de antemano su atencion.

Atentamente:

Luna GMez Edison Hernan
1. 0703641597

REPRESENTANTE LEGAL



Anexo 11: RUC de la Empresa

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES

> < ...le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 0791818923001
RAZON SOCIAL: FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA LTDA.
NOMBRE COMERCIAL: FERTIBAL-ECUADOR
REPRESENTANTE LEGAL: LUNA GONZALEZ EDISON HERNAN
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD:  SI
CALIFICACION ARTESANAL: SIN NUMERO: SIN
FEC. NACIMIENTO: FEC. INICIO ACTIVIDADES: 22/02/2019

FEC. INSCRIPCION: 22/02/2019 FEC. ACTUALIZACION:
FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL
INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO DE PRODUCTOS DIVERSOS.

DOMICILIO TRIBUTARIO
Provincia: EL ORO Canton: MACHALA Pamroquia: MACHALA Ciudadela: S/N Barrio: S/N Calle: ROCAFUERTE Numero: SN Interseccion: 9 DEMAYO Manzana: S/IN
Conjunto: S/N Bloque: S/N Edificio: MURANO Piso: 0 Oficina: 205 Carretero: /N Kilometro: S/N Camino: S/N Referencia ubicacion: FRENTE AL PARQUE CENTRAL
Celular: 0939938796 Email: ediherlg@hotmail.com Telefono Domicilio: 072635846

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

* ANEXO ACCIONISTAS PARTICIF’ES SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI
* ANEXO RELACION DEPENI DENC A
* ANEXO TRANSA CCIONAL SIMPLIFICADO
* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES
* DECLARACION DE REI'ENCIONES ENLAF
* DECLARACION MENSUAL DE IVA

Son derechos de los contribuyentes: D hos de tratoy fidencialidad, D hos de asistencia o colab ion, Di he 6micos, De hos de informacion,
Derechos pro ; para mayor infc en www.sri.gob.ec.

Las personas naturales cuyo capital, ingresos anuales o costos yg gasfos anuales sean superiores a los limites establecidos en el Regl: it a la aplic 1 de la ley
de régimen tributario interno estan g a llevar de en agentes de retencion, no podran acogerse al Régimen Slmpllf ficado (RISE) y sus

das de manera ’,

de IVA deberan ser pi
Recuerde que sus declaraciones de IVA podran de maner: | siempre y cuando no se encuentre obligado a llevar cx ilidad, bienes o
preste servicios Unicamente con tarifa 0% de VA y/o sus ventas con tarifa diferente de 0% sean objeto de retencion del 100% de IVA.

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS
#DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 2 ABIERTOS 2
JURISDICCION \ZONA T\ EL ORO CERRADOS 0

Cadigo: RIMRUC2019000747117
Fecha: 25/03/2019 16:09:12 PM
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
< ...le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 0791818923001
RAZON SOCIAL: FERTILIZANTES EFICIENTES BALANCEADOS FERTIBAL-ECUADOR CIA LTDA
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS
I ]
No. ESTABLECIMIENTO: 001 Estado: ABIERTO - MATRIZ FEC. INICIO ACT.: 22/02/2019
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO DE PRODUCTOS DIVERSOS.

INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO DE MATERIAS PRIMAS AGRARIAS, ANIMALES VIVOS, MATERIAS PRIMAS TEXTILES Y PRODUCTOS SEMIELABORADOS.
VENTA AL POR MAYOR DE OTRAS MATERIAS PRIMAS AGROPECUARIAS.

VENTA AL POR MAYOR DE ABONOS Y PRODUCTOS QUIMICOS DE USO AGRICOLA.

VENTAAL POR MAYOR DE DIVERSOS PRODUCTOS SIN ESPECIALIZACION.

ELABORACION DE ELEMENTOS QUIMICOS (EXCEPTO GASES INDUSTRIALES Y METALES BASICOS).

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: EL ORO Canton: MACHALA Parroquia: MACHALA Ciudadela: S/N Bario: S/N Calle: ROCAFUERTE Numero: SN Interseccion: 9 DEMAYO Referencia:
FRENTE AL PARQUE CENTRAL Manzana: S/N Conjunto: S/N Bloque: S/N Edificio: MURANO Piso: 0 Oficina: 205 Carretero: S/N Kilometro: S/N Camino: S/N Celular:
0939938796 Email: ediherlg@hotmail.com Telefono Domicilio: 072635846

L
No. ESTABLECIMIENTO: 002 Estado: ABIERTO - OFICINA FEC. INICIO ACT.: 22/02/2019

NOMBRE COMERCIAL: FERTIBAL-ECUADOR FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:

INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO DE MATERIAS PRIMAS AGRARIAS, ANIMALES VIVOS, MATERIAS PRIMAS TEXTILES Y PRODUCTOS SEMIELABORADOS.
VENTA AL POR MAYOR DE OTRAS MATERIAS PRIMAS AGROPECUARIAS.

VENTA AL POR MAYOR DE ABONOS Y PRODUCTOS QUIMICOS DE USO AGRICOLA.

VENTA AL POR MAYOR DE DIVERSOS PRODUCTOS SIN ESPECIALIZACION.

ELABORACION DE ELEMENTOS QUIMICOS (EXCEPTO GASES INDUSTRIALES Y METALES BASICOS).

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: EL ORO Canton: MACHALA Pamroquia: MACHALA Ciudadela: S/N Barrio: S/N Calle: VIA PTO BOLIVAR Numero: 48 Interseccion: S/N Referencia:
U BANIZACION PORTAL LOS ESTEROS VILLA 48 Manzana: S/IN Congjgr:{o PORTAL LOS ESTEROS Bloque: 1 Edificio: S/N Piso: 0 Oficina: 48 Carretero: MADERO
VARGAS Kilometro: 1 Camino: SIN NOMBRE Telefono Domicilio: 072635846 Email: ediherlg@hotmail.com

Cédigo: RIMRUC2019000747117
Fecha: 25/03/2019 16:09:12 PM
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Anexo 12: Fotografias de la aplicacion de la Encuesta a la Contadora de la empresa

w ﬂm mmw




