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RESUMEN EJECUTIVO

El presente estudio tiene como proposito central, analizar los estados financieros de las
empresas comerciales de bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala
durante el periodo 2020-2021, con el fin de destacar la importancia de evaluar la
estructura econdmica y financiera a través de un analisis financiero, y a su vez para
determinar el impacto del Covid-19 en el desempefio de las actividades econémicas de

las entidades del sector estudiado.

Para lograr lo anteriormente descrito, se disefid una investigacion de caracter no
experimental, bajo un enfoque cuantitativo sustentado en el paradigma positivista, que a
través del método deductivo dio a conocer el efecto producido en las empresas
seleccionadas segiin muestreo por cuota. Donde, se evidencid que el Covid-19 generd
cambios en los aspectos econémicos y financieros de las empresas comerciales del sector
bienes agricolas del canton Machala, los mismos que han sido revelados en sus estados
de situacion financiera y de resultados integrales, tales como; interrupcion en el desarrollo
normal de sus operaciones, reduccion de sus inventarios, activos fijos y de ventas, e

incapacidad para generar ganancias.

Segun la interpretacion de las razones financieras, durante el afio 2020 las empresas
presentaron una pequefia disminucion en sus niveles de liquidez y rentabilidad, y a su vez
requirieron de endeudamientos para poder solventar sus operaciones. Sin embargo, para
el 2021, su situacion empieza a mejorar a medida que los estragos de la pandemia reducen,

y logran estabilizarse econémicamente.

Palabras Claves: Empresas Comerciales, Bienes Agricolas, Estados Financieros,

Analisis Financiero, Razones Financieras.



EXECUTIVE SUMMARY
The main purpose of this study is to analyze the financial statements of the commercial
companies of agricultural goods for the banana sector of the Machala canton during the
period 2020-2021, in order to highlight the importance of evaluating the economic and
financial structure through a financial analysis, and in turn to determine the impact of
Covid-19 on the performance of the economic activities of the entities in the sector
studied.

To achieve the above, a non-experimental research was designed, under a quantitative
approach based on the positivist paradigm, which through the deductive method revealed
the effect produced in the selected companies according to quota sampling. Where, it was
evidenced that the Covid-19 generated changes in the economic and financial aspects of
the commercial companies in the agricultural goods sector of the Machala canton, the
same ones that have been revealed in their statements of financial position and
comprehensive results, such as; interruption in the normal development of its operations,

reduction of its inventories, fixed assets and sales, and inability to generate profits.

According to the interpretation of the financial ratios, during the year 2020 the companies
presented a small decrease in their levels of liquidity and profitability, and in turn required
indebtedness to be able to solve their operations. However, by 2021, their situation begins
to improve as the ravages of the pandemic reduce, and they manage to stabilize

economically.

Keywords: Commercial Companies, Agricultural Goods, Financial Statements, Financial

Analysis, Financial Ratios.
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INTRODUCCION

Los estados financieros de las empresas presentan el fruto de sus actividades comerciales,
su evaluacion contribuye a determinar insolvencia o futuros errores financieros de las
empresas, desde décadas anteriores se ha notado la importancia de predecir las situaciones
a las que se puede enfrentar una organizacion, donde muchos paises hicieron énfasis en
poder pronosticar los colapsos financieros, gracias al analisis al que estos son sometidos,
ya que, de esta manera se puede tener certeza del futuro econémico, ya sea conociendo

las fallas o ratificando su evolucién econdmica.

En los Gltimos afios las empresas y el mundo han sido victimas de una pandemia que ha
dejado grandes estragos, razén por la cual es necesario conocer las consecuencias que ha
dejado la pandemia, sobre todo la forma en que el virus del Covid-19 pudo alterar la

informacion financiera y qué se deberia hacer ante esta situacion.

Cuando las empresas son sujetas a los analisis de sus estados financieros, la organizacion
tiene la posibilidad de tener claridad en la informacion financiera y conocer la razon de
sus resultados econdmicos. En cuanto a las empresas comerciales del sector bienes
agricolas del canton Machala que no han revelado con transparencia la informacion
financiera, es imposible predecir el futuro de las mismas, por lo que resulta imprescindible
contar con informacién financiera oportuna y exacta que de la posibilidad de estimar las
utilidades de las empresas sometidas al analisis financiero.

Por ello, el objetivo principal es analizar sus estados financieros, que seran extraidos de
la Superintendencia de Compaiiias, como también se caracterizara las razones financieras

que han sido aplicadas a las empresas, con el fin de poder medir el impacto del covid-19.

En el transcurso de este trabajo se pretende conocer los estragos que dejé el Covid-19 en
las empresas estudiadas, debido a que existe informacion que refleja la disminucion de
ventas en el afio 2020, asi mismo conocer como superaron la crisis en el afio siguiente y
la forma en que lograron sobresalir de las desventajas econdémicas que ocasiono la

pandemia.

El caso de estudio esta estructurado de la siguiente manera:
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En el Capitulo I uno se especifica la contextualizacion en los niveles; maso, meso y micro
del tema de estudio, conjuntamente con la identificacion del problema central y la

formulaciéon de los objetivos.

En el Capitulo Il, se describe el paradigma bajo el cual se llevara a cabo el proceso
investigativo y la descripcién del objeto de estudio abordado. A su vez, se definiran los

conceptos tedricos que fundamentan la investigacion.

A lo largo del Capitulo Ill, se pone de manifiesto el proceso metodolégico a seguir
exponiendo el disefio, enfoque, paradigma, método, técnicas e instrumentos que se

aplicaran para cumplir con el propdsito investigativo.

Finalmente, en el Capitulo 1V, se expondran los resultados obtenidos de manera que se
pueda comparar con los antecedentes teodricos desarrollados a lo largo de la investigacion

y formular las debidas conclusiones y recomendaciones.

11



CAPITULO |
GENERALIDADES DEL OBJETO DE ESTUDIO
1.1 Definicion y contextualizacion del objeto de estudio

Ante una economia globalizada resulta necesario establecer un manejo y analisis eficiente
de la informacion financiera para evitar desencadenar un desequilibrio o fracaso
empresarial (de Llano Monelos et al., 2016). Actualmente, las organizaciones atraviesan
una fase de recuperacion econémica, luego de haberse enfrentado a los dafios producidos
por la crisis del Covid-19, hecho que ademas de afectar al sector salud, debido a las
restricciones y confinamientos para prevenir la propagacion de aquel virus, estancé la

economia mundial.

Segun Vera Ruiz et al. (2021) a inicios del 2020 era totalmente incierto estimar el golpe
econdémico que significaria el covid-19, especificamente en aquellos paises donde su
economia aun estd en desarrollo. Con respecto al Ecuador los autores antes citados

corroboran que:

La duracion y el impacto de la pandemia del COVID-19, asi como la efectividad
de las respuestas del gobierno, siguen siendo inciertos hasta el momento. No es
posible estimar de manera confiable la duracion y la gravedad de estas
consecuencias, ni su impacto en la posiciéon financiera y los resultados de la

Compaiiia para periodos futuros. (p. 952)

En Ecuador aun persiste la incertidumbre sobre la duracion de aquellos estragos en la
economiay a su vez resulta complicado evidenciar el impacto que se tendra en la posicion
financiera de los negocios del pais y la operatividad de las actividades en las distintas
entidades. No es facil determinar con claridad los cambios o afectaciones que se
presentaran en la posicion financiera de las empresas ecuatorianas y su productividad

durante la critica situacion que aun esta latente y en los siguientes periodos.

Dadas las circunstancias, de entes destinados al suministro de bienes agricolas, las cuales
resultaron fuertemente golpeadas pese a que el sector agricola mantuvo sus actividades
productivas activas desde los inicios del confinamiento en las diferentes provincias del

pais, enfocandonos en la provincia de EI Oro donde el sector agricola comprende la fuente

12



esencial de ingresos resulta de gran interés el estudio de las pymes agricolas (Chuquirima
Espinoza et al., 2021).

En El Oro, se destaca el sector bananero dentro de las actividades agricolas, el cual
presento inconvenientes en su produccion ante el limitado y altos costos en la adquisicion
de insumos agricolas. Esto se debe al gran desafio que tuvieron que enfrentar las pymes
dedicadas al suministro de insumos de este sector. Los proveedores de insumos del sector
bananero ofrecieron sus productos acorde a lo que disponian en el tiempo pandémico, a
Su vez sus costos incrementaron debido a que los abonos y fertilizantes que eran
importados no contaban con el permiso para ingresar al pais y poder ser comercializados,

conllevando a la especulacién y alza de precios (Chuquirima Espinoza et al., 2021).

Las pymes de bienes agricolas para el sector bananero presentaron dificultades en la
obtencion y comercializacidn de su mercaderia, el confinamiento y las restricciones les
origind elevados costos. Teniendo en cuenta que el Canton Machala como capital de la
provincia es el pilar productivo y econdmico, es oportuno identificar aquellas pequefas y
medianas empresas que satisfacen de insumos necesarios al sector bananero para evaluar
su situacion econdmica y conocer como han sobrellevado la crisis. Para ello se ha
recopilado que segun registros oficiales (SUPERCIAS, 2021) en el cantén Machala
actualmente operan alrededor de 32 empresas comerciales de insumos agricolas de las

cuales 16 se centran Unicamente en prever insumos del sector bananero.

(Santos Jaén et al., 2020) establecen que las empresas se ven en la obligatoriedad de hacer
una estimacion en términos cuantitativos del rendimiento y rentabilidad de sus
actividades dentro del ejercicio de sus operaciones, como también prever nuevos
acontecimientos econdmicos que podrian incidir en la continuidad de su gestion

empresarial.

Por ende, el analisis financiero resulta significativo en los procesos de identificacion de
factores que puedan poner en riesgo la operatividad eficiente de una entidad, por ello es
de suma importancia que los estados financieros sean sometidos a un correcto analisis y

evaluacion que permita generar una asertiva interpretacion de los resultados.

Caro et al. (2017) manifiestan que uno de los rumbos hacia el cual se enfoca el analisis
financiero, es predecir la insolvencia que una organizacion empresarial pueda presentar
en el transcurso del tiempo , despertando asi el interés de quienes interacttian en el mundo

empresarial. Ademas, exponen que:

13



El problema de prediccion del estado de crisis financiera, presente en las
economias de todo el mundo, fue planteado inicialmente a comienzos de la década
de 1930 donde las investigaciones sobre la situacion financiera de las empresas se
centraron en la tendencia de las razones. Esta etapa se caracterizo por la utilizacion
de métodos descriptivos univariados, analizando el comportamiento de cada ratio
en forma individual e indagando sobre las diferencias observadas entre grupos de

empresas con problemas financieros y empresas sanas. (p. 5)

Segun el apartado anterior, en las economias de los diferentes paises se planted la
problematica sobre el hecho de predecir el colapso financiero, donde las indagaciones
sobre las condiciones econémicas y financieras de las empresas se enfocaron en la
aplicacion de razones financieras que permitian identificar los posibles errores y evaluar
la productividad de aquellas entidades. Aportando a identificar si la entidad presenta

problemas financieros o a su vez constatar la eficiencia de sus operaciones.

Insuficiente capacidad predictiva de Incertidumbre del rendimiento y
. - ) EFECTOS L .
la informacién financiera continuidad de las operaciones

Deficiente analisis de los estados
PROBLEMA fi . I
CENTRAL inancieros en las empresas
comerciales del sector bienes

agricolas del canton Machala

Estados Financieros no reflejan en : :
: - CAUSAS Inadecuada interpretacion de
su totalidad el rendimiento - _ :
_ _ indicadores financieros
financiero

Elaborado: por las autoras

El andlisis al que se someten los estados financieros permite a las empresas tener una
mejor percepcion del rendimiento alcanzado en el ejercicio de sus operaciones y de esta
manera generar informacion financiera capaz de predecir el desempefio econémico y
financiero que se tendra a futuro. Por tal razon, el deficiente analisis financiero en las

empresas comerciales del sector bienes agricolas del canton Machala se dar& porque los
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estados financieros no revelan en su totalidad el rendimiento financiero y por la
inadecuada interpretacion de razones financieras lo que conlleva a no establecer con
claridad la situacion econdémica generando una insuficiente capacidad predictiva de la
informacion financiera e incertidumbre del rendimiento y continuidad de las empresas,
ya que disminuye la capacidad de poder estimar que tan rentable y productiva resultara la

operatividad de la empresa.

En los parrafos 1.6 y 1.7 del Capitulo I correspondiente al Marco Conceptual para la
Informacion Financiera, se expone que los estados contables no responden en su totalidad
a las incertidumbres que los usuarios se formulan en cuanto al rendimiento financiero y
la intervencion de futuros acontecimientos econémicos en el flujo de efectivo de la
entidad, al igual que el desconocimiento del valor del negocio, lo que conlleva a que la
capacidad predictiva de la informacion sea insuficiente (International Anternational
Standards Board, 2018). Es decir que se tiende a no esclarecer resultados que doten de
una aproximacion exacta sobre la situacion econémica y rentabilidad adquirida al cabo
de sus operaciones que permita ver a futuro la capacidad financiera que esta tendra frente

a un nuevo periodo.

A su vez, la ausencia e inadecuada interpretacion de razones financieras incita a que no
se disponga de un adecuado direccionamiento de la informacion contable y sea de total
desconocimiento para la empresa el funcionamiento y rendimiento futuro de sus

operaciones (Barberan Loor & Fernandez Capestany, 2019).
1.2 Hechos de interés

Corroborando Luque Zufiga et al. (2021) el covid-19 tuvo un gran impacto en todas las
areas del mundo, sobre todo en la agricultura, ya que, esta pandemia ha impedido la
movilizacion de varias actividades y esto ha afectado de forma negativa a los agricultores,

también se dieron cambios en los precios lo cual influyo en la demanda de los mismos.

El inicio de la crisis sanitaria en Wuhan (China), desde el mes de diciembre del
2019, ha provocado afectaciones a nivel mundial. Este nuevo panorama de salud
publica generd dos importantes fendbmenos a nivel de la economia global, y
consecuentemente en el comercio internacional: un shock de la oferta y un shock
de la demanda. Estos eventos se reflejan en la disminucion de las transacciones

comerciales, descenso de la produccion, la reduccion de la jornada laboral y de
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salario creando un efecto domind en la economia mundial. (Ulloa Barre et al.,
2021, pp. 182-183)

Para acotar, se puede decir que esta pandemia que tuvo su inicio en la ciudad de China
llamada Wuhan, ademas de afectar mundialmente la salud, ocasionando pérdidas
humanas, también tuvo un impacto significativo en la economia de todos los paises,
muchas empresas quebraron y otras obtuvieron un desarrollo positivo, tanto asi que

Ramos Farrofian et al.:

La mayoria de agricultores piuranos son quienes siembran y cosechan en su
propiedad unidades productivas y a su vez son quienes administran sus recursos
financieros, es lamentable saber que descuidan su fondo de maniobra, la situacion
financieray su liquidez sin pensar que de ésta depende el éxito de sus obligaciones
a plazo temporal; ademas que existen limitaciones con respecto a sus funciones
diarias como por ejemplo que abono usar, cuanto pagar por salario o jornal al
trabajador, la forma en como se debe cancelar entre otras mas. (2020, pp. 231-
232)

Aludiendo a lo anterior citado, se manifiesta que la situacion financiera y liquidez de las
actividades agricolas, no es atendida con rigurosidad, dando paso a una gestion deficiente
de sus recursos gue estanca su productividad y no genera los fondos necesarios para cubrir

con sus obligaciones.

Un estudio mas amplio es el de Katchova y Enlow, donde utilizando diferentes
ratiosfinancieros y haciendo un analisis Du Pont concluyen que la alta rentabilidad
de una firma agricola depende de la alta rotacién de activos, con lo cual indican
que la eficiencia operacional determina el buen desempefio financiero. (Gil Ledn
etal., 2018, p. 112)

En efecto los autores aluden que utilizar las herramientas financieras es vital en el
funcionamiento de las actividades, ya que mediante un analisis financiero se consigue
visualizar el desempefio de las empresas, asi mismo evitar cualquier inconveniente en el

futuro.

El uso de herramientas financieras posibilita obtener un panorama mucho mas amplio
sobre la rentabilidad de una determinada entidad y como sus finanzas fluctua entre los

periodos. EI mercado internacional, sufrié un desequilibrio total debido a la pandemia,
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por tal razén, las empresas deben evaluar la situacion econémica que provocé el covid

19, asi mismo Garcia Pérez (2017) expone que:

El analisis de las razones financieras es el punto de partida para la toma de decisiones
financieras las cuales pueden clasificarse principalmente en cuatro grupos: razones de
liquidez, solvencia, rentabilidad y eficiencia operativa. Las razones de liquidez miden la
capacidad de pago a corto plazo de la empresa para saldar las obligaciones que vencen.
Las razones de solvencia miden la efectividad con que la empresa puede satisfacer sus

necesidades a largo plazo y las obligaciones de inversion. (p. 589)

Es importante que las diferentes organizaciones empresariales lleven una serie de
actividades de vigilancia de la situacion financiera, puesto que mediante los analisis se
puede detectar falencias que se producen en la gestion y de esa manera mejorar la
capacidad de la entidad, asi mismo con ayuda de los informes financieros se puede
visualizar el entorno econdmico con el fin de plantear estrategias, Nogueira Rivera et al.

(2017) conceptualizan lo siguiente:

El anélisis econdmico-financiero, también conocido como andlisis de estados
financieros, anélisis de balances o andlisis contable, es un conjunto de técnicas
para diagnosticar la situacion de la empresa, detectar reservas y tomar las
decisiones adecuadas. Su utilidad esta en funcion del objetivo que se defina en el

estudio y de la posicion de quien lo realiza (..). (p.108)

Segun Betancourt et al. (2020) en Ecuador, las pequefias y medianas empresas integran
uno de los medios con mayor contribucion econdmica. Es decir que, estas ejercen un rol
significativo en el progreso econdmico del Ecuador, en razén de ser generadoras de
ingresos y fuentes de empleo contribuyen a la consolidacion de la economia, para ello es

de gran relevancia que dispongan de un excelente rendimiento financiero.

Tal es el caso de las pymes del sector primario, donde sobresale la actividad agricola por
su participacion en el fortalecimiento de la economia, en la procreacion de oportunidades
de inversion y en la reduccién de la pobreza a nivel universal (Pinargote Cedefio & Avilés
Sotomayor, 2020). Dentro de las pymes del sector agricola, se encuentran las empresas
comerciales, tales como las encargadas de la comercializacidn de productos agricolas para
la alimentacion e insumos, las mismas que otorgan al pais una importante contribucion

econdmica.
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Sin embargo, debido al colapso sanitario y econdmico que atraviesa el Ecuador producto
de la pandemia, resulta impredecible el comportamiento del mercado agricola (Rowan &
Galanakis, 2020) esto se debe a que las medidas de restriccion incidieron drasticamente
en las actividades agricolas, asi como en la disponibilidad de insumos utilizados, lo cual

interrumpié en cierta manera la produccion agraria.

A pesar de aquello Luque Zuifiiga et al. (2021) manifiestan que los entes dedicados a la
comercializacién tanto de semillas, fertilizantes y pesticidas deben continuar con sus
actividades operacionales. Estas empresas comerciales proporcionan los insumos
elementales para la obtencion de productos agricolas y asi asegurar la alimentacién de la

poblacion como también generar ingresos al pais.

Es necesario que este tipo de empresas comerciales asuman total compromiso en la
continuidad de sus negocios y no teman enfrentarse a la incertidumbre econémica que se
vive en los tiempos actuales. He aqui la importancia de manifestar informacion relevante
a los efectos producidos, ya que de acuerdo a ello se tomaran acciones correctivas que se
consideren pertinentes para maximizar su valor econémico y a su vez conocer su

comportamiento financiero para futuros acontecimientos e inversiones.

Esta pandemia ha traido mas perjuicios de lo esperado, misma que ha interrumpido la
continuidad de diferentes negocios en todo el mundo, ocasionando que las empresas
desconozcan totalmente su futuro econdémico, es ahi donde recae la importancia de
desarrollar un analisis a sus resultados, para conocer claramente su efectividad en el
mercado Yy aplicar eficientemente razones financieras que evalGen su comportamiento
econdémico y financiero para con ello esclarecer las afectaciones en su rendimiento y

predecir de alguna manera su capacidad financiera en un siguiente ejercicio fiscal.

Con lo antes mencionado, al formular el problema se aborda la siguiente interrogante
¢Cdémo el analisis a los estados financieros de las empresas comerciales del sector agricola
del canton Machala refleja el impacto de cambios originados en los periodos 2020-2021?
Otras interrogantes sobre cémo se aborda la investigacion; ¢Como afectd el COVID 19 a
la informacion financiera de las empresas comerciales del sector agricola del canton de
Machala?, ¢Cudles son las razones financieras aplicables en las empresas comerciales del

sector agricola del canton de Machala?
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1.3 Objetivos de la investigacion

En contestacion a la interrogante, antes expuesta, el objetivo de la presente investigacion.

1.3.1 Objetivo general
Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas
del Canton Machala, periodo 2020-2021.

1.3.2 Objetivos especificos
1.- Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector
bienes agricolas del canton de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de

datos de la Superintendencia de Compafiias.

2.- Caracterizar las razones financieras aplicadas en el analisis de los estados financieros
de las empresas comerciales del sector agricola del canton de Machala en el periodo 2020-

2021 para medir el impacto del Covid-19.

Para el desarrollo de este trabajo se empleara las razones financieras destinadas a la
medicion de los niveles de liquidez, rentabilidad y endeudamiento; las cuales ayudaran a
definir la relacidn entre dos afios de investigacion, de manera que se pueda evaluar y
monitorear los resultados del desempefio financiero de las empresas comerciales de
bienes agricolas del Canton Machala que se encuentran controladas por la
Superintendencia de Compafiias, siendo este el ente regulador es preciso mencionar que
los estados financieros que seran sometidos al anélisis se obtendran de la respectiva base

de datos de la entidad reguladora.
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CAPITULO 11
FUNDAMENTACION TEORICO-EPISTEMOLOGICA DEL ESTUDIO

2.1.Descripcién del enfoque epistemoldgico

2.1.1. Paradigma de la investigacion

La investigacion es positivista la misma que se fundamenta en que el conocimiento
proviene de una realidad, que demuestra la causa y veracidad sobre el objeto que se
estudia (Guaman Chacha et al., 2020), es decir que la observacion de hechos reales es una
fuente de conocimiento que permite establecer la veracidad de un hecho a través del
razonamiento y deduccion. De igual manera Mosteiro Garcia & Porto Castro (2017)
manifiesta que este paradigama, busca comprobar una hip6tesis mediante la observacion
real, recurriendo tambien a la recopilacion de muestras estadisticas y datos cuantitativos

para la medicion de variables que comprenden el estudio.

Es asi que la presente investigacion de caracter analitico busca analizar en términos
cuantitativos la realidad del problema y a su vez es correlacional porque evaluara las
respectivas variables comprendendidas en los periodos 2020 y 2021. Donde la
investigacion mediante el método deductivo busca efectuar un analisis financiero para
conocer el impacto del covid-19 en la situacion econdmica de las empresas comerciales

del sector bienes agricolas del Canton Machala en los periodos 2020-2021.

2.1.2. Descripcion del objeto de estudio y sus antecedentes

En vista de que, nuestro objeto de estudio son los estados financieros de las empresas
comerciales del sector bienes agricolas del Canton Machala, es importante describir su
origen e identificar con qué proposito nace la informacion financiera que los conforman
y su incidencia en el campo contable, de igual manera resulta de interés conocer su
evolucion y aquellos cambios para la presentacion de estados financieros bajo respectivas

normas contables y financieras.

Alvarez Perdigén et al. (2017) corroboran que la contabilidad data desde los inicios de la
humanidad, los primeros hallazgos datan del afio 3.500 AC en la Baja Mesopotamia
donde se empleaban diferentes técnicas para el control y registro de sus recursos. Con el
tiempo se fueron desarrollando diferentes herramientas para el calculo y registro de la

informacion contable. Sin embargo, es en el afio 1494 donde se fundamenta la
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contabilidad bajo el método de la partida doble publicado por Luca Pacioli en su obra

denominada Summa de Arithmetica, Geometria, Proportioni & Proportionalita.

Los estados financieros son el producto final de la contabilidad, que refleja la informacion
obtenida de la aplicabilidad del proceso contable (Camellon Curbelo et al., 2020). La
incidencia de los estados financieros en la contabilidad es el de comunicar los resultados
de los hechos econdmicos, por ello partiendo de que comprenden la etapa final de la
contabilidad donde se presenta la informacion financiera como resultado de la aplicacion
de los debidos procedimientos en el ciclo contable, su origen se atribuye conjuntamente

con el nacimiento de la contabilidad.

Es asi que Molina C. (2017) manifiesta que, para conseguir informes financieros que
doten de razonabilidad, se debe contar con normativas contables que establezcan un
adecuado control y registro de los hechos econémicos de una entidad. Esto hace
referencia a la responsabilidad que tiene la contabilidad de aplicar los procedimientos
adecuados en la identificacion y registro de los hechos econdémicos para obtener

informacion que represente fielmente el rendimiento de la entidad.
Bajo este particular, De Hoz Suarez et al. (2020) mencionan que:

Desde 1973 hasta 2001 se crearon un conjunto de estandares por el International
Accounting Standards Committee (IASC) denominado las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC), y en lo sucesivo, a partir del afio 2001 y con sus
actualizaciones constantes, el International Accounting Standards Board (IASB) las
Normas Internacionales de Informacion Financiera conocidas en la actualidad como

NIIF o IFRS (por sus siglas en inglés), siendo que ambas hacen parte del conjunto

de este estandar (p. 295).

En la década de los 70 surgen organismos reguladores de la informacién contable y
financiera con el propdsito de proporcionar normas que regulen su correcto manejo y
presentacion, tales como las reconocidas NIC y NIIF, en su afan de regir la informacion

financiera en cada uno de los paises bajo las mismas politicas.

Es asi que, el IASB (2018) establece los lineamientos y requerimientos que se deben
considerar para la exposicion de los respectivos estados financieros, a través de la NIC 1,
la cual se aplicara siempre y cuando la entidad los prepare y presente segun lo dispuesto
en las NIIF. La informacidn presentada debe responder a los conceptos de relevancia,
representacion fiel, comparabilidad y verificabilidad.
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Actualmente en un panorama internacional impactado por el Covid-19 es importante
indagar sobre la informacion emitida por las diferentes empresas, puesto que la
emergencia sanitaria ha afectado la calidad y utilidad de los estados financieros (Barbei
et al., 2020). Es decir, que debido a los cambios econémicos surgidos durante la época de
covid-19 y post-covid-19 es importante conocer aquellos factores que han dificultado la
exposicion de informes financieros para establecer con claridad el futuro de las compafriias

y predecir el rendimiento que estas tendran.

2.2. Bases teoricas de la investigacion

Dentro de las teorias se ha considerado la tabla de operacionalizacién de las variables de
nuestro tema de investigacion, en base a ello se ha construido las bases teoricas de este

trabajo, el cual esta sustentado con articulos cientificos que se desarrollan a continuacion.

Tabla 1 Operacionalizacion de las variables

Variables | Dimensién Subdimension Indicadores

Estado de |Activo
Situacion |Pasivo

Estados financiera |Patrimonio Rubros de las cuentas contables
financieros
Estado de Ingresos
Resultados Costos
Gastos Rubros de las cuentas contables

Liquidez corriente
Razones de liquidez |Prueba acida
Capital de Trabajo

Endeudamiento del activo

Razones de Endeudamiento patrimonial
Razones |endeudamiento Endeudamiento activo fijo
Analisis Financieras ﬁpa:ancam!en:o . _
financiero palancamiento financiero
Razones de Rentabilidad neta del activo
o Margen bruto
rentabilidad g

Margen operacional
Rentabilidad neta de ventas

Elaborado por: Las autoras

2.1.1 Estados Financieros

Mufioz Briones (2018) define que los estados financieros son documentos empleados en

las diferentes entidades u organizaciones con el fin de informar el resultado econémico
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de un periodo en el cual se desea conocer su posicion actual y las variaciones en su
estructura econdémica. Es decir que son documentos que reflejan el comportamiento

econdémico y financiero que han presentado en el transcurso de sus operaciones.

Rodriguez Pérez & Portuondo Padron (2019) manifiestan que los estados financieros
informan sobre el funcionamiento de la actividad comercial de un ente. Es decir que, son
el instrumento que proporcionan datos fundamentales sobre la gestion econdmica y
financiera de una entidad que permiten determinar el rumbo de su negocio en los

siguientes periodos.

2.1.1.1.Estado de situacion financiera

Para Garcia Pérez et al. (2017) es el reporte financiero que da cumplimiento al balance
que existe entre el valor del activo frente a la suma del pasivo y patrimonio, dicha
expresion matematica es lo que conocemos como ecuacion contable, la igualdad de estos
valores refleja el correcto registro de las operaciones por partida doble y pone de

manifiesto la respectiva posicion econdmica de una entidad en un determinado periodo.

Segun Elizalde (2019) establece que es un informe contable encargado de suministrar en
términos monetarios la situacion financiera de un ente econoémico al final del periodo
sobre el que se informa, el mismo que esta estructurado por cuentas contables que detallan
aquellos recursos que la empresa tiene bajo su responsabilidad, sus deudas u obligaciones

y el capital con el que opera.
v" Activo

Se define al activo como los recursos monetarios y bienes que posee un ente econémico
para responder a sus obligaciones monetarias y mantener un ciclo normal de sus
operaciones. Este se encuentra clasificado como activo corriente y no corriente, el activo
corriente hace referencia a los recursos que generan efectivo a la entidad dentro de un afio
mientras que el activo no corriente son todos aquellos recursos e inversiones que

generaran productividad después de un afio (Saenz, 2020).
v' Pasivo

El pasivo comprende aquellas obligaciones presentes que requieren de la salida de
recursos monetarios para hacer frente al compromiso adquirido con terceros en hechos

pasados, estas obligaciones deberan ser asumidas de acuerdo a su naturaleza, aquellos

23



pasivos corrientes deberan ser cancelados en lapso no mayor a un afio y los no corrientes

son deudas u obligaciones con plazo de pago mayor a un afio (Castafieda Moreano, 2021).
v Patrimonio

El patrimonio representa los bienes y recursos que dispone una entidad en el ejercicio de
sus operaciones economicas, el cual resulta de la ecuacion contable que resta al total de

los activos el total de pasivos (Farfan T., 2018).

2.1.1.2. Estado de resultados

El estado de resultados integrales comunica los perjuicios econdémicos o utilidades de un
ente en el ejercicio de sus actividades ordinarias y no ordinarias mediante la presentacion
de los rubros que representan una fuente de ingresos, y generacion de costos-gastos de un
periodo contable (Elizalde, 2019).

Segun Castrellon Calderon et al. (2021) representa la informacion concerniente al
rendimiento financiero que ha obtenido una entidad descomponiendo los ingresos y
gastos que se han reconocido contablemente, donde la diferencia de estos rubros
demuestra si la entidad ha obtenido utilidad o pérdida econdmica al final del ejercicio

fiscal.
v"Ingresos

Peujio Fozap & Dominguez Blancas (2019), manifiestan que los ingresos hacen
referencia al nivel de ganancias que las empresas han generado producto de su actividad
econdmica principal y actividades complementarias, los ingresos significan una entrada
de dinero para la compafiia lo que conlleva a un incremento de sus recursos y disminucion

de obligaciones.
v' Costos

Giraldo (1996) citado por Flores Q. & Blanco P. (2021) definen que los costos representan
los desembolsos de dinero que debe efectuar una empresa en la produccion de un producto
0 servicio para su posterior venta, es decir que es el conjunto de inversiones destinados
en la adquisicion de elementos esenciales para la distribucion de un bien o prestacion de

un servicio y de esta manera poder ofertarlo en el mercado.

v' Gastos
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Considerando que los gastos pueden ser operacionales y no operacionales, Arellano
Cepeda et al., (2016) definen que los gastos de operacion son desembolsos de dinero que
realiza una entidad en relacion al bien o servicio que oferta, los mismos que se
caracterizan por garantizar beneficios econémicos. Por otro lado, los gastos no
operacionales son aquellos que no generan beneficio alguno, sino que Unicamente son
desembolsos indispensables para el funcionamiento de las gestiones que se llevan a cabo

en una entidad.

2.1.2 Andlisis financiero

Nogueira Rivera et al. (2017) lo definen como la aplicacion de técnicas financieras que
tienen como propdsito examinar la situacion de la empresa, detectar reservas y asi poder
tomar decisiones acertadas para el bien comdn de la entidad. A su vez, los autores

plantean que permite evaluar las siguientes condiciones:

Posicion econdmica: capacidad de la empresa para generar beneficios, ser redituable y,
en un sentido amplio, generar excedente durante un periodo determinado. Se considera el

motor de la empresa y se mide por el rendimiento de sus activos (rentabilidad econémica)

Posicion financiera: capacidad de afrontar y atender al conjunto de pasivos y
obligaciones financieras de la empresa a cualquier plazo. Integra tres

dimensiones: liquidez, solvencia y endeudamiento (p. 109).

El analisis financiero evalla la economia y finanzas de una empresa, mediante el uso de
técnicas financieras que permiten medir cuan rentable es la entidad para continuar
generando beneficios econémicos, como también conocer su nivel de liquidez, y su

facultad para responsabilizarse de sus endeudamientos.

Segln Ruiz Neira etal. (2018) en el andlisis financiero se recurre a la utilizacion de
expresiones 0 ecuaciones matematicas que permitan someter la informacion obtenida de

los informes financieros a mediciones porcentuales o calculo de razones financieras.

Para efectos de la presente investigacion, se aplicaran las razones financieras de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad. Ante ello, a continuacidn, se define bajo bases teoricas la

conceptualizacién de razones financieras y su respectiva clasificacion.
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2.1.1.3. Razones financieras

Las razones financieras son técnicas agrupadas segun su criterio de medicion; liquidez,
rentabilidad, endeudamiento y actividad. Estas estan integradas por diferentes cocientes
numéricos encargados de relacionar determinadas cuentas de los estados financieros con
el fin de obtener informacion en términos cuantitativos que permitan comparar el
desenvolvimiento econémico de un periodo con respecto a otro (Ollague Valarezo et al.,
2017).

El uso de razones financieras permite discernir el significado de aquellos valores
contables presentados e interpretar su repercusion en la gestion empresarial y poder
estimar el rendimiento operacional en los proximos periodos, analizando sus niveles de
liquidez, cuan optima es su rentabilidad, cual es su capacidad de endeudamiento y que

tan eficiente es la gestion o actividad del negocio.

v" Razones de liquidez

La razon de liquidez estd enfocada en detectar cuan capaz es una empresa para efectuar
el pago de los valores que adeuda, haciendo uso de los bienes que tiene a disposicion
(Véasquez Villanueva et al., 2021). La razon de liquidez es la encargada de medir la
condicion econdémica de una organizacion para efectuar el pago de sus deudas u

obligaciones contraidas.

La (Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros [SUPERCIAS], 2021) en cuanto

a las razones de liquidez expone los siguientes indicadores:

Tabla 2 Razones de liquidez

Razones de liquidez

Cuantifica la facultad de cubrir la
paga de sus deudas corrientes

Liquidez corriente haciendo uso de sus recursos
_ Activo corriente siempre y cuando su indicador de
Liquidez Pasivo corriente liquidez corriente sea mayor que 1,
Corriente puesto que aquello significaria que

sus niveles de liquidez estan en
Optimas condiciones.
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Mide la liquidez Unicamente

considerando aquellos rubros que

Prueba Prueba acida = facilmente se convierten en efectivo

- Activo corriente—Inventarios - - - .

Acida e . a diferencia de los inventarios que
asivo corriente ) .

demoran un tiempo adicional para

hacerse liquido.

Determina el dinero que mantiene

. Capital de trabajo una entidad para sus operaciones
Capital de .
= Activo corriente normales, luego de cubrir sus
trabajo — pasivo corriente obligaciones menores a un afio.

Fuente: SUPERCIAS (2021)
Elaborado por: Las autoras

v" Razones de endeudamiento

Como su nombre indica, lo primero que busca estudiar es el grado de endeudamiento que
tiene una empresa con sus proveedores, lo cual sirve como guia para saber si existen las
condiciones y las posibilidades de realizar nuevos prestamos o inversiones. Segun Buele
Nugra etal. (2020) citando a (Castafio & Arias, 2013) sefialan que, los indices de
endeudamiento ponen de manifiesto en qué medida el financiamiento otorgado por

terceros influye sobre el valor econdmico de una empresa.

Tabla 3: Razones de endeudamiento

Razones de endeudamiento

Endeud el Este indice da paso a
: ndeudamiento del activo
Endeudamiento " Pasivo total conocer el grado de

del activo = Activo total compromiso que tienen los
activos con los proveedores.
El proposito de este indice es
Endeu_daml_ento Endeudamiento patrimonial exponer _eI porcentaje de
patrimonial Pasivo total financiamiento que recibe el
~ Patrimonio patrimonio de los
proveedores de una
determinada entidad.
Establece que si el resultado
es igual o mayor a 1, la
empresa tiene los suficientes
recursos para poder
_ Endeudamiento de activo fijo financiarse sin _nece5|dad de
Endeudamiento _ Patrimonio terceros, pero si el resultado
de activo fijo ~ Activo Fijo Neto es menos de 1 entonces su
nivel de liquidez para
autofinanciase no es optima.
Interpreta la cuantia de
dinero gue se ha obtenido en
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Apalancamiento

Activo total

Apalancamiento = - -
Patrimonio

activos con la ayuda del
patrimonio de la empresa, es
decir, manifiesta cuanto se
ha invertido del patrimonio
en activos y no los recursos
de proveedores.

Apalancamiento
financiero

Apalancamiento financiero
Utilidad antes de Impuesto
Patrimonio

~ Utilidad antes de impuestos e intereses

Activos totales

Los resultados que arroje
este indicador mostrara
también las consecuencias
de gastar utilidades. Cabe
sefialar que, mientras la tasa
de interés sea mas alta, sera
mas complicado  poder
aparcase.

Fuente:(Buele Nugra et al., 2020)
Elaborado por: las autoras

v' Razones de rentabilidad

Segun Armijos Solérzano et al. (2020) las razones de rentabilidad tienen como objetivo

de cuantificar el financiamiento que posee la empresa frente al grado de participacion de

los acreedores. Es decir, manifiestan la capacidad de rentabilidad que mantiene una

empresa en cuanto a sus pagos, ventas, utilidades, etc., por ende, es muy importante que

una empresa mantenga un buen desarrollo, aplicacion de politicas y estrategia de ventas,

ya que si no generan suficientes utilidades no le sera posible atraer capital de terceros

para financiamientos.

Tabla 4: Razones de rentabilidad

Razones de rentabilidad

Rentabilidad
neta del activo

Rentabilidad neta del activo
_ Utilidad Neta

Ventas
Ventas

"
Activo total

Manifiesta si los activos
tienen la capacidad suficiente
como para producir utilidades,
sin tomar en cuenta el origen
del  financiamiento  para
hacerlo.

Margen Bruto

Margen Bruto
Ventas — Costo de ventas

Ventas

Permite conocer cual es la
rentabilidad que tienen las
ventas sobre los costos de las
mismas, también si la empresa
tiene la capacidad de cubrir
los gastos operativos 0
producir utilidades.

Margen
Operacional

Margen Operacional
_ Utilidad Operacional

Ventas

indica si el negocio es o no
fructuoso,
independientemente de su
financiacion.
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Rentabilidad N Determinan las utilidades
Neta de Margen Neto = 2ridad Neta | aqquiridas en una entidad por
Ventas Ventas cada unidad de venta.

(Margen
Neto)

Fuente: (Armijos Soldrzano et al., 2020)
Elaborado por: las autoras

En base a las teorias antes expuestas que sustentan nuestro trabajo de investigacion se
busca extraer aquellos rubros de los estados financieros para su respectivo analisis. Es asi
que, una vez recopilados los datos necesarios sobre las empresas comerciales del sector
bienes agricolas se procedera a evaluar, a través de la aplicacion de razones financieras
su desemperio en los periodos 2020 y 2021 y a su vez identificar si se han dado variaciones

en su estructura financiera por el covid-19.
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CAPITULO Il
PROCESO METODOLOGICO

En el presente capitulo con respecto al proceso metodoldgico se presenta el disefio de la
investigacion bajo enfoque cuantitativo sustentado en el paradigma positivista, a su vez
se establece el método oportuno y aquellas técnicas e instrumentos para analizar los
estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del cantén
Machala, periodo 2020-2021.

3.1 Disefio de la investigacion

3.1.1 Enfoque

La investigacion cuantitativa se caracteriza por el estudio de fendmenos que pueden ser
medidos y comparados mediante procedimientos de caracter matematico y estadistico con
la finalidad de sustentar las conclusiones del objeto de estudio en funcion de las
evaluaciones e indagaciones realizadas, a través del método hipotético-deductivo
(Sanchez Flores, 2019).

La presente investigacion es cuantitativa en lo referente al manejo de valores numéricos
que representan los rubros de las cuentas contables de los elementos de los estados
financieros para la interpretacion de las razones financieras aplicadas en el analisis
financiero, a su vez se disefiaran matrices estadisticas que permitan medir y comparar los
resultados obtenidos durante los periodos 2020-2021, mediante representacion grafica de

los valores numéricos.

3.1.2 Paradigma

La investigacion positivista se caracteriza por explicar, controlar y predecir la realidad de
un fendmeno bajo la orientacion de causas reales (Guaman Chacha et al., 2020), ademas
segun el autor Duran (2021) la investigacion bajo el paradigma positivista resalta los
métodos cuantitativos como base para la explicacion de los fendmenos. Por tal razon,
partiendo de que el Covid-19 es la causa de los cambios econémicos en muchas de las
empresas, la investigacion positivista busca conocer y explicar cuél ha sido su efecto en
la situacion econdmica y financiera de las empresas comerciales del sector bienes
agricolas del canton Machala durante los periodos 2020-2021, en base al analisis a sus

estados financieros.
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3.1.3 Tipo de investigacion

La investigacion cuantitativa de tipo analitica permitira conocer el grado de significacion
de los resultados, puesto que es de gran relevancia interpretar los resultados obtenidos en
términos cuantitativos y brindar un analisis que dé una explicacion légica a los hechos y
permita dar respuesta a los objetivos planteados (Monje Alvarez, 2017). La parte analitica
de nuestra investigacion esta relacionada con la interpretacion de valores numéricos
obtenidos en los indicadores de las razones financieras aplicadas. De modo que, sea

posible efectuar el analizar los estados financieros de las empresas del sector estudiado.

El disefio no experimental, se caracteriza por no ejercer un control sobre el desarrollo del
fendmeno, por el contrario, el investigador realiza el estudio respectivo una vez que el
fendmeno ha ocurrido (Alan Neill & Cortez Suarez, 2018). El investigador estudia los
fenomenos tal y como sucedieron, se concentra en efectuar el analisis a partir de la

observacion de los hechos ya ocurridos para llegar a una conclusion.

Es asi que, bajo el disefio de investigacion no experimental, a partir de la observacion de
los estados financieros presentados por las empresas comerciales del sector bienes
agricolas en la base de datos de la SUPERCIAS en los afios 2020 y 2021, se obtendran
los datos de las cuentas contables que se requieren en la interpretacion de las razones

financieras para el anélisis a sus estados financieros.

3.1.4 Método

A través del razonamiento y deduccion es posible llegar al conocimiento y validez de
casos especificos que se desprenden de un tema en general (Prieto Castellanos, 2018).
Asi pues, en relacion al efecto producido en las empresas de la muestra seleccionada, a
través del analisis a sus estados financieros sera posible determinar la realidad econémica
que atravesaron aquellas empresas comerciales del sector bienes agricolas pertenecientes

al canton Machala durante los afios 2020 y 2021.

3.1.5 Técnicas e instrumentos

Para la ejecucion de nuestro trabajo bajo el método deductivo las técnicas a utilizar son

observacion y matrices de recoleccidn de datos numéricos.
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Tabla 5: Técnica observacion

Observacion

Instrumento: Guia de observacién

# Guia de Observacion dirigida a los estados . Ver modelo
-, . . ) Periodo
observacion financieros de: anexo
1 Balance General 2020 Anexo #1
2 Estado de Pérdidas y Ganancias 2020 Anexo #2
3 Balance General 2021 Anexo #3
4 Estado de Pérdidas y Ganancias 2021 Anexo #4

Elaborado por: Las autoras

La observacion consiste en el registro de situaciones vistas en relacion a los objetivos

preestablecidos (Gallardo, 2017) es asi que con el objetivo de extraer informacion de los

estados financieros de las empresas que abarca el presente analisis de caso se han

disefiado 4 guias de observacion dirigidas a la revision de los estados contables.

En la guia de observacion aplicada a los estados de situacion financiera se observaran si

las empresas presentan los rubros de las cuentas contables de los elementos del Activo,

Pasivo y Patrimonio. Asi mismo, en los estados de resultados integrales se observaran los

rubros de las cuentas contables de Ingresos (Ventas), Costos-Gastos (Costo de ventas) y

los rubros correspondientes a los resultados (Utilidad Operacional, Utilidad antes de

Impuestos y Utilidad Neta).

Tabla 6: Técnica Matriz de recoleccién de datos

Matriz de recoleccion de datos

Instrumento: Matriz de recoleccion de datos numéricos dirigidas a los estados

financieros.
. Recoleccion de datos numéricos de , Ver modelo
# Matriz ) . Periodo
los Estados Financieros anexo
1 Balance General 2020 Anexo #5
2 Estado de Pérdidas y Ganancias 2020 Anexo #6
3 Balance General 2021 Anexo #7
4 Estado de Pérdidas y Ganancias 2021 Anexo #8
Instrumento: Matriz de recoleccion de datos numericos dirigidas a las razones
financieras.
. Recoleccidon de datos numéricos de , Ver modelo
# Matriz ) . Periodo
Razones Financieras anexo
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5 Razones de Liquidez 2020-2021 Anexo #9

6 Razones de Endeudamiento 2020-2021 Anexo #10

7 Razones de Rentabilidad 2020-2021 Anexo #11

Elaborado por: Las autoras

Para la recoleccién de datos numéricos la técnica a emplear son las matrices, esta es una
herramienta que ayuda a ordenar y registrar la informacion de manera que sea posible
clasificar los datos para su respectiva medicion y analisis (Acosta Silva, 2017). Por ello,
una vez que ese hizo la respectiva revision de los estados financieros, se condensaran los
valores numéricos de los rubros contables pertenecientes al Activo, Pasivo, Patrimonio,
Ingresos, Costos-Gastos y las cuentas de resultados, en las respectivas matrices, las
mismas que estan disefiadas en Excel y demuestran coherencia con los indicadores que

se pretende identificar.

A su vez, luego de haber obtenido los valores numéricos de los rubros de las cuentas
contables establecidas, se procede a ordenar los datos de acuerdo a los indicadores de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad, que se evaluaran en los periodos 2020 y 2021 de
manera que se pueda llevar a cabo el analisis a los estados financieros a través de la

interpretacion de razones financieras.

Por consiguiente, se aplicaran matrices estadisticas en Excel con la finalidad de tabular y
representar graficamente los resultados obtenidos, considerando que la estadistica es una
técnica que permite procesar e interpretar la informacion para la presentacion de analisis
de datos generados en un proceso de investigacion, a traves de programas y sistemas

estadisticos (Chavez Esponda et al., 2017).

3.1.6 Poblacién y muestra

De acuerdo a Robles Pastor (2019) dentro de una investigacion la poblacién se constituye
como la agrupacion total de aquellos elementos que reunen caracteristicas de gran
relevancia acorde al objeto de estudio que se esta investigando y a su vez una parte de ese
total de elementos comprende la muestra, sobre la cual se determinan las especificaciones
que se considerara para realizar el estudio respectivo en representacién de la poblacion,
la cual en este caso esta comprendida por las empresas comerciales de insumos agricolas

para el sector bananero.
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Para la definicion de la muestra nos hemos basado en el muestreo por cuotas, el cual
forma parte del muestreo no probabilistico. Otzen & Manterola (2017) manifiestan que
el muestreo no probabilistico se caracteriza por la obtencidon de la muestra segun los
criterios que el investigador considere convenientes, por lo que través del muestreo por
cuotas se fijan los participantes que retnen las caracteristicas y/o criterios (cuotas)
establecidas por el investigador, y de ellos se seleccionara los primeros que reunan las

caracteristicas representativas de la poblacion, obteniendo asi la muestra.

De acuerdo al ranking empresarial del Sector Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca
dispuesto por la SUPERCIAS (2022), en el cantén Machala se encuentran registradas 32
empresas comerciales de insumos agricolas cuya actividad econdmica responde a la
codificacion G4669.12, de las cuales hemos fijado a 16 empresas dirigidas al sector

bananero bajo los siguientes criterios:

v' Empresas comerciales cuyo tamafio corresponda a microempresa, pequefa y
mediana empresa.
v Empresas bajo el estado Activa.
v Empresas cuya informacion financiera del 2020-2021 haya sido ingresada en el
portal web de la SUPERCIAS.
Es asi que para analizar los estados financieros de una poblacion de mas de 30 empresas
comerciales de insumos agricolas para el sector bananero del canton Machala, se llevé a
cabo el muestreo por cuotas donde se fijaron 16 empresas que cumplen con las
caracteristicas relevantes para representar la muestra del presente analisis caso. Para
constancia de aquello se detalla en una matriz resumen el total de empresas seleccionadas
que cumplieron con las condiciones establecidas en la obtencidn de la muestra (ver anexo
12).
3.2 Proceso de recoleccién de datos en la investigacion

3.2.1 Plan de recoleccién de la informacién

Con respecto a la recoleccion de datos para el desarrollo del proceso investigativo, es
importante mencionar que esta fase esta conformada por una serie de pasos que se
ejecutan siguiendo un plan preestablecido donde se detallan las actividades requeridas
para recopilar informacion necesaria de acuerdo a los objetivos propuestos de la

investigacion (Gallardo, 2017). Ante ello, se ha planteado el siguiente plan de actividades:

Tabla 7: Plan de recoleccion de informacion
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Plan de recoleccion de informacioén

Objetivo

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector
bienes agricolas del Canton Machala, periodo 2020-2021.

Plan

Unidad de analisis

Empresas Comerciales del Sector Bienes Agricolas del canton
Machala

Técnica

Observacion
Matrices de recoleccion de datos

Elementos del plan

Variables a medir

Estados Financieros
Andlisis Financiero

Definicion del
instrumento
de investigacién

A. Aplicar guias de observacion que permitan evaluar la
informacion contable de los estados financieros de las empresas.
B. Aplicacion de matrices que condensen los valores de las cuentas
contables utilizadas en la interpretacion de razones financieros

para el anlisis a los estados financieros.

Elaborado por: Las autoras

A continuacion, se detallan el orden de los pasos a seguir en funcion a la definicion de

los instrumentos de investigacion para la recoleccion de datos:

A. Aplicacion de guias de observacion que permitan evaluar la informacion contable de

los estados financieros de las empresas.

1.

En primer lugar, se realizara una lista del total de empresas comerciales del sector
agricola de acuerdo a la muestra obtenida y se les asignara su respectiva
codificacion para identificarlas.

Luego de haber identificado las empresas, se dara paso a la busqueda y descarga
de los estados de situacidn financiera y estados de resultados integrales de los
periodos 2020 y 2021 en el portal web de la SUPERCIAS.

Posterior a ello, se aplicara la guia de observacion para verificar y registrar si se
observan en sus componentes de Activo, Pasivo y Patrimonio los rubros contables
necesarios para efectuar el anlisis financiero a través de las razones financieras.
De igual manera, se observarad en los estados de resultados integrales que los
componentes de Ingresos, Costos y Gastos dispongan de los rubros contables que
se necesitan para la interpretacion de razones financieras.

Se identificard por estado financiero las empresas que cumplen con la

presentacion de todos los rubros contables en ambos periodos.
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6. Finalmente, se elaborara una matriz resumen que refleje el total de empresas que
cumplieron con las condiciones establecidas en la revision de sus estados

financieros.

B. Aplicacion de matrices que condensen los valores de las cuentas contables utilizadas

en la interpretacion de razones financieras para el analisis a los estados financieros.

1) Una vez identificados los rubros contables esenciales de los dos estados
financieros, se procede a aplicar la matriz de recoleccion de datos numericos a
cada una de las empresas.

1.1 Registrar los valores numéricos correspondientes a las cuentas del Activo con
respecto a los rubros de Inventarios, Activo Fijo Neto, Total Activo Corriente y
Total Activo.

1.2 Registrar los valores numéricos correspondientes a las cuentas del Pasivo con
respecto a los rubros de Total Pasivo Corriente y Total Pasivo.

1.3 Registrar los valores numéricos correspondientes a las cuentas del Patrimonio
con respecto al rubro de Total Patrimonio.

1.4 Registrar los valores numéricos correspondientes a las cuentas de Ingresos
conformada por el rubro de Ventas.

1.5 Registrar los valores numéricos correspondientes a las cuentas de Costos
conformada por el rubro de Costo de Venta.

1.6 Registrar los valores numéricos correspondientes a los rubros de Utilidad
Operacional, Utilidad Antes de Impuestos y Utilidad Neta.

2) Condensar los valores numéricos de las cuentas contables acorde a los
indicadores que corresponden para la interpretacion de razones financieras en los
periodos 2020-2021.

2.1 Registrar el valor de los indicadores de la razon de liquidez.

2.2 Registrar el valor de los indicadores de la razon de endeudamiento.

2.3 Registrar el valor de los indicadores de la razon de rentabilidad.

3.2.2 Procesamiento y analisis de la informacion

Para el procesamiento y analisis de la informacidn recolectada a través de las técnicas e

instrumentos utilizados, se ejecutara el siguiente procedimiento:

Tabla 8: Procesamiento y andlisis de la informacion
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Procesamiento y analisis de la informacion

1 Procesar la informacion recopilada

2 Tabular los datos obtenidos

3 Presentar y analizar los resultados

4 Elaborar conclusiones y recomendaciones

Elaborado por: Las autoras

1) Procesar la informacion recopilada: se agrupara y ordenara los datos obtenidos de la
muestra estudiada con ayuda del programa Excel, de manera que sea posible dar paso
a la respectiva tabulacion.

2) Tabular los datos obtenidos: se tabulard los componentes analizados para
representarlos mediante tablas o gréaficos.

3) Presentar y analizar los resultados: se presentan los resultados de la investigacién en
relacion a los dos periodos de estudio y la debida descripcién de los hechos.

4) Elaborar conclusiones y recomendaciones: se elaboraran las conclusiones en funcién
de los objetivos planteados en el analisis de caso y aquellas recomendaciones que se

consideren necesarias.

3.3 Sistema de categorizacion

En concordancia con la siguiente matriz para efectos de la presente investigacion bajo
enfoque cuantitativo, en base a las variables “Estados financieros y Andlisis Financiero”
que responden a los objetivos especificos de la investigacion, para su oportuna y adecuada
medicion se encuentran desagregadas en las siguientes dimensiones: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales y Razones Financieras, las mismas que se
subdividen en el estudio de los elementos que componen dichos estados financieros y las
razones financieras que se utilizaran, considerando aquellos indicadores que nos
permitiran obtener los datos cuantitativos para llevar a cabo el analisis financiero y

cumplir con los objetivos planteados en la investigacion.
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Variables Objetivos especificos Dimension Subdimension Indicadores
Inventarios
. Activo Fijo Neto

Extraer im;c_)rmac_ic')n ge Activo Activo Corriente
los estados inancieros de EEFF Total Activo
las empresas comerciales (Balance General) - -
del  sector  bienes Pasivo Pasivo Corriente

Estados Financieros agricolas del canton de Total Pasivo
Machala en el _periodo Patrimonio Total Patrimonio
ﬁOZO—ZdOZIdmedlagte :a Ingresos Ventas

ase de datos de la ER Costos & Gastos Costo de ventas
Superintendencia de o — -
Compafifas. (Estado de Pérdidas y Utilidad operacional
Ganancias) Resultados Utilidad antes de Impuestos

Utilidad Neta

Andlisis Financiero

Caracterizar las razones
financieras aplicadas en
el andlisis de los estados
financieros  de las
empresas comerciales del
sector agricola del cantén
de Machala en el periodo
2020-2021 para medir el
impacto del Covid-19.

Razones Financieras

Razones de Liquidez

Liquidez corriente

Prueba acida

Capital de trabajo

Razones de Endeudamiento

Endeudamiento del activo

Endeudamiento patrimonial

Endeudamiento activo fijo

Apalancamiento

Apalancamiento financiero

Razones de Rentabilidad

Rentabilidad neta del activo

Margen bruto

Margen operacional

Rentabilidad neta de ventas
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CAPITULO IV
RESULTADO DE LA INVESTIGACION

4.1 Descripcion y argumentacion tedrica de los resultados

4.1.1 Resultados de la técnica de observacion

En la presente investigacion, bajo la diagnostica de obtener informacion de los estados
financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del cantén de Machala
en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos de la SUPERCIAS, se presentan los

siguientes resultados de acuerdo a los instrumentos de observacion que fueron aplicados.

A continuacion, la siguiente grafica representa los resultados obtenidos de las guias de
observacion aplicadas a los estados de situacion financiera en el periodo 2020-2021 de
las empresas estudiadas, donde se pudo evidenciar el total de empresas que presentaron
los rubros de las respectivas cuentas contables de los elementos del activo, pasivo y

patrimonio.

Gréfico 1 Estados de Situacion Financiera 2020-2021

PATRIMONIO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
ACTIVO

ACTIVO FlJO

ACTIVO CORRIENTE

INVENTARIOS

o
N
n

6 8 10 12 14

=

6 18

2020 m2021

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Andlisis: En el ejercicio fiscal 2020, se observo que 11 de las 16 empresas estudiadas no
reflejaron informacion financiera acerca de los rubros de Inventarios y Activos Fijos.
Mientras que, para el 2021 ascendi6 a 13 el nimero de empresas que no disponian de

dichos activos en sus estados de situacion financiera.
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En la siguiente representacion grafica, se da a conocer los resultados de las guias de
observacion aplicadas a los estados de pérdidas y ganancias durante el 2020 y 2021, donde
se pudo evidenciar el total de empresas que presentaron los rubros de las cuentas

contables de los ingresos, costos y gastos, y las respectivas utilidades.

Grafico 2 Estados de Resultados Integrales 2020-2021
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Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Anadlisis: Durante el afio 2020 se observo que 14 empresas reflejaron en sus resultados
haber generado ingresos por concepto de ventas, de las cuales 13 detallaron el costo de
venta generado en dicho periodo. En cuanto a la generacion de utilidades, se observo que
tan solo 10 empresas lograron generar utilidad operacional, utilidad antes de impuestos y
utilidad neta. Mientras que, para el 2021 ascendié a 15 el nimero de empresas que
presentaron ventas en dicho periodo, 14 con respecto a la presentacion del rubro de costo
de venta y un total de 11 empresas que generaron las respectivas utilidades.

4.1.2 Resultados de las matrices estadisticas

Mediante las matrices de datos numéricos se pudo expresar los valores monetarios de las
cuentas contables en funcion de los resultados de las guias de observacion. A
continuacién, en la siguiente tabla se presentan los valores monetarios recopilados de las

cuentas contables de los estados de balance general en el periodo 2020.
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Tabla 9 Estado de Situacion Financiera 2020

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR BIENES AGRICOLAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

3:) PERIODO 2020

L

4

% ACTIVO PASIVO PATRIMONIO

= -

Ac_t_lvo To_tal Total To_tal Total Total
| . Fijo Activo . Pasivo . . .
nventarios . Activo . Pasivo Patrimonio
Neto Corriente Corriente

01 1.487,13 2.524,52| 198.100,04| 200.624,56| 128.706,73| 145.672,56 54.952,00

02 - 25.307,55| 107.436,70| 126.187,94 42.565,52 89.254,12 36.933,82

03 - 4.952,87 62.112,01 62.967,87 24.854,49 24.854,49 38.113,38

04 5.740,01 | 96.348,00 38.670,05 96.636,26 10.041,94 10.041,94 86.594,32

05 - - 14.909,98 14.909,98 7.457,84 7.457,84 7.452,14

06 104.296,68 | 388.140,13 | 878.847,41|1.196.925,93| 264.421,94| 928.875,91 268.050,02

07 51.403,92| 49.727,38| 417.616,07| 466.550,51| 192.423,14| 192.423,14 274.127,37

08 115.790,98 | 199.102,57 | 138.725,06| 329.430,98 38.646,44 | 126.762,67 202.668,31

09 32.737,16 1.453,35| 219.398,56| 220.206,10| 161.289,06| 161.289,06 58.917,04

10 17.264,43 - 189.406,12| 207.405,47| 147.204,95| 147.204,95 60.200,52

11 52.046,63| 27.995,46| 158.103,26| 182.485,02| 148.309,25| 155.447,89 27.037,13

12 27.904,65 - 101.272,92| 101.272,92 87.219,20 87.219,20 14.053,72

13 - - 64.782,89 64.782,89 37.855,46 37.855,46 26.927,43

14 7.303,00 7.500,00 27.239,62 29.239,62 27.296,33 27.296,33 1.943,29

15 3.140,42 2.677,09 15.096,75 16.985,19 10.158,72 10.158,72 6.826,47

16 - - 1.213,83 1.213,83 470,72 470,72 743,11
TOTAL | 419.115,01 | 805.728,92 | 2.632.931,27 | 3.317.825,07 | 1.328.921,73 | 2.152.285,00 1.165.540,07

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: En el periodo 2020, 5 empresas presentaron el rubro de Inventarios y Activos
Fijos con valores en $0,00; de las cuales 4 no presentan ninguno de los dos rubros y una
que tan solo no cuenta con el saldo de sus bienes fijos. De acuerdo a Hasbum et al. (2022)
el Covid-19 afectd de manera significativa la cadena de suministros, de manera que
ciertas empresas comerciales tuvieron que acortar sus niveles de inventarios. Por tanto,
en base aquello podemos definir que dichas empresas con inventarios en cero son debido
a que durante la pandemia optaron por mantener un stock de mercaderia con una cantidad
necesaria y acorde a la demanda en tiempos de confinamiento y paralizacion de

actividades en el sector bananero.

En cuanto, a sus activos fijos 4 empresas de 16 estudiadas de este sector, en sus notas

aclaratorias manifestaron que no existen movimientos en sus cuentas puesto que no se
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generaron actividades economicas, Becerra Molina et al. (2021) enfatizan que el deterioro

de estos por no estar en uso conlleva a la desvalorizacion o perdida de estos activos; Es

por ello que en este contexto se logra evidenciar que en las empresas del sector comercial

bienes agricolas bananeros no tuvieron movimientos econémicos y por lo cual en sus

estados financieros en este rubro se presentaron con valores 0.

En la presente tabla se describe los valores monetarios de las cuentas contables de los

estados de situacion financiera de las empresas comerciales del sector bienes agricolas

del canton Machala correspondiente al periodo 2021.

Tabla 10: Estado de Situacién Financiera 2021

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR BIENES AGRICOLAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

S PERIODO 2021
i
o
% ACTIVO PASIVO PATRIMONIO
w . Activo Fijo Tojcal Total Tojcal Total Total
Inventarios Neto Activo Activo Pasivo Pasivo Patrimonio
Corriente Corriente
01 493.557,68 | 46.505,38 |1.217.109,25|1.260.663,69 | 923.686,67 |1.101.952,29 158.711,40
02 - 25.307,55 | 131.910,87 | 150.335,44 | 66.074,78 | 112.000,58 38.334,86
03 - 4.952,87 62.112,01 62.967,87 24.854,49 24.854,49 38.113,38
04 176.031,52 | 123.004,00 | 238.078,80 | 298.998,28 | 185.436,45 | 203.322,16 95.676,12
05 - - 8.031,18 8.031,18 602,40 602,40 7.428,78
06 73.116,67 556.877,76 | 959.855,98 |1.666.477,04| 508.688,86 |1.154.041,50 512.435,54
07 51.528,61 111.767,38 | 222.440,40 | 323.469,36 | 202.201,44 | 202.201,44 121.267,92
08 84.352,50 199.794,53 | 121.082,29 | 307.415,34 89.096,40 94.446,77 212.968,57
09 34.346,41 1.453,35 339.410,77 | 339.733,91 | 253.638,23 | 253.638,23 86.095,68
10 19.314,58 - 183.003,63 | 202.063,43 | 142.594,46 | 142.594,46 59.468,97
11 32.618,17 27.995,46 174.986,93 | 195.434,26 | 128.074,38 | 164.563,76 30.870,50
12 35.899,00 - 121.077,14 | 121.077,14 | 48.090,01 89.555,09 31.522,05
13 104.084,48 39.314,29 219.885,82 | 259.200,11 | 221.191,93 | 221.191,93 38.008,18
14 12.956,65 18.000,00 36.296,72 47.270,47 49.215,20 49.215,20 -1.944,73
15 15.537,23 2.677,09 32.239,46 33.381,02 15.822,61 15.822,61 17.558,41
16 181.208,15 610,71 492.782,75 | 493.840,80 | 448.896,96 | 448.896,96 44.943,84
TOTAL | 1.314.551,65 | 1.158.260,37 | 2.632.931,27 | 3.317.825,07 | 1.328.921,73 | 2.152.285,00 | 1.165.540,07

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Andlisis: En el periodo 2021, disminuyd a 3 el nimero de empresas que no reflejaron

valores monetarios en la cuenta de Inventarios y Activos Fijos. Por tanto, en comparacién

al afio 2020 donde el 31% de empresas presentaron saldos contables en $0,00 en dichos
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rubros, para el 2021 descendié al 19%. En base a ello, la respectiva variacion porcentual
del 40% significa que luego de un afo de la pandemia aquellas empresas empezaron a

incrementar sus niveles de inventarios y a optimizar sus bienes.

Por consiguiente, se presenta graficamente los valores promedios de los rubros de las
cuentas de los estados de situacion financiera de las empresas, de manera que se pueda
evidenciar las variaciones entre el afio 2020 y 2021. A su vez, se describe la variacién
porcentual entre ambos periodos.

Grafico 3 Estados de Situacién Financiera 2020-2021
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Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: En el periodo 2020 de un total de Activos promedio de $ 207.364,07 de las
empresas del sector estudiado, el 64,87% es producto de los Pasivos contraidos con un
Patrimonio equivalente al 35,13%. En base a ello, se evidencia que los recursos que
poseen las empresas, mas del 50% se debe a las deudas y obligaciones contraidas.
Mientras que, la diferencia corresponde a los bienes, derechos y obligaciones propios de
las empresas. En el 2021, los Pasivos adquiridos por las empresas del sector ascienden al
74,15% con un Patrimonio del 25,85% obteniendo un total de Activos de $ 360.647,46.

Segln Garcia et al. (2021) en el afio 2020 las empresas del sector comercial enfrentaron
en gran magnitud las consecuencias del Covid-19 en su situacién econdmica y financiera.
No obstante, en el afio 2021 presentan una recuperacion econdémica producto de
financiamientos, estrategias de ventas y de comercializacion para responder a las
necesidades de los consumidores en tiempos de pandemia. Es asi que, al comparar el total

de activos percibidos por el sector de bienes agricolas para el sector bananero durante el
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2020 frente al 2021, se observo un incremento del 73,92%. Dicho aumento, se debe a los
diferentes financiamientos que las empresas adquirieron para solventar sus operaciones,
lo cual se ve reflejado en sus pasivos, que aumentaron en un 98,81%, al igual que su

patrimonio en un 27,96%.

Por otro lado, en las siguientes tablas se presentan los valores monetarios recopilados de

las cuentas contables de los estados de resultados integrales de las empresas comerciales

del sector bienes agricolas del cantén Machala, periodo 2020.
Tabla 11: Estado de Resultados Integrales 2020

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR BIENES AGRICOLAS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

PERIODO 2020
EMPRESAS | INGRESOS | COSTOS UTILIDADES

- Utilidad Antes
Ventas C{)/?r?taDe O;gjetllggiial De Utilidad Neta
Impuestos

Empresa 01 878.418,90 808.185,27 57.115,88 57.065,11 44.106,18
Empresa 02 420.363,00 385.100,06 248,95 214,16 110,14
Empresa 03 ) ) ) ) )
Empresa 04 232.013,82 160.367,03 - -
Empresa 05 7.000,00 ) i i i
Empresa 06 | 1.202.606,65 | 1.030.360,08 - - -
Empresa 07 |1.093.426,21 | 605.510,07 309.838,68 263.126,11 197.344,58
Empresa 08 661.248,90 565.590,94 2.605,12 1.050,64 1.554,48
Empresa 09 |1.001.275,65 | 888.996,08 68.467,41 58.197,30 45.393,89
Empresa 10 223.518,88 130.233,47 39.002,64 30.835,92 30.835,92
Empresa 11 372.646,47 290.062,92 21.758,53 17.612,94 13.731,18
Empresa 12 192.517,45 182.223,65 10.293,80 8.749,73 6.562,30
Empresa 13 258.515,70 203.889,23 13.170,33 10.926,29 10.926,29
Empresa 14 96.174,43 77.633,34 - - -
Empresa 15 67.335,48 37.030,26 4.520,24 3.842,20 3.457,98
Empresa 16 ) ) ) ) )
TOTALES |6.707.061,54 | 5.365.182,40 527.021,58 451.620,40 354.022,94

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Andlisis: Durante el afio 2020 las ventas totales del sector seglin la sumatoria de los
valores obtenidos de los estados financieros de las empresas fueron por $6°707.061,54.
Ante el valor total de ventas, el 37,50% de las empresas no logré generar utilidad
operacional, utilidad antes de impuestos y utilidad neta. EI bajo nivel de ingresos se debe
al confinamiento y restricciones que disminuyeron las ventas. Tal es el caso de las
empresas 03 y 16, que, segin la revision de sus Informes emitidos a través de la

SUPERCIAS, se evidencié que, en vista de la emergencia sanitaria declarada, fue
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interrumpido el desarrollo normal de sus actividades econdmicas, por la caida de las
ventas a nivel general, y a su vez no generaron las respectivas utilidades por los

excedentes en sus gastos que tuvieron que asumir durante la crisis del Covid-19.

A continuacion, se presentan los valores monetarios recopilados de las cuentas contables
de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del canton Machala, periodo
2021.

Tabla 12: Estado de Resultados Integrales 2021

EMPRESAS COMERCIALES DEL SECTOR BIENES AGRICOLAS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

0 PERIODO 2021

% INGRESOS COSTOS UTILIDADES

% Ventas C{)/s:rc])tg)e OFL)Jetri:aigizﬂ al If\:%:%gs%}s Utilidad Neta
Empresa 01 3.226.299,16 |2.892.215,55 |179.866,80 142.272,32 103.759,40
Empresa 02 502.762,50 460.487,51 2.291,30 1.947,60 1.505,06
Empresa 03 - - - - -
Empresa 04 276.169,06 208.904,08 - - -
Empresa 05 7.205,44 - - - -
Empresa 06 2.394.955,13 |2.073.721,86 |12.863,21 20.218,00 10.991,04
Empresa 07 1.241.921,86 |691.142,13 183.088,10 164.427,47 120.467,92
Empresa 08 661.248,90 565.590,94 - - -
Empresa 09 1.126.548,05 |1.066.831,14 |59.716,91 50.759,37 38.069,53
Empresa 10 344.419,34 207.335,43 137.083,91 116.521,32 8.390,99
Empresa 11 354.584,65 278.649,86 14.094,86 4.963,43 3.833,37
Empresa 12 248.100,02 174.458,32 25.313,35 21.378,96 21.378,96
Empresa 13 474.992,25 354.083,87 24.464,30 20.580,60 20.580,60
Empresa 14 139.682,80 120.904,71 - - -
Empresa 15 47.672,48 10.738,27 16.198,85 13.769,02 13.769,02
Empresa 16 1.267.581,92 |981.030,85 71.692,21 60.938,38 45.703,78
TOTALES 12.314.143,56 |10.086.094,52 | 726.673,80 617.776,47 388.449,67

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: Durante el 2021, la empresa 3 continto con el cierre temporal de su actividad
econdémica debido a que no logro obtener los recursos necesarios para su reactivacion
durante la pandemia. A su vez, se evidencid que la empresa 05 tan solo percibio ingresos
por un valor de $ 205,44, dicho ingreso se debe por actividades no ordinarias, la misma

que no requirid invertir en costo alguno para su venta. Por otro lado, la empresa 16
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empez0 a generar ingresos por la venta de los bienes agricolas para el sector bananero,
aportando alrededor de $ 1°267.581,92.

Segun la sumatoria de las ventas de las empresas del sector en el periodo 2021, de acuerdo
a la informacion presentada en sus estados financieros, se evidencidé una mejoria
econdmica, logrando duplicar el nivel de ingresos por un total de ventas de méas de
$12°000.000,00, aquello permitié que sea posible la generacion de beneficios econdmicos

y aumento en las respectivas utilidades.

Por consiguiente, se presenta graficamente los valores promedios de los rubros de las
cuentas de los estados de resultados integrales de las empresas, de manera que se pueda
evidenciar las variaciones entre el afio 2020 y 2021. A su vez, se describe la variacion
porcentual entre ambos periodos.

Gréfico 4 Estados de Resultados Integrales 2020-2021

-52.349,12

UTILIDAD NET TS 10
-46.249,28

UTILIDAD ANTES DE IMP?JESTOZS l25 388.91
-41.481,60

UTILIDAD OPERACIONAL ‘2 360.61

.323,
419.191,35

|

-100.000,00 100.000,00 300.000,00 500.000,00 700.000,00 900.000,00

2020 = 2021

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: Para el 2020 el valor promedio de las ventas del sector equivale a $ 419.191,35
con un costo de venta de $ 335.323,90 donde los costos representan un 79,99% del total
de los ingresos percibidos por la actividad principal de las empresas, obteniendo asi una
ganancia minima del 20,01%, que no fue suficiente para cubrir los gastos incurridos en
dicho periodo, por ende, obtuvieron pérdidas econdémicas durante el ejercicio y no fueron

capaces de generar utilidades.

En lo que respecta al 2021, las ventas promedio del sector ascendieron a $ 769.633,97, lo

que generd un costo de venta de $ 630.380,91 que equivalen al 81,91% del total de

46



ingresos ordinarios percibidos, obteniendo una ganancia de 18,09%. Pese a obtener un
porcentaje menor al afo anterior, fue suficiente para maximizar las utilidades de las
empresas y generar beneficios econémicos por un promedio de $ 27.342,54, segln la

sumatoria de sus utilidades generadas.

De acuerdo a Luque Zufiiga et al. (2021) en el afio 2020 las medidas de inmovilizacion,
confinamiento y paralizacion de actividades significo un gran desafio para las empresas
de insumos agricolas. Aquella crisis incidio en las de ventas de las empresas, tal como
evidenciamos en las guias de observacion algunas de ellas presentaron bajos niveles de
ventas y otras declararon sus ventas en 0,00, ademas debido a estas circunstancias el
37,50% de las empresas al final del periodo 2020 obtuvieron pérdida del ejercicio, lo cual

les imposibilitd generar utilidades.

Segun Garcia Madurga et al. (2021) en el afio 2020 las medidas de inmovilizacion,
confinamiento y paralizacion de actividades significd un gran desafio para las empresas
de insumos agricolas. Aquella crisis incidi6 en las de ventas de las empresas, tal como
evidenciamos en las guias de observacion algunas de ellas presentaron bajos niveles de
ventas y otras declararon sus ventas en 0,00, ademas debido a estas circunstancias el
37,50% de las empresas al final del periodo 2020 obtuvieron pérdida del ejercicio, lo cual

les imposibilitd generar utilidades.

4.1.3 Resultados de las Razones de Liquidez

Las razones de liquidez nos permitieron conocer cuan capaces son las empresas
comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero en cubrir de manera
inmediata el pago de sus deudas y obligaciones contraidas con terceros Vasquez
Villanueva et al. (2021) .

4.1.3.1 Liquidez Corriente

La liquidez corriente permite evaluar la capacidad de pago inmediata con la que cuentan
las empresas para responsabilizarse del pago de sus deudas y obligaciones corrientes. Los
resultados obtenidos indicaran que se posee capacidad para cancelar las obligaciones
menores a un afio siempre y cuando estos sean mayores a 1 (Aza Espinosa & Guerrero
Sarzosa, 2022). Es decir que para calificar a una empresa como capaz de hacer frente a
sus pasivos corrientes inmediatamente su indicador de liquidez corriente debera ser
mayor a 1, por el contrario, en caso de ser menor a 1 se considerara incapaz de cubrir sus

obligaciones corrientes.
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Gréfico 5 Liquidez Corriente
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Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: Durante el periodo 2020, la empresa 14 que representa el 6,25% de las empresas
comerciales de bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala presenta un
indicador igual a 1,00 lo que significa que el valor de sus deudas contraidas es de igual
proporcion a sus recursos corrientes disponibles, por tanto, su indice liquidez corriente es
suficiente. Por otro lado, la mayoria de empresas que representan el 93,75% de la muestra
estudiada posee un indicador promedio de 2,14 que evidencia que pueden cubrir de sobra

los valores que adeudan, generando asi 6ptimos niveles de liquidez.

Para el periodo 2021, el 12,50% de las empresas cuentan con un indicador promedio de
0,87 que al ser menor a 1,00 significa que no disponian de suficientes recursos para hacer
frente a sus pasivos corrientes en el menor tiempo posible; mientras que el indicador
promedio de las empresas que representan el 87,50% ascendio6 a 2,46. El decremento en
ciertas empresas se debe al bajo nivel de ingresos y generacion de recursos que tuvieron
debido a la situacion pandémica, a excepcion de aquellas que lograron hacer frente a la
situacion y contaron con los recursos necesarios para afrontar la crisis y no afectar a su

estructura econémica.

En términos generales el valor promedio de la liquidez corriente del total de las empresas
del sector es de 1,57 durante el 2020 y de 1,66 en el 2021, cuya variacion positiva del
5,83% demuestra que la capacidad de pago inmediato hacia las obligaciones a corto plazo

fue mejorando a medida que las empresas se adaptaban a los cambios econémicos durante
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la pandemia. Ademas, es oportuno mencionar que la empresa 05 tuvo una gran aportacion
para el incremento de la liquidez corriente en el sector, puesto que super6 a las demas con
un indicador de 13,33. Timbila et al. (2020) manifiestan que mientras mas alto es el valor
del indicador de liquidez corriente mayor es la capacidad de las empresas para efectuar el
pago de sus pasivos corrientes en un periodo de tiempo mucho menor a lo programado,
es asi que en vista de aquello podemaos discernir que la liquidez de las empresas estudiadas

fluctta en niveles aceptables para el afio 2021.

4.1.3.2 Prueba acida

La prueba &cida permite conocer cuan capaz es la empresa de pagar sus obligaciones sin
tomar en cuenta sus inventarios, es decir solo debe contar con el efectivo, cuentas por
cobrar y otros activos que sean de rapida o facil liquidez (Arévalo Farfan et al., 2018). Es
muy importante conocer si su resultado es mayor o igual a 1 significa que la empresa esta

en condiciones de poder cubrir sus obligaciones sin ningun problema.

Grafico 6 Prueba Acida
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Andlisis: En cuéanto a los niveles de prueba &cida la cual se caracteriza por medir la
liquidez de las empresas sin considerar el rubro de sus inventarios, puesto que estos no
representan un activo convertible a efectivo de forma inmediata, se observa que, en el afio
2020, el 25% de las empresas poseen un nivel de liquidez promedio de 0,72 considerado
insuficiente ya que por cada dolar que deben a corto plazo, tan solo disponen de 0,72

centavos.
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Mientras que, un 37,50% de empresas mantienen un nivel de liquidez entre 1 y mayor a
1 lo que significa que estas empresas cuenta con los activos necesarios para cubrir sus
deudas y pasivos (Paternina Escobar & Martinez Urzola 2021), ademas otro 37,50% de
empresas superan niveles desde 2,00 hasta 3,00 lo que representa que estas empresas se
encuentran con buenos activos y que no necesariamente deben tener salidas de inventarios
para hacer frente a sus terceros, generando asi un valor promedio de 2,04. Por ende, por

cada dolar que adeuden disponen de 2,04 ddlares.

Para el 2021, el 56,35% de las empresas presentan un indicador mayor a 1,00 que
corresponde a un valor promedio de 2,87; es decir que sus activos corrientes sin tomar en
cuenta sus inventarios cubre 2 veces el valor de sus deudas. El 43,75% de empresas
restantes disponen de una liquidez menor a 1,00 con un indicador promedio de 0,58, que
representa que por cada dolar de deuda tan solo pueden cancelar 0,58 centavos. A pesar,
de haber disminuido el nimero de empresas con indicadores mayores a 1,00 en este afio

es mayor el valor promedio debido a que la empresa 05 super6 el indice de 1,00 a 13,33.

Por ello, considerando que en el 2020 el sector tuvo un promedio de liquidez liquida de
1,38 y para el 2021 ascendi6 a 1,73, aquella variacion porcentual positiva del 25,25%
pone de manifiesto que el incremento se debi6 a que este sector productivo tuvo que
continuar con sus actividades operacionales, por su gran aporte en la proporcién de
insumos agricolas (Luque Zuiiiga et al., 2021). A pesar, de las dificultades en el desarrollo
normal de las actividades econdmicas durante los primeros meses de la pandemia, las
empresas de bienes agricolas tuvieron que mantenerse activas para satisfacer al sector

bananero con los insumos necesarios para su produccion.

4.1.3.3 Capital de trabajo

El capital de trabajo es un indicador que se caracteriza por ser parte de los activos
circulantes financiados con fondos a largo plazo, por otra parte, es el resultado entre el
activo corriente menos el pasivo corriente, es decir mientras la empresa mayor activos
posea significa que se encuentra en las mejores condiciones para pagar las cuentas que

vencen rapido (Jimenez et al., 2019).
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Gréfico 7 Capital de Trabajo

~
< H2020 m2021
wn
o
<
<
—N
O
~
)
Ll
-
0 n
) <
o~
S Y
<t ~
4 3
Y AR
~ < n
hwd [eee)] o~ [
off TS NN om Ry R ™y om0 A o
ol g n S0 L 9W g oo Q v
a NOY NN N <00 QA Q5 SR do =N N S n%, ™)
2 B3 b Z3 =R ¥ S8 S3 83 B o N So
8 I RN g oy 8 9 ¥ 8 W LN 2 o7 8
o <+ 54 ™ SRy S S 8 9
(| | il | EETRES BN i
| [ | - - - [ -
i
™ 6 QA © SRS 0 ©
NN N S NN SN

Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Andlisis: El capital de trabajo esta dado por la diferencia entre los activos corrientes y
pasivos corrientes en el presente estudio de las 16 empresas en el afio 2020 existe un
capital de trabajo relativamente bajo debido a que contrajeron obligaciones a corto plazo
esto se ve reflejado en el pasivo corriente determinando asi que el activo corriente fue
menor, en el caso particular de la empresa 6 se ve que mantiene una cantidad mayor en
sus activos corrientes y mantiene un pasivo corriente menor por ende su capital de trabajo
es optimo, en el afio 2021 el capital de trabajo es menor porque en este afio recién se
estuvieron recuperando econémicamente, continuando con sus operaciones para poder

cubrir las obligaciones contraidas en el afio anterior.

En la empresa 13 y 14 en el afio 2021 no cuentan con capital de trabajo, debido a que
existe mayormente obligaciones por cubrir, es decir cuentan con mas pasivos corrientes
que con activos corrientes de aquellos componentes que conforman el capital de trabajo,
mientras mas pasivos contengan mayor es el riesgo de sufrir de iliquidez, por lo tanto el
objetivo primordial es mantener un equilibrio tanto en el activo corriente y pasivo
corriente administrando correctamente aquellas cuentas de modo que se logre maximizar

el valor empresarial (Garcia Aguilar et al., 2019).

En relacion a los datos presentados, el valor promedio de las empresas estudiadas para el
afio 2020 es de 81500,60, para el afio 2021 es de 78258,67 teniendo como resultado una
variacion porcentual de -3,98% lo que significa que en el afio 2020 las empresas
comerciales del sector bienes agricolas contaron con un capital de trabajo un poquito

mayor a comparacion del 2021 teniendo en cuenta que para este afio hubo empresas que
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se financiaron con sus activos, ademas de estar en un proceso de recuperacion post
pandemia tratando de sobrellevar la crisis ocasionada por el Covid-19, implementando
nuevos medios de recuperacion para Cueva Rivera & Erazo Alvarez (2021) citan que
“toda crisis genera problemas econdmicos, por ello hay que recurrir a medios de auxilio
como el financiamientos a entidades de crédito”(p. 96), deduciendo que para las empresas

que solicitacion dicho crédito incurrieron en pasivos sea de corto o largo plazo.

4.1.4 Resultados de las razones de endeudamiento

Estas razones permiten conocer a las empresas el grado de participaciones de los
acreedores teniendo en cuenta el riesgo contraido (Molina et al., 2019), por tanto, es
fundamental conocer los indices de endeudamiento del activo, endeudamiento
patrimonial, endeudamiento de activo fijo, apalancamiento y apalancamiento financiero
de las empresas comerciales del sector bienes agricolas que se encuentran expresadas en

graficos con su respectivo analisis e interpretacion.

4.1.4.1 Endeudamiento del activo

El endeudamiento de activo es un indicador de solvencia que permite identificar las
deudas de la entidad en base a sus activos, el rango del 1% al 100% demuestra que la
empresa posee mas deudas que activos, en cambio, el rango inferior a 1% permite

reconocer que la empresa posee mas activos en relacion con los pasivos.

Gréafico 8 Endeudamiento del Activo
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Analisis: En el afio 2020 las 16 empresas expuestas en el presente grafico presentan un

alto indice de endeudamiento debido a que los valores superan el 0,50% es decir las
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empresas estarian dejando gran parte de sus activos a terceros o acreedores, estas
situaciones se pueden manifestar debido a que no tuvieron ingresos por ventas y por lo
cual tomaron la decision de financiar capital para sustentar sus costos y gastos, ademas
fue incontenible la situacion ocasionada por el covid-19 lo que provoco que las empresas

tomaran estas decisiones.

Asi mismo en el afio 2021 el indice de endeudamiento incluso es mayor, es decir supera
el 0,50% estos indices se dieron debido a que en este afio las empresas recién se estaban
reactivando econémicamente para poder continuar y solventar sus operaciones considerar
financiamientos era la alternativa mas Optima para percibir fuentes de dinero, ya que, sin
recursos no habia manera de atraer los ingresos necesarios (Huilca Huilca & Bafio
Carvajal, 2021) aunque con eso comprometian directamente sus activos, en donde se
evidencian que las organizaciones dependen de sus acreedores, es decir estan corriendo

el riesgo financieramente y limitando su capacidad de endeudamiento.

En cuanto al promedio de esta razon financiera para el afio 2020 es de 0,60% Y para el
afio 2021 es 0,67% expresando una variacion porcentual de 10,77% entre los dos afos.
Existiendo varios factores para que las empresas en el afio de pandemia tomen la decision
de entregar parte de sus activos a cambio de financiamiento para cubrir sus costos, a
diferencia del periodo 2021 que fueron reactivandose econdmicamente en vista del
relajamiento de las restricciones impuestas por el gobierno nacional, con ellos las

empresas pudieron abrir sus puertas y expender sus productos.

Por ultimo, el endeudamiento de activo es considerado éptimo cuando alcanza un rango
inferior de 1% al 100%, en este sentido se interpreta que la empresa se encuentra con un
nivel de endeudamiento alto que superan los activos, es asi que, en este caso las 16
empresas analizadas se encuentran en un rango superior a 0,50%, por ende, se considera
un rango elevado indicando que las empresas estan dependiendo mucho de sus

acreedores, comprometiendo sus pasivos a largo plazo.

4.1.4.2 Endeudamiento patrimonial

Por endeudamiento patrimonial se entiende a las deudas que posee la empresa en relacién
con su patrimonio, a este indicador no debe entenderse como que el patrimonio va a cubrir
las deudas, por la razon de que el pasivo y el patrimonio son compromisos para laempresa
(Buele Nugra et al., 2020).
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Grafico 9 Endeudamiento patrimonial
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Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: En el afio 2020 las empresas no han comprometido su patrimonio frente a sus
proveedores o0 acreedores se da a notar que existe un valor por debajo del 0,20%, dando
a entender notablemente que estas empresas optaron por comprometer mayormente sus
activos asi lo indica la raz6n de endeudamiento de patrimonio presentado anteriormente,
para el afio 2021 la Unica empresa es la n° 14 que obtiene un indice de -0,30% dando a
entender que esa empresa no tuvo utilidad representativa por lo que el patrimonio no ha
aumentado entonces el pasivo es relativamente mayor es por esto el resultado, las demas
empresas muestran indices bajos de endeudamiento es decir se estdn sosteniendo
mayormente de los activos, esto no significa que estén bien, por el contrario los ingresos
por ventas deberan ser mayormente grandes para poder cubrir con sus obligaciones a
terceros.

El valor promedio obtenido en el afio 2020 es de 2,90 y en el afio 2021 es de 1,38,
existiendo una variacion porcentual de -55,52%, lo que significa que las empresas
comerciales del sector bienes agricolas en el primer periodo de estudio fue en el que més
comprometieron su patrimonio con acreedores, sin embargo, en el 2021 mejoraron
considerablemente teniendo en cuenta que no es recomendable exceder los limites puesto

que la empresa podria descapitalizarse (Choguecahua Tacuri et. al., 2021).

De las 16 empresas, 15 de ellas se mantienen con un nivel de endeudamiento alto en

relacion a su patrimonio, esto no resulta representativo ni de beneficio para las empresas,
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puesto que han mantenido su patrimonio, pero se han financiado generando pasivos a

largo plazo.

4.1.4.3 Endeudamiento de activo fijo

El valor obtenido como resultado de la relacion del activo fijo sobre las deudas indica la
cantidad de unidades monetarias que se tiene de patrimonio por cada unidad que esta
invertida en los activos fijos. Por lo general, si el resultado es 1 0 mayor a 1, se interpreta
que tranquilamente el valor total del activo fijo se podia haber financiado con su

patrimonio sin necesidad de recurrir a financiamiento de terceros.

Gréfico 10 Endeudamiento de activo fijo
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Andlisis: En el afio 2020, el 56,25% de las empresas poseen un indicador promedio de
0,31 un indice menor a 1,00, teniendo en cuenta que entre ese porcentaje hay empresas
que se encuentran en 0 de endeudamiento de activo fijo, sin embargo, esto no quiere decir
que no exista endeudamiento, el motivo es porque algunas empresas no cuentan con
activos fijos, por lo cual no se puede obtener el valor, ademas el 43,75% de las empresas
se encuentran en un promedio de 11,51 relativamente mayor a 1,00 dando a entender que
cuentan con un patrimonio bien compuesto y sustentado para lo cual pueden financiar sus
activos financieros sin necesidad de recurrir a terceros, es decir obtener un

financiamiento.

Para el afio 2021 el 43,75% de empresas estudiadas da un promedio de 0,37 demostrando

de cierta forma que algunas salieron del indice 0 de endeudamiento, sin embargo las que
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siguen en 0 no muestran el indice por que no cuentan con activos fijos, pero si cuentan
con patrimonio dando a entender que posiblemente tuvieron que vender este tipo de
activos para sostenerse economicamente y mantener al menos su patrimonio, que fueron
una de las técnicas mas considerables para las empresas, en donde no mantenian activos
pero optaban por solventarse con recursos monetarios, esto es una alternativa para la
entidad pero no representa beneficio, debido a que, maximiza el riesgo (Chargeben, et.
al, 2017). El 56,25% poseen un promedio de 17,25 aumentando notoriamente el indice
mayor a 1,00 declarando que el endeudamiento disminuyo en comparacion al 2020 esto
porque este ejercicio fue de reactivacidn y reanudacion de las actividades econémicas por

ello las empresas optaron por financiarse y acoplarse a la economia.

Por otra parte, en el afio 2020 el valor promedio total que representd esta tasa de
endeudamiento fue de 5,21 unidades monetarias y para el afio 2021 el valor promedio fue
de 9,86 unidades monetarias, lo que significa que se obtuvo una variacion porcentual del
89,34%, lo que se interpreta que para el afio 2021 algunas empresas ya adquirieron activos
y los mismos se obtuvieron de diferentes fuentes de financiamiento. La empresa 16 fue
una de las mas destacables en cuestion del incremento de activos fijos, se podria deducir
que alcanzo una rentabilidad esperada y en base a eso adquirid bienes, abriendo paso a

estabilizarse financieramente.

Por ultimo, al endeudamiento de activo fijo se lo considera éptimo cuando alcanza un
rango igual o mayor a 1, significa que la cantidad de unidades monetarias de patrimonio
que se tiene invertida en los activos fijos fueron adquiridos sin solicitar financiamiento a
terceros, este tipo de endeudamiento en el periodo 2020 las empresas en un 56,25%
tuvieron que financiar sus activos fijos recurriendo a terceros, sin embargo, en el afio 2021
en mas del 50% superan el incide de 1 obteniendo un valor de 17,25 en vista de que estas
empresas ya contaron con un patrimonio sustentado y que con ello no es necesario recurrir

a terceros.

4.1.4.4 Apalancamiento

El apalancamiento generalmente es reconocido como la relacidn que existe entre el capital
propio y las inversiones financieras de la entidad, entonces un mayor apalancamiento
representa un mayor riesgo, debido a que con este efecto de apalancamiento no puede
asegurarse solo con ganancias porque puede presentarse una perdida y esta resultara

considerable.
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Grafico 11 Apalancamiento
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Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Analisis: En el afio 2020 se demuestra que el 100% de las empresas obtuvieron unidades
monetarias menor o mayor a 1,00, el valor es de 3,90 es decir el grado de apoyo de los
recursos propios de las empresas no muestra representatividad sobre sus acreedores o

terceros, en otros términos, su apalancamiento es bajo.

En el periodo 2021 el panorama es diferente se muestra un 6,25% con indice de -24,31
que figura la empresa 14, por el contrario, un 93,75% posee el indice promedio de 4,15
correspondientes a las demas empresas, esto se pudo manifestar que los grados de apoyo
de terceros no tuvo mucha precedencia representada un indice positivo de tal forma que

el apalancamiento no representa un riesgo mayor.

Por tal razon, en el afio 2020 se presentd un promedio de 3,90 y para el afio 2021 el
promedio representd un 2,38 obteniéndose una variacion porcentual de -39,04%, se puede
evidenciar que el afio 2021 presenta un apalancamiento bajo, esto representa que las
empresas en el ultimo periodo poseen un monto de deuda bajo, es decir, que los costos
que tiene que cubrir serdn solventados con los ingresos fijos que recibe. Segin Morén
Macias et al. (2021) mencionan que las empresas comerciales en general poco a poco van
alcanzado estabilidad de tal forma que no dependen totalmente de terceros, mas bien,
empiezan solo a utilizar una parte de los mismos y el rendimiento que va obteniendo sobre

los ingresos minimizan el riesgo financiero en ilacion al financiamiento.
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4.1.4.5 Apalancamiento Financiero
El apalancamiento financiero indica las ventajas o desventajas del endeudamiento con
terceros y como eéste contribuye a la rentabilidad del negocio (Ayon Ponce et al., 2020).

Para ello la empresa puede recurrir a una deuda o al capital comdn de accionistas.

Gréfico 12 Apalancamiento Financiero
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Fuente: Estados Financieros obtenidos de la SUPERCIAS

Andlisis: En el afio 2020 muestra que el 37,50% de las empresas se encuentran en un
indice menor a 1,00, representando un valor promedio de 0,00 sin embargo el 62, 50%
estd en un promedio de 3,46 demostrando que los fondos de terceros estan contribuyendo
a la rentabilidad de los fondos propios y que estos sean mayores de cada una de las
empresas presentadas, es decir que los ingresos por ventas de actividad propia de aquellas
empresas pueden convertirse ciertas cantidades en gastos financieros disminuyendo las
utilidades puesto que estos se generan en razon de interés que se pagan a los acreedores
por concepto de un crédito o financiamiento, también indica que los fondos o recursos de
terceros estan coadyuvando a la rentabilidad propia de las empresas. De la misma manera,
en el 2020 se alcanza un promedio de 2,28 y en el 2021 un promedio de 3,44,
presentandose una variacion porcentual de 51,01%, por lo que, se fija que en el afio 2021

todas las empresas independientes de las de 0 alcanzan un valor mayor de 1.

Para Casamayou Calderon (2019) concierne, cuando el apalancamiento financiero
alcanza el rango determinado, es una ventaja representativa para la entidad, la misma que
permite percibir mayor rentabilidad, obtiene inversiones locales y de fuentes externas,

posibilita que la empresa llegue a nuevos mercados, todo esto es de alcance positivo para
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la misma, por tanto para las empresas comerciales del sector bienes agricolas que se
estudiaron, en el periodo 2021 se puede divisar que se apalancaron financieramente en
razon de que poseyeron mayores ingresos que en el 2020, por la tanto les permitid generar

utilidades en mayor representatividad, para con ello cubrir aquel financiamiento.

4.1.5 Resultados de las razones de rentabilidad

Las razones de rentabilidad nos permitieron identificar cuan capaces han sido las
empresas estudiadas para generar beneficios econdmicos en base a las utilidades
obtenidas producto de las ventas realizadas durante los periodos 2020-2021.Considerando
gue mientras mayor sea el porcentaje en dichas razones, mayor es el nivel de rentabilidad

de las empresas (Fajardo Ortiz & Soto Gonzélez, 2018).

4.1.5.1 Resultados de la rentabilidad neta del activo

A continuacion, en la presente grafica se presenta de manera porcentual los niveles de
rentabilidad presentados por las empresas comerciales del sector bienes agricolas para el
sector bananero del canton Machala durante el periodo 2020-2021, donde teniendo en
cuenta lo manifestado por Aza Espinosa & Guerrero Sarzosa (2022) los resultados

obtenidos demuestran el porcentaje ganado por cada dolar invertido en activos totales.

Grafico 13 Rentabilidad neta del activo
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Andlisis: Durante el 2020 de las 16 empresas estudiadas, en 6 empresas no fue posible
analizar la rentabilidad neta del activo debido a que durante la pandemia no generaron
suficientes ingresos por concepto de ventas, lo cual les impidié generar utilidades.
Mientras que, de las 10 empresas restantes 2 de ellas presentaron niveles de rentabilidad
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neta del activo equivalente a un 0,09% y 0,47%; aquello de acuerdo a Nufez Padilla
(2018) significa que los activos de cuyas empresas no estuvieron en condiciones de
generar beneficios econdmicos, al contrario de las otras 8 empresas que presentaron una
rentabilidad neta del activo superior. Donde 2 cuentan con un nivel de hasta el 7%, 5

flucttan entre un 14% y 21% y una lidera con un resultado superior al 40%.

En cuanto al afio 2021, en 5 empresas no fue posible analizar la rentabilidad neta del
activo, mientras que de los 11 restantes; 7 presentan un nivel de rentabilidad que va desde
el 0,66% al 9% y 4 restantes de un 11,21% al 41,25%. Cabe recalcar que, de las 11
empresas donde se pudo conocer la rentabilidad neta de sus activos, 6 de ellas en
comparacion al periodo anterior presentaron una disminucion en sus resultados de
rentabilidad neta del activo, aquello significa que la capacidad de sus activos para generar
beneficio econémico fue decayendo por la crisis de la pandemia. Mientras que, otras 5
mejoraron la capacidad de sus activos para generar utilidades y lograron una mayor
rentabilidad.

En base, a dichos resultados el valor promedio de la rentabilidad neta del activo de las
empresas del sector bienes agricolas para el sector bananero durante el afio 2020 fue del
9% vy para el afio 2021 fue del 8,78%, lo que significa una variacién porcentual
equivalente a -7,26%. Aquello, evidencia el impacto negativo del Covid-19 en la
rentabilidad neta de los activos de las empresas, puesto que fue disminuyendo la

capacidad de sus activos totales para generar ganancias.

4.1.5.2 Resultados del margen bruto

A través del anélisis del margen bruto de las empresas comerciales del sector bienes
agricolas para el sector bananero del canton Machala, fue posible medir de manera
porcentual la utilidad bruta que obtuvieron las empresas durante el periodo 2020-2021.
Para ello, se considera que cuanto mas alto es el margen bruto, mayor es el beneficio

econdémico generado por sus unidades vendidas.
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Gréfico 14 Margen bruto
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Andlisis: Durante el afio 2020 no fue posible analizar el margen bruto de las empresas 3
y 16 puesto que no presentaron movimientos econémicos en el rubro de ventas, dicha
situacion se debe a la disminucion de demanda que hubo durante la pandemia, como
también se les atribuye a los problemas de confinamiento y restriccion que disminuyeron
el nivel de ventas de las empresas. Por otro lado, de las 14 empresas restantes 3 de ellas
presentan un indicador que va aproximadamente desde 5% hasta un 8% lo que significa
que generaron bajos beneficios econdmicos; 4 se encuentran en un rango de entre el 10%
hasta 19%; 2 ascienden a un nivel desde el 21% y 22% aquello significa que estas
empresas estan generando la utilidad necesaria en funcion de sus ventas; 4 presentan un
mayor incremento que va desde el 30% al 45% y la empresa 5 lidera el sector con un nivel
de margen bruto del 100%, debido a que no tuvo que cancelar costos de venta para la
comercializacion de sus productos. Cuyos resultados generaron un valor promedio del
sector de 24,16%.

En el siguiente periodo, la empresa 3 nuevamente no generd ingresos lo que significa que
optd por el cierre temporal de sus operaciones durante la época pandémica, por el
contrario, la empresa 16 present6 una recuperacion econdémica ante el elevado nivel de

ingresos que percibio, por lo que obtuvo un indicador de 22,61%. De las 14 empresas
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restantes, 7 de ellas disminuyeron su margen bruto en comparacion al afio 2020, otras 5
se recuperaron econémicamente y presentaron un aumento en la rentabilidad de sus
ventas frente al costo de ventas y por Gltimo la empresa 5 nuevamente no tuvo que

enfrentar costos y gastos sobre sus ventas.

Cuyos resultados generaron un valor promedio del sector de 24,16% durante el 2020 y de
28,16% en el 2021, lo que representa una variacion porcentual positiva de 16,55% en el
margen bruto de las empresas. Evidenciando que, para el 2021 tuvieron una mejoria en
su margen bruto a diferencia del 2020, donde la rentabilidad que tienen las ventas sobre

los costos de las mismas se vio alterada por la repercusion econdmica del covid-19.

Sin embargo, de acuerdo a Aza Espinosa & Guerrero Sarzosa (2022) en el sector
agropecuario los niveles de margen bruto promedio inferior del 100% demuestran la
incapacidad de las ventas de las empresas para cubrir sus gastos operacionales. Ante ello,
aquellos niveles de margen bruto obtenidos en las empresas estudiadas no son aceptables,
debido a que estan por debajo del rango establecido, mas ain, cuando ni siquiera alcanzan
un 50% del total. Pero, el aumento de un periodo a otro en un minimo porcentaje es

positivo para las empresas del sector.

4.1.5.3 Resultados del margen operacional

Mediante el analisis del margen operacional se pudo determinar de manera porcentual los
beneficios econdmicos generados por las empresas comerciales del sector bienes

agricolas para el sector bananero del canton Machala, producto de sus ventas.

Gréfico 15 Margen operacional
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Andlisis: En el afio 2020 se evidencia que 6 empresas no generaron utilidad operacional,
dicha situacion se debe a las dificultades econdmicas que atravesaron producto de la
pandemia, puesto que sus niveles de ventas decayeron, no lograron cubrir sus costos,
ocasionando que su actividad pierda valor econémico. Mientras que las 10 empresas
restantes que presentan indicadores desde 0,06% hasta 28,34% generaron un valor

promedio de utilidad operacional correspondiente al 5,16%.

Para el periodo 2021, 5 empresas no lograron generar utilidad operacional por lo que no
fue posible evidenciar su margen operativo, por otro lado, las otras 11 empresas
presentaron un margen operacional que va desde 0,46% hasta 39,80%, lo cual gener6 un
valor promedio de 7,84%. En base a dichos resultados, la variacidn porcentual del periodo
2021 frente al 2020 corresponde al 51,84%, lo que significa que en el 2020 los beneficios
econdémicos de las empresas por los ingresos de ventas decayeron debido al Covid-19,
mientras que para el 2021 las empresas lograron recuperarse econémicamente y sus

negocios fueron aumentando su lucratividad.

Considerando que segun Aza Espinosa & Guerrero Sarzosa (2022) una calificacion del
margen operacional sobre el 100% es aceptable. A pesar de que, las empresas estudiadas
presentaron un incremento en el 2021, su utilidad operacional sobre el total de sus ventas

demuestra una carencia de lucratividad en la rentabilidad de sus actividades econdmicas.

4.1.5.4 Resultados de la rentabilidad neta de ventas (margen neto)

La rentabilidad neta de ventas permitié conocer en terminos porcentuales los beneficios
econdmicos obtenidos por las empresas por cada dolar invertido, teniendo en cuenta que
segun Fajardo Ortiz & Soto Gonzalez (2018) mientras mayor sea el porcentaje en dicha
razdén, mayor es la rentabilidad econémica que generan las ventas por cada dolar

invertido.
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Gréfico 16 Rentabilidad neta de ventas
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Andlisis: En el afio 2020 no fue posible analizar la rentabilidad neta de ventas de 6
empresas, dicha situacion se debe a que no presentaron ventas y a su vez les fue imposible
generar beneficios econémicos durante la crisis pandémica. Mientras que las 10 empresas
restantes que presentan indicadores desde 0,24% hasta 18,05% generaron un valor
promedio de rentabilidad neta de ventas correspondiente al 3,63%. Para el periodo 2021,
de igual manera en 5 empresas no fue posible evaluar la rentabilidad de sus ventas. Por
otro lado, las otras 11 empresas presentaron indicadores de rentabilidad neta de ventas
desde 0,30% hasta 28,88%, lo cual generd un valor promedio de 4,13%.

De cuyos resultados, la variacion porcentual del periodo 2021 frente al 2020 es
equivalente al 13,58%. Durante el 2020 fue un desafio para las empresas lograr alcanzar
optimos niveles en la rentabilidad de sus ventas, mientras que para el 2021 a medida que
la situacion econdémica del pais mejoraba lograron reactivar su actividad econémica y
continuar generando beneficios econdmicos que le permitan estabilizar su situacion

econdmica y financiera.

Sin embargo, aquellos niveles de rentabilidad sobre una calificacion del 100% no se
consideran oOptimos al estar por debajo del 50% del rango considerable, segin lo
manifestado en los estudios realizados por Cueva Rivera & Erazo Alvarez (2021), donde
determinan que la rentabilidad del 76,5% de las MIPYMES de Loja se vio afectada por

la crisis de la pandemia por indicadores que van desde un 5% a 20%. Por tanto, aquellos
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indicadores de rentabilidad del 3.63% y 4,13% en las empresas de bienes agricolas

bananeros no son aceptables.

4.2 Aporte préctico

4.2.1 Dificultades que tuvieron las empresas del sector estudiado

A través del analisis a los estados financieros de las empresas comerciales del sector
bienes agricolas del cantdn Machala, periodo 2020-2021, se evidencié que durante la
pandemia estas empresas presentaron una variedad de dificultades y desafios en el

desempefio de sus operaciones y en su estructura economica-financiera, tales como:
e Interrupcion en el desarrollo normal de sus actividades econémicas

Ante las medidas de prevencion y confinamiento dispuestas por el Estado para
contrarrestar el Covid-19, se interrumpid la continuidad de las operaciones de las
empresas comerciales del sector. De modo que, la empresa 03 durante el periodo 2020 y
2021 no pudo obtener los recursos necesarios para continuar activa economicamente
debido a la caida de las ventas, lo cual la conllevo al cierre temporal de su negocio. De
igual manera, la empresa 16 paralizd sus actividades en el afio 2020 ya que tuvo dificultad

para generar movimiento econémico.
e Reduccidn de inventarios y activos fijos

Durante el 2020 el 31,25% de las empresas del sector reflejaron en sus estados financieros
valores en cero en cuanto a sus inventarios y activos fijos. Dicha situacién, de acuerdo a
Hasbum et al. (2022) se debe a que, las empresas durante la pandemia como estrategia
optaron por mantener un nivel de inventarios suficiente y necesario para el volumen de
demanda, en consideracion al confinamiento y paralizacién de actividades en el sector
bananero. Excepto, la empresa 03 que no cuenta con inventarios debido al cierre temporal

de su negocio.

En lo que respecta a los activos fijos de estas empresas, en sus notas aclaratorias
manifiestan que se debe a la inexistencia de movimiento econdmico. El deterioro de estos
por no estar en uso conlleva a la desvalorizacion o perdida de estos activos (Becerra
Molina et al., 2021).
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e Reduccidn de ingresos por concepto de ventas

En virtud de la emergencia sanitaria que conllevo a la paralizacion de las actividades
econdmicas, el nivel de ingresos de las empresas comerciales decayo ante la reduccién
de la demanda (Monesterolo Lencioni, 2020). Durante el Covid-19, el volumen de ventas
disminuyo ante la creciente crisis econémica. Tal es el caso, de las empresas comerciales
que distribuyen los insumos agricolas para el sector bananero, que durante el afio 2020
percibieron ventas por un monto total de $ 6°707.061,54 y en el 2021 por un valor de $
12°314.143,56. Evidenciando que, en el 2020 las empresas obtuvieron bajos niveles de
ventas debido a que este fue el afio en el cual la emergencia sanitaria golpe6 drasticamente
sus operaciones. Sin embargo, en el 2021 sus ingresos se duplicaron en respuesta a la

recuperacion econémica.
e Incapacidad para generar utilidades

Durante la pandemia, de las 16 empresas comerciales estudiadas que proveen insumos
agricolas para el sector bananero, el 37,50% de ellas no fueron capaces economicamente
de generar beneficios econdmicos, tales como utilidad operacional, utilidad antes de
impuestos y utilidad neta. Dicha situacion, se debe a la interrupcion de sus actividades
econdmicas, reduccion de ingresos y gastos que tuvieron que asumir ante la emergencia

sanitaria.

4.2.2 Impacto generado en este sector

A través, de la interpretacion de las razones financieras aplicadas en el andlisis a los
estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del cantén
Machala, fue posible medir el impacto del Covid-19. A continuacion, en la presente
grafica se presentan los valores promedios correspondientes a la liquidez, endeudamiento

y rentabilidad de las empresas del sector estudiado.
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Gréafico n°17 Razones Financieras
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A partir de la declaracion de emergencia sanitaria en marzo de 2020, el Covid-19
desencadend cambios econémicos en la situacién econdémica y financiera de las empresas
del sector, a pesar de aquello estas tuvieron que continuar con sus actividades
operacionales, por su gran aporte en la proporcion de insumos agricolas (Luque Zufiiga
etal., 2021). A través del analisis a los estados financieros de las empresas comerciales
del sector bienes agricolas del canton Machala, periodo 2020-2021, se evidencio que
durante la pandemia estas empresas presentaron una variedad de dificultades y desafios

en el desempefio de sus operaciones y en su estructura econdémica-financiera, tales como:

Ante ello, el promedio de liquidez de las empresas del sector en el 2020 fue de 1,48; y en
el 2021 fue de 1,69. Lo que significa, que durante la emergencia sanitaria fue menor la
capacidad de las empresas para asumir el pago de sus deudas y obligaciones a corto plazo
haciendo uso de sus activos corrientes. En cuanto a el promedio de rentabilidad de las
empresas del sector, en el 2020 se obtuvo un total de 10,61% y en el 2021 un valor de
12,23%, que pone de manifiesto que, en el 2020, las empresas obtuvieron menores
beneficios econdémicos con el uso de sus recursos. El nivel promedio de endeudamiento
para el 2020 fue de 2,98 y de 3,55 en el 2021, lo que evidencia que durante ambos
periodos las empresas contrajeron créditos que les permita maximizar la rentabilidad de

SU Negocio y generar ganancias.

Al notar que los niveles de liquidez y rentabilidad del periodo 2020 son menores,
podemos establecer que durante este afio fue mayor el impacto del Covid-19 en la

estructura econdmica y financiera de las empresas comerciales del sector bienes agricolas
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del canton Machala. Mientras que, en el 2021 se destaca el incremento en su liquidez en
un 14,19%, y un incremento en su rentabilidad de 15,27%. A su vez, El incremento del
endeudamiento del 19,13% significa que las empresas se vieron en la necesidad de
recurrir a financiamiento con terceros para mantenerse en el mercado y contrarrestar los

efectos del Covid-19 en su situacion.

4.2.3 Lineamientos que marquen estrategias para la recuperacion de este sector para
los siguientes periodos.

Sobresalir después de una temporada critica resulta dificil para cualquier empresario, asi

que no resulta novedad para aquellas empresas comerciales del sector bienes agricolas,

por ello es importante que las empresas busquen diferentes alternativas o métodos con la

finalidad de incentivar a los productores a adquirir sus productos (Arias et al., 2019).

1. Estrategias de precio: Crear un precio que se mantenga al margen del mercado,
sin darle un valor agregado para que se cree un ofrecimiento del producto con un
precio lineal, tampoco es necesario venderlo con una utilidad minima porque no
se obtendria los ingresos esperados.

2. Estrategias de promocion: Con el objetivo de atraer a nuevos consumidores, es
recomendable que se dé espacio a las promociones, a crear un descuento por un
volumen de compra, créditos con cuotas diferidas, ofertar el producto a domicilio,
entre otras.

3. Estrategias de publicidad: Buscar canales de distribucién, es un medio muy
factible en la actualidad gracias a la tecnologia como el uso de las redes sociales,
de la prensa escrita y de la radio, en donde, se publicita la empresa, su funcion,
los productos que ofrece y las ofertas conjuntamente con la calidad de los
productos.

4. Estrategia de disponibilidad de producto: Este tipo de estrategia no deberia ser
pasado por alto, debido a que, contar con el producto en stock crea confiabilidad
y seguridad para el consumidor en el momento en que lo desea adquirir, un
negocio o una empresa no puede funcionar si los productos se encuentran

agotados.

Segun Castillo Olivera et al. (2022), las empresas buscan estrategias enfocadas a
aumentar los ingresos y alcanzar utilidades superiores, tales como la implementacion de

técnicas de comunicacion.
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Para todo esto, los ofertantes de bienes agricolas en los tiempos de pandemia perdieron
parte de su capital, realmente esta situacion imposibilitd muchas actividades al pais. Para
las empresas adaptarse a la realidad resultaba compleja, debido a que, debian cubrir
pasivos y no tenian disponibilidad de dinero, por que optaban por hacer uso de los bienes
como medio de pago (Useche Aguirre et al., 2020).

Conforme pasa el tiempo, el pais se restablece poco a poco, las cosas empiezan a tomar
un cierto grado de normalidad, aunque la situacion no es la mejor aun, entonces los
empresarios que se dedican a la comercializacion de bienes agricolas buscan recuperarse
del suceso anterior. La mejor alternativa que se presenta es obtener una fuente de
financiamiento en alguna instituciéon financiera, las mismas que ofrecen créditos
especificamente para el sector bananero, en donde incluyen tasas de interés menores por
la actividad que realizan y el periodo de tiempo es idoneo para alcanzar a cubrir la deuda.
Estos tipos de financiamiento los ofrecen las entidades financieras publicas y privadas,

entre uno de estos bancos tenemos a Ban-Ecuador.

4.3 Conclusiones

El Covid-19 generd cambios en la estructura econdémica y financiera de las empresas
comerciales del sector bienes agricolas del canton Machala, los cuales se ven reflejados
en sus estados financieros. Puesto que, ciertas empresas presentaron rubros de Inventarios
y Activos Fijos en cero. A su vez, el nivel de ventas durante el afio 2020 fue
aproximadamente de 6 millones, cuyo valor representa la mitad de ingresos generados en
el 2021; lo que significa que ante la pandemia las empresas presentaron una significativa
disminucion en el volumen de sus ventas, aquello influy6 en la incapacidad de las

empresas para generar beneficios economicos.

El impacto del Covid-19 refleja que en el afio 2020 fueron mas notorias las adversidades
en la fluidez y rendimiento de las empresas, puesto que su disminucidn se debe a los bajos
niveles de ventas y excesos gastos producto de las restricciones impuestas por el Gobierno
Nacional ante la situacion pandémica generada, que, a su vez, provocé un deficiente nivel

de utilidades.

Para el 2021, tras la relajacion de las restricciones y empezando un afio de recuperacién
econdémica, se nota un aumento en sus utilidades, sin embargo, parte de estos recursos
son tomados en cuenta para el pago de los créditos obtenidos de las instituciones

financieras. Las empresas tuvieron un mayor endeudamiento para poder solventar sus
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operaciones y maximizar sus recursos de manera que estén en la capacidad de continuar
con sus actividades economicas ante la incertidumbre del entorno empresarial y las

alteraciones en la situacion econdmica y financiera de las empresas.

4.4 Recomendaciones

En base al estudio realizado, creemos necesario que las empresas comerciales del sector
bienes agricolas del cantén Machala proporcionen informacidn financiera de calidad para
facilitar los procesos de evaluacion financiera, con el fin de diagnosticar sus resultados

econdmicos y financieros obtenidos al término de su ejercicio fiscal.

Ademas, es importante que estén prevenidas ante factores externos que podrian alterar el
buen funcionamiento y desempefio de sus actividades economicas, de manera que
dispongan de recursos y estrategias para salvaguardar la continuidad de sus operaciones

y generar beneficios econémicos.

Disminuir la peticion de los créditos financieros y comerciales, en base aquello
aprovechar al maximo los recursos con los que cuenta para generar mayores ingresos o al

menos mantenerse en un equilibro econémico.
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ANEXOS

Anexo 1 Modelo Guia de Observacién #01

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA
Calidad, Pertinencia y Calidez
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

GUIA DE OBSERVACION APLICADA AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO 2020

Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del Canton

General Machala, periodo 2020-2021.

Obietivo Extraer informacidn de los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas

Es Jecifico del cantén de Machala en el periodo 2020—2021 mediante la base de datos de la Superintendencia de
P Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Unidad de . . . .

estudio Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Instrucciones

Para la recoleccidn de informacion en la presente guia se realizaran los siguientes pasos:

1. Ir al portal web de la Superintendencia de Compafiias.

2. Consultar el nombre de la empresa y en informacién anual presentada seleccionar el Estado de
Situacion Financiera.

3. Visualizar los datos del estado de Situacion Financiera.

4. Registrar en la presente guia de observacion si cumple o no con las acciones a evaluar.

5. En caso de haber o no otra informacion colocar observaciones.

Nombre de la
Institucion
Registro de
N.° Acciones a evaluar cumplimiento Observacion
Si No
Se observa los rubros de total de
1 activo corriente.
Se observa los rubros de
2 inventarios.
Se observa los rubros de activo
3 fijo.
Se observa los rubros de total
4 activo.
Se observa los rubros de total de
5 pasivo no corriente.
Se observa los rubros de total
6 pasivo.
Se observa los rubros de total
7 patrimonio.

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 2 Modelo Guia de Observacién #02

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA
Calidad, Pertinencia y Calidez
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
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GUIA DE OBSERVACION APLICADA AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PERIODO 2020

Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del Cantén

General Machala, periodo 2020-2021.

Obietivo Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas

Es Jecifico del canton de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos de la Superintendencia de
P Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Unidad de . . . .

estudio Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Para la recoleccion de informacion en la presente guia se realizardn los siguientes pasos:

1. Ir al portal web de la Superintendencia de Compaiiias.

2. Consultar el nombre de la empresa y en informacion anual presentada seleccionar el Estado de
Instrucciones | Resultados Integrales.

3. Visualizar los datos del estado de Estado de Resultados Integrales.

4. Registrar en la presente guia de observacion si cumple o no con las acciones a evaluar.

5. En caso de haber o no otra informacion colocar observaciones.

Nombre de la
Institucion
Registro de
N.° Acciones a evaluar cumplimiento Observacion
Si No
1 Se observa los rubros de ventas.
Se observa los rubros de costo de
2 venta.
Se observa los rubros de utilidad
3 operacional.
Se observa los rubros de utilidad
4 antes de impuestos.
Se observa los rubros de utilidad
5 neta.

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 3 Modelo Guia de Observacion #03

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA
Calidad, Pertinencia y Calidez
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
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GUIA DE OBSERVACION

APLICADA AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO 2021

Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del Canton

General Machala, periodo 2020-2021.

Obietivo Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas

Es Jecifico del cantdn de Machala en el periodo 20202021 mediante la base de datos de la Superintendencia de
P Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Unidad de . . . .

estudio Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Instrucciones

Para la recoleccion de informacion en la presente guia se realizaran los siguientes pasos:
1. Ir al portal web de la Superintendencia de Compafiias.
2. Consultar el nombre de la empresa y en informacion anual presentada seleccionar el Estado de

Situacién Financiera.

3. Visualizar los datos del estado de Situacién Financiera.
4. Registrar en la presente guia de observacion si cumple o no con las acciones a evaluar.

5. En caso de haber o no otra informacion colocar observaciones.

Nombre de la

Institucion
Registro de
N.° Acciones a evaluar cumplimiento Observacion
Si No
Se observa los rubros de total de
1 activo corriente.
Se observa los rubros de
2 inventarios.
Se observa los rubros de activo
3 fijo.
Se observa los rubros de total
4 activo.
Se observa los rubros de total de
5 pasivo no corriente.
Se observa los rubros de total
6 pasivo.
Se observa los rubros de total
7 patrimonio.

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 4 Modelo Guia de Observacién #04

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA
Calidad, Pertinencia y Calidez
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
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GUIA DE OBSERVACION
APLICADA AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PERIODO 2021

Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del Cantdn

General Machala, periodo 2020-2021.

Obietivo Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas

Es Jecifico del cantén de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos de la Superintendencia de
P Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Unidad de ial I . (col I | ) hal

estudio Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Instrucciones

Para la recoleccién de informacion en la presente guia se realizaran los siguientes pasos:

1. Ir al portal web de la Superintendencia de Compafiias.

2. Consultar el nombre de la empresa y en informacion anual presentada seleccionar el Estado de
Resultados Integrales.

3. Visualizar los datos del estado de Estado de Resultados Integrales.

4. Registrar en la presente guia de observacion si cumple o no con las acciones a evaluar.

5. En caso de haber o no otra informacion colocar observaciones.

Nombre de la

Institucion
Registro de
N.° Acciones a evaluar cumplimiento Observacion
Si No
1 Se observa los rubros de ventas.
Se observa los rubros de costo de
2 venta.
Se observa los rubros de utilidad
3 operacional.
Se observa los rubros de utilidad
4 antes de impuestos.
Se observa los rubros de utilidad
5 neta.

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 5 Modelo Matriz de Recoleccion de Datos Numéricos #01

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA

Calidad, Pertinencia y Calidez Siw =y m: Y
FACULTAD DE CIENCIAS EI\/IPRESARIALE'S \:’_:,! ‘y’i\'\:\f
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA ) W=

2 oTw, &
1

MATRIZ DE RECOLECCION DE DATOS NUMERICOS
APLICADA AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 2020

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del

Objetivo General | o Machala, periodo 2020-2021.

Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes
agricolas del canton de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos de la
Superintendencia de Compaiiias.

Objetivo Especifico

Variable Estados Financieros

Unidad de Analisis | Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Una vez realizada la guia de observacion se procede a colocar los datos numéricos de los
rubros de las cuentas contables establecidas en la presente  matriz:
1. Revisar el Estado de Situacion Financiera de cada empresa del periodo 2020.
2. Visualizar y anotar los datos los valores numéricos de las cuentas seleccionadas en los
elementos de Activo, Pasivo y Patrimonio.

Instrucciones

Moneda EXPRESADO EN MILES DE DOLARES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO PASIVO PATRIMONIO
EMPRESAS Activo | Total Total
. . . Total . Total . .
Inventarios | Fijo Activo . Pasivo . Total Patrimonio
. Activo . Pasivo
Neto | Corriente Corriente
Empresa 01
Empresa 02
Empresa 03
Empresa 04
Empresa 05
Empresa 06
Empresa 07
Empresa 08
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Empresa 09

Empresa 10

Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras

83




Anexo 6 Modelo Matriz de Recoleccion de Datos Numéricos #02
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MATRIZ DE RECOLECCION DE DATOS NUMERICOS
APLICADA AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PERIODO 2020

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del

Objetivo General | 6 Machala, periodo 2020-2021.

Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector
Objetivo Especifico | bienes agricolas del canton de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos
de la Superintendencia de Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton

Unidad de Analisis Machala.

Una vez realizada la guia de observacion se procede a colocar los datos numéricos de los
rubros de las cuentas contables establecidas en la presente  matriz:
Instrucciones 1. Revisar el Estado de Resultados Integrales de cada empresa del periodo 2020.
2. Visualizar y anotar los datos los valores numéricos de las cuentas seleccionadas en los
elementos de Ingresos, Costos-Gastos y los respectivos rubros de las Utilidades.

Moneda EXPRESADO EN MILES DE DOLARES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

COSTOS &
EMPRESAS INGRESOS GASTOS
Ventas Costo de Utilidad Utilidad Antes de Utilidad

Venta Operacional Impuestos Neta
Empresa 01
Empresa 02
Empresa 03
Empresa 04
Empresa 05
Empresa 06
Empresa 07
Empresa 08
Empresa 09
Empresa 10
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Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 7 Modelo Matriz de Recoleccién de Datos Numéricos #03

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA

Calidad, Pertinencia y Calidez Yimwr =) w Y
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES \:’1,’ y’i\_‘?
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA = O

MATRIZ DE RECOLECCION DE DATOS NUMERICOS
APLICADA AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 2020

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del

Objetivo General | . \16n Machala, periodo 2020-2021.

Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes
Objetivo Especifico |agricolas del canton de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos de la
Superintendencia de Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Unidad de Analisis | Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del cantén Machala.

Una vez realizada la guia de observacion se procede a colocar los datos numéricos de los
rubros de las cuentas contables establecidas en la presente  matriz:
1. Revisar el Estado de Situacion Financiera de cada empresa del periodo 2020.
2. Visualizar y anotar los datos los valores numéricos de las cuentas seleccionadas en los
elementos de Activo, Pasivo y Patrimonio.

Instrucciones

Moneda EXPRESADO EN MILES DE DOLARES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO PASIVO PATRIMONIO
EMPRESAS Activo | Total Total
. . ; Total . Total . .
Inventarios | Fijo Activo Activo Pasivo Pasivo Total Patrimonio
Neto | Corriente Corriente
Empresa 01
Empresa 02
Empresa 03
Empresa 04
Empresa 05
Empresa 06
Empresa 07
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Empresa 08

Empresa 09

Empresa 10

Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 8 Modelo Matriz de Recoleccion de Datos Numéricos #04
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MATRIZ DE RECOLECCION DE DATOS NUMERICOS
APLICADA AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PERIODO 2020

Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del

Objetivo General | - 6 Machala, periodo 2020-2021.

Extraer informacion de los estados financieros de las empresas comerciales del sector
Objetivo Especifico | bienes agricolas del canton de Machala en el periodo 2020-2021 mediante la base de datos
de la Superintendencia de Compaiiias.

Variable Estados Financieros

Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton

Unidad de Andlisis Machala.

Una vez realizada la guia de observacion se procede a colocar los datos numéricos de los
rubros de las cuentas contables establecidas en la presente  matriz:
Instrucciones 1. Revisar el Estado de Resultados Integrales de cada empresa del periodo 2020.
2. Visualizar y anotar los datos los valores numéricos de las cuentas seleccionadas en los
elementos de Ingresos, Costos-Gastos y los respectivos rubros de las Utilidades.

Moneda EXPRESADO EN MILES DE DOLARES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

COSTOS &
EMPRESAS INGRESOS GASTOS
Ventas Costo de Utilidad Utilidad Antes de Utilidad

Venta Operacional Impuestos Neta
Empresa 01
Empresa 02
Empresa 03
Empresa 04
Empresa 05
Empresa 06
Empresa 07
Empresa 08
Empresa 09
Empresa 10
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Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras

89




Anexo 9 Modelo Matriz de Recoleccion de Datos Numéricos #05

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA g.,’e,’ ay
Calidad, Pertinencia y Calidez % y'fi‘:}’
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES ) o

CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

MATRIZ DE RECOLECCION DE DATOS NUMERICOS
APLICADA A LAS RAZONES DE LIQUIDEZ
PERIODO 2020-2021

Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del
General Canton Machala, periodo 2020-2021.

o Interpretar las razones financieras aplicadas en el analisis de los estados financieros de las
ObjetI,V-O empresas comerciales del sector agricola del canton de Machala en el periodo 2020-2021 para
Especifico medir el impacto del Covid-19.

Variable Anélisis Financiero
Unidad de
Analisis Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Instrucciones

Registrar los datos numéricos en funcion de los indicadores esenciales para la interpretacion de
las razones de liquidez:
1. Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Liquidez corriente.

2. Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Prueba acida.

RAZONES DE LIQUIDEZ

Empresas

Liquidez corriente Prueba acida

2020 2021 2020 2021

Empresa 01

Empresa 02

Empresa 03

Empresa 04

Empresa 05

Empresa 06

Empresa 07

Empresa 08

Empresa 09

Empresa 10
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Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 10 Modelo Matriz de Recoleccién de Datos Numéricos #06

UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA Siwram vy
Calidad, Pertinencia y Calidez YA Ty
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALE§ %J).Um_.}.‘-‘}'
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA i
MATRIZ DE RECOLECCION DE DATOS NUMERICOS
APLICADA A LAS RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
PERIODO 2020-2021
Objetivo General Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del Canton Machala, periodo 2020-2021.

Interpretar las razones financieras aplicadas en el anélisis de los estados financieros de las empresas comerciales del sector agricola

Objetivo Especifico del canton de Machala en el periodo 2020-2021 para medir el impacto del Covid-19.

Variable Andlisis Financiero

Unidad de Analisis Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Registrar los datos numéricos en funcion de los indicadores esenciales para la interpretacion de las razones de endeudamiento:
1.Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Endeudamiento del activo.

2.Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Endeudamiento patrimonial.

3.Registrar los datos numeéricos correspondiente al indicador de Endeudamiento de activo fijo.

4.Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Apalancamiento.

5.Registrar los datos numeéricos correspondiente al indicador de Apalancamiento financiero.

Instrucciones

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
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Empresas

Endeudamiento del

activo

Endeudamiento

patrimonial

Endeudamiento de

activo fijo

Apalancamiento

Apalancamiento

financiero

2020 2021

2020 2021

2020 2021

2020 2021

2020 2021

Empresa 01

Empresa 02

Empresa 03

Empresa 04

Empresa 05

Empresa 06

Empresa 07

Empresa 08

Empresa 09

Empresa 10

Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras
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Anexo 11 Modelo Matriz de Recoleccién de Datos Numéricos #07
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UNIVERSIDAD TECNICA DE MACHALA
Calidad, Pertinencia y Calidez
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Objetivo Analizar los estados financieros de las empresas comerciales del sector bienes agricolas del Canton Machala, periodo
General 2020-2021.

Objetivo Interpretar las razones financieras aplicadas en el analisis de los estados financieros de las empresas comerciales del
Especifico sector agricola del canton de Machala en el periodo 2020-2021 para medir el impacto del Covid-19.

Variable Anélisis Financiero

Unidad de Analisis | Empresas comerciales del sector bienes agricolas para el sector bananero del canton Machala.

Registrar los datos numéricos en funcion de los indicadores esenciales para la interpretacion de las razones de
rentabilidad:

1. Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Rentabilidad neta del activo.

2. Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Margen bruto.

3. Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Margen operacional.

4. Registrar los datos numéricos correspondiente al indicador de Rentabilidad neta de ventas.

Instrucciones

RAZONES DE RENTABILIDAD
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Empresas

Rentabilidad neta del

activo

Margen bruto

Margen operacional

Rentabilidad neta de

ventas

2020 2021

2020

2021

2020

2021

2020 2021

Empresa 01

Empresa 02

Empresa 03

Empresa 04

Empresa 05

Empresa 06

Empresa 07

Empresa 08

Empresa 09

Empresa 10

Empresa 11

Empresa 12

Empresa 13

Empresa 14

Empresa 15

Empresa 16

Elaborado por: Las autoras

95




Anexo 12 Muestra de empresas del sector

MUESTRA DEL ESTUDIO

ESTADOS
EMPRESA CIlIU OP SITUACION TAMANO FINANCIEROS
2020 2021
EMPRESA N°01 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl Sl
EMPRESA N°02 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA sl Sl
EMPRESA N°03 | G4669.12 | G46 ACTIVA MICROEMPRESA Sl S
EMPRESA N°04 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl Sl
EMPRESA N°05 | G4669.12 | G46 ACTIVA MICROEMPRESA Sl Sl
EMPRESA N°06 | G4669.12 | G46 ACTIVA MEDIANA sl Sl
EMPRESA N°07 | G4669.12 | G46 ACTIVA MEDIANA Sl Sl
EMPRESA N°08 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl Sl
EMPRESA N°09 | G4669.12 | G46 ACTIVA MEDIANA Sl Sl
EMPRESA N°10 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl Sl
EMPRESA N°11 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA sl Sl
EMPRESA N°12 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl Sl
EMPRESA N°13 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl Sl
EMPRESA N°14 | G4669.12 | G46 ACTIVA MICROEMPRESA Sl Sl
EMPRESA N°15 | G4669.12 | G46 ACTIVA MICROEMPRESA Sl Sl
EMPRESA N°16 | G4669.12 | G46 ACTIVA MICROEMPRESA Sl Sl
EMPRESA N°17 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA NO NO
EMPRESA N°18 | G4669.12 | G46 ACTIVA MEDIANA Sl NO
EMPRESA N°19 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA NO NO
EMPRESA N°20 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl NO
EMPRESA N°21 | G4669.12 | G46 ACTIVA MEDIANA Sl NO
EMPRESA N°22 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl NO
EMPRESA N°23 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl NO
EMPRESA N°24 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl NO
EMPRESA N°25 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl NO
EMPRESA N°26 | G4669.12 | G46 ACTIVA PEQUENA Sl NO
EMPRESA N°27 | G4669.12 | G46 ACTIVA MICROEMPRESA | NO Sl
EMPRESA N°28 | G4669.12 | G46 ACTIVA MEDIANA Sl Sl
EMPRESA N°29 | G4669.12 | G46 | DISOLUC. - - -
EMPRESA N°30 | G4669.12 |G46| DISOLUC. - - -
EMPRESA N°31 | G4669.12 | G46 CANC. - - -
EMPRESA N°32 | G4669.12 | G46 ACTIVA GRANDE - -
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