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Resumen

La aparicion del Covid-19 ha perjudicado bruscamente la economia mundial. En el Ecuador,
las medidas de restriccion dispuestas por la pandemia, afectaron en gran magnitud a la
economia de las empresas del pais. Debido a los cambios presentes en el medio empresarial
respecto a la pandemia, la mayoria de las empresas, han incurrido en problemas econémicos
y financieros, siendo el peor de los casos el cierre de sus actividades; es entonces donde
intervienen los indicadores financieros que facilitarian la obtencion de informacion mas
acertada respecto a la situacion del negocio. La investigacion tiene como objetivo analizar el
impacto econdmico y financiero de la empresa Transpecarba S.A. a través de los indicadores
financieros de liquidez, endeudamiento y rentabilidad, determinando la situacion de la
entidad en tiempos de Covid-19. Para ello se ha empleado una metodologia descriptiva con
enfoque cualitativo, utilizando las cifras dadas por los estados financieros para realizar los
respectivos indicadores, ademas de la entrevista que nos permitid tener informacion
privilegiada de la situacion del negocio. Los resultados obtenidos segin cada grupo de
indicadores permitid evidenciar la realidad de cada ratio, y analizando cada uno de ellos se
consiguidé determinar un impacto econdmico favorable y desfavorable en los pardmetros
estudiados.
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Abstract

The appearance of Covid-19 has sharply damaged the world economy. In Ecuador, the
restriction measures ordered by the pandemic greatly affected the economy of the country's
companies. Due to the current changes in the business environment with respect to the
pandemic, most of the companies have incurred economic and financial problems, the worst
case being the closure of their activities; It is then where the financial indicators intervene
that would facilitate the obtaining of more accurate information regarding the business
situation. The research aims to analyze the economic and financial impact of the company
Transpecarba S.A. through the financial indicators of liquidity, indebtedness and profitability,
determining the situation of the entity in times of Covid-19. For this, a descriptive
methodology with a qualitative approach has been used, using the figures given by the
financial statements to perform the respective indicators, in addition to the interview that
allowed us to have privileged information about the company. The results obtained according
to each group of indicators made it possible to demonstrate the reality of each ratio, and by
analyzing each of them it was possible to determine a favorable and unfavorable economic

impact on the parameters studied.
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1. Introduccion

En el afio 2008 la economia mundial enfrentd la conocida Burbuja inmobiliaria, que trajo
consigo consecuencias, mismas que conmocionaron a multiples sectores, como resultado de
la sucesion rentable, de los recursos, servicios y provisiones, ademads del aprovechamiento de
bienes provenientes de la actividad financiera; algunos investigadores en torno al tema han
enunciado que esta situacion derivd a varios factores en la parte financiera y econdmica de
empresas publicas y privadas, donde se otorga de cierta manera responsabilidad al
endeudamiento excesivo de las personas, desmesurada liquidez y rentabilidad del sistema

financiero (Alvarez, 2017).

De forma directa el sobreendeudamiento, la excesiva liquidez y rentabilidad, afectaron paises
europeos tales como Espafia, Francia, Reino Unido e Italia, a la vez derivando a una crisis
econémica global que se vio reflejada en la ejecucion de las actividades econdmicas,
productivas y financieras, removiendo negativamente el patrimonio de los paises, como

Australia, Estados Unidos, Japon, Sudafrica y Ecuador.

Otro suceso que marcO la historia y sin duda alguna la economia del Ecuador, fue la
transicion de sucres a dolares que sufrid en los afios 1999 al 2000 misma que supuso una
crisis econdmica, que se vio afectada por algunos factores como lo fueron la presencia de
deficientes practicas administrativas y de supervision en el sistema financiero, ademas de
pésimas politicas econdmicas y financieras; a efecto de esta crisis, se dieron varias
consecuencias como la disolucion de varios bancos, la presencia de problemas de liquidez en
empresas del medio, ausencia de solvencia en el sector financiero y un excesivo porcentaje de
desempleo en el pais, desistiendo con ello al alcance de la productividad empresarial en el

mercado nacional (Guilcaso et al., 2019).

Para el ano 2020, la economia mundial se vio perjudicada de forma brusca por la aparicion
del covid-19, donde no solo afectd al sistema financiero como el afio 2008, sino a la
economia productiva, compuesta por empresas de produccién, pequenas y medianas,
incluidos sus trabajadores; esta crisis econdmica no tiene comparacion, puesto que no solo se
vieron afectadas los paises subdesarrollados sino también las potencias; trajo consigo
repercusiones en la oferta y demanda, ademds de tarifas de interés historicamente bajas,

sobretodo trajo serias afectaciones en las cadenas de suministro que conforman actividades de



transformacion, produccion, transporte, almacenamiento y demds acciones para la

distribucion de un producto (Cifuentes, 2020).

Sin lugar a dudas en el Ecuador, el gobierno con las medidas de restriccion dispuestas por la
pandemia, ha dejado de lado a las empresas que ayudan esencialmente a la activacion de la
economia como lo son aquellas actividades del sector de servicios, principalmente el
transporte, tanto de personas como de bienes para la venta, exportaciones e importaciones, lo
que directamente a ocasionado el cierre de pequefios negocios e inclusive la disminucion de
actividades turisticas (Altamirano et al., 2020). Asi, segiin el Valor Agregado Bruto (VAB)
del sector de transporte, durante el afno 2020 disminuyd en un 13,8%, de igual forma se
observa un decrecimiento del 19,4% en el consumo de diésel y gasolina extra, empleados en

la transportacion por tierra y mar (Banco Central del Ecuador, 2021).

El problema de la actualidad, radica en que, debido a los cambios presentes en el medio
empresarial respecto a la pandemia suscitada por el virus, la mayoria de las empresas, han
incurrido en problemas econdomicos y financieros, que en el peor de los casos las han llevado
al cierre de sus actividades; es entonces donde intervienen los indicadores que facilitarian la
obtencion de una informacidn mas acertada respecto a los niveles de liquidez, endeudamiento
y rendimiento del negocio, ayudando asi a determinar la situacion actual de la entidad. A este
problema, se suma la disminucion del VAB en el sector de transporte, por lo que es necesario
aplicar estos indicadores en una empresa del sector, lo cual nos ayudara a tener un mejor

panorama de su situacion empresarial.

Por lo anteriormente expuesto, la investigacion tiene como objetivo, analizar el impacto
econdomico y financiero de la empresa Transpecarba S.A, mediante la aplicacion de los
indicadores de liquidez, endeudamiento y rendimiento, para determinar la situacion del ente

en tiempos de COVID-19.

Para ello se ha empleado una metodologia descriptiva bajo un enfoque cualitativo, donde la
informacion para la determinacion de los ratios serd recolectada del estado de situacion
financiera y del estado de pérdidas y ganancias de la empresa Transpecarba S.A. de los
periodos 2019 y 2020; se recalca que la interpretacion de los resultados de los indicadores
financieros se ejecutara mediante la revision de literatura de articulos cientificos, textos

académicos y demas fuentes bibliograficas de informacion veridica, que nos permitirdn tener



bases mas acertadas para su andlisis, ademas de la aplicacion de una entrevista al gerente de

la empresa, con la que podremos obtener informacion privilegiada sobre la situacion del ente.

1.1 Pandemia por Covid-19 y medidas emergentes en Ecuador

El término pandemia es un fendémeno Unico, impredecible que no ocurre de forma comun
(Mufioz A., 2020). La caracterizacion de pandemia por parte de la Organizacion Mundial de
la Salud hace referencia a que la enfermedad se ha expandido a diferentes paises, continentes
o de manera mundial, y que, ademas ha perjudicado a un nimero de personas

considerablemente (Organizacion Panamericana de la Salud, 2020).

El Covid-19 o también denominado novel coronavirus, es una enfermedad respiratoria aguda
que tuvo sus inicios en el mes de diciembre de 2019 en Wuhan perteneciente al pais China.
En gran parte los casos de este virus se han presentado en adultos, y la letalidad de esta
enfermedad se ha dado mayormente en adultos de edad avanzada. Este virus es altamente
contagioso, por lo que ha inducido a una pandemia declarada oficialmente el 11 de Marzo de
2020 (Castro, 2020). Su transmisidon ocurre de persona a persona a través de gotas producidas
por una persona infectada cuando tose, estornuda o habla, asi mismo se ha comprobado que
el contagio también puede darse al tener contacto con areas que han sido infectadas con gotas

de personas que poseen el virus (Garcés & Millan, 2020).

Esta enfermedad de gran magnitud dejard como consecuencia numerosos estragos tanto
econdmicos como sociales. Esta potente pandemia requiere la atencion y conciencia no solo
de quienes laboran en el area de salud sino también de la comunidad en general y sus lideres
publicos, para poder afrontar eficientemente la realidad actual y sus grandes repercusiones

futuras (Garzon, 2020).

En Ecuador se decretaron una serie de medidas para enfrentar la crisis generada por el
coronavirus, de entre ellas las mas significativas fueron:
1) Cierre de servicios publicos a excepcion de salud, seguridad, servicios
de riesgos.
2) Hospitales, tiendas de barrio, mercados y supermercados permaneceran
abiertos.
3) Suspension total de la jornada laboral presencial del sector publico
y privado a partir del martes 17 de marzo.
4) Toque de queda (para vehiculos y personas) desde martes 17 de marzo

del 2020 desde 21h00 a 5h00 del siguiente dia.



5)  Suspension de vuelos nacionales de pasajeros.

6)  Suspension de transporte interprovincial. (Santillan & Palacios, 2020, p. 2)

1.2. Estados Financieros

En una entidad, el gerente, al finalizar un periodo contable, solicita los denominados estados
financieros, los cuales proporcionan informacion fundamental y detallada del ente, para que
el mismo realice un estudio sobre la situacion de la empresa. Debido a esta particularidad,
cada gerente o administrador que cuente con la informacidn necesaria, veraz y pertinente,
podré enfrentarse a las dificultades empresariales que se presenten, pudiendo a futuro tener
¢xito en sus actividades, o, por otro lado, de no contar con la informaciéon de los estados
financieros el administrador tomaria decisiones erréneas que en el peor de los casos podria

llevar a la disolucion del ente (Parrales et al., 2020).
Estado de Situacion Financiera

También conocido con el nombre de balance general, es aquel documento de la rama
contable, que pone a disposicion de los directivos, la situacion actual del ente econdmico
dentro de un determinado periodo; este documento, estd formado por 3 importantes rubros, el
activo, pasivo y patrimonio; para su desarrollo se debe basar en un formato, mismo en el que
sus cuentas pueden variar segun la perspectiva del encargado de elaborarlo, motivo por el que
su manera de presentarlo no cumple con un estereotipo habitual, es decir su presentacion es

flexible (Elizalde, 2019).

Estado de Resultados Integrales

Llamado de esa forma por ser aquel documento en contabilidad, que presenta el resultado de
la actividad empresarial en un determinado periodo contable, considerando los ingresos y
gastos realizados por el ente, este documento facilita el resultado del periodo, sea pérdida o
ganancia, demostrando las categorias de los ingresos sea por servicios, bienes, prestaciones y
de igual manera los egresos sean estos en costos por servicios, por ventas, por productos y

demas gastos del periodo (De la O & Blanco, 2018).

1.3. Analisis financiero

El andlisis financiero, forma parte de un proceso que realiza la gerencia, tomando como base
datos cuantitativos y cualitativos, que, al aplicarlos, determinan la situacion financiera del
ente, a través de los indicadores financieros, mismos que toman la informacién de los estados

financieros, y con ello presentan resultados, referentes a la liquidez, solvencia,



endeudamiento, rendimiento, inversion y rentabilidad de la empresa. El andlisis de
indicadores es un instrumento de suma importancia en la administracion de un ente, pues este
contribuye a que la gerencia obtenga resultados eficientes en cuanto a las finanzas del

negocio (Espinoza, 2020).

La importancia de los indicadores financieros radica en la variacion que estos hayan tenido de
un periodo a otro, por lo cual, para interpretar su resultado es necesaria la comparacion de dos
o mas periodos, determinando asi su evolucion respecto a la situacion financiero-econémica
de la compaiia, se resalta que ademas se puede comparar los resultados de los ratios con

negocios de actividades similares o pertenecientes al mismo sector econdmico.

1.4. Indicadores financieros

Se denomina indicador o ratio a aquel indice de comparacion entre dos cifras provenientes de
los principales estados financieros, sea el estado de situacion financiera o el estado de
pérdidas y ganancias. Los ratios financieros que existen son varios, pero su realizacién
dependera de cada entidad, de acuerdo a lo que se quiera analizar, sea esto su situacion de

liquidez, rentabilidad o endeudamiento (Nogueira et al., 2017).

Se resalta la importancia de determinar los ratios financieros pertinentes, que concedan
resultados acordes al anélisis situacional de la empresa, permitiendo a la gerencia realizar las

acciones adecuadas para una mejor gestion empresarial.

El ratio financiero, también denominado indicador financiero es considerado un instrumento
de la administracion, que tiene como objetivo exponer de forma cuantitativa y resumida, la
informacion resultante de los estados financieros, la determinacidon correcta de estos
indicadores se acerca mas a la realidad de la situacion empresarial, por lo que contribuye a

una acertada toma de decisiones (Parraga et al., 2021).

Los resultados de los indicadores financieros al igual que contribuyen a realizar acciones
correctivas respecto a la situaciéon de la compaiia, también realizan comparaciones con
demas empresas que realicen su actividad, permitiéndoles tener un panorama mas extenso de

la postura empresarial, frente a su competencia.

1.5. Ratios de Liquidez
Es aquel ratio que permite relacionar la capacidad de los fondos que dispone la empresa

frente a las obligaciones financieras contraidas a corto plazo, el indicador de liquidez es



considerado uno de los principales ratios, ya que este permite determinar si el ente cuenta con
la capacidad adecuada para convertir sus activos corrientes en liquidez y con ello afrontar las

deudas menores a un afio (Viera & Roman, 2018).

Mas especificamente, es un ratio muy utilizado que permite evaluar la aptitud de la compaiia
delante de sucesos fortuitos tanto externos como internos, donde se relacionan cuentas del

estado de situacion financiera.

Capital Neto de Trabajo

Este indicador mide la capacidad que tiene el ente de pagar sus deudas menores a un afo,
presenta la condicion financiera dado que figura el beneficio de estabilidad de los
empresarios, es decir, indica la disposicion del activo corriente una vez se hayan cancelado

las deudas a corto plazo de la empresa (Sdenz & Sédenz, 2019).

De acuerdo a Barreto (2020, p. 132) la formula para el calculo del capital neto de trabajo se

expresa de la siguiente forma:
Capital de trabajo neto = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Concretamente, el capital neto de trabajo, expone la diferencia que le resulta al ente al
culminar sus actividades, y esto es el dinero del que dispone para la realizacion de sus

operaciones cotidianas.

Razon Corriente

El ratio o razon corriente, es un indicador financiero que nos ayuda a determinar el indice de
liquidez del ente, asi mismo representa cudn facil es que algunos activos corrientes y pasivos
corrientes se conviertan en efectivo, basandose en el calculo de division entre ambos, donde
la unidad indica liquidez y si su resultado es mayor, quiere decir que la empresa cuenta con
mas liquidez, pero este resultado no debera sobrepasar el valor de dos, puesto que indicaria

un exceso de liquidez que no es aprovechado por la entidad (Plaza et al., 2017).

La formula que nos dan a conocer Armijos et al., (2020, p. 474) es la siguiente:

__ _Activo Corriente

Ratio Corriente = - -
Pasivo Corriente

Ademas, respecto a este ratio, para Soto et al., (2017) el rango en el que se considera que la

liquidez de un ente es adecuada, va de 1,50 a 2,50.



Razon Rapida

También denominado prueba acida, al igual que la razén corriente sirve para determinar la
liquidez, pero la diferencia es que con este indicador se la determina con mas precision; para
el calculo de la razén rapida no se considera los inventarios, con lo cual en su resultado se
puede establecer si la empresa ha generado o no una gran dependencia entre los inventarios y

la liquidez (Luna et al., 2019).

Segun, Sanchez et al., (2019, p. 27) manifiesta que la formula para este ratio es:

Activo Corriente—Inventarios

Prueba Acida = , ,
Pasivo Corriente

Para que la liquidez sea adecuada, el resultado de la razon répida debe estar en un rango de

1,01 a 2,00 (Soto et al., 2017).

1.6. Ratios de Endeudamiento
Las razones de endeudamiento son aquellas que establecen el porcentaje en el que los activos

son financiados por los pasivos de la empresa (Bonilla et al., 2018).

Es decir, los ratios de endeudamiento, dan a conocer en qué nivel han sido participes del ente
los distintos beneficiarios, ademas determinan el nivel de deuda que ha utilizado la empresa

para poder realizar sus actividades empresariales (Vasquez & Zuleta, 2019).

Razon de Deuda
La razén de deuda o de endeudamiento, muestra la proporcion de la totalidad de activos que
han financiado los acreedores, de manera mas especifica representa el dinero de instituciones

financieras o terceras personas que se ha utilizado para financiar la entidad (Rea et al., 2020).

La formula de aplicacion para este ratio, de acuerdo a Soto et al., (2018, pag. 110) es la

siguiente:

. Pasivos
Nivel de deuda = Total Activos

Soto et al., (2017) expresan que “Se recomienda que el limite méaximo de endeudamiento en

relacion a la inversion en activos, debe ser hasta el 70%”. (p. 67)



Razon de Deuda - Patrimonio

También conocido como deuda patrimonial, nos permite determinar el nivel de dinero que se
ha empleado respecto al financiamiento propio de la empresa o a uno externo a ella, es decir
representa el endeudamiento que tiene la entidad en relacion a sus recursos sean estos propios
o del acreedor, senalando si la compafiia cuenta o no con un patrimonio o capital idéneo

(Marcillo et al., 2021).

Esta razon de deuda — patrimonio, es realizada mediante la siguiente formula que establecen,

Soto et al., (2018, p. 110) :

Pasivo
Total Patrimonio

Nivel de deuda/patrimonio =

En relacion a su limite de endeudamiento, Soto et al., (2017) manifiestan que “Se recomienda

que el limite maximo de endeudamiento en relacion al Patrimonio debe ser hasta el 233%”.

(p. 70)

Razon de nivel de cobertura de intereses

Como su nombre mismo lo indica, es un ratio que se encarga de medir el nivel que tiene la
compaiia para satisfacer el pago de intereses respecto al beneficio obtenido de las
operaciones, se destaca que es un tanto complejo el determinar en qué nivel es optimo, ya que
su resultado variard de acuerdo a la actividad empresarial del negocio o a factores externos
del mismo, de igual forma se considera que el nivel resultante no debe ser menor que 1, ya
que indicaria la carencia en la capacidad de pago de deudas de la empresa, por otro lado, un
nivel de 1.5 o mas podria estimarse como adecuado en relacion a las condiciones de satisfacer

los pagos de obligaciones financieras (Carchi et al., 2020).

La férmula que se utiliza para este tipo de razon, es la que establecen Soto et al., (2017, p.

73):

Razon de cobertura de intereses = (Utilidad antes de participacion a trabajadores +
intereses + otros gastos financieros + depreciacion + amortizacion) / (intereses + otros

gastos financieros)

Para Soto et al., (2018) el presente indicador expresa su resultado en nimero de veces, donde
si este es mayor al periodo anterior, demuestra que la entidad cuenta con liquidez, siendo

capaces de hacer frente al pago de intereses de las operaciones financieras.



1.7. Ratios de Rentabilidad
Las razones de rentabilidad se emplean para medir el rendimiento de una empresa respecto a
sus ventas, capital y activos. Por otro lado, también son utilizadas para establecer si una

compaiia realiza el uso eficiente de sus activos en la organizacion (Mufioz J, 2018).

Estos ratios de rentabilidad, nos permiten conocer si la entidad realiza la administracion de
forma efectiva controlando tanto sus gastos como costos, transformando las ventas en

ganancias, aportando beneficios a propietarios y de la misma manera a la empresa.

Razon de Margen de Utilidad Bruta (RMUB)
Ratio que permite la determinacion del valor que se esta obteniendo como beneficio de los
ingresos, su calculo consiste en la division de la utilidad bruta sobre las ventas, donde su

resultado sefiala cuan rentable es la empresa en un lapso menor y mayor a un afio (Saldarriaga

etal., 2019).

En el calculo de esta razon se emplea la formula que establecen Soto et al., (2018, p. 111):

Utilidad Bruta en Ventas
Ingresos (Ventas)

Razén Margen de Utilidad Bruta =

Razon de Margen de Utilidad Operativa (RMUO)
La raz6én de margen de utilidad operativa calcula el valor de los ingresos de la empresa luego
de que hayan sido deducidos los costos y gastos, por ello es un ratio del cual se obtiene un

resultado mas amplio sobre el beneficio de las ventas que haya ejecutado la compaiiia

(Molina et al., 2018).

La formula de esta razéon segun, Soto et al., (2017) “Se calcula dividiendo la utilidad
operacional para el total de ingresos o ventas y luego se multiplica por cien” (p. 81). Es decir,
se expresa de la siguiente forma:

Utilidad Operativa
Ingresos (Ventas)

Razbén de Margen de Utilidad Operativa =

Razon de Margen de Utilidad Neta (RMUN)
El ratio o razén de margen de utilidad neta, determina el indice resultante por cada dolar de
las ventas luego de haber deducido los costos, gastos, impuestos, intereses e inclusive los

dividendos de participacion preferente (Piedra, 2020).

Para Soto et al., (2018, pag. 111) la féormula para calcular esta razon es:



Utilidad del Ejercicio
Ingresos (Ventas)

Razén de Margen de Utilidad Neta =

Rendimiento sobre la inversion en activos (ROA)

Este ratio particularmente, nos ayuda a conocer la proporcioén en la que se compensan los
activos, para ello se estima que entre mayor sea el resultado es mas beneficioso para la
empresa, en esta razon, se emplea tanto una cuenta del Estado de pérdidas o ganancias, sobre

una cuenta del Estado de situacion financiera (Tenesaca et al., 2017).

En la actualidad, el ratio denominado rendimiento sobre inversion en activos, es uno de los
mas importantes y principalmente utilizados por las diferentes entidades econdmicas, puesto
que, pone en manifiesto una relacion entre la utilidad del ejercicio y los activos totales de la

compaiiia (Molina et al., 2018).

En el calculo de este ratio se emplea la formula dada por Soto et al., (2018, p. 112) que es la

siguiente:

Utilidad del ejercicio
Total Activos

Rendimiento sobre inversion en activos =

Rendimiento sobre la inversion en patrimonio (ROE)

Es también denominado rendimiento sobre el patrimonio, y es aquel ratio que presenta la
relacion entre la utilidad del ejercicio y el patrimonio de la organizacion, donde su resultado
nos da a conocer cuan oportunos son los beneficios que se ha obtenido de las operaciones, se
destaca que este ratio no tiene mucha precision como el de rendimiento sobre la inversion en

activos, por no considerar las inversiones y activos del ente (Ayon et al., 2020).

La férmula de calculo en este ratio, Soto et al., (2018, pag. 112) se expresa de la siguiente

forma:

Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio

Rendimiento sobre inversion en patrimonio =



2. Materiales y métodos

En la presente investigacion se emple6 el método descriptivo, donde se identifican rasgos y
caracteristicas acerca del objeto de estudio, sin tener que proporcionar explicaciones o
razones de las situaciones. Ademads se realizd bajo un enfoque cualitativo ya que este nos
permite tener descripciones sobre alguna situacion, ademas de emplear como herramienta la

entrevista, que permite tener una informacion mas cercana al objeto de estudio.

La informacion a recolectar serd a través de las cifras dadas por los Estados Financieros
(Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados) de la empresa Transpecarba S.A. en
el periodo 2019 y 2020, para realizar el calculo de los indicadores de liquidez, endeudamiento
y rentabilidad. La interpretacion o analisis de cada uno de los ratios resultantes seran en base
a la revision de la literatura, sean articulos cientificos, académicos y otras fuentes
bibliograficas relacionados al objeto de estudio, lo cual ayudard a evidenciar el impacto del

Covid-19 en la empresa de transporte de carga pesada “Transpecarba S.A”.

3. Resultados

Se elaboraron tablas con informacioén pertinente a cada grupo de Indicadores o Razones
Financieras, en concordancia con los valores obtenidos de los Estados Financieros de la

empresa objeto de estudio.

Tabla 1. Indicadores de Liquidez

Indicador Formula Resultado Resultado
Periodo 2020 | Periodo 2019
Capital Neto
KNT = Activo Corriente Pasivo Corriente [ § 255.696,73 $471.284,74
de Trabajo
Razon $ 1,66 $1,73
RC = Activo Corriente
Corriente " Pasivo Corriente (166%) (172,81%)
Razon Répida RR = Activos Corrientes — Inventarios $1.64 $1.73
- Pasivo Corriente ’ ’
(163,71%) (172,81%)

Fuente: Adaptado de Estados Financieros de la empresa Transpecarba S.A.
Elaborado por: Autores




e Segun los resultados obtenidos, muestran que la empresa Transpecarba S.A. en el
periodo 2020 posee un capital neto de trabajo de $ 255.696,73 que en relacion al
resultado del 2019 que fue de $§ 471.284,74; se interpreta que, el negocio ha
disminuido su capacidad o disposicion de recursos para poder operar en forma
cotidiana, lo cual desfavorece a la empresa, ya que desde este punto de vista aumenta

el riesgo de liquidez.

e En el ano 2020 la empresa cubre con sus activos corrientes con $1,66 a $1,00 de
obligaciones a corto plazo, es decir la cobertura de los recursos controlados corrientes
a las obligaciones son de 166%, que comparando con el periodo 2019 que fue de
$1,73 (172,81%) se interpreta que la liquidez ha disminuido, lo cual desfavorece a la
empresa en su capacidad de pago. Cabe recalcar que el resultado del ratio a pesar de
haber disminuido, conserva una liquidez adecuada debido a que se encuentra dentro

de los rangos sugeridos que son de 1,50 a 2,50 ($).

e Desde el punto de vista del nivel de liquidez riguroso la empresa en el periodo 2020,
tiene $1,64 para cubrir con sus activos corrientes a los pasivos de corto plazo, que
comparando con el afio 2019 que fue de $1,73. para cubrir $1,00 de obligaciones de
corto plazo, refleja que la empresa ha disminuido su liquidez, sin embargo, en ambos
afios se visualiza una liquidez adecuada, debido a que los resultados del ratio se

encuentran dentro del rango sugerido que es de 1 a 2 ($).

Tabla 2. Indicadores de Endeudamiento

Indicador Formula Resultado Resultado
Periodo 2020 | Periodo 2019
Razoén de 0.45 0.58
____ Pasivos ,45 ctvs. ,D0 Ctvs.

Deuda RD = Total Activos

(45,48 %) (58,40 %)
Razon Deuda $ 0.83 S 1.40

. . _ Pasivo , )

- Patrimonio RD/P " Total Patrimonio

(83,40 %) (140,39 %)




Razoén de RCI =

nivel de (Utilidad antes Participacion a
cobertura de | trabajadores +Intereses pagados + 0 veces 20,04 veces
intereses amortizacion.+ depreciacion +gastos

financieros) / (intereses pagados)

Fuente: Adaptado de Estados Financieros de la empresa Transpecarba S.A.
Elaborado por: Autores

e La empresa en el 2020 presenta un endeudamiento de 0,45 ctvs. en relacion a cada
$1,00 de inversion en activos, es decir un nivel de deuda del 45,48% que comparando
con el resultado del periodo 2019 que fue de 0,58 ctvs. (58,40%) se evidencia que la
organizacion ha disminuido su financiamiento con terceros, por lo tanto es favorable,
debido a que refleja mayor solvencia y capacidad para contraer futuras obligaciones.
Asi mismo, es importante destacar que estos valores se encuentran dentro del limite
maximo recomendado, que es hasta el 70% para el endeudamiento con respecto a las

mnversiones en el activo.

e En el afio 2020, la organizacion muestra un endeudamiento de $ 0,83 en relacion a
cada $1,00 de aporte al capital social, es decir un nivel de deuda del 83,40% que
comparando con el resultado del periodo 2019 que fue de $ 1,40 (140,39%) demuestra
que ha disminuido su financiamiento con terceros, siendo esto favorable para la

empresa, ademas de encontrarse dentro del limite recomendado, que es hasta el 233%.

e El nivel de cobertura de intereses para el periodo 2020 resulta en un valor de 0 veces,
esto debido a la inexistencia de valores en la cuenta de intereses pagados, mientras
que en el periodo anterior que fue de 20,04 veces, se interpreta que el resultado ha

disminuido completamente, por lo tanto, su capacidad de pago es desfavorable.

Tabla 3. Indicadores de Rentabilidad

Indicador Formula Resultado Resultado
Periodo 2020 | Periodo 2019
Razo6n de Margen § 1.00 § 1.00
. Utilidad Bruta en Ventas , R
de Utilidad Bruta RMUB = Tngresos (Ventas)
(100 %) (100 %)




Razon de Margen
de Utilidad RMUQ = -Utilidad Operativa 0,008 ctvs. 0,020 ctvs.
el 1 a " Ingresos (Ventas)
Operacional (0,84 %) (2,02 %)
Razoén de Margen 0.011 0.012
.- __ Utilidad del Ejercicio , ctvs. . ctvs.
de Utilidad Neta RMUN = — s (Ventas)
(1,09 %) (1,16 %)
Rendimiento 0.06 0.05
__ Utilidad del ejercicio ,06 ctvs. ,05 ctvs.
SObI:e’ la ROA = Total Activos
Inversion en (5,67 %) (4,84 %)
Activos
Rendimiento 0.10 0.12
. ., _ _Utilidad del ejercicio ,10 ctvs. ,12 ctvs.
sobre la 1.nversj10n ROE = Total Patrimonio
en Patrimonio (10,39 %) (11,64 %)

Fuente: Adaptado de Estados Financieros de la empresa Transpecarba S.A.

Elaborado por: Autores

e [a empresa Transpecarba S.A. tanto en el periodo 2020 y el 2019 se obtiene de
ganancia bruta $1,00 por cada dolar de venta es decir un margen bruto del 100%, por
lo tanto se aprecia que por cada ddlar de ingreso el negocio gana $1,00 de ganancia

bruta.

En el periodo 2020 la organizacion alcanza una utilidad operacional de 0,008 ctvs. por
cada dolar de venta, es decir un margen operacional del 0,84% que comparando con el
periodo anterior de 0,020 ctvs. (2,02%), representa una disminucion en la ganancia

operacional.

Para el afio 2020 se obtiene 0,011 ctvs. de ganancia neta por cada dolar de ventas, es
decir el margen neto es de 1,09% que en relacion al afio 2019 de 0,012 ctvs. (1,16%),

se evidencia que existe una ganancia menor al afio anterior.

De acuerdo al rendimiento sobre la inversion en activos, la empresa en el periodo
2020 obtiene ganancias netas de 0,06 ctvs. por cada dolar de inversion en activos; es
decir genera una rentabilidad del 5,67% que en relacion al periodo 2019 de 0,05 ctvs.
(4,84%) se interpreta que el rendimiento de la empresa ha mejorado el uso de sus

activos maximizando la rentabilidad neta del negocio.



e Por otra parte, el rendimientos sobre la inversidon en patrimonio, exhibe en el periodo
2020 obtiene una ganancia neta de 0,10 ctvs. por cada délar de inversion en
patrimonio, es decir genera una rentabilidad de 10,39% que en relacion con el periodo
2019 de 0,12 ctvs. (11,64%), se evidencia que la rentabilidad neta del ejercicio ha

disminuido.

4. Discusion

De acuerdo a los resultados obtenidos en la investigacion, respecto a la liquidez se ha podido
observar que la empresa cuenta con niveles adecuados, pero del periodo 2019 al 2020 estos
han disminuido, lo cual otorga una minima dificultad a la empresa de no poder cumplir con
sus obligaciones a corto plazo; de esta manera al igual que Montero & Sandoval (2018) se
afirma que los indicadores de liquidez ayudan a determinar si la entidad cuenta o no con
liquidez, considerando ademds que mientras mayor sea el resultado, la entidad tiene mas

probabilidad de cancelacion de deudas menores a un afo.

En relacion a los ratios de endeudamiento, segin Armijos et al., (2020) estos facilitan la
informacion del financiamiento con terceros, que tiene la entidad o su patrimonio; de ello en
la investigacion los resultados han demostrado que la empresa, de un periodo a otro, ha
disminuido ambos tipos de financiamiento, por lo que presenta mayor solvencia y disposicion

para contraer obligaciones con terceros en un futuro.

Respecto a los indicadores de rentabilidad, la razon de margen de utilidad bruta, margen de
utilidad operacional, margen de utilidad neta y rendimiento sobre la inversion en patrimonio,
mostraron una disminucion de sus resultados del periodo 2019 al 2020, como consecuencia
de la baja en los ingresos de su actividad econdmica; en cambio el resultado de rendimiento
sobre la inversion en activos, ha presentado un incremento que evidencia el mejoramiento del
uso de los activos; es asi que, con la utilizacion de estos indicadores, se afirma lo que
manifiestan Lopez et., (2016) que “Las razones de rentabilidad se utilizan para medir la
capacidad de la empresa para generar utilidades con base en los resultados invertidos™. (pag.

271)

La entrevista realizada al gerente de la empresa, demostr6 que durante la pandemia, la
empresa si tuvo cambios en cuanto a la crisis econdmica que se presentd, pero que sin

embargo se mantuvo moderadamente estable econdmica y financieramente, ademas se pudo



destacar que no emplean los ratios financieros, y que para conocer la situacion de la empresa,
se basan en balances generales mensuales, informe contable mensual y conciliaciones

bancarias.

De manera general, en referencia a los ratios financieros se concuerda con lo que expresan
Ramirez et al., (2021) que “Los indicadores financieros nos permiten evaluar como se
encuentra nuestra empresa, ya que son considerados como una radiografia donde se puede
determinar si al final de cada ejercicio fiscal ha sido solvente, rentable o present6 liquidez

durante sus operaciones economicas” (pag. 225).

A su vez, Pena (2013) manifiesta que las empresas mayormente para determinar su situacion
econdmica y financiera, recurren al andlisis de los estados financieros mediante los ratios, los
cuales no otorgan una informacidon concisa para poder evaluar la situacion del ente, por lo

expresa que se deberian de emplear otro tipo de herramientas o métodos.

Por otro lado, Toala et al., (2020) afirman que actualmente la mayor parte de las entidades ha
presentado consecuencias econdmicas, por la crisis sanitaria del Covid-19, con lo cual los
ratios o indicadores financieros ayudan a la realizacion de una autoevaluacion ademas de la

toma de decisiones acertadas para el mejoramiento de su situacion econdmica.

5. Conclusiones

La situacién econdmica y financiera de la empresa “TRANSPECARBA” S.A dedicada al
transporte de carga pesada, segin el andlisis realizado a través de la aplicacion de los
indicadores financieros en tiempos de pandemia, exponen en el caso de la liquidez, que el
negocio en el afo 2020 ha disminuido su capacidad con respecto a los valores obtenidos en el
periodo 2019, si bien la diferencia no favorece a la empresa en sus operaciones, se concluye
que mantiene niveles adecuados de liquidez, lo cual permite a la empresa mantenerse en pie y

seguir trabajando en busca de mejores oportunidades econdémicas.

El area de deuda a diferencia del de liquidez se encuentra en mejores condiciones, pues
mantienen niveles bajos de deuda en el periodo 2020 respecto al periodo anterior, lo que
significa que la empresa conserva menores valores de financiamiento con terceros, dandole
una mayor capacidad de contraer futuras obligaciones para la prosperidad del negocio. Un

dato a resaltar en estos indicadores de endeudamiento, es que la capacidad para cubrir con sus



intereses en el afio 2020 fue nulo debido a la inexistencia de valores en la cuenta de intereses

pagados, que a diferencia del afio 2019 mantuvo un nivel de 20,04 veces.

Los indicadores de rentabilidad de la empresa, demuestran variaciones favorables,
desfavorables y constantes. En el caso de la Razéon de Margen de Utilidad Bruta se mantiene
el mismo nivel de ganancia de $1,00 en ambos periodos; para los ratios de Margen de
Utilidad Operacional, Margen de Utilidad Neta y Rendimiento sobre la Inversion en
Patrimonio, se evidencia una variacion desfavorable en el periodo 2020 con relacion al
periodo 2019 de $0,012, $0,001, y $0,02 por cada ddlar de venta e inversion respectivamente,
lo cual se considera negativo para la empresa pues los valores de rentabilidad en tales areas
han disminuido; por ultimo se encuentra un valor favorable en el ratio de Rendimiento sobre
la Inversion en Activos que a consideracion del afio 2019 ($0,05) en el periodo 2020 ha
aumentado a $0,06, demostrando que, en esta area la empresa ha mejorado su rentabilidad y

sus oportunidad de crecimiento.

Si bien la empresa sufrié un impacto economico con valores favorables y desfavorable en los
parametros de liquidez, endeudamiento y rentabilidad en tiempos de pandemia ocasionada
por el Covid-19, se concluye que la entidad mantiene niveles aceptables para continuar con
su actividad comercial de manera normal, sin embargo deben realizar un diagnostico

constante de sus rubros para obtener mayores oportunidades de crecimiento econdémico.
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