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Resumen.

Los analisis financieros son considerados una pieza fundamental para poder
detectar la situacion, asi como el desempeno tanto econémico como el financiero
que tiene toda organizacion, por medio del cual se podran detectar las dificultades y
luego poder realizar las correcciones necesarias. El objetivo que se ha planteado por
medio de este estudio es el de analizar cual es el grado de relevancia que se le da a
los analisis financieros como un instrumento clave en la toma de decisiones de
gerencia, es asi que se realiza un estudio bibliografico por medio de bases tedricas
de varios autores. Un analisis o estudio financiero se llega a basar en el calculo de
los indicadores de las finanzas los mismos que son expresados por la eficiencia,
solvencia, rendimiento, liquidez, endeudamiento, y la rentabilidad que posee la
entidad, los analisis financieros se encuentran basados en cantidades concretas
debido a la inflaciéon la misma que se proporciona por la informacion veraz, actual,
financiera y precisa. Se puede concluir expresando que los analisis financieros son
herramientas tanto analiticas y gerenciales claves para las actividades que realiza
toda organizacion las cuales determinan las situaciones financieras, por las que esta
pasando permitiendo asi reconocer cual sera el futuro que tendra la misma.

Palabras claves: Analisis financiero, empresa, herramientas, indicadores financieros.



Abstract

Financial analyzes are considered a fundamental piece to be able to detect the
situation, as well as the economic and financial performance of any organization,
through which difficulties can be detected and then the necessary corrections can be
made. The objective that has been raised through this study is to analyze what is the
degree of relevance that is given to financial analysis as a key instrument in
management decision-making, which is why a bibliographic study is carried out by
means of theoretical bases of several authors. A financial analysis or study is based
on the calculations of financial indicators, which are expressed by efficiency,
solvency, performance, liquidity, indebtedness, and the profitability of the entity,
financial analyzes are based on concrete amounts due to inflation the same amount
that is provided by true, current, financial and accurate information. It can be
concluded by stating that financial analyzes are both analytical and key management
tools for the activities carried out by every organization, which determine the financial
situations, which it is going through, thus allowing to recognize what the future it will
have will be..

Keywords: Financial analysis, company, tools, financial indicators.



INTRODUCCION

En la actualidad los procesos que se ejecutan para la transformacion la misma que
se van dando de acuerdo a la evolucién tecnoldgica, el desarrollo en la economia,
procesos automatizados, el desarrollo de las organizaciones, la mejora de negocios
y la dificultan en perdurar en el negocio. Estas exigencias hacen que estos cambios
sean necesarios para que las empresas se encuentren preparadas para poder
gestionar la economia de una forma correcta, y asi se puedan realizar medidas
eficaces acordes con el objetivo que se plantea cada empresa (Cano, 2018).

Las empresas que se pueden considerar como fragiles en sufrir inestabilidad
imprevista financiera, debido a la poca liquidez, y debido a las politicas financieras
que son escasamente efectivas, suele el caso darse también por el bajo
desempefo estratégico, financiero, productivo o administrativo, es asi que la
empresa tiene que conocer la condiciéon tanto financiera como econdmica los
cuales permiten que se identifiquen los problemas ya existentes, las variaciones y
factores que lo estan generando, por lo cual se debe disponer como una
herramienta adecuada la misma que permita que se detecten los errores y se
puedan aplicar de manera adecuada los correctivos, logrando una planeacion
correcta y se pueda tener resultados 6ptimos en el futuro.

Al ejecutar un estudio de las finanzas llega a constituir realizar una herramienta que
puede resultar ser mas segura para poder evaluar los desempefios tanto
econdmicos como financieros de la organizacion, esto se da a lo en el transcurso
del ejercicio y se podra visualizar los resultados de otras empresas pero que sean
del mismo sector y que se encuentren muy bien gerenciadas, las cuales cuentan
con caracteristicas similares, ya que su objetivo y fundamento se llegan a centrar
en poder obtener relaciones cuantitativas que sean propias, al momento de que se
vayan a tomar medidas, es asi que se tendran que aplicar técnicas contables que
seran transformadas y analizadas (Perez, 2019)

Es importante que se puedan elaborar estudio financiero ya que por medio de ellos
se puede lograr identificar tanto los aspectos financieros como los econémicos los
mismos que permitird se muestren las circunstancias de como se encuentran
operando la organizacion, en los temas de endeudamiento, rentabilidad, solvencia,
eficiencia liquidez y rendimiento, facilitando la toma de decisiones por parte del
gerente (Nava, 2009)

Los estudios o analisis financiero tienen que ser aplicado en cada empresa, sin
importar el tamafno de la empresa, e indistintamente la actividad que realicen, todas
las empresas deben poseer la responsabilidad de realizarlo ya que esta llega a
constituir una medida eficiente operativa la misma que permite que se evaluen los
rendimientos de la organizacion.

Por medio de un estudio financiero se pueden llegar a facilitar los procesos al
momento de que se vayan a tomar decisiones, ya que por medio de ellas se
permitira identificar tanto los punto débiles como los fuertes que posee la



organizacion, permite que se realicen comparaciones con otras entidades
permitiendo de esta manera que aporten en entregar los datos necesarios para
poder determinar los comportamientos operativos, situacién tanto econémica como
financiera que presenta la organizacion, y de esta manera fundamentar los datos
que se presentan en los estados financieros, para que a su vez puedan ser
utilizados para que se calcule y examine cada indicador financiero (Cano, 2018)

Un analisis financiero permite que se indague tanto en la caracteristica como las
propiedades de la entidad, permitira conocer cuales son sus operaciones, su
entorno, caracteristicas y como se desempeio en el pasado todo esto con el unico
fin de que pueda ir mejorando (Puerta, Vergara, & Huertas, 2018)

Desarrollo.
Estudio financiero en el proceso gerencial.

El gerente de cada empresa es la persona responsable de dirigir y lograr que la
entidad marche de manera correcta o incorrecta, el gerente no podra eludir sus
responsabilidades, es asi que en cada departamento de la organizacion se tendra
que delegar a otras personas para que estos a su vez puedan entregar informacion
especifica al gerente y este pueda disponer de medidas por el bien de la empresa
(Barrera, 2016)

Cuando existe una buena gestion por parte de gerencia se debe a la buena
informacion que se le brinda, que no solo es de tipo interno de la organizacion, sino
también a la informacién de tipo de externo, tales como la economia, las
innovaciones, politicas etc. Si se llegara a olvidar uno de estos factores que se
mencionan esto puede terminar con cualquier negocio ya que son ellos los que
incide de forma directa o de forma indirecta en las decisiones gerenciales (Mufioz &
Ugueto, 2015)

Al referirse sobre el estudio financiero se puede decir que utiliza diferentes
metodologias, las mismas que permiten ordenar, clasificar, sintetizar e interpretarla,
lo cual es un beneficio cuando se tomen decisiones por parte del gerente (Barreto,
2020)

Se podra proporcionar la informacion especifica y necesaria para que se estudien
los elementos que se encuentran influenciando en la economia de la entidad, se
puede argumentar también que se lo reconoce como un marco de referencia que
permite tomar las decisiones estratégicas, las cuales son establecer si la empresa
presenta o no solvencia para poder cumplir sus obligaciones que le permitiran
crecer.

De acuerdo a los rapidos y grandes cambios que se dan en el ambiente de una
organizacion, los gerentes llegan a enfrentar insuficiencias de tener conocimientos
de un nivel alto, lo cual le permitira tomar las decisiones oportunas y de una
manera rapida, es asi que se requiere de herramientas que sean indispensable



para que se pueda agilitar el procedimiento de una entidad y se alcancen los
objetivos que se establecen (Ochoa, Sanchez, & Andocilla, 2018).

De forma general en las entidades se llegan a mostrar dificultades financieras los
cuales resultan complicados ser manejados; enfrentar el riesgo, la baja rentabilidad
y la toma de medidas de las inversiones que son poco efectivas, los conflictos que
se dan para poderse financiar con los propios recursos, reparto de dividendos,
control de operaciones, etc.

Una empresa la cual pueda enfrentar un entorno complicado y estremecido por los
inconvenientes antes descritos, debera implementar medidas las mismas que
permitiran que los negocios sean eficiente y competitiva desde una representacion
financiera y economica de tal manera que haga un mejor uso de sus recursos para
poder obtener una mejor productividad y se puedan mejorar los resultados con
costos menores.

Es necesario que cada gerente pueda conocer cuales son los indicadores
financieros y econdmicos principales, se necesita que se profundice y se apliquen
los analisis financieros tales como una base primordial para que se tomen las
medidas financieras correctas. Es asi que se dispone de la fundamentacion tedrica
de aquellas herramientas las cuales se utilizaran de manera actual y obtener
informacion de calidad (Alfonso & Gomez, 2016).

Los estudios financieros que se dan en un negocio, entidad, organizacion,
empresa, etc llegan a constituir a la herramienta que les permite evaluar los
estados financieros y operativos actuales, los procesos de los analisis financieros
permiten que se apliquen técnicas analiticas con el unico fin de poder obtener las
medidas y las relaciones que se pueden significar y ser utiles (Saenz & Saenz,
2019).

Los objetivos que tienen los andlisis financieros se encuentran encaminados en
poder analizar cuales seran las tendencias de variables financieras que se
involucran en operaciones de empresas (Nogueira, Medina, & Hernandez, 2017),
se evaluaran las situaciones financieras y econdémicas para poder establecer los
niveles para el cumplimiento preestablecidos de los objetivos, se verificara la
conexion que se presenta por medio del estudio contable, se identifican los
problemas ya existentes, aplicando los correctivos y ayudar al gerente sobre los
temas financieros.

Para poder desarrollar los analisis financieros llegan a requerir los calculos de
indicadores los mismos que permitan poder realizar los diagndsticos tanto
financieros como econdmicos de cada empresa, se manejan los indices que se
relacionan entre si, donde se reflejan los estados financieros y se pueda obtiene el
desempefio (Mufioz, 2018).

Los indicadores financieros se lo reconocen como un procedimiento para realizar
una evaluacion de las finanzas, lo cual consiste en relacionar o combinar elementos
que puedan representar los datos que son inscritos en los estados financieros,



teniendo objetivo de poder obtener resultados los cuales permitan relacionarse
sobre los aspectos que se caracterizan con esta relacion.

Es importante mencionar que los indicadores financieros llegan a constituir una
herramienta clave para generar una correcta administracion en las finanzas de toda
organizacion, ya que estos con cocientes numéricos que llegan a relacionar
cuentas que forman parte de los Estados Financieros, estado de resultados y
balance general (Ollague, Ramoén, & Soto, 2017).

La gestion financiera llega a englobar el tema concerniente a inversién y dinero
para se pueda manejar de una forma adecuada y sea productivo, de tal manera el
objetivo se llega a centrar en agrandar los valores que se dan en el negocio
(Cabrera, Fuentes, & Cerezo, 2017).

En la actualidad la gestion financiera llega a incluir la actividad propia para que se
pueda tener éxito en cada empresa, encargandose de manera basica de los
medios financieros teniendo que crear asi como implantar las estrategias
adecuadas que puedan permitir implementar y crear estrategias eficaces las
mismas que permitan tener recursos financieros (Rodriguez, 2016). Se debe
analizar cuales seran los aspectos a evaluar, la inversion que se requieren para
poder aumentar las ventas, analizar e interpretar la informacion la cual se presenta
en los estados financieros para de esta manera poder diagnosticar cuales son sus
condiciones econdmicas.

Un analisis financiero permitira que se cumplan con propdsitos que el area gerencial
se ha propuesto, se consideran como propdsitos los siguientes:
Satisfacer aquellas necesidades que se dan por informacion que solicita

la gerencia para poder tomar decisiones oportunas.

Facilitar a los inversionistas y los acreedores informacion que sea util lo
cual les permitira anunciar, evaluar y comparar los flujos de efectivo.

Facilitar informacion de utilidad para poder valorar si la administracion se
encuentra capacitada y utilizar de forma eficaz el patrimonio que poseen y
puedan alcanzar la meta.

Facilitar informacion de las transacciones y demas eventos que se dan en
el negocio.

Facilitar el estado que se tiene de las finanzas.
Facilitar un estado sobre la utilidad de cada periodo.
Indicadores presentes en la situacion financiera que poseen las empresas.

Se lo puede definir como una relacién que se da entre dos o varios valores, los
cuales se llegan a extraer por los calculos financieros o de otros informes que sean
internos para poder satisfacer las necesidades que se tiene.



En la actualidad los indicadores financieros son utilizados como herramientas de
importancia para poder determinar la condicion por la cual estan pasando los
negocios (Ollague, Ramon, & Soto, 2017). Los calculos y las interpretaciones se
pueden obtener por medio de las operaciones ya que permite que se identifique las
areas que tienen estabilidad.

Los indicadores financieros llegan aparecer como una alternativa que permite se
evaluen las gestiones de las entidades, se permite obtener los datos que resultan
importantes (Eslava, Chacon, & Gonzalez, 2017).

El estudio financiero llega a ser indispensable para toda empresa sea esta industrial,
comercial, o de servicios este analisis llega a permitir que se conozca la situacion
real de una empresa y para esto se necesita que se utilicen los indicadores de
liquidez y los indicadores de solvencia, indicadores de eficiencia y endeudamiento.

Se debe mencionar que los estados o estudios financieros llegan a ser los
siguientes: el balance general, flujo de caja, estados de resultados, etc. Mientras los
informes internos se los considera a los presupuestos y a la gestion de calidad.

Por medio del estudio de indicadores financieros se permitira conocer como se
encuentra financieramente la empresa y brindar el panorama historico, que se da en
la linea de tiempo, facilitando asi la proyeccion y detectando los problemas que se
estan presentando (Molina, Ofia, & Typan, 2018).

Cuando se analizan los indicadores financieros se permitird que se presenten como
una parte de estudio sobre la informacién contable, cuando el analisis no resulta
posible que se haga un diagnéstico de un estado actual que tiene la empresa.

Por lo cual resultara de manera complicada que se pueda decidir cuales son las
acciones que se deben tomar, de forma particular cuando los sucesos no estén
andando bien.

Un analisis financiero se puede fundamentar al utilizar varias ratios financieros e
indicadores. Ya que existen muchos indicadores, resulta conveniente que se
seleccionen unos cuantos, de acuerdo al tipo de negocio (Molina, Ona, & Typan,
2018).

Segun las experiencias se procede adoptar lo que en realidad se necesita. Para el
diagnostico cada organizacion se deberd comparar con los ratios de distintas
empresas pero del mismo sector econdmico teniendo una dimension parecida.

Se debe establecer varios criterios de la decisién que se encuentran con base en los
valores que se encuentren medios y se pueda conocer cual seria el estado de la
organizacion

Indicador de liquidez y solvencia.



Se presentan como objeto poder medir el grado y la forma en que los acreedores se
interesan por los financiamientos de las empresas. Se necesita que se establezca el
riesgo del que estan corriendo tanto los acreedores y como los duefios, de la misma
manera la conveniencia y la inconveniencia que tiene el endeudamiento.

Se reconoce a la liquidez como una capacidad para poder generar y determinar
cudles son los fondos necesarios para poder cancelar las obligaciones que se dan a
un plazo corto en el vencimiento. Esto quiere decir sobre la liquidez la misma que se
define de una manera simple en cuanto al poder de los pagos de la compafia en un
corto plazo.

Los indicadores los mismos que se dan o que se muestran tanto en facilidad o como
en dificultad, los mismos que se presentan para poder convertir los activos que son
corrientes para poder convertir los activos corrientes en el efectivo.

De acuerdo a los analisis sobre la liquidez siendo un punto elemental para los
acreedores, presentando la liquidez que puede ser defectuosa e incumplir con sus
deberes.

De acuerdo a este indicador se utiliza los bancos, no solo para que se pueda
analizar la capacidad de los pagos esto no solo se da en las empresas sino también
en personas naturales de las cuales les presta dinero.

La liquidez es un término de solvencia, por esta razén se encuentra necesario que
se distingan las definiciones, ya que la liquidez llega implicar que se mantenga el
efectivo para poder cumplir con los deberes, obligaciones o compromisos que se
han contraido, mientras que la solvencia se encuentra enfocada en poder mantener
los recursos y los patrimonios que son necesarios para poder amparar las deudas
que se han adquirido (Herrera & Betancourt, 2016).

Cuando una empresa tiene dinero disponible para poder hacer frente a las
obligaciones que se dan a un plazo corto se llama liquidez (Mejia, Sincheri, &
Norazco, 2020).

Cuando una empresa tenga liquidez llega a significar que esta cumpliendo con sus
deberes mientras que tener solvencia llega a reflejar la disponibilidad para poder
pagar las deudas, se indica que una empresa tiene liquidez cuando tenga
anticipadamente solvencia.

Se deben mencionar los indicadores de liquidez los mismos que son;
Capital de trabajo: Activos y pasivos circulantes.
Razdn circulante: Activo y pasivo circulante.

Razdn prueba del acido: Activos — pasivos circulantes, inventarios.



El endeudamiento que se presenta en un negocio se lo puede mencionar como un
arte y la optimizacion depende de algunas variables de la situacion financiera que se
presenta de manera particular, los margenes que se dan de la rentabilidad y del nivel
que tienen las tasas de interés, vigente en los mercados, donde se tiene presente
que el trabajar con dinero que es prestado sera bueno siempre y cuando presente
rentabilidad superior en los intereses que tienen cancelar por dicho dinero.

Aquellos acreedores que si puedan generar nuevos financiamientos de una forma
general se prefiere que el negocio tenga un endeudamiento bajo, buena liquidez y
buenas utilidades para llegar a disminuir el riesgo de los créditos.

Tanto la liquidez como la solvencia llegan a ser de gran importancia y en estos casos
se tienen que ver acompafiada por un excelente funcionamiento de las empresas,
de acuerdo a la solvencia es de importancia la estabilidad del negocio ya que llegan
a existir maneras de tener liquidez en el caso de necesitarlas en un tiempo
determinado o en una situacion urgente.

Los indicadores de liquidez se pueden mencionar los siguientes:

Capital de trabajo: considerado como una cantidad de recursos para poder lograr
realizar sus operaciones con normalidad. Esto quiere decir los activos que se
necesita para que pueda ser capaz de realizar sus funciones (Angulo, 2016)

Razén corriente: este indicador permite que se determine los “indices de liquidez o
la capacidad de poder disponer del efectivo cuando se tenga una eventualidad
(Molina, Ofia, & Typan, 2018)

Prueba acida: Es un indicador de liquidez que es frecuentemente utilizado para
indicar la capacidad que tiene el negocio para cancelar las obligaciones corrientes
(Herrera & Vega, 2016)

Nivel de dependencia de inventarios: porcentaje minimo que se da en valores de
inventarios que se encuentran inscritos en los libros, los cuales deben ser
convertidos en efectivo, luego de liquidar los bancos, caja, cuentas comerciales por
cobrar, para de esta manera poder resguardar los pasivos que se encuentran a corto
plazo y que a su vez no se encuentran aun cancelados (Herrera & Vega, 2016)

Mientras que los indicadores de solvencia son los siguientes:

Endeudamiento del activo: Permite que de determine la autonomia financiera,
cuando el indice llega a ser alto indica que la empresa dependa de los acreedores y
que llega a disponer de manera limitada de su capacidad de endeudamiento, o
interpretado de otra manera se refiere que se estaria descapitalizando. Por lo
contrario se tiene un bajo indice el cual representa un grado elevado de
independencia ante sus acreedores (Bonilla, 2018).



Endeudamiento Patrimonial: permite que se midan los grados de compromiso en
el patrimonio de los acreedores de cada empresa. No se debe entender que los
pasivos se deben pagar por medio del patrimonio, ya que el fondo de estos llega a
constituir una responsabilidad para toda organizacién (Lozano, 2018).

Por medio de esta dependencia que exista entre los propietarios y los acreedores,
servira para que se indique el volumen de los créditos y poder saber si el propietario
o el acreedor es quién financia, se muestra el origen que tienen los fondos que se
estan utilizando, sin importar que dichos fondos puedan ser ajenos o propios,
indicando de esta manera el capital y el patrimonio llega a ser suficientes.

Endeudamiento del activo fijo: por medio de este se sefala la cantidad monetaria
que presenta el patrimonio mediante cada unidad que se encuentra invertida en los
activos fijos. Si llegara arrojar un coeficiente que sea mayor a 1 o igual, llega a
significar que los activos fijos pudo haber sido financiados por medio del patrimonio
de la organizacién, sin que exista el deceso de solicitar créditos (Sanchez, 2019)

Para que se elabore este indice se debera utilizar el total del activo fijo neto tangible,
esto se da en la cuenta se indica la inversibn en maquinaria y equipos que son
utilizados en cada negocio, empresa u organizacion para que puedan producir.

Apalancamiento: Son las unidades monetarias que tienen los activos los cuales
han permitido que se consiga por medio de cada unidad monetaria que se encuentra
perteneciente al patrimonio. Esto quiere decir que se determina el apoyo de recursos
que son internos en la empresa sobre aquellos recursos que son de terceros (Ayon
& Pluas, 2020)

Este apoyo llega a ser procedente en el caso de que la rentabilidad del capital
invertido llegue a ser mayor al costo del capital que han sido prestado, mientras que
la rentabilidad que se ha dado del capital propio ha sido mejorado por un mecanismo
que se lo llama efecto de palanca, de forma general un empresa que posee un gran
apalancamiento puede existir un pequena reduccion de los valores del activo
permitiendo que se absorba el patrimonio; de forma contraria si existe un aumento
significaria que el patrimonio se revalorizaria.

Apalancamiento financiero: Llega a indicar las ventajas o las desventajas que se
tiene por el endeudamiento con otras personas y se contribuye a tener una
rentabilidad, dandose debido a la particular estructura financiera que se tiene. El
analisis llega a ser fundamental para poder comprender cuales son los efectos que
se tienen en los gastos financieros. De acuerdo a las medidas que posee la tasa del
interés que se tiene por medio de alguna deuda llega a ser mucho mas elevadas,
resultado mas dificil que se desarrolle un apalancamiento financiero ( Casamayau,
2019)

Indicador de eficiencia en las actividades empresariales.



Estos indicadores permiten que se evalué el grado que tiene de consecucién y del
cumplimiento de sus objetivos estratégicos. La utilidad llega a depender de poder procesar
la definicion y el establecimiento se pueda garantizar su fiabilidad y la consistencia, para que
se eviten ambiguedades.

Uno de sus objetivos es el de poder facilitar un analisis sobre el contexto de la compafia y
sobre los procesos para poder dotar cual es la precision y la eficacia al momento de que
vaya a tomar decisiones que se da en los conocimientos de la organizacion.

La inteligencia que se llega a extraer en métricas que llegan a proporcionarse en los
indicadores que aportan la visibilidad que es imprescindible para poder conocer si esto
comportamientos que son individuales de la plantilla o aquellos equipos de trabajo que lo
estan componiendo, los cuales se encontraran alineados con aquellos objetivos estratégicos
de acuerdo a la actividad y la productividad.

Se encuentra necesario que la medicion se pueda asegurar cual es la produccién de
informacion anticipada y poder actuar y corregir si es que esto fuera necesario, factores
tales como:

Dedicacion que presenta el personal de cada empresa.

Niveles de atencién que brindan en las tareas de cada empleado.

Productividad diaria con relacién al tiempo de actividad que tiene cada persona.
Los indicadores que se toman en cuenta para poder lograr tener los datos son:

Actividades que tiene cada empleado o grupo de trabajo: este indicador llega a
representar el tiempo de manera diaria que se da desde que la persona llega a trabajar
hasta que finaliza la actividad.

Productividad: Los empleados se evaluan la cantidad de tiempo que dedica a las
actividades que han sido entregadas, durante el horario de trabajo que dedica a dicha
actividad.

Tiempos dedicados a aplicaciones: este tipo de indicador empresarial llega a mostrar no
solo un listado total de las aplicaciones que se estan utilizando en la empresa, sino también
se reflejara el tiempo que se dedica a cada una de ellas de forma particular.

Foco (tiempo medio por aplicaciéon o actividad): permitird determinar el tiempo donde se
trabaja por medio de una aplicacion de manera interrumpida, se mostraran las pausas y
cambios de la aplicacion.

Dicho indicador no solo tiene la interrupcion en si, también se llega a contabilizar el cambio
de las actividades que los trabajadores se ven obligados a cumplir, los mismos que también
quedarian reflejados.

En las actividades empresariales resulta indispensable que se conozca la forma que se
estan utilizando los activos, insumos y se llega a gestionarlos procesos, es importante que
se destaquen la eficiencia la misma que es relacionada con el factor y el valor producto que
dan en la produccion. Es asi que se presentan indicadores de la eficiencia las cuales
pueden medir el nivel de la ejecucion del proceso productivo, centrandose de como se
realizaran las actividades (Matos & Rio, 2016).



Los analisis financieros pueden permitir que se mida la eficiencia donde la organizacion
utilizara los recursos y activos, en estos se encuentran los llamados indicadores de la
actividad o eficiencia (Puerta, Vergara, & Huertas, 2018).

Estos se encuentran enfocados en poder determinar la velocidad para poder realizar las
ventas o el efectivo, reconociéndolo con valores que pueden mostrar de una manera
efectiva los mismos que se encuentran manejando inventarios, activos, fijos, cuentas tanto
por cobrar como por pagar, y los procesos de las cobranzas.

Los indicadores de eficiencia son: Rotacion de activos totales, activos fijos inventarios,
Ventas totales, Costos de venta, Rotaciéon de cuentas por cobrar, Ventas a crédito, Cuentas

por cobrar, Periodo promedio de cobro, Cuentas por cobrar (Sanchez & Rodriguez, 2016).
Indicador de capacidad de endeudamiento.

Al referirse sobre el endeudamiento, se lo reconoce como una de cuatro medidas
financieras que son fundamentales para el rating de crédito, lo cual determina, la
solvencia, liquidez y rentabilidad, capacidad de tener acceso a una financiacion que
se encuentran en condiciones que son favorables (Arguelles, Quijanos, & Fajardo,
2018)

Antes de realizar un crédito el gerente financiero tiene el deber de revisar en qué
condiciones se encuentran para pagar, de esta manera se podra determinara cual sera el
maximo que tienen de endeudamiento (Arguelles, Quijano, & Fajardo, 2018). Es asi que la
situacion de endeudamiento que tiene la organizacion llega a indicar la cantidad de dinero
que otras personas aportan para poder generar los beneficios. Esto traduce a que los
niveles que tiene de deuda se encuentran expresados debido al importe que tiene el dinero
que realizan personas que se encuentran fuera de la empresa, las cuales toman el nombre
de acreedores y el uso de estos se encuentra destinado a obtener utilidades.

Los indicadores de endeudamiento son: razén pasivo circulante a largo plazo, cobertura de
interés, pasivos y activos totales.

Indicador de rentabilidad

Se da de acuerdo a las acciones que tome el gerente, en temas financieros y por ultimo en
las politicas que se dan. La rentabilidad se encuentra reflejada a la proporcion del beneficio
el cual llega aportar un activo, dependiendo de su uso en el proceso de produccién, en un
determinado periodo (Jara, 2018).

Por medio de un estudio financiero se pueden llegar a determinar cuales son los niveles de
la rentabilidad que se dan, ya que se permite que se evalué la eficiencia de cada empresa
para de esta manera utilizar los activos, inversiones y las ventas, cuando se apliquen se
podran mostrar la manera de poder gestionarlos de una forma efectiva y eficiente los
recursos que se encuentran disponibles, se podran precisar cifras de rendimiento para las
actividades productivas y se pueda determinar la rentabilidad del mismo. Se deben
mencionar los siguientes:



Deuda o pasivo total: los ratios de endeudamiento clasico que calcula la deuda de todo el
pasivo, el mismo que es un indicador sobre la dependencia que tiene la organizacion de
acuerdo a la financiacién ajena, que se da a corto y largo plazo. Dicho ratio presenta
variaciones de acuerdo a la funcion del sector que pertenece a la organizaciéon, como una
norma general esto se debe situarse en un 40% y 60%, pero si llega a estar por encima
llega a significar que existe una dependencia sobre los recursos que tienen terceros y la
solvencia llega a ser baja, caso contrario si se encontrara debajo del rango, llegara a
significar que se presenta un excedente de los capitales que son ociosos ya que se estan
ofreciendo por debajo del rendimiento de recursos que son propios (Molina, Ofa, & Typan,
2018)

Coeficiente de endeudamiento a corto plazo: Pasivo corriente / pasivo total.

Llega a medir la parte del endeudamiento que es a corto plazo, lo interesante para la
organizacién es que gran parte de la deuda se llegue a situar a un plazo mas largo, ya que
la deuda que se da a corto plazo llega a reducir de forma drastica la liquidez, el pasivo
corriente muy a parte de la deuda con las entidades que otorgan crédito, incluyen deudas
con administraciones que son del sector publico y con proveedores del grupo lo cual influye
de manera decisiva, los plazos de los pagos y por lo tanto estaran variando varios de
acuerdo al sector que pertenencia de la empresa, también llega a influir el tamafio ya que
determina el poder del negocio con el entorno, aunque resulta ideal que se llegue a situar
entre un 20% y un 30%.

Coeficiente de endeudamiento a largo plazo: pasivo no corriente / pasivo total:
procede a indicar cual es la parte del endeudamiento que se da a largo plazo, de acuerdo a
las necesidades que presenta la entidad, al tener activos fijos, es muy distinta de acuerdo al
sector, y segun la capacidad de poder generar la rentabilidad, dicho ratio podra ser mayor o
menor donde el rango sera de 20 a 40% para que la entidad tenga una situacion idénea
(CIRCULANTES, 2019)

Servicio a la deuda: Cash Flow o pasivo no corriente: Se encuentra sobre el volumen
que tiene la organizacion por devolver la deuda en un largo plazo, es por ello que se lo
considera como un indicador tanto de endeudamiento como de rentabilidad, resulta que
existen varias diferencias que se dan en el sector de acuerdo a si poseen mayor o0 menor
dependencia sobre la adquisicién de activos, lo recomendable es que el ratio no llegue a
bajar de un 15 a 20%, ya que esto significaria que la organizacién necesitaria por lo menos
6.5 afios en generar caja para poder cancelar de forma completa los compromisos a un
largo plazo (Duque, 2015).

Fondo de maniobra: activo corriente / pasivo corriente: Permite medir cual es la
capacidad que presenta la empresa hasta ese momento para responder a sus compromisos
a corto plazo por medio de los activos de corto plazo, liquidos, este indicador tiene que ser
mayo a 1, ya que si llega a estar pode debajo significaria que la organizacion no llega a ser
capaz de poder entender las deudas del circulante con la liquidez que tiene que generar
(Mufoz, 2018).

Por lo cual estas medidas resultan suficientes para poder monitorear cual es el
comportamiento que se da de la deuda, como se ha dicho cada sector es diferente, esto se
da por la dependencia en la compra de los activos fijos y de acuerdo a los plazos y las



formas de pago. Pero de acuerdo a la norma general, las empresas con altos niveles para
endeudamiento que son empresas que han logrado tener periodos mas o menos largos que
poseen generacién de la caja negativa, lo que resulta aconsejable que se analicen los
pilares financieros, de rentabilidad, endeudamiento, solvencia y liquidez simultaneamente
para poder tener una vision que sea global al referirse al tema financiero de cada una de las
empresas.

Indicador de rentabilidad.

Son las ganancias que se dan por medio de las inversiones que se tiene de los
patrimonios o el dinero se lo denomina rentabilidad (Quevedo & Giler, 2018). La
rentabilidad que se da en las organizaciones se pude medir por medio de varios
indicadores los cuales se determinan por medio de una serie de indicadores de los
costos y gastos. Al establecer los indicadores de rentabilidad sobre como tomar
decisiones que se basen en una informacion que pueda ser confiable y que permite
se realice un buen analisis sobre las actividades que se dan en la organizacion.

Es asi que los indicadores rentables llegan a permitir que se realice un adecuado
seguimiento sobre la situacion de las finanzas que posee la empresa, de forma
especial en poder determinar cdmo las ventas se llegan a convertir en utilidades, se
debe mencionar que los indicadores son importantes para lo siguiente:

Empresario: le permite tener una herramienta la cual mida la rentabilidad
que posee el negocio.

Inversionistas: les permite conocer si la inversion puede generar
remuneraciones.

Llegan a existir otros factores que pueden incidir en el analisis financiero de toda
organizacion como el endeudamiento, crecimiento, liquidez y rentabilidad (Carchi &
Crespo, 2020)

Estos indicadores tienen que analizarse de forma conjunta para poder comprender
cual es el funcionamiento de la rentabilidad que se da en la organizacion, por lo cual
se lo denominara el estado de resultados. Al utilizar solo un indicador se dara una
visidn incompleta en el tema de la rentabilidad el mismo que se estara generando en
el negocio y se deberan tomar decisiones erroneas que no beneficiaran al negocio.

Para que se puedan interpretar estos indicadores de rentabilidad se debera conocer
los ingresos operacionales y los no operacionales que se encuentran en las
organizaciones, y de la misma manera los impuestos que se deben pagar esto de
acuerdo a la actividad econdémica principal. Esto llega a resultar aconsejable que al
finalizar cada afio se realice un analisis de aquellas ganancias que se han obtenido
durante el periodo estudiado de la empresa

Las técnicas del analisis financiero.



Su objetivo es poder obtener conclusiones sobre el fututo que se desarrolla en la actividad
comercial, donde se basa la investigacion que se presenta con los estados financieros y
requiere que exista una habilidad la cual sea analitica.

La necesidad de tener esta informacién hace que se puedan realizar los estados financieros,
y por medio de ellos se podra expresar cual es la situacién sobre las finanzas, los resultados
que se obtienen por medio de operaciones, asi como también los cambios de la situacién de
la empresa.

Por medio de estos analisis resulta fundamental que poder tomar conciencia en como
cancelar el dinero por tener registros contables que son oportunos y confiables, que llegan a
constituir el no gasto que por lo general se llega a considerar y de esta manera no puede
emitirse en los costos que se dan en las operaciones de cada negocio. Se tienen que dar un
tratamiento diferente a las otras areas de gestion, donde se examina de manera cuidadosa
para que se dé el servicio de sus responsabilidades en las tareas y se determine la calidad y
la cantidad del personal y recursos que son necesarios para que se obtenga un excelente
funcionamiento.

De acuerdo a los registros contables que son emitidos por contabilidad, seran aquellos que
nos emitan una clara sefal cuando la organizacion se encuentra obteniendo pérdidas o
utilidades en las operaciones y sobre la base de informaciones que tiene la gerencia llega a
tomar informaciéon y decision correcta que permitan se den los correctivos de forma
inmediata, para poder dirigir a los logros que son solventes y productivos.

Por medio de los pasos que se dan en este proceso, es el gerente quien enfrentara con
varias alternativas y por cada decision para poder hacer algo, o para no hacerlo, debera
tomar la decision acertada, descubriendo el lado positivo negativo de cada opcion. En gran
parte de los casos las posibilidades que se da al momento de que se tomen decisiones
correctas llega a depender de la cantidad y la validez que se le presenta sobre la
informacion de la cual se disponga por medio de las alternativas y las consecuencias, asi
como a la informacion, el sentido que esta fluyendo en los registros contables o aquella que
pueda reunirse en un analisis de forma especial sobre los datos contables, constituyendo
de esta forma en la base en la que tienen que apoyarse varias decisiones comerciales

Los gerentes financieros de cada empresa cuanto se realicen los analisis financieros
deberan disponer de distintas técnicas las cuales permitan analizar e interpretar las cifras
que se dan de los indicadores financieros, permitiendo tener respuestas a las preguntas que
se dan luego de ser calculados.

Las técnicas de analisis que son utilizadas se deben mencionar las siguientes:

Andlisis comparativo u horizontal: Es aquel que compara las razones financieras
presentadas en una empresa permitiendo que se pueda determinar las tendencias,
promedios y las variaciones que ocurren durante el tiempo, llegando a existir dos tipos de
comparaciones que son el analisis de series y el seccional los cuales permiten tener un
mejor entendimiento del indicador (Beltran, 2014).

Dicha técnica de analisis se llegan a evaluar cuales son los rendimientos que tiene la
organizacién por medio de una comparacioén que existe entre varios periodos. Este analisis



llega a realizarse de forma horizontal porque permite evaluar las informaciones histoéricas y
se toma como referencia los periodos que son ordenados de manera secuencial de
izquierda a derecha, esta herramienta es util para poder determinar al crecimiento o el
decrecimiento que se da en un tiempo especifico.

Analisis porcentual o vertical: se lo realiza de acuerdo a los datos que corresponde al mismo
periodo. Se le llega a llamar también analisis porcentual ya que de él se otorga un
porcentaje a los elementos que se encuentran participando en dicho analisis de acuerdo a
los conceptos determinados, estas pueden llegar a ser las ventas netas o el total de activos.
Que se podra medir el peso financiero de aquellos recursos que se tienen en una operacion,
este andlisis es distinto al analisis comparativo lo cual no resulta un factor de importancia.

Analisis de razones financieras: estos indicadores llegan a ser claves ya que permiten que
se evalué el comportamiento que estan teniendo las organizaciones, los mismos que
pueden ser liquidez, nivel de endeudamiento, capital de trabajo, entre otros. Por medio de la
utilizacion de las razones financieras se puede llegar a reducir las cantidades de los datos
que se van a tomar para realizar un analisis y a su vez se pueda delinear las posibles
tendencias que puedan ser visibles con el pasar del tiempo o que puedan ser comparadas
por las cantidades de otras organizaciones, negocios, empresas pero que tengan el mismo
rubro.

Al utilizar las razones financieras para poder realizar los analisis financieros se puede
constituir en la herramienta que pueda representar una realidad justa sobre la situacion
financiera de cualquier empresa. Al emplear el analisis se podra determinar como se
encuentra desempefiando la organizacion y se pueda evaluar la gestion

Esta herramienta llega a ser mas utilizada para poder realizar los analisis financieros y se lo
denomina como razon financiera ya que se le permitird poder medir un comportamiento y la
eficacia que presenta la empresa. Llega a presentar la apariencia de una forma amplia de lo
que llega a corresponder la situacion financiera, permitiendo que se pueda precisar cual es
el nivel de su liquidez, el apalancamiento, la cobertura y la rentabilidad.

Las razones financieras se las considera comparables con respecto aquellas que tienen que
ver con la competencia, llevando un analisis, sobre como esta el funcionamiento que
presenta la empresa.

Al termino de los analisis de razones financieras se tienen que presentar los
criterios y las bases que son suficientes para poder tomar mejores decisiones

para el bienestar de la empresa y que de la misma manera permitan mantener
los recursos que fueron obtenidos anteriormente y se puedan adquirir nuevos los cuales
garanticen el futuro econdémico, también permitiran que se verifiquen y se cumplan las
obligaciones que se tienen con terceros para poder llegar a cumplir el objetivo principal que
tiene la gestion administrativa, donde permite posicionarse en un mercado donde pueda
obtener grandes margenes de utilidad con una vigencia que es solida y permanente ante los
competidores, otorgando el volumen de satisfaccion para los érganos que son gestores en
la colectividad



Analisis dupont. es la técnica que se encamina a determinar las tareas del departamento
administrativo que son responsables en el servicio de la organizacion en el aspecto
financiero, donde se toma en cuenta los elementos que se dan en el negocio. Teniendo
como el inicio una interrelacion de algunos indicadores financieros donde se calcula el
volumen de tener las utilidades de toda organizacién (Restrepo & Vanegas, 2017).

El andlisis Dupont llega a ser de gran importancia al considerarselo como una herramienta
para poder identificar si la empresa se encuentra utilizando de manera correcta los recursos.
Este analisis solicita los datos de ventas, beneficio neto, volumen de endeudamiento y
activos.

El objetivo que tiene este analisis es poder indagar como se esta generando tanto
ganancias como las perdidas. Es asi que la empresa puede reconocer los elementos que
estan sosteniendo o afectando en la accién.

A continuacién, se presentan los elementos que se tendran que utilizar en el analisis
Dupont:

Margen neto: se lo considera al porcentaje de la ganancia que se realiza por el promedio de
cada venta y se calcula de acuerdo a la division del beneficio neto y la venta, luego de que
se hayan descontado todos los costos.

Rotaciéon de activos: se lo llega a explicar cdmo el numero que rotaron en el periodo
estudiado o analizado los activos para que se puedan obtener los ingresos.

Ofra interpretacién que tiene este ratio es la cantidad de las unidades monetarias, que
percibieron por las ventas de cada unidad que fue invertida en los activos. En el caso que la
organizacién haya incrementado este indicador significa que esta resultando mas eficiente
para poder administrar los recursos.

Multiplicador de palabra: permite que se refleje el apalancamiento financiero. Se
puede interpretar como un numero que se da de los activos que han sido adquiridos
por valores monetarios que fue aportacion de los accionistas. Si el ratio llega a ser
igual a uno significara que la organizacién solo se ha podido financiar por los
recursos de sus socios. Caso contario si llega a ser mayor a uno si ha requerido
deudas a terceros como es el banco.

Se debe mencionar que al momento de reproducir el margen neto que se da por la
rotacion de los activos, el resultado llega a ser igual a la renta de activos, es de esta
manera que el analisis Dupont se ha dividido en dos componentes: el primero hace
relativo a la eficacia operativa, el mismo que indica la productividad que tienen los
procesos de la empresa, y otros que se encuentran vinculados a los niveles de
apalancamiento esto quiere decir el multiplicador de capital.

Andlisis discriminante: llega a constituir un método estadistico preponderante para poder
analizar a la informacién contable que se daba en los afos 80 para de esta manera realizar
la evaluacién y seleccion de los indicadores financieros, los mismos que permiten que se



distingan las organizaciones para poder financiarse de manera exitosa (Mendoza &
Dorantes, 2017).

Este analisis también se lo puede considerar como un analisis de regresion donde la
variable dependiente se categoriza y se presenta como categorias las etiquetas de cada
grupo Yy las variables independientes llega a ser continuas determinando a que grupo llega a
pertenecer el objeto.

Por medio del analisis discriminante resulta necesario que se construya una medida de
decision que permita asignar un nuevo objeto, el mismo que no hemos tenido una
clasificacion previa, en uno de los grupos prefijados que se dan en un determinado grado de
riesgo. Resultando necesario se considere varias restricciones o varios supuestos.

Donde se tiene a una variable categérica mientras que el resto de variables se las reconoce
como intervalos y llegan a ser independientes con respecto a ellas. Resulta necesario que
existan por lo menos 2 grupos y que estos grupos tengan de dos 0 mas casos.

Equilibrio Financiero: El equilibrio financiero se da cuando una organizacion presenta una
estructura econdmica solida y que resulte capaz de poder obtener sus propias obligaciones
de una forma que permita respetar los plazos y los vencimientos que se les ha establecido.
Para poder desarrollar esto se toman en cuenta algunos factores tales como: la solvencia,
relacion de liquidez y el endeudamiento o riesgo (My tripleA, 2019)

Liquidez: se lo interpreta al activo corriente que tiene la organizacién el mismo que
debe ser mayor al pasivo corriente de esta entidad. Si esto se llega a cumplir, llega a
resultar que existen recursos que son mucho mas eficientes para poder saldar aquellas
deudas que se dan a plazo corto. Para poder asegurar la liquidez de una entidad se tiene
que crear o disefar un fondo de maniobra, el mismo que es definido como una parte que se
da en el activo corriente el miso que es financiado como una deuda que se da a plazo mas
largo (Mejia & Sicheri, 2020)

Al referirse sobre los términos econdmicos, la liquidez llega a representar una cualidad en
los activos para poder convertirse en dinero y de forma inmediata sin tener una merma
significativa de los valores. Es asi que cuando resulte mucho mas facil donde se tiene que
convertir un activo en dinero que resulta ser mas liquido.

Refiriéndose a los precios de la liquidez que tiene un activo, esto llega a depender de la
perspectiva que adquiera el gerente o el dueio sobre el valor que este posea en el
mercado. Se tiene que tener claro que los seguros de automoviles o los seguros de vida,
fondos fiduciarios, el oro no se los considera como activos liquidos, ya que esto lleva a que
tenga que transcurrir mucho tiempo para poder conseguir que algun comprador pueda pagar
el valor justo que se da en el mercado de dichos activos. De la misma manera la conversion
de activos liquidos llega a llevar periodos y no se realiza de una manera inmediata.

De esta manera los activos liquidos se los considera como el dinero en efectivo pero que
también se los considera en este grupo a los bonos, certificados de depdsitos, inversiones
de materiales.



Solvencia: este factor es capaz de medir el volumen que tiene una organizacion
de devolver los compromisos que han sido adquiridos. Esto a diferencia de la
liquidez que se llega a centrar en el futuro, se llega a enfocar en un horizonte
que es a un plazo mas largo (Nogueira D. , 2017)

Para poder determinar si una empresa es solvente, se debe acudir a los ratios de
solvencia, donde se deben mencionar la razén de endeudamiento que tiene el activo
total, donde el valor deberia ser de 0,4 y 0,6, en el caso de encontrarse por debajo
de este rango, la empresa podria tener beneficios al llegar a financiarse con mucho
mas recursos de otras personas. Caso contrario si en ratio es mayor a 0,6 la deuda
de dicha firma es elevado, lo que indica que tiene problemas de solvencia.

e _Endeudamiento: la empresa debera realizar inversiones que sean a un largo plazo,
esto se da con relacion a la compra de las maquinarias, recursos que sean
permanentes refiriéndose al patrimonio neto, donde se implica la vida util del activo
fijo que fue adquirido pueda coincidir con el plazo de la deuda que estilizada para la
financiacion.

Al cumplirse lo anterior, la entidad no se encontrara en riesgo cuando realice el pago
de préstamos que sean a plazos cortos

La importancia de tener los analisis en toda empresa o negocio se da debido a que
este componente resulta indispensable para cada gerente pueda tomar las
decisiones correctas sobre las inversiones, y préstamos.

Y de manera especial cuando se requiere se realice una inversion, al instante de
convertirse en un factor primordial del conjunto de decisiones que interesa al
inversionista o a quienes llegue adquirir acciones. La importancia que es relativa en
un conjunto de decisiones en la inversion llega a depender sobre la circunstancia y
el momento.

El contador de toda empresa es quien realiza los estados financieros pero la
responsabilidad neta de tomar las decisiones es exclusiva del gerente o autoridades
de la organizacion, se proporciona informacién numérica y los recursos monetarios
con los cuales cuenta la entidad para que las medidas tomadas sean idoneas.

Es asi que para poder llevar a cabo el estudio de los estados financieros tendra que
estar familiarizado con los componentes que se presentan en los estados financieros
tales como activos, pasivos, ingreso, egresos y capital, esto no debe ser manejado
de forma profunda por el contador, el administrado tiene que saber que llega a
representar cada una de las cuentas que tienen los estados financieros y se pueda
realizar los cambios que lleguen a ser necesarios dentro de la entidad, donde el
principal entorno que se presenta en la evaluacion son: Rentabilidad,
endeudamiento, solvencia, rotacién, liquidez y capacidad de produccién.

Estos entornos de evaluacion, que permita al gerente o autoridades de la entidad
que puedan identificar de una mejor forma donde se presentan los problemas vy el



poder identificar cudles son las alternativas para encontrar soluciones y puedan
obtener los resultados mas optimos.

De esta manera se debe reconocer que el objetivo primordial que tiene los estados
financieros es que el gerente presente una asignacion de forma adecuada de los
recursos que tiene la organizacién buscando que se maximicen los valores de ellos
y por consiguiente la riqueza de cada accionista.

Por lo cual el gerente tiene que determinar en qué activos debe invertir el negocio y
como va a financiar las inversiones, un correcto analisis que se de en los estados
financieros permitira que se resuelvan estas preguntas que se encuentran
relacionadas con las decisiones que son de inversidn y sobre las decisiones del
financiamiento.

El tener una correcta planificacion llega a ser clave para tener éxito en los planes
financieros, que se pueden dar de varias maneras, pero sea cual sea el plan debe
encontrarse relacionado con los puntos que son débiles y fuertes dentro de la
empresa, los puntos mas fuertes tienen que ser entendidos si seran utilizados para
poder obtener la ventaja adecuada y los puntos débiles, tienen que ser reconocidos
mediante las acciones correctivas.

Para poder obtener grandes resultados segun el analisis que tiene el gerente tiene
que buscar dar una respuesta a algunas interrogantes que se dan en la gerencia
tales como:

¢ Los activos son los adecuados para que la empresa pueda funcionar?

¢, Se posee el capital suficiente para que se pueda obtener el avance de la
empresa de acuerdo a sus operaciones?

¢ Posee la empresa la capacidad instalada excesiva?
¢, Se requieren nuevas inversiones?

¢ Como se ha ido financiando los activos que se poseen hasta el
momento?

La informacion financiera mencionada llega a ser importante para que se puedan
tomar decisiones dentro de un negocio, empresa, organizacion, etc. siendo la base
para que se pueda analizar el ejercicio financiero y el operacional que posee la
firma, ayudando de esta forma las distintas maneras de poder definir los procesos
de acuerdo al interés.

Es asi que un analisis o estudio financiero se lo reconoce como el proceso que
permitira comprender la interpretacion, recopilacion, comparacion y el estudio del
estado financiero y los datos operacionales que tiene la organizacion.



En la actualidad la empresa presenta alguna necesidad de poder compartir de
manera financiera, es en este punto donde radica el valor de poder contar con un
profesional idoneo que pueda llevar a la organizacién a que mejore los resultados
econdmicos y la generacion de los valores para obtener mejores resultados que
sean economicos y la generacion de los valores para la propia empresa. Dicho
profesional llega a jugar un papel de mucha importancia en medio de un mercado
dinamico y cambiante, ya que no solo los indicadores que tiene la empresa pueden
servir al profesional, sino también al gerente que es la persona que se encarga
atento a la economia global para poder determinar cdbmo se puede encontrar
afectada las organizaciones segun los cambios que se presentan en el mercado
internacional y los efectos que se realizan en las tasa de inflaciébn, cambio y las
tasas de interés.

Es la gerencia financiera quien debe utilizar de forma correcta la informacion que le
otorga el departamento contable, tales como los flujos de caja balances y estados de
resultados, entre otros que tienen como finalidad el poder analizar, distribuir y
planear los recursos que necesita la empresa.

El gerente se encontrara en el deber de poder medir cual es el desempefio que
posee la empresa y poder determinar cuales seran las consecuencias de las
finanzas en el caso que la empresa mantenga el curso o si lo llega a modificar y a de
recomendar la forma como se tendran que utilizar los activos, tratando de esta
manera de poder efectuar con las expectativas financieras que tienen los
inversionistas en la organizacion.

Conclusiones.

El culminar el estudio del andlisis financiero ha logrado que se tengan importantes
tacticas de las técnicas gerenciales, donde se incluyen la referencia de los tipos de
analisis para mejores aplicaciones.

Al utilizar los estados financieros mas basicos que son el Estado de Resultados,
flujo de caja, Balance General los cuales resultan necesarios para calcular los
ratios, ya que permiten que se conozca la condicidn financiera por la cual se
encuentra atravesando la organizacion, debido a que por medio de estos estados
se fundamentara la informacion que se registra en cada estado financiero, los
cuales podran arrojar cantidades que daran a notar la liquidez, solvencia,
condiciones financieras, eficiencia en el manejo de inversiones y activos, la
capacidad de endeudamiento, rentabilidad, rendimiento de las ventas, inversiones,
activos y capital que tiene dicha organizacion

Se ha podido interpretar que un analisis financiero permitira que se disponga de las
técnicas donde la aplicacion pueda permitir realizar el analisis de los resultados los
mismos que se van a determinar por medio de un servicio de recursos financieros
que se encuentran disponibles, hasta que se genere el prondstico de la liquidacion
0 quiebre de la empresa en un determinado tiempo.



De acuerdo a las evidencias que se reflejan en los analisis financieros, donde se
detectara cuando existen problemas en los procesos de cobranzas de cada venta y
compra que han sido a crédito, equipos y construcciones, maquinarias, el efectivo,
ventas, inventarios, ganancias y gastos los cuales determinaran si la actividad es
beneficiosa.

Permitiendo que se determinen los planes de accién que se estan dando de forma
eficiente, la toma de decisiones se considera cuando la economia de precios de
servicios y bienes los mismos que aumentan debido a la inflacién, por ello los
valores que presentan los estados financieros de cada empresa se alteran; es asi
que se tiene que ajustar para poder determinar si la inflacion ha podido llegar a
afectar los resultados que se dan de acuerdo a las operaciones, ya que de acuerdo
al valor que tienen los pasivos y activos variaran presentando informacion erronea
en los estados financieros, caso contrario que al tener informacion correcta se
podran entregar estados financieros que proporcionen informacion actualizada,
valida, precisa y sobre todo adecuada para que se pueda determinar cual es la
situacion financiera que presenta la empresa, donde el gerente podra tomar
decisiones de forma correcta que permita que se mejoren las utilidades de la
organizacion.

Es asi que un analisis financiero es la herramienta primordial para todo gerente ya
que les permite tener un direccionamiento financiero eficaz y eficiente; que
permitira tener un control minucioso para el uso de recursos activos los mismos
que se encuentran destinados para realizar inversiones utilizando un analisis
profundos los mismos que permitan que se visualice los capitales que vengan de
terceros o recursos propios que posea la empresa.

Se debe mencionar que también se requiere de personal altamente calificado en
temas financieros y esta persona pueda aplicar los procedimientos analiticos que
permita obtener resultados excelente y se puedan llegar a los objetivos y se
permita evaluar el aspecto financiero y econdmico que tiene la organizacion, se
permita detectar los obstaculos, la decisiones que se deben tomar para aplicar los
correctivo y se pueda alcanzar el desenvolvimiento financiero.

Los anadlisis financieros son temas extensos los cuales son herramientas
primordiales para cada negocio logrando de esta manera una responsabilidad
financiera optima, tener que elaborarlos es de gran importancia para poder tener el
desempeno del departamento financiero de las organizacion, por lo cual se trata de
un periodo gerencial el misma que se llega a basar en informacion cuantitativa y
cualitativa para lograr el gerente pueda decidir por el bien del negocio.

Por medio de los estudios financieros la empresa podra detectar los problemas que se dan
en el transcurso de las ventas, compras, maquinas, equipos, inventario, efectivo que tiene
disponible, gastos, ventas y ganancias, para poder determinar la rentabilidad de la empresa.
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