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RESUMEN

Las empresas que cotizan en bolsa precisan mantener informacion actualizada de la
variacion entorno a los precios de los distintos instrumentos financieros que se comercian
en éste. Es por ello que el presente trabajo tiene como objetivo determinar la variabilidad
del valor de mercado de la empresa SURPAPELCORP S.A en los periodos 2018-2019
mediante el andlisis comparativo de la informacion financiera obtenida con los indices de
mercado a fin de conocer el riesgo y rendimiento en relacién al desempefio de la entidad
en el mercado bursatil. En tal sentido, el documento presenta la siguiente interrogante
¢ccual es la incidencia de la variabilidad de los ratios de mercado en la toma de decisiones
para las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores? La metodologia que se aplica es de
tipo documental, debido a la revision de documentos financieros pertenecientes a la
empresa y tomados de la pagina web de la Superintendencia de Compafiias; asi como
informacion adicional concerniente al caso de estudio, ademéas se emplea el método
analitico y descriptivo para el analisis e interpretacion de los datos obtenidos. Los
resultados reflejan la solidez financiera de la entidad que se transparenta en el crecimiento
de la confianza de los inversionistas a pesar de la disminucion de la rentabilidad, pues, el
valor constante que mantienen las acciones en el mercado asegura el retorno de ganancias

por la inversion realizada.

Palabras claves: Mercado de valores, inversion, riesgo, rendimiento, gestiéon empresarial



ABSTRACT

Publicly traded companies need to keep updated information on the variation around the
prices of the different financial instruments that are traded on it. That is why this work
aims to determine the variability of the market value of the company SURPAPELCORP
SA in the 2018-2019 periods through the comparative analysis of the financial
information obtained with the market indices in order to know the risk and return in
relation to the performance of the entity in the stock market. In this sense, the document
presents the following question: what is the impact of the variability of market ratios in
the decision-making process for companies listed on the stock market? The methodology
applied is documentary, due to the review of financial documents belonging to the
company and taken from the website of the Superintendence of Companies; as well as
additional information concerning the case study, the analytical and descriptive method
is also used for the analysis and interpretation of the data obtained. The results reflect the
financial strength of the entity that is transparent in the growth of investor confidence
despite the decrease in profitability, because the constant value that the shares maintain

in the market ensures the return on investment earnings done.

Keywords: Stock market, investment, risk, performance, business management.
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INTRODUCCION

La administracion en la actualidad es de fundamental aplicacion para una organizacion
que tenga una vision de crecimiento en el mercado, por ende abarca una serie de procesos
que dirigen a la entidad al establecimiento, busqueda y consecucion de sus objetivos a
través de la optimizacion de los recursos humanos, materiales y economicos de los que
disponga y en caso de aplicarse desde el nacimiento del ente, asegurarse de la adquisicion
de los elementos verdaderamente necesarios y adecuados a los requerimientos de la

empresa y del capital disponible.

Se debe agregar que para obtener resultados éptimos en ciertos aspectos, especialmente
en la toma de decisiones econémico- financieras requiere del anlisis e interpretacion de
la informacion contable la cual demanda de la aplicacién de ratios o indicadores
financieros, mismos que permiten evidenciar situaciones especificas en la estructura de
una empresa posibilitando la evaluacion de su gestion y desempefio en un periodo
determinado, ademas de la capacidad que tiene para adquirir distintas obligaciones que

contribuyan al cumplimiento de su objeto social.

Cabe recalcar que no todos los indices financieros son aplicados en todo tipo de entidades,
pues, las razones de mercado estan dirigidas al uso especifico de las empresas que cotizan
en bolsa, debido a que por encontrarse expuestas a la variabilidad del mercado bursatil,
requieren de informacién que puedan utilizar en la comparabilidad del desarrollo
empresarial en cuestion de riesgo y rendimiento con relacion a afios anteriores o con
organizaciones que representen competencia. Lo cual deja entrever que, proporcionan
datos relevantes para una acertada toma de decisiones con respecto a la inversion de
instrumentos financieros para prevenir una afectacion en la rentabilidad, aun
considerando que el nivel de riesgo que se adquiere es directamente proporcional al

rendimiento que espera obtener quien invierte.

Por tal motivo se establece la siguiente interrogante ¢cual es la incidencia de la
variabilidad de los ratios de mercado en la toma de decisiones para las empresas que
cotizan en la Bolsa de Valores?, considerando la importancia que representan para el
diagndstico de situaciones de inestabilidad, asi como en la busqueda de opciones en

cuanto al desarrollo de estrategias y proyectos a corto, mediano y largo plazo.
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Es por esto que la presente investigacion tiene como objetivo principal, determinar la
variabilidad del valor de mercado de la empresa SURPAPELCORP S.A en los periodos
2018-2019 mediante el analisis comparativo de los ratios de mercado a fin de conocer el
riesgo y rendimiento en relacion al desempefio de la entidad en el mercado bursatil,
proporcionando ademas datos relevantes que las personas interesadas tanto dentro como

fuera de ella puedan utilizar en la toma de decisiones.

La metodologia aplicada en la investigacion es de tipo documental a razén de la revision
necesaria de documentos financieros pertenecientes a la empresa tomados de la pagina
web de la Superintendencia de Compafiias; asi como de informacién concerniente al caso
de estudio, ademas se emplea el método analitico y descriptivo para el analisis e

interpretacion de los datos obtenidos.
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2. DESARROLLO

Fundamentacion tedrica
Administracion

Segun Vera, Navas, y Amén (2017) larelevancia de la administracion no sélo en el &ambito
empresarial sino en muchos aspectos del diario vivir de las personas es indiscutible,
debido a que es una actividad direccionada al logro de metas y objetivos propuestos, para
lo cual previamente se realiza una planificacién de las actividades que se deben llevar a
cabo y de las que se debe tener un debido control de su cumplimiento a fin de materializar
lo que se quiere lograr para la organizacion, empresa o en el caso de cada persona, para

su vida.

A pesar de que su aplicacion se puede realizar de forma empirica en situaciones
cotidianas, en caso de su aplicacion de forma profesional, se requiere la preparacion de la
persona, pues existen muchos métodos e instrumentos que contribuyen a mejorar y
optimizar el desempefio de este trabajo, pues por lo general involucra la direccion y
control de un gran nimero de personas, ademas de que la toma de decisiones que conlleva

tienen mucha mas repercusion para los involucrados.
Administracion financiera

Enfocada al aspecto financiero de una empresa y direccionada a la planificacion del
Optimo uso de los recursos econdmico-financieros, se lleva a cabo mediante la evaluacion
de distintos materiales en los que se apoya para generar decisiones que conduzcan al
crecimiento de la entidad en el mercado, sin descuidar el control de las actividades que
se realicen de manera interna como externa de la empresa, para posteriormente brindar
posibles soluciones y sugerencias que mejoren los procesos de gestion de la misma
(Cabrera, Fuentes , & Cerezo , 2017).

Andlisis financiero

Segln Nogueira, Medina, Herndndez, Comas y Medina (2017) este tipo de anélisis es
fundamental, pues permite conocer el estado econdémico-financiero de la empresa,
contribuyendo de forma interna a que el gerente pueda tomar decisiones que beneficien y

la encaminen al logro de sus objetivos; y externamente aporta la informacion necesaria
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de la evolucion de la entidad y su situacion actual para que personas ajenas a ella que la

requieran puedan utilizarla.

De igual forma, es importante sefialar que a periodos especificos de trabajo de una
empresa ayuda a determinar si se ha tenido una variabilidad positiva o negativa en la
utilidad y conocer las causales de dicha situacion en caso de que sean desfavorables;
valiéndose para una mejor obtencion e interpretacion de los datos y de manera mas precisa

de las razones financieras.

Razones financieras

Son los indicadores que emplean datos contables, principalmente de los estados
financieros de una entidad, en formulas ya establecidas para obtener resultados confiables
y cercanos a la realidad que ayuden a la adecuada determinacion de la situacién
econdmica y financiera de la empresa en un periodo de tiempo establecido, contribuyendo
a la eficiencia en la toma de decisiones al contar entre sus calculos ratios que reflejan la

rentabilidad, liquidez y solvencia (Betancourt, Herrera, Herrera, Vega, & Vivanco, 2016).

Es menester sefialar que al momento de realizar el calculo de los mismos se tenga la
seguridad de los datos a utilizar para cada formula, pues, al existir un error en éesta
informacion, se provocaria la obtencion equivocada de los resultados, generando que el
analisis o interpretacion de los mismos también sea inadecuada, conduciendo a tener una

vision errénea de la situacion de la empresa.

Razones de mercado

Se encuentran entre el grupo de indicadores financieros, sin embargo lo aplican las
empresas que cotizan en el mercado de valores, debido a los datos necesarios al momento
de su deduccién, ademas de que proporcionan informacion mas Util para entidades que
realizan actividades bursatiles, como el precio de las acciones en relacion al valor en
libros, el aumento o disminucion del valor de las acciones en el mercado, entre otros, que
es mejor aprovechada por inversionistas y directivos de las mismas para identificar en
qué medida la empresa estd creciendo con relacion a la competencia y a periodos

anteriores.

Ademaés, debido a la variabilidad existente en el mercado bursatil, es necesario que las

empresas manejen estos indices, pues permite que prevengan situaciones de riesgo que
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conllevan estos cambios y a las que estén expuestas a causa de las actividades diarias que

realizan en el mismo (Chambi, 2017).

Utilidad por accién

De acuerdo a Gitman y Zutter (2012) este indicador en el que se emplean los valores de
la utilidad del periodo y el nimero de acciones en circulacion es de importancia para los
inversionistas existentes como para los futuros, pues, brinda informacién del monto en
ddlares que obtiene la entidad por cada una de las acciones. La formula a utilizar para su

calculo es la siguiente:

Utilidad Neta

Utilidad por accion=———
N° de acciones

Precio/ utilidad

Este indicador determina la cantidad de dinero que los inversionistas estan dispuestos a
cancelar por cada dolar que se produce de ganancia en una empresa, obteniendo ademas
una estimacion de la confianza o seguridad de los inversionistas con el futuro de su capital
en laempresa, lo que significa que cuanto mas elevado sea el precio de la ganancia, mayor

sera la confianza por parte de los inversionistas. La formula a utilizar para su célculo es:

7 - agm P i d l .z
Razon Precio/Utilidad=—— =2 2 2cc10

Utilidad por acciéon

Valor de mercado/ valor en libros

El presente indicador se calcula mediante la comparacion que se realiza entre el precio de
las acciones en el mercado y su valor en libros reflejando datos correspondientes a la
forma en la que estan visualizando los inversionistas el desempefio de la empresa en el

mercado. Para su calculo se aplican las siguientes formulas:

. Capital
Valor en libros=——2—
N° de acciones

Precio de acciones comunes

Valor de mercado= ,
Valor de acciones comunes

17



Analisis de estados financieros

Para Rodriguez (2018), los estados financieros son de vital importancia para la obtencion
de informacion relevante acerca de los cambios en las principales cuentas del activo,
pasivo o patrimonio, de su incremento, disminucién o variabilidad en relacion a periodos
anteriores o cuando se requiere la comparacion con otras entidades, por lo cual es
necesario que la informacion que reflejen estos sea transparente, confiable y de alta
calidad para que los usuarios no solo internos sino externos puedan hacer uso de ella en
caso de ser necesaria en la toma de decisiones. En este contexto es importante tener
conocimiento de la actividad que realiza la empresa y las cuentas que se manejan en la
misma para tener un mejor entendimiento al momento de realizar la interpretacion de la
variacion en los valores de estos documentos de un periodo a otro, debido a los distintos

factores presentados en el desarrollo normal de sus actividades.
Riesgo empresarial

El riesgo es un factor de incertidumbre que forma parte de casi todas las actividades
empresariales, convirtiéndose en un obstaculo o determinante tanto en el desarrollo de un
proyecto como en el logro de los objetivos de una empresa al afectar el normal desempefio
de las actividades de la misma, por lo cual, resulta importante la implementacion de
estrategias que mitiguen y permitan conocer el impacto de cualquier tipo amenaza para

la entidad.

Asi mismo es adecuado que quienes dirigen los entes econdmicos se preocupen por la
mejora e innovacion de los procesos administrativos, considerando incorporar dentro de
ellos la gestion de riesgos, asegurando de esta forma la efectividad en sus procesos
productivos, con el objetivo de incrementar una de los principales factores que influyen
en el funcionamiento de la empresa como lo es la rentabilidad (Hasper, Correa, Benjumea,
& Valencia, 2017).

Aunado a esto, la empresa debe actualizar constantemente la informacion entorno a los
agentes de riesgo que se le pueden presentar dependiendo del mercado donde desarrolle
sus actividades econdmicas, ya sea por los nuevos competidores, por la baja de precio
tanto de sus acciones como del consumo de sus productos, entre otros.

18



Rendimiento empresarial

Es el nivel de productividad que refleja la empresa derivado de la adecuada toma de
decisiones y manejo de los recursos disponibles direccionandolos al cumplimiento de los
objetivos de la entidad, lo que requiere del mejoramiento continuo de mecanismos
administrativos que progresivamente incrementen los resultados positivos en los procesos

organizacionales efectuados en actividades habituales.

De acuerdo a Cantero y Leyva (2016) las empresas con el transcurso del tiempo se han
adaptado a las constantes variaciones del mercado implementando peridédicamente
alternativas que las direccionen a mejorar en el manejo adecuado de sus recursos y a
alcanzar la eficiencia y eficacia en sus procesos encaminandolas al cumplimiento de sus

metas y objetivos propuestos.

Decisiones financieras

La toma de decisiones es una de las etapas mas importantes y determinantes en una
entidad, por lo que es indispensable con antelacion conocer ampliamente y de manera
precisa los factores que generan el crecimiento de la empresa y los aspectos que le
significan una debilidad, con el fin de prevenir circunstancias desfavorables para la
situacién tanto econémica como financiera que puedan ocasionar el desvio del proposito
general de ésta (Acosta , Bazante , & Ojeda, 2017).

Ademas contribuye a mejorar en aspectos como la reputacién ante los consumidores y la
atraccion de clientes a causa de las estrategias innovadoras que conlleva este proceso y
que se implementen a forma de promocionar la empresa y los productos o servicios que

ofrezca la misma.

Planteamiento del caso préctico

Con la informacién contable y financiera de una empresa que cotice en Bolsa de Valores
de los periodos 2019 y 2018. En atencion a ello, con base en la revisién de casos

documentados en revistas cientificas e indexadas, se solicita:

a) Determinar las razones de mercado.
b) Establecer un analisis comparativo de los resultados financieros por cada periodo

en base al literal anterior.
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c) Conclusiones y recomendaciones de la empresa en relacion a los literales

anteriores (lo que respecta a este literal se menciona en la seccion de conclusiones

y recomendaciones).

Tabla 1. Estado de Resultados Integrales

SURPAPELCORP S.A

Estado de Resultados Integrales

(Expresado en miles de Doélares de E.U.A)

L B ——

Gerente General

Contador General

Afios
31/12/2019 31/12/2018

Ventas 62,580,475 96,588,604
Costo de ventas (53,556,391) (82,2126,002)
Ganancia bruta 9,024,084 14,372,602
(-) Gastos de administracion (2,440,643) (4,906,407)
(-) Gastos financieros (5,360,921) (5,778,740)
Otros netos (58,013) 161,729
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la

1,164,507 3,849,184
renta
Impuesto a la renta - (1,115,823)
Efecto de impuestos diferidos 78,494 78,494
Utilidad neta del ejercicio 1,243,001 2,811,855

Fuente: SURPAPELCORP S.A

Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango
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Tabla 2. Estado de Situacién Financiera

SURPAPELCORP S.A

Estado de Situacién Financiera

(Expresados en miles de Délares de E.U.A)

ANOS
31/12/2019 31/12/2018
Activo 180,303,506 205,358,674
Activos corrientes 52,104,364 62,965529
Efectivo y Equivalente al Efectivo 505,567 423,495
Cuentas por cobrar no relacionadas 4,747,315 8,102,6625
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,373,303 10,896,035
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 7,351,075 7,918,846
Inventarios 22,412,960 21,771,841
Activos por impuestos corrientes 11,624,509 7,496,902
Otros activos corrientes 1,089,635 6,356,145
Activos no corrientes 128,199,142 142,393,145
Propiedades, planta y equipos 118,051,062 132,896,431
Inversion en acciones 5,482,542 5,482,542
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 3,758,542 3,964,535
Otros activos 906,540 49,637
Pasivo 30,265,484 38,634,240
Pasivos corrientes 47,320,718 61,847,000
Cuenteas por pagar no relacionadas 30,265,484 38,634,240
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,478,642 595,538
Obligaciones financieras 9,516,822 11,053,844
Obligaciones emitidas 3,820,183 8,084,670
Beneficios a los empleados 670,183 1,552,5323
Pasivos por impuestos corrientes 569,404 1,926,185
Pasivos no corrientes 79,821,881 88,657,614
Cuentas por pagar no relacionadas 55,945,945 60,154,559
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,628,447 10,411,065
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Obligaciones financieras 11,013,128 4,884,337
Obligaciones emitidas 9,375,000 11,475,000
Obligaciones por beneficios definidos 374,522 326,308
Impuestos diferidos 1,484,839 1,406,345
Patrimonio 53,160,907 54,854,060
Capital social 25,677,000 25,677,000
Prima por emision primaria de acciones 1,809,546 1,809,546
Aportes para futura capitalizacién 24,455,561 24,455,561
Reserva legal 1,175,629 1,179,900
Resultados acumulados 443,171 1,732,053
Total pasivo y patrimonio 108,303,506 205,358,674
il e
Gerente General Contador General

Fuente: SURPAPELCORP S.A

Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango

Tabla 3. Datos informativos
Datos de la Empresa SURPAPELCORP S.A

2018 2019

Utilidad Neta 2,811,855 1,243,001
Acciones comunes 24,825,000 24,825,000
Precios de acciones en el mercado 4.25 4.25
Capital Social 25,677,000 25,677,000

Fuente: SURPAPELCORP S.A

Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango

Solucién del Caso Practico

O Utilidad por accion =

Utilidad Neta

Numero de acciones
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Tabla 4. Utilidad por accion

Periodo 2018 Periodo 2019

UPA= 2,811,855 / 24,825,000 UPA= 1,243,001 / 24,825,000
UPA=0.113267069 UPA= 0.050070533
UPA=0.11 UPA=0.05

Fuente: SURPAPELCORP S.A
Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango
Anélisis:

En relacion a la utilidad de la empresa “SURPAPELCORP S.A” se obtiene que al
culminar el periodo 2018 la entidad generd 0.11 dolares de ganancia por accién; a
diferencia del 2019, donde a razon de una menor rentabilidad, se obtuvo un resultado de
0.05 dolares en relacion al mismo factor, lo que refleja una disminucion de 0.06 en la
utilidad por accion circulante, estos resultados repercuten en el rendimiento esperado por
los inversionistas, siendo ademas menos atractivo realizar una nueva inversion de capital

en la empresa.

En contraste a lo anterior y segin Restrepo, Vanegas, Portocarrero, & Camacho (2017)
en su investigacion esta realidad no se aleja al de las empresas del sector textil en
Colombia que presentan en los dltimos afios una ganancia por su inversion
considerablemente baja, se ha generado poco interés por parte de los nuevos

inversionistas, asi como una menor creacion de puestos de trabajo.

Precio de la accion

O Razoén Precio/Utilidad =

Utilidades por accién

Tabla 5. Razén precio/utilidad

Periodo 2018 Periodo 2019
P/U=4.25/0.11 P/U=4.25/0.05
P/U= 38.63636364 P/U=85

P/U= 38.64 P/U=85

Fuente: Bolsa de Valores de Guayaquil

Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango
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Analisis:

En referencia a los resultados obtenidos en la valoracion de precio/utilidad para la
empresa “SURPAPELCORP S.A”, se evidencia que para el afio 2018 cada accionista
cancelaba 38.64 ddlares por cada ddlar de las ganancias resultantes en la empresa; a
diferencia del 2019 en donde el valor que estarian dispuestos a pagar es de 85.00 dblares
por cada doélar de utilidad obtenida; comparando ambos resultados se refleja el aumento
de un periodo a otro, lo que implica el incremento de la confianza por parte de los

inversionistas en el desempefio y crecimiento de la empresa en el mercado.

Como menciona Herrera (2017) esta realidad se asemeja a las empresas de otro sector
como es el de alimentos, donde determind mediante su investigacion que de acuerdo al
incremento del endeudamiento también aumenta el riesgo y como resultado de éste, la

exigencia de los inversionistas de una ganancia mayor por cada accion.

Q Valor de mercado/ Valor en libros

Capital Precio de acciones comunes
P Valor de mercado=

N° de acciones Valor de acciones comunes

Valor en libros=

Tabla 6. Valor en libros

Periodo 2018 y 2019

25,677,000
VL= ——F—
24,825,000

V/L=1.03
Fuente: SURPAPELCORP S.A

Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango

Precio de acciones comunes

Valor de mercado=

Valor de acciones comunes

Tabla 7. Valor de mercado

Periodo 2018 Periodo 2019
_ 425 _ 425

VIM= 1.03 VIM= 1.03

VIM=4.13 VIM=4.13

Fuente: SURPAPELCORP S.A
Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango
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Analisis:

Con respecto al valor en libros y mercado de la empresa “SURPAPELCORP S.A”, se
muestra que para ambos afios mantiene acciones valoradas en libros de 1.03 ddlares,
debido a lo cual se evidencia una constancia en relacion al afio anterior, generando mas
atraccion hacia el precio y valor de las acciones, otro de los factores constantes es el valor
de mercado que para el 2018 es de 4.13, para el 2019 se mantiene en 4.13 dolares,
reflejando con la comparacion entre los dos periodos, la inexistencia de variabilidad en el
precio de las acciones con relacion al precio del mercado, considerandose beneficioso en
el caso de nuevos inversionistas debido a que se aseguran que la empresa tiene una solidez
financiera y de que a pesar de la volatilidad del mercado pueden confiar en la rentabilidad

gue van a generar las acciones de la empresa.

Contrastando esta informacién, segun lo mencionado por Téllez (2018) en su
investigacion a empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de México concluye que el
de VM/VL no disminuye la relevancia que posee en la toma de decisiones a pesar de las
diferentes situaciones econémicas, pues es un indicador confiable por la informacion que

proporciona y la rapidez de su determinacion.
Anélisis comparativo de los resultados financieros por cada periodo

Grafico 1. Resultados financieros del afio 2018 y 2019

4,13
Razén de Mercado/Valor en libros
4,13
85
Radn Precio/Utilidad
38,64
0,05
Radén Utilidad por accion
0,11
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

2019 m2018

Fuente: SURPAPELCORP S.A

Elaborado por: Erika Mishel Pinto Andrango
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En relacién a los resultados obtenidos y analizados anteriormente, para el afio 2018 se
evidencia que la empresa mantiene una adecuada solidez financiera debido a que el valor
de las acciones en el mercado y el niUmero de acciones circulantes no varia, lo que brinda
un alto grado de confianza por parte de los inversores existentes como interesados, pues
tienen asegurado que las ganancias que obtienen no van a disminuir y que la empresa

tiene grandes posibilidades de crecimiento en el mercado.

En contraste con lo anterior, para el afio 2019 la empresa presenta una disminucion en la
utilidad neta lo que incide en la reduccion de los resultados obtenidos en las razones de
mercado, afectando el interés de posibles inversionistas que se valen de estos ratios para
la toma de sus decisiones financieras y generando incertidumbre en relacion a beneficios

futuros y el posicionamiento de la entidad en el mercado.
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3. CONCLUSIONES

La empresa SURPAPELCORP S.A de acuerdo a los resultados obtenidos mediante la
aplicacion del indice de utilidad por accion, en relacion al periodo 2018 y 2019, se redujo
la ganancia por accion circulante debido a la disminucion en la utilidad del altimo afio lo

que ocasiona una vision poco atractiva para posibles inversionistas.

Con respecto al analisis de la razén precio/utilidad se concluye que, a pesar de la
disminucion en la rentabilidad de la empresa en el afio 2019, el precio que se encuentran
dispuestos a pagar los inversionistas es mayor al de periodos anteriores, lo que refleja a

su vez la confianza en la estabilidad de la empresa y su crecimiento.

Por ultimo, en cuanto al analisis del valor en libros se llega a la conclusion de que al
mantenerse invariables las cifras que intervienen en la determinacion de este indicador,
la empresa tiene un valor de mercado constante y las acciones no tienen una variabilidad
en el precio, lo que demuestra la estabilidad financiera y econémica de la empresa,
ademas de la seguridad de los inversores en el rendimiento y aumento de sus capitales en

periodos posteriores.
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4. RECOMENDACIONES

Se sugiere la revision en relacion a la administracion que se lleva a cabo con los recursos
de la empresa y que estan afectando el aumento en la utilidad, puesto que la misma incide
en la percepcion que tienen los inversionistas y en la toma de decisiones en relacion a la

Bolsa de Valores.

Es pertinente que continle con la adecuada gestion del riesgo en relacion a la inversion
de los instrumentos financieros en la forma en que lo ha venido realizando sin caer en el

error de correr riesgos innecesarios.

Se recomienda mejorar las técnicas de publicidad para una mayor captacién de mercado
por parte de la empresa, asi como en la revisién que se realiza a la informacién que
visualizan personas externas y la facilidad con la que se accede a la misma, puesto que

ambos factores aportan en la captacion de nuevos inversionistas.
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