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RESUMEN  

Existen  muchas  empresas  en  el  mundo  que  buscan  sobresalir  en  un  ambiente  altamente              

competitivo,  así  pues,  la  ejecución  del  análisis  a  los  estados  financieros  dará  una  idea  clara  y                 

real  de  la  situación  financiera  y  económica  de  la  empresa,  convirtiéndose  en  una  herramienta               

útil  y  eficaz  para  la  gerencia  al  momento  de  planear  las  estrategias,  y  en  la  toma  de  decisiones                   

que  se  realice,  para  evitar  caer  en  algún  momento  en  un  desequilibrio  financiero  imprevisto,               

que  desestabilice  la  situación  económica  de  la  empresa,  en  ese  sentido  se  debe  conocer  cuáles                

son  los  límites  financieros  de  cada  empresa,  para  realizar  los  ajustes  pertinentes;  el  presente               

trabajo  investigativo,  realiza  un  análisis  a  los  estados  financieros  de  la  empresa  “Maravilla              

Vivanceli  Cía.  Ltda.”,  la  misma  que  centra  su  operatividad  en  la  producción  camaronera,  la               

empresa  es  de  reciente  creación,  por  lo  que  existe  un  insuficiente  análisis  de  los  estados                

financieros,  incurriendo  en  que  los  propietarios  desconocen  la  situación  económica  real  de  la              

mencionada  entidad,  en  función  de  lo  expresado,  el  estudio  permitirá  mostrar  un  diagnóstico              

real  de  la  situación  económica  y  financiera,  a  través  de  la  aplicación  de  las  herramientas,  de                 

análisis  vertical,  horizontal  y  los  diferentes  indicadores  financieros,  como  los  de  liquidez,             

endeudamiento,  actividad  y  rentabilidad,  cuya  información,  análisis  e  interpretación  será           

veras  y  de  calidad,  que  representen  fielmente  las  características,  y  situación  económica  de  la               

entidad,  que  puede  ser  utilizado  como  una  guía  o  herramienta,  para  que  sus  directivos               

adopten  las  medidas  y  estrategias  que  amerite,  en  la  toma  de  decisiones,  que  enrumbe  a  la                 

empresa  hacia  la  eficiencia  organizacional,  todo  esto  enmarcado  en  la  aplicación  de  NIC,              

NIIF  y  la  normativa  legal  vigente,  la  investigación  está  basada  en  la  modalidad  cuantitativa               

usando  el  método  deductivo  y  no  experimental  dentro  de  él  usando  el  diseño  transeccional;  en                

el  proceso  de  recolección  de  la  información,  esta  fue  proporcionada  de  manera  directa  por  la                

empresa  objeto  de  estudio  y  una  vez  obtenida,  se  ejecutaron,  el  análisis  vertical  y  el  análisis                 

horizontal  de  los  estados  financieros,  dichos  estudio  muestra  una  tendencia  a  la  baja  en  el                

saldo  de  las  cuentas  que  se  muestran  en  los  balance,  adicionalmente  se  aplicaron,  ratios               

financieros  basados  en  la  liquidez,  endeudamiento  actividad  y  rentabilidad,  que  en  su             

interpretación  se  describe  claramente,  en  función  de  la  liquidez,  la  empresa  presenta             

dificultades  en  el  capital  de  trabajo  ya  que  dicho  resultado  se  presenta  en  negativo,  de  la                 

aplicación  de  la  razón  corriente  y  razón  rápida  esta  demuestra  que  la  empresa  presenta               

 



 

dificultades  para  cubrir  sus  pasivos  corrientes;  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros              

de  endeudamiento,  se  demuestra  que  la  empresa  tiene  un  nivel  de  endeudamiento  muy              

elevado,  así  lo  determinan  la  razón  de  deuda  y  la  razón  de  deuda  patrimonio;  después  de                 

aplicar  los  indicadores  financieros  de  actividad,  en  dicho  resultado,  la  empresa  mostró  un              

efecto  de  retroceso  en  la  lectura  de  sus  principales  indicadores,  así  lo  demuestra  la  rotación  de                 

inventario,  período  promedio  de  pago  y  rotación  de  activos  totales  que  disminuyeron  el              

coeficiente  de  cada  uno  en  función  del  periodo  anterior;  en  la  aplicación  de  los  indicadores                

financieros  de  rentabilidad,  se  obtuvo  un  margen  de  utilidad  bruto  en  ventas  un  poco  superior                

que  el  periodo  anterior,  lo  que  se  contrapuso  con  el  resto  de  indicadores,  bajando  de  manera                 

considerable  su  rentabilidad,  obteniendo  un  coeficiente  en  el  margen  de  utilidad  operacional             

y  margen  de  utilidad  neto  reducido  a  la  mitad  del  periodo  anterior,  consecuentemente  el  ROA                

de  la  empresa  redujo  su  índice  en  un  tercio  aproximadamente,  mientras  que  el  ROE  se  mostró                 

con   una   tendencia   a   la   baja   muy   levemente.  

  

Palabras   claves:  

Análisis  financiero,  análisis  horizontal,  análisis  vertical  razones  financieras,  ratios          

financieras,  toma  de  decisiones,  herramienta  eficaz,  estrategia,  eficiencia  organizacional,          

situación   económica.  

  

  

  

  

  

  

 

 



 

ABSTRACT  

There  are  many  companies  in  the  world  that  seek  to  excel  in  a  highly  competitive                

environment,  so  the  execution  of  the  analysis  of  the  financial  statements  will  give  a  clear  and                 

real  idea  of    the  financial  and  economic  situation  of  the  company,  becoming  a  useful  and                

effective  tool  for  when  planning  the  strategies,  and  in  the  decision  making  process,  to  avoid                

falling  into  an  unexpected  financial  imbalance  at  some  time,  which  destabilizes  the  economic              

situation  of  the  company,  in  that  sense  you  should  know  which  with  the  limits  financial  of                 

each  company,  to  make  the  pertinent  adjustments;  This  research  work,  analyzes  the  financial              

statements  of  the  company  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.  ”,  The  same  that  focuses  its               

operations  on  shrimp  production,  the  company  is  recently  created,  so  there  is  an  insufficient               

analysis  of  the  financial  statements,  incurring  that  the  owners  do  not  know  the  real  economic                

situation  of  said  entity,  in  Based  on  the  above,  the  study  will  show  a  real  diagnosis  of  the                   

economic  and  financial  situation,  through  the  application  of  tools,  vertical,  horizontal  analysis             

and  different  financial  indicators,  such  as  liquidity,  debt,  activity  and  profitability,  whose             

information,  analysis  and  interpretation  will  be  true  and  of  quality,  that  faithfully  represent              

the  characteristics,  and  economic  situation  of  the  entity,  that  can  be  used  as  a  guide  or  tool,  so                   

that  its  managers  adopt  the  measures  and  strategies  that  it  deserves,  in  making  of  suitable                

decisions,  which  routes  the  company  towards  organizational  efficiency,  all  this  framed  in  the              

application  of  IAS,  IFRS  and  current  legal  regulations,  the  research  is  based  on  the               

quantitative  modality  using  the  deductive  and  non-experimental  method  within  it  using  the             

transectional  design;  In  the  process  of  collecting  the  information,  it  was  provided  directly  by               

the  company  under  study  and  once  obtained,  the  vertical  analysis  and  the  horizontal  analysis               

of  the  financial  statements  were  executed,  said  study  shows  a  downward  trend  in  The  balance                

of  the  accounts  shown  in  the  balance  sheets,  additionally  were  applied,  financial  ratios  based               

on  liquidity,  activity  and  profitability  indebtedness,  which  in  its  interpretation  is  clearly             

described,  depending  on  liquidity,  the  company  presents  difficulties  in  the  capital  of  work              

since  this  result  is  presented  in  negative,  of  the  application  of  the  current  reason  and  fast                 

reason  this  demonstrates  that  the  company  presents  difficulties  to  cover  its  current  liabilities;              

from  the  application  of  the  financial  indicators  of  indebtedness,  it  is  demonstrated  that  the               

company  has  a  very  high  level  of  indebtedness,  as  determined  by  the  debt  ratio  and  the  equity                  

debt  ratio;  After  applying  the  financial  activity  indicators,  in  this  result,  the  company  showed               

 



 

a  receding  effect  in  the  reading  of  its  main  indicators,  as  evidenced  by  the  inventory  turnover,                 

average  payment  period  and  rotation  of  total  assets  that  decreased  the  coefficient  of  each               

depending  on  the  previous  period;  In  the  application  of  the  financial  profitability  indicators,  a               

gross  profit  margin  in  sales  was  obtained  a  little  higher  than  the  previous  period,  which                

contrasted  with  the  rest  of  the  indicators,  considerably  lowering  their  profitability,  obtaining  a              

coefficient  in  the  margin  operating  profit  and  net  profit  margin  reduced  by  half  of  the                

previous  period,  consequently  the  company's  ROA  reduced  its  index  by  approximately  one             

third,   while   the   ROE   showed   a   downward   trend   very   slightly.  

  

Keywords:  

Financial  analysis,  horizontal  analysis,  vertical  analysis,  financial  reasons,  financial  ratios,           

decision   making,   effective   tool,   strategy,   organizational   efficiency,   economic   situation.  
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INTRODUCCIÓN  

El  análisis  financiero  es  una  herramienta  que  aporta  eficazmente  a  la  toma  de  decisiones,  ya                

que   presenta   la   situación   económica   real   de   la   empresa.  

El  análisis  financiero,  es  un  proceso  de  juicio  que  permite  evaluar  la  posición              

financiera  y  los  resultados  de  operaciones  presentes  y  pasados,  de  una  empresa  con  el               

objeto  primario  de  hacer  las  mejores  estimaciones  y  predicciones  acerca  de  su             

operación  y  desempeño  en  el  futuro;  el  análisis  financiero  es  un  estudio  de  relaciones               

y  tendencias  para  determinar  si  la  posición  financiera  y  los  resultados  de  operación  de               

una  empresa  son  satisfactorios  o  no,  pero  sobretodo  es  un  proceso  que  se  lleva  a  cabo                 

para  detectar  las  fortalezas  y  debilidades  de  la  empresa  y  a  partir  de  ellas,  establecer                

el  curso  de  acción  a  seguir  para  sacar  provecho  de  las  primeras  y  corregir  las                

segundas.   (Villegas   Valladares,   2002,   pág.   338)  

En  la  actualidad  existen  empresas  que  no  efectúan  adecuadamente  el  análisis  a  los  estados               

financieros,  viéndose  afectadas  de  alguna  manera  ya  que  no  identifican  a  tiempo  sus              

vulnerabilidades  y  riesgos,  consecuentemente  no  se  gestiona  correctamente  todos  los  recursos            

que  posee  la  empresa,  para  llevarla  por  buen  rumbo,  ya  que  el  éxito  depende               

fundamentalmente  en  la  utilización  óptima  de  dichos  recursos,  y  para  ello  hay  que  saber               

identificar  las  debilidades  y  riesgos  para  contrarrestar,  aprovechando  al  máximo  sus            

fortalezas,  el  presente  trabajo  investigativo  está  impulsado  por  la  necesidad  empresarial  de             

realizar  análisis  a  la  situación  financiera  y  que  será  utilizado  como  una  herramienta  eficaz  en                

la   toma   de   decisiones.  

En  ese  sentido,  cabe  mencionar  que  la  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”,  pertenece  al               

sector  camaronero  y  es  de  reciente  creación,  por  lo  que  existe  un  insuficiente  análisis  de  los                 

estados  financieros,  incurriendo  en  que  los  propietarios  desconocen  la  situación  económica            

real  de  la  empresa,  también  dentro  de  ello  estaría  implicado  los  niveles  de  liquidez,               

endeudamiento,  actividad,  rentabilidad  y  seguidamente  la  gestión,  ya  que  el  análisis            

financiero  no  se  está  desarrollando  ni  presentando  adecuadamente,  consecuentemente  no  se            

está    utilizado   como   herramienta   para   la   toma   de   decisiones   por   parte   de   gerencia.  

 



 

El  estudio  se  elaboró  aplicando  la  modalidad  cuantitativa,  seguidamente  usando  el  método             

deductivo  y  no  experimental,  intrínsecamente  empleando  el  diseño  transeccional;  El  análisis            

financiero  del  presente  estudio  puede  ser  utilizado  como  una  guía  para  que  sus  directivos               

adopten  las  medidas,  herramientas  y  estrategias  según  sea  su  necesidad,  siempre  apegados  a              

la   normativa   legal   vigente,   representados   en   la   aplicación   de   las   NIC,   NIIF;  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 

CAPÍTULO   I  

GENERALIDADES   DEL   OBJETO   DE   ESTUDIO  

1.1.   Definición   de   la   contextualización   del   objeto   de   estudio.  

1.1.1.  Tema   de   investigación.  

Situación  financiera  de  la  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  período  2017-2018:  el             

análisis   financiero   como   una   herramienta   eficaz.  

1.1.2.  Objeto   de   estudio.  

La  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  no  ha  efectuado  el  análisis  a  los  estados               

financieros,  por  lo  que  en  el  presente  trabajo  investigativo  se  centrará  en  la  realización  del                

análisis  en  relación  a  su  situación  financiera  en  el  período  2017  –  2018,  en  el  que  se  efectuará                   

un  estudio  técnico  a  los  estados  financieros  de  la  empresa,  que  servirá  como  una  herramienta                

para   la   toma   de   decisiones.  

1.1.3.  Contextualización.  

Existen  muchas  empresas  en  el  mundo  que  buscan  sobresalir  en  este  ambiente  altamente              

competitivo,  así  pues,  el  análisis  de  los  estados  financieros  dará  una  idea  clara  de  su  situación                 

financiera,  económica,  misma  que  se  convierte  en  una  herramienta  eficaz  para  la  toma  de               

decisiones,   y   para   que   una   empresa   funcione   eficientemente.  

De  acuerdo  con  (Nava  Rosillón,  2009).  Cuando  señala  que  es  innegable  el  avance              

tecnológico  en  todos  los  ámbitos,  esto  involucra  a  las  empresas,  directivos  y  gerentes  a  irse                

adaptando  al  cambio  tecnológico,  ya  que  de  no  hacerlo  se  pueden  ver  afectadas,  la  situación                

económica  y  financiera,  además  el  medio  irá  exigiendo  cada  vez  más;  tanto  el  adaptar  sus                

procesos,  como  tener  un  personal  apto  para  gestionar  de  manera  eficiente  todos  aquellos              

recursos  financieros  direccionados  a  cumplir  las  metas  y  objetivos  que  persiguen  las             

empresas,  si  no  se  realiza  de  tal  manera  se  pueden  ver  afectados  esos  recursos  y  además  se                  

debe  tomar  en  cuenta  los  riesgos  que  existen  y  conlleva  el  no  asegurar  unas  políticas,  que                 

limiten  al  máximo  estos  riesgos  provocando  caer  en  algún  desequilibrio  financiero            

imprevisto,  debido  a  estrategias  mal  planteadas  o  ejecutadas,  dicho  esto,  se  debe  tomar  en               

 



 

cuenta  y  conocer  los  límites  financieros  de  cada  empresa,  para  realizar  un  estudio  financiero               

acorde,  para  poder  detectar  cualquier  situación  que  ponga  en  riesgo  la  estabilidad  presente  y               

futura   de   la   empresa,   realizando   los   ajustes   pertinentes.  

Se  puede  notar  que  las  empresas  en  el  Ecuador,  con  más  frecuencia  van  aplicando  análisis  a                 

los  estados  financieros,  ayudando  a  identificar  a  tiempo  sus  vulnerabilidades  y  riesgos,             

tomarlos,  estudiarlos,  buscar  un  equipo  preparado,  eficiente,  que  gestione  correctamente           

todos  los  recursos  que  posee  la  empresa,  elaborar  las  estrategias  necesarias  para  contrarrestar              

dichos  riesgos,  para  llevarla  por  buen  rumbo,  ya  que  el  éxito  depende  fundamental  de  saber                

identificar   las   vulnerabilidades,   contrarrestar   y   aprovechar   al   máximo   sus   fortalezas.  

En  el  Ecuador  las  pequeñas  y  medianas  empresas  representan  alrededor  del  90%  de              

las  unidades  productivas,  aportan  con  el  60%  del  empleo,  generan  el  50%  de  la               

producción,  y  produce  cerca  del  100%  de  los  servicios  que  un  ecuatoriano  utiliza  en               

un  día,  sin  embargo,  a  pesar  de  poseer  un  enorme  potencial,  no  logran  sobrepasar  los                

10  años  aproximadamente  el  1%  de  las  empresas.  Enroke,  cuando  se  cita  en  (Peña               

Montenegro,   2013,   pág.   90).  

Una  gestión  eficiente  de  parte  de  la  gerencia  en  una  empresa  es  la  clave  para  que  una  empresa                   

se  establezca  en  el  mercado.  (Peña  Montenegro,  2013)  indica  que  una  gran  parte  de  las                

nuevas  empresas  no  son  capaces  de  crecer  o  mantenerse  en  el  medio,  debido  a  una  deficiente                 

gestión,  y  a  un  ineficiente  o  inexiste  análisis  financiero  real,  veras,  ya  que  se  intenta  llegar  a                  

una  meta  en  las  ventas,  pero  no  aseguran  que  esas  ventas  cumplan  el  respectivo  análisis                

crediticio,  acrecentando  el  riesgo,  inclusive  se  llega  a  incrementar  los  inventarios  y  eso              

conlleva  a  que  se  generen  más  compras  para  cubrir  algún  incremento  en  las  ventas,               

generando   de   esta   manera   serios   dificultades   en   la   liquidez.  

La  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  Centra  su  operatividad  en  la  producción             

camaronera,  siendo  de  vital  importancia  la  elaboración  del  análisis  a  los  estados  financieros              

para  detectar  a  tiempo  los  posibles  errores  o  situaciones  de  inestabilidad  financiera  y  ser               

corregidos  eficientemente.  La  producción  de  camarón  en  el  Ecuador  se  ubica  en  el  segundo               

lugar  de  los  ingresos  de  productos  no  petroleros,  la  participación  de  la  provincia  de  El  Oro,  en                  

la  producción  de  camarón  es  de  31,6  %  según  (Proecuador,  2019),  en  ese  sentido  considera,                

 



 

que  la  provincia  de  El  Oro  tiene  una  participación  importante  en  la  producción  de  camarón  en                 

el  Ecuador  y  en  la  creación  de  empleo  ya  que  “la  industria  camaronera  aporta               

aproximadamente  con  la  generación  de  180.000  plazas  de  empleo  directo,  lo  cual  se  suma  en                

conjunto  con  la  pesca  hace  que  ascienda  al  5%  de  las  plazas  de  empleo  en  el  país”  (Muñoz                   

Briones,   2018,   pág.   113).   

así  pues  considera  importante  el  hecho  realizar  a  las  empresas  camaroneras  de  la  provincia  de                

El  Oro  un  análisis  técnico  basado  en  sus  estados  financieros,  ya  que  a  través  de  ello  nos                  

muestra   la   posición   de   las   empresas    de   este   sector.   

1.2.Hechos   de   interés.  

1.2.1.  Problemática   de   la   empresa.  

El  análisis  a  los  estados  financiero  es  de  mucha  importancia  para  la  gestión  financiera,  a                

través  de  este  se  puede  presentar  un  diagnóstico  real  de  la  posición  actual  de  cualquier                

empresa,  como  lo  es  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”,  también  se  puede  evaluar  cómo  ha               

evolucionado  su  economía  y  finanzas,  y  permitir  la  ayuda  para  detectar  amenazas  debilidades              

y  riesgos,  inherentes  propias  de  su  actividad,  una  vez  detectados  el  equipo  de  trabajo  debe                

enfrentarlo   con   la   capacidad   suficiente   para   superarlos.  

La  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  es  de  reciente  creación,  por  lo  que  existe  un                

insuficiente  análisis  de  los  estados  financieros,  incurriendo  en  que  los  propietarios            

desconocen  la  situación  económica  real,  así  también  se  estaría  implicado  los  niveles  de              

solvencia,  liquidez,  rentabilidad  y  consecuentemente  la  gestión,  ya  que  el  análisis  financiero             

no  se  está  desarrollando  ni  presentando  como  una  herramienta  para  la  toma  de  decisiones  por                

parte   de   gerencia.  

La  empresa  está  pasando  por  un  desfase,  debido  a  que  su  liquidez  se  ve  afectada,  esto  debido                  

a  que  no  se  hizo  un  diagnóstico  real  a  tiempo,  para  que  sus  directivos  tomen  medidas                 

adecuadas,  no  se  vea  afectada  su  estabilidad  y  capacidad  de  mantener  el  efectivo  necesario,               

para   cubrir   sus   necesidades   económicas   y   no   afecte   su   liquidez.  

Lo  descrito  en  el  párrafo  anterior,  conjuntamente  con  la  bajada  del  precio  del  camarón,               

también  se  ha  visto  afectada  la  rentabilidad,  además  podemos  atrevernos  a  decir  que,  con  un                

 



 

adecuado  análisis  de  su  situación  financiera  y  económica,  los  directivos  podían  haber  usado              

esta  herramienta  financiera,  para  tomar  correctivos,  crear  y  aplicar  las  estrategias  adecuadas             

que   ayuden   a   mitigar   dichos   inconvenientes.  

1.2.2.   Justificación   de   la   investigación.  

En  función  de  lo  expresado  en  párrafos  anteriores,  la  presente  investigación  permitirá  mostrar              

un  diagnóstico  de  la  situación  económica  financiera,  a  través  de  los  diferentes  indicadores  y               

razones  que  determinen  su  liquidez,  actividad  operativa,  capacidad  de  endeudamiento,           

cumplimiento  de  obligaciones,  utilidad,  rentabilidad,  entre  otros,  cuya  información,  análisis  e            

interpretación  será  veras  y  de  calidad,  que  representen  fielmente  las  características,  y             

situación   económica   de   la   entidad.  

Cabe  destacar,  que  para  la  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  el  presente  trabajo              

puede  ser  utilizado  como  una  guía  para  que  sus  directivos  adopten  las  medidas,  herramientas               

y  estrategias  que  amerite,  la  toma  de  decisiones  idónea,  que  enrumbe  a  la  empresa  hacia  la                 

eficiencia  organizacional;  para  la  comunidad  en  general  será  de  mucha  ayuda  puesto  que              

tienen  en  esta  investigación  una  base  de  consulta,  aplicable  a  las  demás  empresas,  y  que  sus                 

directivos  deseen  aplicar  el  análisis  financiero,  ya  que  se  convierte  en  una  herramienta  eficaz,               

que  mitiga  riesgos,  en  busca  de  los  objetivos  planteados  de  manera  independiente  en  cada  una                

de   las   empresas.  

1.2.  Objetivos   de   la   investigación.  

1.2.1.   Objetivo   general.  

Evaluar  la  situación  financiera  de  la  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  del  período              

2017–2018,  mediante  la  aplicación  de  las  herramientas  de  análisis  vertical  y  horizontal  a  los               

estados  financieros  y  de  los  indicadores  financieros  de  liquidez,  endeudamiento,  actividad  y             

rentabilidad,   para   ser   utilizados   en   la   toma   de   decisiones.  

1.2.2.   Objetivos   específicos.  

Realizar  análisis  a  los  estados  financieros  de  la  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  Del               

período   2017-2018.  

 



 

Demostrar  a  través  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros,  la  liquidez  de  la  empresa                

en   los   períodos   2017-2018.  

Establecer  a  través  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros,  el  nivel  de  endeudamiento               

de   la   empresa   en   los   períodos   2017-2018.  

Determinar  a  través  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  la  actividad  de  la  empresa                

en   los   períodos   2017-2018.  

Calcular  a  través  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  la  rentabilidad  que  la               

empresa   obtuvo   en   los   períodos   2017-2018.  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

CAPÍTULO   II  

FUNDAMENTACIÓN   TEÓRICA   EPISTEMOLÓGICA   DEL   ESTUDIO  

2.1.   Descripción   del   enfoque   epistemológico.  

2.1.1.   Antecedentes   investigativos.  

El  análisis  financiero  da  una  visión  clara  de  la  situación  económica  de  las  empresas  y  aporta                 

positivamente  y  de  manera  significativa  en  la  toma  de  decisiones,  puesto,  que  el  éxito  de  una                 

empresa  depende,  por  un  lado,  de  un  adecuado  aprovechamiento  de  sus  fortalezas  y              

disminución  de  sus  debilidades,  y  por  otro  lado  de  sacar  partido  de  las  oportunidades  y                

sortear   las   amenazas   que   se   presentan   (Villegas   Valladares,   2002).  

De  los  estudios  de  análisis  financiero  realizados  a  las  empresas  a  las  que  mostraron  su                

situación   real   financiera   y   económica,   se   cita   los   siguientes.  

Análisis  financiero  de  la  empresa  de  llantas  Difer  de  la  ciudad  de  Machala,  en  la                

investigación  se  señala  que  el  análisis  financiero,  está  direccionado  a  mejorar  la  gestión              

empresarial,  y  a  su  vez,  guiar  a  los  demás  usuarios  acerca  de  la  información  presentada,  en                 

ella  se  usan  los  indicadores  financieros  de  liquidez,  solvencia,  de  los  cuales  surgirá              

determinados  factores  en  relación  a  la  información  presentada  en  el  estudio  sirviendo  de  base               

en  la  toma  de  decisiones,  aplicando  una  metodología  descriptiva,  cuantitativa  para  el             

desarrollo   de   la   investigación   (Siguenza   Pale,   2016).  

Análisis  financiero  y  tributario  sectorial,  caso  de  estudio  empresas  productoras  y            

comercializadoras  de  balanceado  para  camarón  y  especies  bioacuáticas,  la  investigación  se            

desarrolla  basada  en  dos  aristas,  se  tomará  en  cuenta  la  parte  contable  y  por  otro  el                 

estadístico,  determinan  la  incidencia  contable  de  los  tributos  a  través  de  los  indicadores              

financieros;  finalmente  un  estudio  estadístico  multivariado,  usando  principales  métodos          

estadísticos,  que  ayuden  a  dar  una  interpretación  de  las  principales  empresas  del  mercado  y               

su   comportamiento   en   el   mismo   (Chipana   Pita   &   Mera   Barzola,   2017).   

Evaluación  de  eficiencia  de  cooperativas  de  ahorro  y  crédito  (COACs)  en  Ecuador  aplicación              

del  modelo  análisis  envolvente  de  datos  DEA,  el  estudio  realizado  indica,  que  se  ha  obtenido                

 



 

el  nivel  de  eficiencia  de  las  mismas,  determinando  que  a  lo  largo  del  período  de  análisis                 

existe  una  variación  en  el  número  total  de  COACs  eficientes  en  cada  año,  este  estudio                

permite  observar  las  proyecciones  de  incremento  y  decremento  en  los  valores  de  las  variables               

detectando  en  donde  pueden  mejorar,  en  las  ineficiencias  detectadas,  es  el  exceso  de  gasto               

operacional  y  el  dinero  perdido  en  fondos  no  recuperables,  situaciones  que  se  puede  mejorar               

con  una  buena  administración,  detectaron  que  las  cooperativas  más  grandes  resultan  ser  las              

más   eficientes   (Campoverde   Campoverde,   Romero   Galarza,   &   Borenstein,   2018).  

Los  indicadores  de  costos,  una  herramienta  para  gestionar  la  generación  de  valor  en  las               

empresas  industriales  en  Colombia,  la  investigación  indica,  que  una  buena  administración  de             

los  costos,  aparte  de  que  en  una  empresa  ayuda  a  mejorar  el  rendimiento  económico,  es  decir                 

obtención  de  más  utilidades,  adicionalmente  podría  estar  creando  valor,  si  se  gestiona  de  una               

manera  eficiente;  concluye  que  el  costo  de  la  mercadería  vendida  es  una  medida  importante               

para  la  gerencia,  ya  que  de  su  resultado  le  permite  establecer  el  análisis  en  la  gestión  de                  

recursos,  como  el  aprovechamiento  de  la  capacidad  instalada,  el  control  de  inventario  (Correa              

Mejía,   Martínez   Molina,   Ruiz   Criollo,   &   Yepes   Montoya,   2018).   

Evaluación  financiera  a  la  industria  de  fabricación  de  papel,  cartón  y  derivados  en  Colombia               

2010-2015;  la  investigación  concluyen  que,  del  análisis  realizado  se  encontró  que,  los             

indicadores  de  crecimiento  como  activos,  ventas  y  utilidad  neta  presentaron  fluctuaciones;  el             

comportamiento  de  la  efectividad  de  lograr  utilidades  sobre  el  capital  depende  de  tres              

factores,  principalmente  siendo  los  más  relevantes,  la  eficacia  y  la  eficiencia,  quedando  el              

apalancamiento  financiero  en  tercer  lugar;  en  el  estudio  determinan  que  esta  industria  genera              

utilidades  contables  en  casi  todos  los  años  excepto  en  el  2014  (Rivera  Godoy,  Lopeda               

Quiceno,   &   Oviedo   Álvarez,   2018).  

  2.1.2.   Fundamentación   legal.  

En  el  presente  trabajo  investigativo,  se  resalta  la  normativa  internacional  y  nacional  que              

regula  la  temática  investigada  y  que  es  considerado  fundamental  para  la  correcta  elaboración              

del   mismo.  

 



 

La  principal  norma  que  regula  a  los  estados  financieros  es  la  Norma  Internacional  de               

Contabilidad   n°   1   (NIC   1).  

Presentación  de  los  Estados  Financieros,  en  su  numeral  1  objetivos,  indica  claramente             

que  esta  norma  consiste  en  establecer  las  bases  para  la  presentación  de  los  estados               

financieros  con  propósito  de  información  general  a  fin  de  asegurar  que  los  mismos              

sean  comparables,  tanto  con  los  estados  financieros  de  la  misma  entidad  de  ejercicios              

anteriores,  como  con  los  de  otras  entidades  diferentes(….)  en  el  numeral  7.  Finalidad              

de  los  estados  financieros,  indica  que  constituyen  una  representación  estructurada  de            

la  situación  financiera  y  del  rendimiento  financiero  de  la  entidad.  El  objetivo  de  los               

estados  financieros  con  propósitos  de  información  general  es  suministrar  información           

acerca  de  la  situación  financiera,  del  rendimiento  financiero  y  de  los  flujos  de  efectivo               

de  la  entidad  que  sea  útil,  a  una  amplia  variedad  de  usuarios,  a  la  hora  de  tomar  sus                   

decisiones  económicas.  Los  estados  financieros  también  muestran  los  resultados  de  la            

gestión  realizada  por  los  administradores  con  los  recursos  que  se  les  han  confiado.              

(IASB,   (International   Accounting   Standards   Board),   2006,   pág.   7)  

En  el  Ecuador  en  la  resolución  n°  08.G.DSC.10  emitida  por  la  (Superintendencia  de              

Compañías  Valores  y  Seguros,  2008)  se  estableció  el  cronograma  para  la  aplicación             

obligatoria  de  las  Normas  Internacionales  de  Información  Financiera  (NIIF)  dividida  en  tres             

grupos  entre  el  2010  y  2012,  por  lo  que  las  empresas  que  están  sujetas  a  control  y  vigilancia                   

por  la  Superintendencia  de  Compañías,  valores  y  seguros,  tienen  la  obligatoriedad  de  aplicar              

las   Normas   Internacionales   de   Contabilidad   para   la   presentación   de   los   estados   financieros.  

El  presente  trabajo  basa  su  parte  legal  en,  la  guía  complementaria  para  la  instrumentación  del                

sistema   de   titulación   de   pregrado   de   la   Universidad   Técnica   de   Machala  

Título  III,  trabajo  de  titulación,  capítulo  I,  características  generales,  artículo  22.-            

Definición.  -  El  trabajo  de  titulación  es  un  género  del  discurso  académico  que              

testimonia  el  desarrollo  de  los  momentos  empírico,  teórico,  metodológico  y  analítico            

del  proceso  de  investigación  pudiendo  ser  de  naturaleza  teórica  técnica(...)  artículo            

32.-  Análisis  de  casos.  -  es  un  proceso  de  investigación  dirigido  explorar  en              

profundidad  la  estructura  y  dinámica  del  objeto  de  estudio  a  fin  de  develar  el  conjunto                

 



 

de  factores  que  condicionan  su  estado  actual.  En  tal  sentido  se  puede  hacer  uso  de                

posturas  epistemológicas  variadas  en  virtud  de  la  naturaleza  del  objeto  de  estudio  y  de               

los   estilos   de   pensamiento   del   investigador   (UTMACH,   págs.   4,7),.  

2.2.   Bases   teóricas   de   la   investigación.  

2.2.1.   Estados   Financieros.  

Los  estados  financieros  son  informes  que  representa  fielmente  las  principales  características            

económicas  de  la  empresa.  “estos  documentos  son  el  resultado  del  proceso  contable  que              

termina  con  la  emisión  de  informes  conocidos  como  estados  financieros  que  informan  el              

estado  o  situación  en  que  se  encuentra  una  organización”  (Ollague  Valarezo,  Ramón  Ramón,              

Soto   Gonzalez,   &   Novillo,   2017,   pág.   23).  

Los  estados  financieros  deben  de  ser  confiables  y  claros,  para  que  el  momento  en  que  las                 

instituciones  decidan  dar  a  conocer  su  situación  financiera  real,  esta  sea  de  fácil  comprensión               

para  los  usuarios  y  los  directivos  tomen  las  decisiones  acertadas  según  sea  el  caso  (Silva                

López   &   Chapis   Cabrera,   2015)  

En  el  mundo  contemporáneo  y  globalizado  se  ha  vuelto  inevitable  el  que  un  gran  número  de                 

países  resuelvan  adoptar  las  NIIF  (Normas  Internacionales  de  Información  Financiera),  para            

regular  y  uniformar  los  procesos  de  reconocimientos,  medición,  presentación  y  revelación  de             

la  información  financiera  de  las  empresas  y  de  esta  manera  facilitar  a  los  usuarios  que  tengan                 

acceso  a  dicha  información  financiera,  de  cualquier  empresa,  indiferentemente  en  donde  se             

encuentre   ubicada,   IASB   2011    como   se   citó   en   (Sosa   Mora,   2019).  

De  conformidad  con  la  NIC  1  2014  (Normas  Internacionales  de  Contabilidad)  los  estados              

financieros  son  una  representación  fiel  de  la  situación  financiera  y  del  rendimiento  financiero              

de  la  empresa  cuyo  propósito  es  de  informar  a  los  usuarios  y  a  su  vez  estos  sean                  

comprensibles,  para  que  a  quien  corresponda  realizar  la  toma  de  decisiones,  la  haga  con  la                

plena  confianza  que  estos  reflejan  la  realidad  de  la  empresa  (Perea,  Castellanos,  &              

Valderrama,   2016).  

(Díaz  Durán,  Gil,  &  Vílchez  Olivares,  2010)  Manifiestan  que  existe  una  diversidad  de              

usuarios  a  quienes  les  puede  servir  dicha  información  financiera  y  que  según  el  marco               

 



 

conceptual  de  IASB  indica  las  siguientes  categorías  de  usuarios  de  estados  financieros:             

inversionistas  actuales  y  potenciales,  empleados  prestamistas,  proveedores,  otros  acreedores          

comerciales,  clientes,  el  gobierno  y  sus  instituciones,  y  el  público  en  general;  la  información               

financiera  está  representadas  en  cinco  estados  financieros,  como  lo  son,  el  estado  de  situación               

financiera,  estado  de  resultados,  estado  de  cambios  en  el  patrimonio,  el  estado  de  flujo  de                

efectivo   y   las   notas   explicativas,   que   a   continuación   se   explica.  

2.2.1.1   Estado   de   situación   financiera.  

El  estado  de  situación  financiera  o  también  conocido  como  balance  general,  expresa  la              

autenticidad  de  la  situación  financiera  de  la  empresa,  a  una  fecha  determinada,  es  así  que  en                 

él  se  verá  reflejado  el  valor  real  de  la  entidad  a  fecha  de  la  elaboración  del  balance  Angulo                   

Gonzalo   como   se   citó   en   (Sousa   Fernández,   2009).  

“La  taxonomía  ilustrada  del  IFRS  para  el  estado  de  situación  financiera  se  puede  presentar               

por  el  método  corriente/no  corriente  o  por  orden  de  liquidabilidad”  (Rincón  Soto  ,  Quiñones               

García   ,   &   Narváez   Grisales   ,   2018,   pág.   140).  

  2.2.1.2.   Estado   de   resultados.  

El  estado  de  resultados  es  un  reporte  contable  financiero,  que  presenta,  ordenada  y              

detalladamente  los  ingresos  y  gastos  obtenidos,  es  decir  el  resultado  de  las  operaciones  que               

produjo  la  empresa,  todo  ello  representado  en  la  rentabilidad  de  sus  operaciones  durante  un               

período  de  ejecución,  por  sus  operaciones  ordinarias  o  complementarias  (Marcotrigiano,           

2013).  Para  un  mejor  manejo  empresarial  el  estado  de  resultados  se  puede  presentar  para  su                

control  de  manera  mensual,  trimestral,  semestral,  dependiendo  de  las  características  de            

negocio  de  la  empresa  o  de  acuerdo  a  las  políticas  establecidas  en  la  misma,  brindado  la                 

información   necesaria   y   oportuna   de   la   operatividad   de   la   empresa.  

2.2.1.3   Estado   de   cambios   en   el   patrimonio.  

el  patrimonio  puede  ser  analizado  desde  diferentes  perspectivas,  desde  la  contabilidad  se             

define  como  los  activos  libres  de  obligaciones,  es  decir  el  patrimonio  se  obtiene  de  la                

diferencia  de  los  activos  menos  pasivos,  desde  el  escenario  financiero  indica  que  el              

patrimonio  es  parte  primordial  de  financiación  y  a  través  de  este  la  empresa  pueda  afrontar                

 



 

situaciones  de  liquidez  y  solvencia,  Muci  y  Martín,  cuando  se  citó  en  (Otálora,  Olaya,  Borda,                

&   Escobar,   2016).  

En  ese  sentido  (Arimany-Serrat,  Farreras  Noguer,  &  Rabaseda  i  Tarrés,  2016)  indican  que  el               

estado  de  cambios  de  patrimonio  informa  del  resultado  global  y  mostrará  todos  los              

acontecimientos  o  variaciones,  que  se  suscitaron  referente  a  los  movimientos  de  dichas             

partidas  que  lo  integran  y  que  se  registran  oportuna  y  adecuadamente  en  un  período               

determinado,   señalando   porque   dichos   cambios   si   lo   hubiera.  

2.2.1.4.   Estado   de   flujo   de   efectivo.  

El  estado  de  flujo  de  efectivo  se  desprende  de  los  estados  financieros  (balance  general  y                

estado  de  resultados),  siendo  de  mucha  importancia  ya  que  muestra  información  referente  al              

movimiento  económico,  salidas  y  entradas  de  efectivo  reales,  efectuados  en  la  empresa  en  un               

período  determinado,  para  la  elaboración  del  estado  de  flujo  de  efectivo,  y  un  mejor               

entendimiento  por  parte  de  los  accionistas,  referente  de  donde  salieron  los  recursos             

económicos  y  a  donde  fueron  dichos  recursos  económicos,  se  desarrollan  los  siguientes  flujos              

de  efectivo:  el  flujo  de  efectivo  de  las  operaciones,  el  flujo  de  efectivo  de  las  actividades  de                  

financiación  y  flujo  de  efectivo  de  las  actividades  de  inversión  los  mismos  que  al  unirlos  nos                 

da  como  resultado  el  estado  de  flujo  de  efectivo  total,  Ross,  Westerfield  y  Jordan  Cuando  se                 

citó   en   (Escobar   Arias,   2014).  

2.2.1.5.   Notas   explicativas.  

(IASB,  (International  Accounting  Standards  Board),  2006)  Establece  que,  las  notas           

explicativas  contendrán  información  adicional  a  las  presentadas  en  los  estados  financieros  en             

el   incluirán   un   resumen   de   las   políticas   contables   más   significativas   aplicadas.  

Las  prácticas  y  políticas  contables,  descritas  en  las  notas  a  los  estados  financieros,  así               

como  la  información  que  se  debe  revelar  en  los  mismos,  se  deben  presentar  de  manera                

apropiada  y  transparente  de  acuerdo  a  lo  establecido  en  el  modelo  de  las  NIIF,  de  lo                 

contrario  puede  representar  una  limitación  para  los  usuarios  que  pretenden  utilizar  la             

información  para  efectos  de  llevar  a  cabo  un  proceso  de  toma  de  decisiones              

empresariales.   (Díaz   Becerra,   2014,   pág.   139)  

 



 

“Se  entiende  que  la  información  revelada  en  las  notas  no  sustituye  a  ninguna  información  a                

exponer   en   la   estructura   de   los   estados   financieros”   (Rojas   Molina,   2017,   pág.   Indefinida).  

2.2.2.   Herramientas   del   análisis   financiero.  

El  fracaso  empresarial  se  ha  convertido  en  algo  frecuente,  debido  a  muchos  factores  como  la                

situación  económica  nacional,  pero  sobretodo  la  mala  o  escasa  aplicación  de  herramientas  de              

análisis  financieros  que  les  permita  detectar  situaciones  económicas  desequilibrantes          

relevantes,  mismas  que  le  permitirán  aportar  en  la  toma  de  decisiones  actuar  con  seguridad.               

(de   Llano   Monelos,   Piñeiro   Sánchez,   &   Rodríguez   López,   2016)  

(Laitón  Ángel  &  López  Lozano,  2018)  Confirman  lo  antes  expuesto  cuando  citan  a  Saavedra,               

Tapia  y  Aguilar,  indicando  que  en  algunas  ocasiones  los  empresarios  no  utilizan  las              

herramientas  de  análisis  financiero  sino  más  bien  intuitivamente  ellos  revisan  ciertas  cuentas             

que  consideran  importantes  a  criterio  personal  sin  hacer  uso  de  técnicas  financieras             

apropiada.  

En  ese  sentido  a  continuación,  se  indica  algunas  herramientas  importantes  para  realizar  el              

análisis   a   los   estados   financieros.  

2.2.2.1.   Análisis   vertical.  

Análisis  vertical  compara  a  las  cifras  de  los  estados  financieros  con  una  cifra  base  dentro  de                 

un  mismo  período  y  que  permitirá  evaluar  las  políticas,  el  tipo  de  empresa,  la  estructura                

financiera,  márgenes  de  rentabilidad  entre  otros,  Cruz,  Villareal  y  Rosillo  cuando  se  citó  en               

(Delgado   Vélez,   2016).  

En  su  aplicación  práctica  del  análisis  se  obtiene  porcentajes  de  cada  cuenta  respecto  al  total  al                 

que  pertenece  y  determinan  qué  partidas  son  las  más  considerables  para  su  respectivo              

análisis   o   estudio,   indica   García   cuando   es   citado   por.   (Oliveros   Delgado,   2015)  

2.2.2.2.   Análisis   horizontal.  

Análisis  horizontal  utiliza  técnicas  para  analizar  los  estados  financieros,  el  mismo  que             

consiste  en  contrastar  la  gestión  de  un  período  con  otro  período,  en  el  que  se  determina  un                  

incremento  o  decremento  entre  los  períodos  analizados,  el  mismo  que  se  describirá  y              

 



 

presentará  para  su  respectiva  interpretación  y  análisis  en  la  toma  de  decisiones  (Ponce  Prado,               

2015).   

2.2.2.3.   Indicadores   financieros.  

Actualmente  las  empresas  deben  de  tomar  muy  en  cuenta  la  medición  de  resultados  y               

desempeño  dentro  de  cada  período,  es  decir  la  realización  de  una  evaluación  al  desempeño               

empresarial  y  contar  con  las  herramientas  apropiadas  será  de  vital  importancia  Vimrová             

cuando   se   citó   en   (Correa   García,   Gómez   Restrepo,   &   Londoño   Castañeda,   2018).  

Los  indicadores  financieros  están  en  los  mismos  estados  financieros,  es  decir  los  datos              

extraídos  con  los  indicadores  financieros  son  exclusivos  de  cada  empresa,  están  disponibles             

en  cualquier  momento  y  se  puede  determinar  de  manera  precisa  si  su  desempeño  ha               

evolucionado  de  manera  positiva  o  negativa,  señala  Gogan  cuando  se  citó  en  (Ibarra  Cisneros               

&   Hernández   Perlines,   2019).  

Para  una  mejor  evaluación  “las  razones  financieras,  se  agrupan  en  distintas  categorías  que              

hacen  referencia  a  los  niveles  de  liquidez,  actividad,  rentabilidad,  endeudamiento,  y  la             

dinámica  de  la  empresa”,  Fabozzy  cuando  se  citó  en  (Claramunt  Bielsa,  Casanovas  Ramón,              

&   Caicedo   Cerezo,   2012,   pág.   121).  

Razones   de   liquidez.  

 Capital   neto   de   trabajo.  

Indica  que  el  capital  de  trabajo  no  es  muy  útil  al  momento  de  determinar  la  liquidez,                 

pero  si  para  el  control  interno,  sobre  todo  en  cumplimientos  de  condiciones  crediticias              

que  lo  exigen  y  “se  calcula  deduciendo  el  pasivo  corriente  del  activo  corriente  y  su                

representación  no  es  una  relación  sino  más  bien  un  valor  absoluto”  (Suárez  Quevedo,              

2004,   pág.   102).  

 Razón   corriente.  

Determina  la  capacidad  que  tiene  la  empresa  para  asumir  sus  responsabilidades  es             

decir  indica  la  capacidad  de  liquidez,  si  la  razón  es  superior  a  1,0  la  empresa  está  en                  

 



 

buena  posición  de  liquidez,  si  es  inferior  su  liquidez  está  en  grave  riesgo,  y  se  calcula                 

dividiendo   el   activo   corriente   para   el   pasivo   corriente,   indica   (Suárez   Quevedo,   2004).  

 Razón   rápida.  

La  razón  rápida  también  conocida  como  prueba  ácida,  esta  resulta  de  deducir  del              

activo  corriente  los  inventarios  sobre  el  pasivo  corriente,  se  entiende  que  la  empresa              

tendrá   liquidez   si   su   razón   es   superior   a   1,0,   manifiesta   (Suárez   Quevedo,   2004).  

  Razones   de   endeudamiento.  

 Razón   de   deuda.  

La  razón  deuda  es  una  relación  entre  los  activos  totales  y  los  pasivos  totales,  es  decir                 

demuestra  cual  es  la  proporción  de  financiación  realizada  por  parte  de  los  acreedores              

de  la  empresa  y  mientras  más  alto  sea  el  coeficiente  obtenido  representa  una  mayor               

participación  económica  por  parte  de  los  acreedores  para  que  la  empresa  opere,  señala              

(Nava   Rosillón,   2009).  

 Razón   de   deuda   patrimonio.  

Esta  razón  se  determina  entre  pasivo  total  y  patrimonio  total,  esta  representa  en              

porcentaje  la  deuda  que  la  empresa  ha  obtenido  en  función  del  patrimonio,  manifiesta              

(Villegas   Valladares,   2002).  

Razones   de   actividad.  

 Razón   rotación   de   inventarios.  

(Nava  Rosillón,  2009)  Realiza  un  análisis  de  la  razón  de  rotación  de  inventario  en  el                

que  determina,  que  dicha  razón  mide  la  liquidez  del  inventario  disponible,  lo  que              

significa,  que  representa  la  capacidad  que  tiene  la  empresa  para  convertir  el  inventario              

en   efectivo   o   cuentas   por   cobrar.  

 Razón   edad   promedio   de   inventarios.  

 



 

La  razón  edad  promedio  de  inventario  se  determina,  dividiendo  365  días  para  la              

rotación  de  inventario  y  dicho  resultado  determina  el  tiempo  en  días,  el  mismo  que               

indica,  que  período  tarda  la  empresa  en  circular  el  inventario,  indica  (Villegas             

Valladares,   2002).  

 Razón   período   promedio   de   pagos.  

La  razón  período  promedio  de  pagos  es  un  indicador  en  el  que  determina  el  tiempo                

que  necesita  una  empresa  para  poder  cubrir  sus  responsabilidades  económicas,  se            

determina  dividiendo  365  días  para  la  rotación  de  cuentas  por  pagar,  señala  (Villegas              

Valladares,   2002).   

 Razón   ciclo   operacional   promedio.  

(Oliveros  Delgado,  2015)  Manifiesta  que  la  razón  ciclo  operacional  promedio  indica            

el  plazo  promedio  en  días  que  tarda  el  efectivo  en  retornar  pasando  por  todas  las  fases                 

operativas   que   cada   negocio   tenga.  

 Razón   rotación   de   activos   totales.  

(Villegas  Valladares,  2002)  Señala  que  la  razón  rotación  de  activos  totales,  manifiesta             

que  las  inversiones  realizadas  en  cada  partida  de  activo  están  siendo  manejada             

eficientemente   y   se   establece   dividiendo   las   ventas   entre   el   total   de   activos.  

Razones   de   rentabilidad.  

 Razón   margen   de   utilidad   bruta   en   ventas  

Es  un  indicador  de  rentabilidad  que  mide  de  manera  porcentual  el  beneficio  obtenido.              

“en  cada  unidad  monetaria  en  venta,  después  que  la  empresa  ha  pagado  todos  sus               

bienes,  Lo  ideal  es  un  margen  de  utilidad  bruta  lo  más  alto  posible  y  un  costo  relativo                  

de  mercadería  vendida  lo  más  bajo  posible”.  (De  La  Hoz  Suárez,  Ferrer,  &  De  La  Hoz                 

Suárez,   2008,   pág.   98)  

 Razón   de   utilidad   operacional.  

 



 

Representa  lo  que  puede  ser  llamado  utilidades  puras,  es  decir  que  se  toma  en  cuenta                

solo  los  rubros  propios  de  la  actividad  y  dejando  a  un  lado,  a  los  gastos  de  intereses  e                   

impuestos,  obteniendo  las  utilidades  operacionales;  se  representa  de  manera          

porcentual  frente  a  cada  unidad  monetaria  vendida,  ostentan  (De  La  Hoz  Suárez,             

Ferrer,   &   De   La   Hoz   Suárez,   2008).  

 Razón   de   utilidad   neta.  

Esta  razón  indica  de  manera  porcentual,  el  margen  de  utilidad  que  la  empresa  obtiene               

por  cada  dólar  vendido  y  se  determina  dividiendo  la  utilidad  neta  entre  las  ventas,               

señala   (Villegas   Valladares,   2002).  

 Razón   de   rendimiento   sobre   la   inversión   de   activos   (ROA).  

La  rentabilidad  ROA  permite  conocer  cuáles  han  sido  los  beneficios  operacionales  de             

la  empresa  en  el  periodo,  en  función  de  sus  activos,  y  se  puede  obtener  después  de                 

dividir  los  resultados  netos  antes  del  impuesto  para  el  total  de  activos,  del  que  se                

derivan  dos  componentes,  el  margen  bruto  de  beneficio  y  la  rotación  de  activo,  explica               

(Rico   Belda,   2015).  

 Razón   de   rendimiento   sobre   inversión   en   el   patrimonio   (ROE).  

La  rentabilidad  financiera  ROE  muestra  cuál  ha  sido  la  rentabilidad  de  los  accionista  o               

propietarios  dentro  de  un  ejercicio  fiscal,  el  cual  resulta  después  de  dividir  las              

utilidades   antes   del   impuesto   para   el   patrimonio,   manifiesta   (Rico   Belda,   2015).  

  

  

  

  

  

 



 

  CAPÍTULO   III  

PROCESO   METODOLÓGICO  

3.1.   Diseño   o   tradición   de   la   investigación   seleccionada.  

3.1.1.   Modalidades   básicas   de   la   investigación.  

En  el  proceso  de  crear  ciencia,  la  investigación  juega  un  papel  fundamental  y  desde  sus                

inicios   hasta   la   actualidad   han   surgido   variedad   de   corrientes   del   pensamiento   tales   como  

El  empirismo,  materialismo  dialéctico,  el  positivismo  la  fenomenología,  el          

estructuralismo  y  diferentes  marcos  interpretativos  como  la  etnografía  y          

constructivismo  que  han  marcado  rutas  en  la  investigación,  con  este  criterio  basados             

en  diversas  premisas  que  las  sustentan,  desde  el  siglo  pasado  las  corrientes  se  han               

polarizado  en  dos  aproximaciones  principales  para  investigar  en  enfoque  cualitativo  y            

el  enfoque  cuantitativo  de  la  investigación.  …  El  enfoque  cuantitativo  es  secuencial  y              

probatorio,  usa  la  recolección  de  datos  para  probar  hipótesis,  con  base  a  medición              

numérica,  y  el  análisis  estadístico,  para  establecer  patrones  de  comportamiento  y            

probar  teorías.  (Hernández  Sampieri,  Fernández  Collado,  &  Baptista  Lucio,  2010,           

pág.   4)   

En  ese  sentido  el  presente  trabajo  investigativo  está  apegado  al  enfoque  cuantitativo,  debido  a               

que  sus  datos  tienen  relación  numérica,  procedimientos  matemáticos  en  el  cálculo  y  análisis              

de   los   estados   financieros,   posteriormente   la   debida   presentación   de   resultados.  

3.1.2.   Metodología   de   la   investigación.  

Prosiguiendo  con  lo  antes  expuesto,  la  metodología  a  aplicarse  será  el  método  no              

experimental.  Que  según  lo  interpretan  (Hernández  Sampieri,  Fernández  Collado,  &  Baptista            

Lucio,  2010)  es  la  investigación  que  se  desarrolla  sin  manipulación  de  las  variables,  es  decir,                

el  análisis  realizado  es  de  los  datos  recolectados  en  su  contexto  natural  ya  que  no  se  busca                  

crear  situaciones  o  provocarlas,  sino  más  bien  se  observan  las  ya  existentes  con  sus               

respectivas   consecuencias.  

 



 

Siguiendo  el  lineamiento  de  la  investigación  el  diseño  apropiado  a  aplicarse  es  el              

transeccional   o   transversal   descriptivo,   que   para   en   dicho   esquema   se.  

“Recolectan  datos  en  un  solo  momento,  en  un  tiempo  único,  su  propósito  es  describir               

sus  variables  y  analizar  su  incidencia  e  interrelación  en  un  momento  dado,  …cuyo              

objetivo  es  de  indagar  la  incidencia  de  las  modalidades  o  niveles  de  una  o  más                

variables,  …  así  proporcionar  su  descripción:  son  por  tanto  estudios  puramente            

descriptivos  y  cuando  establecen  hipótesis  éstas  son  también  descriptivas,  de           

pronóstico,  de  una  cifra  o  valores”.  (Hernández  Sampieri,  Fernández  Collado,  &            

Baptista   Lucio,   2010,   págs.   151,152,153)  

En  ese  sentido,  dentro  del  proceso  de  la  presente  investigación  se  aplicará  adicionalmente  el               

método   deductivo,   para   entender   de   mejor   manera,   se   explica   que.  

“Cuando  el  hombre  tiene  unificación  de  las  ideas  obtiene  el  concepto  de  veracidad,  los               

filósofos  griegos  aportaron  significativamente  al  desarrollo  de  un  método  sistemático           

para  descubrir  la  verdad,  Aristóteles  y  sus  discípulos  implantaron  el  razonamiento            

deductivo  como  un  proceso  del  pensamiento  indicando  que  de  afirmaciones  generales            

se  llega  a  afirmaciones  específicas  aplicando  la  regla  de  lógica”.  (Dávila  Newman,             

2006,   pág.   184)  

3.1.3.   Análisis   de   factibilidad   de   la   investigación.  

La  presente  investigación  se  basará  en  factores  como  el  organizacional  en  la  que  se               

examinará  aspectos  referentes  la  capacidad  administrativa  de  la  empresa  y  al  análisis  de  la               

utilización  óptima  de  sus  recursos,  en  lo  concerniente  a  la  parte  tecnológica  cabe  mencionar               

que  en  esta  investigación  es  indispensable  el  apoyo  de  la  tecnología  ya  que  el  manejo  de  la                  

información  es  completamente  informático,  se  dispone  de  los  recursos  económico  necesarios            

para  desarrollar  el  presente  estudio,  y  se  cuenta  con  el  acceso  tanto  a  la  información  de  la                  

empresa  como  al  correspondiente  análisis  bibliográfico  en  las  diferentes  plataformas  virtuales            

y   físicas   para   su   desarrollo,   misma   que   está   encaminado   al   logro   académico.  

 



 

3.2.   Proceso   de   recolección   de   datos   de   la   investigación.  

3.2.1.   plan   de   recolección   de   la   información.  

En  el  presente  trabajo  investigativo,  dentro  del  proceso  de  recolección  de  la  información,  la               

información  financiera  fue  proporcionada  de  manera  directa  por  la  empresa  objeto  de  estudio,              

una  vez  que  obtenemos  información  importante  y  útil,  esta  servirá  en  el  desarrollo  de  la                

investigación   financiera   de   la   empresa   “Maravilla   Vivanceli   Cía.   Ltda.”.  

  

   

 



 

  

3.2.2.   Plan   de   procesamiento   y   análisis   de   la   información.  

Luego  de  ejecutar  el  plan  de  recolección  de  la  información  es  decir  una  vez  ya  obtenida  la                  

información,  a  continuación,  procedemos  a  procesarla,  dentro  de  lo  planificado  está,  el             

análisis  vertical  y  horizontal  de  los  estados  financieros  adicionalmente  se  aplicarán,  ratios             

financieros  con  sus  respectivas  fórmulas  enmarcados  en  la  liquidez,  endeudamiento  actividad            

y  rentabilidad,  las  mismas  arrojarán  resultados,  que  serán  presentado  a  través  de  la  utilización               

de  diferentes  gráficos,  los  mismos  que  permitirán  interpretar  de  mejor  manera  la  información              

procesada;  una  vez  que  ya  fueron  procesados  los  resultados  procedemos  a  generar  el  análisis               

e  interpretación  correspondiente  a  cada  uno  de  ellos,  y  que  a  partir  de  allí  nos  permitirá                 

elaborar   las   conclusiones   y   recomendaciones   correspondientes.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 

  

  3.3.   Sistema   de   categorización   en   el   análisis   de   datos.  

3.3.1.   Aplicación   de   los   instrumentos.  

   

  

  

 



 

  

 

 



 

 

  

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

  

 

 

  

 

  

  

 



 

  

 

 

   

 



 

 

 

Informe  del  análisis  efectuado  al  estado  de  situación  financiera  y  estado  de  resultados  de  la                

empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  correspondiente  al  período  económico  2018  con            

relación   al   2017.  

Una  vez  realizado  el  análisis  horizontal  a  la  información  financiera  de  la  institución,  se               

interpreta   lo   siguiente:  

Ø Respecto  a  los  ingresos  por  venta  la  empresa  muestra  una  disminución  del  período  2017  al                 

2018  del  17,92%  dicho  decremento  no  es  favorable,  consecuentemente  el  análisis  muestra             

que  el  costo  de  venta  también  refleja  un  decremento  del  23,95%,  esta  diferencia  puede               

estar  marcada  debido  a  la  constante  inestabilidad  en  el  precio  del  camarón  y  también  a  las                 

enfermedades   que   frecuentemente   presenta   el   camarón.  

Ø El  margen  bruto  en  ventas  muestra  una  disminución  del  2017  al  2018  en  un  7,43%  esta                  

disminución  no  es  beneficiosa  para  la  empresa  y  se  ve  afectado  por  el  decremento  en                

producción   y   las   ventas.  

Ø Se  evidencia  que  los  costos  y  los  gastos  tiene  una  tendencia  a  la  baja  marcada  en  un                   

porcentaje  del  10,15%  cabe  resaltar  que  esta  baja  va  en  relación  a  la  venta  del  camarón                 

que   como   se   indicó,   mostró   un   decremento.  

Ø De  lo  antes  expuesto  es  determinante,  para  que  la  utilidad  operacional  de  la  empresa                

presente  una  disminución  considerable  para  el  2018,  en  relación  al  2017  señalada  en              

60,28%,  influyendo  de  manera  directa  en  la  utilidad  del  ejercicio,  utilidad  antes  de              

impuestos,   y   utilidad   antes   de   participación   a   trabajadores.  

Ø      La   utilidad   del   ejercicio   presenta   un   descenso   del   60,69%   para   el   ejercicio   2018  

Ø Continuando  con  el  análisis  financiero,  considerando  al  activo  corriente  que  presenta  una              

disminución  del  12,96%,  influenciada  por  un  decremento  del  efectivo  y  equivalente  al             

 



 

efectivo  del  56,  32%,  y  una  baja  total  del  inventario  de  materia  prima  en  un  100%,  en  el                   

período  2018  se  crea  la  cuenta  de  “cuentas  y  documento  por  cobrar  corrientes”  con  un                

monto   $   85.028,85   teniendo   efecto   directo   en   la   cuenta   efectivo   y   equivalente   al   efectivo.  

Ø Activo  no  corriente  muestra  un  efecto  de  forma  inversa,  es  decir  que  la  inversión  en  este                  

rubro  presenta  un  incremento  del  298.70%  marcada  en  el  aumento  de  propiedad  planta  y               

equipo   que   constituye   un   284,94%   para   el   2018   con   respecto   al   2017.  

Ø El  pasivo  corriente  presenta  para  el  2018  un  incremento  del  60,11%  con  respecto  al  2017,                 

el  efecto  para  ese  incremento  en  el  período  2018  surge  el  endeudamiento  a  largo  plazo,  es                 

decir,   pasivo   no   corriente,   el   cual   indica   es   de   $   61.303,51.  

Ø Para  la  estructura  patrimonial  esta  muestra  una  disminución  del  59,83%,  teniendo  una              

mayor  participación  el  decremento  de  la  utilidad  del  ejercicio,  que  el  análisis  establece  en               

un   60,69%  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

  

Informe  del  análisis  vertical  realizado  al  estado  de  resultados  y  estado  de  situación  financiera               

a  la  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  correspondiente  al  período  2018  con  relación              

al   2017.  

Una  vez  realizado  el  análisis  vertical  a  la  información  financiera  de  la  institución  se               

desprende   lo   siguiente.  

Ø Se  evidencia  que  la  utilidad  bruta  en  ventas,  que  para  el  2018  muestra  un  crecimiento  en                  

función  de  los  ingresos,  representada  en  un  41,16%  mientras  que  en  el  período  2017               

presentó   un   36,50%.  

Ø En  ese  sentido  el  efecto  para  los  costos  y  gastos  de  manera  secuencial,  muestra  un                 

crecimiento  del  92,50%  para  el  período  2018  mientras  que  en  el  período  2017  los  costos  y                 

gastos   en   función   de   los   ingresos   se   mostraron   en   un   84,50%.  

Ø El  efecto  para  la  utilidad  operacional  según  el  análisis  muestra  una  disminución  en  un                

7,50%   para   el   período   2018,   y   para   el   2017   se   muestra   en   un   15,50%.  

Ø Para  la  cuenta  activo  corriente  sufrió  un  decremento  ubicado  en  el  58.77%  en  función  del                 

total  de  activo  para  el  año  2018  mientras  que  en  el  período  2017  se  ubicó  en  el  86,72%,                   

en  ese  sentido  el  efectivo  y  equivalente  al  efectivo  disminuyó  posicionándose  en  un              

20,69%  del  total  de  activo  en  el  período  2018,  mientras  que  en  el  año  2017  se  mantuvo  en                   

un   60,84%.  

Ø Se  muestra  que  el  activo  no  corriente,  la  cuenta  propiedad  planta  y  equipo  para  el  período                  

2018,  se  efectuó  un  crecimiento  ubicado  en  el  48.55%  de  los  activos,  y  para  el  período                 

2017   se   posicionó   en   el   16,20%.  

 



 

Ø Del  análisis  efectuado  se  muestra  que  le  pasivo  se  afectó  un  incremento  que  para  el                 

período  2018  se  ubicó  en  un  85,10  %,  en  función  del  total  del  pasivo  más  patrimonio,                 

mientras  que  en  el  período  2017  se  posiciono  en  un  52,36%;  en  ese  sentido  la  variación                 

más  importante  dentro  del  pasivo,  en  el  período  2018,  está  la  creación  de  las  cuentas,                

dividendos  por  pagar  posicionándose  en  un  23.91%,  y  cuentas  y  documento  por  pagar  no               

corrientes   obteniendo   un   19,82%.  

Ø Se  evidencia  que  el  patrimonio  obtuvo  una  caída  estrepitosa  ubicada  en  un  14,90%  en  el                 

período  2018,  mientras  que  para  el  período  2017  se  posiciono  en  un  47,64%,  teniendo  un                

efecto  importante  dentro  del  mismo  la  utilidad  del  ejercicio  que  muestra  un  14,49%  en  el                

período   2018,   mientras   que   en   el   año   2017   se   ubicó   en   un   47,32%.  

 

 



 

 

Interpretación.  

La  empresa  "Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda."  Según  la  razón  de  capital  neto  de  trabajo               

durante  el  período  2018  muestra  dificultades  para  cubrir  sus  responsabilidades  a  corto  plazo,              

mientras  que  en  el  período  anterior  muestra  capital  de  trabajo  positivo  por  lo  que  puede  cubrir                 

sus   responsabilidades   económicas   a   corto   plazo   de   manera   oportuna.  

 



 

   

  

Interpretación.  

La  empresa  para  el  año  2018  según  la  razón  corriente  tiene  una  cobertura  del  90,03%  en  sus                  

pasivos  corrientes  es  decir  que  por  cada  dólar  la  empresa  puede  cubrir  90  centavos  de  dólar,                 

comparado  con  el  período  2017  que  posee  una  cobertura  de  165,61%  es  decir  que  por  cada                 

dólar   que   cubre   de   su   deuda   le   sobra   65   centavos   de   dólar.  

 



 

   

 

Interpretación:  

La  empresa  “Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  durante  el  período  2018  muestra  ratio  de  razón               

rápida  del  90.03%  es  decir  que  por  cada  dólar  que  la  empresa  debe  de  cubrir  solo  cubre  90                   

centavos,   mientras   que   para   el   2017   por   cada   dólar   de   deuda   que   cubre   le   sobran   49   centavos.  

 



 

 

 

Interpretación:  

Durante  el  2018  la  empresa  tiene  un  endeudamiento  del  85,10%  es  decir  que,  por  cada  dólar                 

de  inversión  que  tienen  la  empresa  posee  una  deuda  de  85  centavos  mientras  que  para  el  2017                  

tiene  un  endeudamiento  del  52,36%  es  decir  que,  por  cada  dólar  de  inversión,  está  adeuda  52                 

centavos.  

 



 

 

 

Interpretación:  

La  empresa  posee  en  el  período  2018  un  endeudamiento  en  función  del  patrimonio,  marcado               

en  571,23%  es  decir  que  después  de  saldar  con  su  patrimonio  la  deuda  le  faltarían  $  4,71  para                   

cubrir  dicha  responsabilidad,  mientras  que  en  el  2017  el  endeudamiento  patrimonial  se             

muestra  en  un  109,92%  es  decir  que  por  cada  dólar  de  que  tiene  en  el  patrimonio  le  faltan  9                    

centavos   para   cubrir   la   deuda.  

  

 



 

 

 

Interpretación:  

En  el  período  2018  la  empresa  tiene  una  rotación  de  inventario  de  50,50  veces  que                

comparado  con  el  período  2017  que  está  marcado  en  66,44  veces,  claramente  se  visualiza  una                

baja  en  la  rotación  de  inventario  marcada  por  la  disminución  en  la  producción  y  de  los                 

ingresos   económicos   por   ventas.  

 



 

 

  

 

Interpretación:  

La  empresa  en  el  período  2018  rota  su  mercadería  7,23  días  que  si  se  compara  con  el  2017  es                    

de  5,5  días  se  evidencia  claramente  que  ha  subido  los  días  que  la  empresa  mantiene  el                 

inventario   en   bodega.  

  

  

 



 

  

 

Interpretación:  

Se  evidencia  que  la  empresa  en  el  período  2018  cumple  con  sus  compromisos  económicos  en                

30,11  días  que  comparado  con  el  período  2017  es  de  10,05  días,  se  considera  que  la  empresa                  

cumple   satisfactoriamente   con   sus   compromisos   económicos.   

  

  

 



 

   

  

Interpretación:  

Durante  el  período  2018  la  empresa  rota  2,94  veces  sus  activos,  que  comparado  con  el  2017                 

los  recursos  controlados  por  la  empresa  rotaron  4,61  veces  lo  quiere  decir  que  en  este  año  al                  

rotar   más   veces   sus   activos   en   un   período   estos   están   siendo   utilizados   de   manera   óptima.  

  

  

 



 

 

 

Interpretación:  

La  empresa  ha  obtenido  durante  el  período  2018  un  margen  de  utilidad  bruto  en  ventas  de                 

41,16%  es  decir  que  por  cada  dólar  vendido  a  obtenido  41,16  centavos  de  beneficios,               

mientras  que  en  el  período  2017  los  beneficios  fueron  de  36,50%  lo  que  significa  que,  por                 

cada   dólar   vendido,   obtuvo   utilidad   bruta   de   36   centavos.  

 



 

 

 

  

Interpretación:  

La  empresa  durante  el  período  2018  obtuvo  un  margen  de  utilidad  operacional  de  7,5%  es                

decir  que  por  cada  dólar  vendido  a  obtenido  7,5  centavos  de  beneficios,  mientras  que  en  el                 

período  2017  los  beneficios  fueron  de  15,50%  lo  que  significa  que,  por  cada  dólar  vendido,                

obtuvo   utilidad   bruta   de   15,50   centavos.  

 



 

   

  

Interpretación:  

Durante  el  período  2018  la  empresa  ha  obtenido  un  margen  de  utilidad  neto  de  4,92%  es  decir                  

que  por  cada  dólar  vendido  a  obtenido  4,92  centavos  de  beneficios  netos,  mientras  que  en  el                 

período  2017  los  beneficios  fueron  de  10,27%  lo  que  significa  que,  por  cada  dólar  vendido,                

obtuvo   una   utilidad   neta   de   10,27   centavos.  

  

 



 

 

 

  

Interpretación:  

Durante  el  período  2018  la  empresa  generó  22,07%  de  beneficios  por  cada  dólar  que  invirtió                

en  los  activos  es  decir  obtuvo  22,07  centavos  de  rendimiento,  que  comparado  con  el  2017  el                 

beneficio  se  presentó  en  un  71,38%  sobre  el  total  de  los  activos  es  decir  que  obtuvo  71,38                  

centavos   por   cada   dólar   invertido   en   los   activos.  

  

 



 

  

 

Interpretación:  

Durante  el  período  2018  la  empresa  genero  148,15%  de  beneficios  por  cada  dólar  que  la                

empresa  posee  de  patrimonio,  es  decir  que  por  cada  dólar  de  patrimonio  que  posee,  obtiene                

$1,48  de  rendimiento,  que  comparado  con  el  2017  la  ganancia  se  presentó  en  un  149,84%                

sobre  el  patrimonio,  es  decir  que  obtuvo  $  1,50  de  rendimiento  por  cada  dólar  que  posee  de                  

patrimonio.  

 



 

  

 

 

  

 

  

  

  

  

 



 

CAPÍTULO   IV  

RESULTADO   DE   LA   INVESTIGACIÓN  

4.1.   Descripción   y   argumentación   teórica   de   resultados.  

Razones   de   liquidez.  

De  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  de  liquidez  de  los  períodos  2017-2018              

el  resultado  muestra  que  la  empresa  "Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda."  durante  el             

período  2018  Según  la  razón  de  capital  neto  de  trabajo  muestra  dificultades  para              

cubrir  sus  responsabilidades  a  corto  plazo  ya  que  posee  un  capital  de  trabajo  negativo,               

mientras  que  en  el  período  anterior  muestra  capital  de  trabajo  positivo  por  lo  que               

puede  cubrir  sus  responsabilidades  económicas  a  corto  plazo  de  manera  oportuna,  de             

manera  acertada  comparado  a  lo  que  indican,  (Fontalvo  Herrera,  Mendoza  Mendoza,            

&  Morelos  Gómez,  2011,  pág.  321)  referente  al  capital  neto  de  trabajo,  que  “si  los                

activos  exceden  a  los  pasivo  se  tiene  un  capital  neto  de  trabajo  positivo  y  por  lo                 

general  cuanto  mayor  es  el  margen,  …  mayor  será  la  capacidad  de  esta  para  pagar  sus                 

deudas   a   medida   que   vencen”.  

Al  momento  de  aplicar  la  razón  corriente  esta  demuestra  que  la  empresa  presenta              

dificultades  para  cubrir  sus  pasivos  corrientes  obteniendo  una  cobertura  del  90,03%  en             

sus  obligaciones  a  corto  plazo,  lo  contrario,  lo  expuesto  en  el  período  anterior  que  su                

coeficiente  fue  de  165,61%  teniendo  una  buena  cobertura  de  las  obligaciones,  así             

comparado  con  lo  que  indica  (Suárez  Quevedo,  2004,  pág.  101)  que  “si  la  razón  es                

superior  a  1,0  la  empresa  está  en  buena  posición  de  liquidez,  …si  es  inferior  su                

liquidez   está   en   grave   riesgo”.  

En  igual  sentido  se  muestra  la  cobertura  de  razón  rápida,  la  misma  que  no  alcanza  a                 

cumplir  con  sus  obligaciones  a  corto  plazo,  marcada  en  el  90,03%,  mientras  que  en  el                

período  anterior  muestra  una  mejor  cobertura  marcada  en  un  148,78%  lo  que  guarda              

relación  con  lo  expuesto  por  (Suárez  Quevedo,  2004,  pág.  102)  referente  a  la  razón               

rápida  que  “se  recomienda  una  razón  superior  a  1,0  para  considerar  una  empresa  como               

líquida”.  

 



 

Razones   de   endeudamiento.  

De  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  de  endeudamiento  en  los  períodos  2017-2018,              

se  demuestra  que  la  empresa  tiene  un  nivel  de  endeudamiento  muy  elevado,  así  lo  determina                

la  razón  de  deuda  marcado  en  el  85,10%  para  el  período  2018,  mientras  que  en  el  período                  

anterior  el  endeudamiento  es  bajo,  con  un  coeficiente  de  52,36%  concordando  con  lo              

expuesto  por  (Nava  Rosillón,  2009,  pág.  617)  cuando  indica  que  la  razón  de  deuda  demuestra                

que  “mientras  más  alto  sea  el  valor  significa  que  los  acreedores  han  aportado  una  gran  suma                 

de   dinero   para   las   operaciones   empresariales”.  

De  igual  manera  se  muestra  una  deuda  elevada  cuando  se  aplica  la  razón  de  deuda                

patrimonio,  marcada  en  571,23%  para  el  2018,  mientras  que  para  el  período  anterior  la  deuda                

en  función  del  patrimonio  se  muestra  en  109,92%,  obteniendo  un  riesgo  elevado  en  período               

2018,  confirmando  lo  expuesto  por  (García  Berumen  González,  García  Soto,  &  Domenge             

Muñoz,  2012,  pág.  72)  cuando  señala  que  “demasiada  deuda  al  principio  tiende  a  generar               

problemas   de   liquidez”.  

Razones   de   actividad.  

Cuando  se  aplicó  los  indicadores  financieros  de  actividad  en  los  períodos  2017-2018,  la              

empresa  mostró  un  efecto  de  retroceso  en  la  lectura  de  sus  principales  indicadores,  ya  que                

para  el  período  2018  la  rotación  de  inventario  disminuyó  a  50,50  veces,  mientras  que  en                

período  2017  se  situó  en  60,44  veces,  si  bien  es  cierto  la  rotación  de  inventario  disminuyó,                 

pero  el  indicador  sigue  mostrando  una  rotación  alta,  en  consecuencia  del  resultado  del              

indicador  anterior  se  desprende  un  retraso  para  la  razón  de  la  edad  promedio  de  inventario                

que  para  el  período  2018  se  presenta  en  7,23  días,  que  en  relación  con  el  año  2017  se  muestra                    

en  5,5  días,  es  decir  que,  ha  subido  los  días  que  la  empresa  mantiene  el  inventario  en  bodega,                   

aun  a  pesar  de  ello  el  resultado  que  presenta  el  indicador  es  bueno,  sin  embargo  esto  puede                  

afectar  a  la  empresa  debido  a  la  actividad  que  desarrolla,  lo  que  coincide  con  el  criterio  de                  

(Morell  Nápoles,  Betancourt  López  ,  &  Acosta  Sabina,  2019,  pág.  Indeterminada)  cuando             

expone  que.  “una  rotación  de  inventario  excesivamente  alta  puede  elevar  los  costos  asociados              

a   la   adquisición   de   inventario”.  

 



 

Para  el  período  promedio  de  pago  durante  el  año  2018  la  empresa  cumple  con  sus                

compromisos  económicos  en  30,11  días,  mientras  que  en  el  2017  es  de  10,05  días,  aun  a                 

pesar  de  que  el  coeficiente  ha  subido  está  dentro  de  los  tiempos  que  los  proveedores  evalúan                 

y  generalmente  ofertan  en  los  créditos  a  sus  clientes,  en  ese  sentido  se  concuerda  con  lo                 

expresado  por,  (Nava  Rosillón,  2009)  cuando  indica,  que  su  cálculo  es  importante  para  la               

empresa  al  momento  de  solicitar  crédito  a  los  proveedores,  ya  que  demuestra  la  capacidad               

que   la   empresa   tiene   para    cubrir   sus   obligaciones   económicas   con   los   proveedores   a   tiempo.  

Según  la  rotación  de  activos  totales  durante  el  período  2018  la  empresa  presenta  una  rotación                

de  2,94  veces,  que  comparado  con  el  2017  los  recursos  controlados  por  la  empresa  rotaron                

4,61  veces,  lo  que  indica  claramente,  que  al  rotar  menos  veces  sus  activos  en  un  período  estos                  

no  están  siendo  utilizados  de  manera  óptima.  Coincidiendo  con  lo  expuesto  por  (Nava              

Rosillón,  2009)  cuando  indica  que  la  rotación  de  activos  expresa  la  eficiencia  de  la  empresa                

para  generar  ingresos  a  través  de  la  inversión,  y  mientras  mayor  resulte  el  coeficiente  del                

indicador,   esto   representa   una   mejor   utilización   de   los   bienes   que   posee   la   empresa.  

Razones   de   rentabilidad  

Se  demostró  a  través  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  de  rentabilidad  en  los                

períodos  2017-2018.  Que  se  obtuvo  durante  el  período  2018  un  margen  de  utilidad  bruto  en                

ventas  de  41,16%  cabe  resaltar  que  fue  un  poco  superior  que  el  período  anterior  marcado  en                 

36,50%  de  beneficios  en  el  2017,  lo  que  no  ocurrió  con  el  resto  de  indicadores,  bajando  de                  

manera  considerable  su  rentabilidad,  obteniendo  un  margen  de  utilidad  operacional  que            

durante  el  período  2018  obtuvo  un  7,5%  de  utilidad,  disminuyendo  a  la  mitad  del  período                

2017  que  se  muestra  en  15,50%,  Ocurriendo  algo  parecido  con  margen  de  utilidad  neto               

marcado  en  4,92%  que  comparado  con  el  período  2017  este  representa  un  10,27%  de  los                

beneficios;  mientras  que  el  ROA  para  el  período  2018  la  empresa  generó  22,07%  de               

rendimiento,  reduciendo  en  aproximadamente  un  tercio  en  sus  beneficios  en  el  2017  mismo              

que  presenta  un  71,38%  de  beneficios;  mientras  que  el  ROE  se  mostró  con  una  tendencia  a  la                  

baja  muy  leve  para  el  período  2018,  mostrando  un  148,15%  de  beneficios,  que  comparado               

con   el   2017   se   muestra   en   149,84%   de   rendimiento   sobre   el   patrimonio.  

 



 

Según  lo  expuesto  en  el  párrafo  anterior,  en  los  indicadores  claramente  se  muestra  un  margen                

de  utilidad  neto  o  rentabilidad  muy  baja  lo  que  puede  presagiar  una  quiebra  para  la  empresa                 

ya  que  en  el  análisis  se  muestra  una  baja  liquidez,  un  alto  endeudamiento,  que  se  relaciona                 

con   lo   que   se   expone.  

“Las  empresas  fracasadas  padecen  una  incapacidad  crónica  para  generar          

recursos  por  medio  de  la  actividad  debido  a  sus  bajos  niveles  de  rentabilidad,              

que  recurren  a  un  endeudamiento  más  intenso,  lo  que  se  genera  problemas  en              

el  fondo  de  rotación  y  en  el  progresivo  estrangulamiento  en  la  cuenta             

resultados  y  cobertura  de  gastos  financieros  y  la  capacidad  para  cubrir  la  deuda              

por  tanto  la  liquidez  se  relaciona  con  la  solvencia,  apalancamiento  y            

rentabilidad”.  (de  Llano  Monelos,  Piñeiro  Sánchez,  &  Rodríguez  López,  2016,           

pág.   172)  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 

CONCLUSIONES  

De  lo  expuesto  a  lo  largo  del  presente  trabajo  investigativo  referente  a  la  situación  financiera                

de  la  empresa  la  Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.  del  período  2017-2018  y  la  utilización  del                

análisis   financiero   como   una   herramienta   eficaz   permite   definir   las   siguientes   conclusiones.  

Ø De  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  de  liquidez  de  los  períodos  2017-2018  se                

desprende  que  la  empresa  "Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda."  durante  el  período  2018             

muestra  dificultades  para  cubrir  sus  responsabilidades  a  corto  plazo,  mientras  que  en  el              

período  anterior  puede  cubrir  sus  responsabilidades  económicas  a  corto  plazo  de  manera             

oportuna,  para  el  año  2018  claramente  se  demuestra  que  la  empresa  tiene  dificultades  para               

cubrir  sus  pasivos  corrientes  obteniendo  una  cobertura  del  90,03%  según  la  razón             

corriente,   en   igual   sentido   se   muestra   la   cobertura   de   razón   rápida   marcada   en   el   90,03%  

Ø De  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  de  endeudamiento  en  los  períodos              

2017-2018,  se  demuestra  que  la  empresa  tiene  un  nivel  de  endeudamiento  muy  elevado,              

en  el  período  actual,  según  la  razón  de  deuda  marcado  en  del  85,10%,  y  mucho  más                 

elevado   para   razón   de   deuda   patrimonio,   marcado   en   571,23%  

Ø Ø Al  aplicar  los  indicadores  financieros  de  actividad  en  los  períodos  2017-2018,  la               

empresa  mostró  un  efecto  negativo  en  la  lectura  de  sus  principales  indicadores  ya  que               

para  el  período  2018  la  rotación  de  inventario  disminuyó  a  50,50  veces  marcada  por  la                

disminución  en  la  producción  y  de  los  ingresos  económicos  por  ventas,  retardando  la  edad               

promedio  de  inventario  para  el  período  2018  a  7,23  días  es  decir  que,  ha  subido  los  días                  

que  la  empresa  mantiene  el  inventario  en  bodega,  en  el  período  promedio  de  pago  para  el                 

mismo  período  la  empresa  cumple  con  sus  compromisos  económicos  en  30,11  días,  según              

la  rotación  de  activos  totales  durante  el  período  2018  la  empresa  disminuyó  la  rotación  de                

activos  a  2,94  veces,  en  relación  a  la  inversión  de  los  recursos  controlados  por  la  empresa                 

es   decir   los   activos.  

Ø Se  demostró  a  través  de  la  aplicación  de  los  indicadores  financieros  de  rentabilidad  en  los                 

períodos  2017-2018.  Obteniendo  durante  el  período  2018  un  margen  de  utilidad  bruto  en              

ventas  de  41,16%  cabe  resaltar  que  fue  un  poco  superior  que  el  período  anterior,  lo  que  no                  

ocurrió  con  el  resto  de  indicadores,  bajando  de  manera  considerable  su  rentabilidad             

 



 

obteniendo  un  margen  de  utilidad  operacional  que  durante  el  período  2018  obtuvo  un              

7,5%  de  utilidad,  disminuyendo  a  la  mitad  del  período  anterior,  ocurriendo  algo  parecido              

margen  de  utilidad  neto  marcado  en  4,92%  mientras  que  el  ROA  en  el  mismo  período  la                 

empresa  generó  22,07%  de  beneficios  por  cada  dólar  que  invirtió  en  los  activos              

reduciendo  en  aproximadamente  un  tercio  en  sus  beneficios,  mientras  que  el  ROE  mostró              

una   tendencia   a   la   baja   leve   para   el   período   2018.  

Ø Al  momento  de  aplicar  los  indicadores  financieros  de  mercado  en  este  se  determinó  que  el                 

rendimiento  de  inversión  de  los  accionistas  durante  el  período  2018  en  la  utilidad  por               

acción  fue  de  $  111,98  obteniendo  una  baja  considerable  ya  que  su  utilidad  en  el  período                 

2017   fue   de   284,85   dólares   por   cada   acción   que   portan   los   socios.  

En  ese  sentido  se  considera  que  tanto  los  propietarios  como  los  administradores  no  están               

realizando  un  análisis  suficiente  ni  consiente  de  la  situación  económica  financiera  de  la              

empresa,  ya  que  de  manera  general  la  empresa  obtuvo  menos  rendimientos  económicos,  aun              

que  creció  su  inversión,  pero  de  manera  proporcional  también  crecieron  sus            

responsabilidades,  y  de  igual  manera  su  nivel  de  liquidez  fue  afectada  de  manera  negativa,               

junto   a   las   razones   de   actividad   que   redujeron   sus   índices.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



 

RECOMENDACIONES  

En  función  de  los  resultados  obtenidos  del  análisis  de  la  situación  financiera  de  la  empresa                

“Maravilla  Vivanceli  Cía.  Ltda.”  durante  el  período  2017-2018  a  continuación  se  recomienda             

lo   siguiente.  

  

Ø Se  recomienda,  prestar  atención  a  los  niveles  de  liquidez  que  de  acuerdo  al  análisis  se                 

presentan  por  debajo  de  los  niveles  adecuados  (superiores  a  1,00),  y  para  ello  la  empresa                

debería  de  saldar  según  lo  pactado  con  los  acreedores,  los  pasivos  corrientes,  hasta  los               

niveles   recomendados,   antes   de   pensar   en   solicitar   más   financiamiento.  

  

Ø Así  también  se  sugiere,  atender  los  niveles  de  endeudamiento  ya  que  se  muestra  muy                

elevados  y  ello  representa  un  costo  adicional  para  la  empresa,  en  ese  sentido  se               

recomienda  continuar  el  plan  de  pago  de  los  pasivos  o  responsabilidades  con  los              

acreedores  que  mantiene  la  empresa,  hasta  por  debajo  del  70%  de  la  razón  de  deuda,  antes                 

de   pensar   en   buscar   financiamiento.  

  

Ø Se  recomienda  optimizar  el  sistema  de  control  de  inventario  con  la  intención  de  obtener                

mejoras  y  un  manejo  apropiado  del  mismo  en  función  de  la  actividad  que  realiza  la                

empresa,  en  igual  sentido  mejorar  los  coeficientes  de  los  indicadores  de  actividad,  período              

promedio   de   pago,   rotación   de   activos   que   tuvieron   variaciones   a   la   baja.  

  

Ø Se  recomienda  recuperar  el  nivel  de  los  ingresos  en  ventas,  que  decayeron  en  el  último                 

período  y  para  ello  se  debe  considerar  que,  se  preste  más  atención  en  la  parte  operacional                 

de  la  empresa,  esta  debe  adecuar  sus  procesos  desde  la  siembra  hasta  la  cosecha  del                

camarón  y  realizar  un  mejor  control  en  la  aplicación  y  consumo  de  insumos  y  alimento,                

 



 

ya  que  representa  un  buen  porcentaje  del  costo,  todo  esto  con  la  finalidad  de  optimizar  los                 

recursos,   mejorar   los   resultados   económicos   y   de   gestión   de   la   empresa.  

  

Ø Implementar  políticas  para  la  aplicación  de  análisis  e  interpretación  de  los  estados              

financieros,  dicho  análisis  muestre  resultados  de  la  gestión  realizada  en  el  período,  para              

que  enrumbe  a  la  empresa,  facilitando  a  los  propietarios  y  gerente  una  planeación  de               

estrategias,  para  una  toma  de  decisiones,  acorde  a  la  necesidad  establecida  en  la              

interpretación.  
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