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RESUMEN

Las alternativas que presenta el sistema financiero al momento de considerar un
financiamiento para procesos productivos e inversion, sin duda el sector de finanzas del
pais brinda a los ahorristas la canalizacidn de sus ahorros hacia la inversion beneficiando
a la sociedad y empresas accedan a recursos del sistema financiero para financiar sus
necesidades individuales o empresariales. Cabe mencionar cuando se realiza un
financiamiento aparecen las denominadas anualidades o pagos periddicos que hacen los
inversionistas con la finalidad que el interés los beneficie con ingresos. De la misma
forma quienes adquieren préstamos, deben abonar a las instituciones financieras pagos
periodicos que también se conoce como anualidades que incluyen intereses por el monto
concedido.

PALABRAS CLAVES: anualidades, financiacion, inversion, interés.



ABSTRACT

The alternatives presented by the financial system when considering financing for
productive processes and investment, undoubtedly the country's finance sector provides
savers with the channeling of their savings towards investment, benefiting society and
companies accessing system resources financial to finance your individual or business
needs. It is worth mentioning when financing is made, the so-called annual payments or
periodic payments that investors make with the purpose that the interest benefits them
with income. In the same way, those who acquire loans must pay the financial institutions
periodic payments that are also known as annuities that include interest for the amount
granted.

KEYWORDS: annuities, financing, investment, interest.
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INTRODUCCION.

Problema.

En la actualidad las empresas compiten dia a dia por el financiamiento para poder llevar
acabo las estrategias de inversion esperando que el dinero que sale del bolsillo con la
expectativa que nos genere flujos futuros, a consecuencia de la globalizacion financiera
y el desarrollo de nuevos sistemas tecnolégico ha conllevado a mercados financieros
complicados y sofisticados, en gran parte las empresas consideran el financiamiento como
un punto clave para el crecimiento de pequefias y medianas empresas (Pérez & Ferrer,
2015).

Segun los autores (Calvo & Martin de Vidales , 2014) afirman que el impacto de la crisis
econdmica llevo a los paises a reaccionar de distintas formas ante los problemas que se
presentaron en el sistema financiero, los paises desarrollados como Estados Unidos,
Reino Unidos fueron aquellos que reaccionaron ante la crisis de una manera eficaz y
rapida, por otra parte los otros paises se vieron en la obligacion de crear otras estrategias
para disefiar medidas adecuadas para enfrentar los cambios de las financieras.

Segun el autor (Bronfman, Contreras, & Bottia, 2014) afirma que el sistema financiero
estd compuesto por un grupo de intermediarios con el objetivo de satisfacer las
necesidades financieras de los inversionistas y ahorradores, los sistemas financieros es un
componente de los flujos de dinero que produce la sociedad y que deben estar
encaminados por una rentabilidad alta es decir se debe evaluar cuanto se va a invertir hoy.
(Clotler, 2015). El acceso al sistema financiero es una herramienta esencial para fomentar
la actividad Empresarial.

Por esta razon el sistema financiero es una mecanica para el crecimiento econémico de
un estado que busca canalizar el dinero de los ahorradores hacia la inversion generando

fuentes de empleo para el crecimiento econémico, por lo general los bancos manejan el



apalancamiento financiero tomando en consideracion los activos como préstamos que
realizan terceras personas y los pasivos con los aportes de los accionistas del sector
financiero (Herrera & Garcia, 2014).

El sistema financiero se compone de: inversion y financiacion, la inversion espera que el
dinero que sale del bolsillo el resultado salga positivo y la financiacion es el estudio del
dinero en el tiempo, estos dos términos tienen la tarea de crear valor en el mercado,
tomando en cuenta que la inversion que realizan las organizaciones con sus activos sean
nameros que impresionen los balances de la organizacion. Es muy notorio que una mala
gestion puede ocasionar problemas de solvencia de la empresa (Bafios, Garcia, &
Martinez, 2014).

Tanto las empresas como las personas utilizan dinero prestado para cubrir una necesidad
teniendo presente que se debe cancelar pagos por el préstamo, esta cuotas de pagos que
se realizan por un crédito son denominadas anualidades o pagos periodicos que se
efectlan en intervalos de tiempo, la palabra anualidad se refiere a los pagos que se
realizan de manera mensual, semestral, quincenal, diario etc. Mediante la aplicacion de
las anualidades podemos encontrar las mejores alternativas al momento de invertir o
realizar un préstamo (Vidaurri, H, 2017).

Segun los autores (Echarte & Martinez, 2018) afirman que la dolarizacion en el Ecuador
circula oficialmente en el pais en el afio 2000 después de sobresalir de la dura crisis
econodmica del afio 1999 que se presento por factores externos e internos. Por otra parte
el autor (Arevalo, 2014) indica que la dolarizacion establecido por el gobierno de Mahuad
la inflacion incremento al 100% afectando a los sectores mas vulnerables del pais por el
alto incremento en los precios de bienes y servicios por ende se refleja el déficit fiscal

mas elevado.



Al recordar la dolarizacion en el ecuador del afio 2000 es una secuela de la crisis
financiera ya que se devaluaba el valor de la moneda local (sucre) estd claro que la
dolarizacion redujo la inflacion ya que se podia escuchar que en el afio del 98 y 99 la
inflacién se encontraba en niveles muy altos aun manteniéndose para el afio 2000.

Cabe mencionar que durante el afio 2000- 2002 el délar ha permitido que el pais perciba
recursos de pises dolarizados, pese a la mejoria econdmica por la pérdida de politicas
monetarias la crisis econdmica sigue a flote en el pais (Onur & Togay, 2014)

Pese a la reduccion de la inflacion por el sistema dolarizado no se ha logrado los
resultados esperados explicando que se debe a la falta de inversion en el pais. Se considera
que el sector petrolero en el estado Ecuatoriano es una actividad que crea valor
significativo a nivel internacional en la fijacion de precios.

Mediante los canales de informacion se manifiesta que a inicios del afio 2000 se
formularon cambios de gran importancia a nivel mundial haciendo que un gran nimero
de paises utilicen una moneda igual que pudiera competir con el estatus del délar como
la principal moneda de reserva mundial y la situacion econémica del pais no representa
estabilidad econémica (Pose & Bizzozero, 2019).

Para el afio 2018 segun la superintendencia de bancos y seguros del ecuador existen 23
bancos, 6 financieras y 887 cooperativas de ahorro y crédito, En los Gltimos afios la
reduccion de las tasas de interés es preocupante del 12% reducido al 11% y a mediados
del 2018 la tasa se reduce en un 10,5% debido a situaciones macroecondmicas y la alta
liquidez, tanto asi que las autoridades competentes afirman que hay que buscar liquidez
para disminuir las tasas de interés, superintendencia de bancos (2019).

Las entidades financieras estan reguladas por Superintendencia de Bancos con el objetivo
de brindar trasparencia y mayor acceso a un credito para la sociedad transformandose

como un indicador para el desarrollo del pais.



Objetivo general

Analizar los montos y periodos de pagos de anualidades en un préstamo de inversion en

una empresa.

Ventaja competitiva

e Las organizaciones que adquieren préstamos a instituciones financieras deben
conocer las anualidades que no son otra cosa que los pagos o abonos sucesivos
parciales que deben hacer para cancelar su obligacion.

e Dentro de la gestion administrativa el campo de las finanzas es de suma
importancia y las anualidades le otorgan a las empresas la planificacion adecuada
para el cumplimiento de sus obligaciones.

e En el proceso de obtencion de un préstamo el interés y las anualidades se deben
analizar detenidamente y, las mismas deben tener concordancia con la capacidad de

crédito de la organizacion solicitante.



DESARROLLO

Finanzas corporativas

Las finanzas corporativas es una herramienta que estudia el entorno empresarial de
manera eficaz maximizando la utilidad para los propietarios y accionista es por ello que
se centra en la toma de decisiones en las inversiones con el fin de conseguir los recursos
financieros para la empresa logrando un éptimo rendimiento de la organizacién ya sea a
largo o corto plazo (Ross, Westerfield, & Jordan, 2014).

Finanzas internacionales.- esto se refiere a las entidades financieras que estan
relacionadas con transacciones bancarias a nivel mundial.

Finanzas publicas.- son aquellas finanzas auténomas que estan relacionado con el
gobierno que obtiene ingresos y efectla gastos.

Finanzas personales.- son aquellas que se refiere al entorno familiar estan relacionadas
con la administracion y gestion de los bienes personales.

Tasa de interés

La tasa de interés es el acuerdo que se efectlia entre la entidad financiera y el cliente por
utilizar fondos ajenos es decir es el precio por el cual se presta dinero.

Segun el autor (Elizondo, 2017) Sostiene que las tasas de interés tanto para los
economistas como para los inversionistas proporciona informacion minuciosa sobre
pronosticos de rentabilidad futuras que se va a generar en la empresa, la tasa de interés
refleja informacion sobre las expectativas de los mercados financieros y a su vez permite
definir lo que verdaderamente pasa en el futuro. Una segunda razon para estudiar las tasas
de interés es el estudio de los mecanismos de las politicas monetarias ya que para el pais
es una forma de demostrar que la tasa de interés de corto plazo se plasma en los niveles

de las tasas de largo plazo.
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El interés es el valor que se agrega al dinero en el tiempo donde sacrifico una necesidad
y esta necesidad tiene un costo, el interés significa posponer una compra para prestar el
dinero, los demandantes de fondos obtienen un beneficio por el uso del préstamo que usa
para el consumo o para realizar una inversion.
Interés simple
Significa un unico desembolso al inicio del horizonte, el interés simple no se acumulan
mas bien representa una compensacion por el sacrificio, esa recompensa se llama intereés.
El interés simple es el método en el cual los interese no se acumulan al capital inicial eso
significa que no producen interés y se considera como interés simple donde el demandante
de fondos entrega los interese cada periodo y siendo el capital prestado el mismo.
Interés compuesto
El interés compuesto significa la acumulacion de interés de cada periodo para reflejar
nuevos interés dando a conocer que los intereses son productivos hasta el vencimiento
del crédito, es por ello que cada periodo los interese se calculan sobre el capital mas los
intereses acumulados.
Componentes de la tasa de interés
La magnitud de la tasa de interés corriente (la que utilizan los bancos u otras entidades
financieras) tiene 3 componentes o0 causas:

1. lainflacion

2. elriesgo

3. costo del dinero
Anualidades
Segun el autor (Aliaga & Aliaga, 2017) sostiene que el término anualidad se entiende por
los pagos sucesivos y periodicos que se realizan para la cancelacion o devolucion que se

originaron por una deuda contraida por una institucion financiera. (Vidaurri, H, 2017)
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Manifiesta que es comun la utilizacion de transacciones financieras de comercio que a

conveniencia de las partes se programaron en periodos definidos y montos establecidos

con la finalidad de cumplir con la obligacion obtenida.

llustracion 1. Clasificacion de las anualidades segun su criterio

Anualidad

Concepto

Ordinarias o vencidas

Este tipo de anualidades son muy utilizadas en actividades
financieras y comerciales también reciben el nombre de
anualidades simples, ciertas e inmediatas, los pagos se

realizan al final del periodo.

Anticipadas Son las menos utilizadas ya que los pagos se realizan con
anticipacion.
Este tipo de anualidades se utiliza muy poco en inversiones,

Diferidas en el ambito comercial se utiliza frecuente para revisar el
inventarios para ofertar por temporadas.

Generales son poco utilizadas para actividades financieras vy

comerciales, donde los pagos periddicos no coinciden con

la capitalizacion

Andlisis del caso

Una persona deposita $1000.00 cada fin de mes durante un afio. Si la tasa de interés es

14% capitalizable mensualmente, hallar el monto total que tendré al final del afio.

Desarrollo:

12



DATOS

PAGO $ 1.000,00
N. periodos MESES

Interes 14%

Anual 1,17%

VF? $12.800,75

Numero Pagos Interés Saldo
periodos

0 $ - $ - $ -
1 $ 1.000,00 $ - $ 1.000,00
2 $ 1.000,00 $ 11,67 $ 2.011,67
3 $ 1.000,00 $ 2347 $ 3.035,14
4 $ 1.000,00 $ 3541 $ 4.070,55
5 $ 1.000,00 $ 47,49 $ 5.118,04
6 $ 1.000,00 $ 5971 $ 6.177,75
7 $ 1.000,00 $ 72,07 $ 7.249,82
8 $ 1.000,00 $ 84,58 $ 8.334,40
9 $ 1.000,00 $ 97,23 $ 9.431,64
10 $ 1.000,00 $ 110,04 $10.541,67
11 $ 1.000,00 $ 122,99 $11.664,66
12 $ 1.000,00 $ 136,09 $12.800,75

ELABORADO POR LA AUTORA: Irma Chuchuca

FUENTE: PLATAMORMA DE TITULACION
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Segun el ejercicio planteado se puede identificar que representa a una anualidad
anticipada donde los pagos se realizan mensualmente de forma anticipada, indicando que
se trata de una cuenta de ahorro y que al final del afio se obtendra una utilidad de $800.75.
CONCLUSIONES:

Esta claro que las anualidades es un indicador financiero que permite analizar el &mbito
financiero ya que hoy en dia es necesario conocer las variables tales como el monto, renta,
valor actual, futuro, etc. Por ende, a través de la aplicacion de la formulas financieras de
Excel podemos simplificar y facilitar el trabajo.

Con relacién al caso practico se puede concluir que las anualidades es un indicador
fundamental para la planificacion financiera y, su aplicacion es sencilla, practica
otorgando a la empresa la capacidad de andlisis de la mejor forma.

Las anualidades son indicadores financieros que permiten conocer una serie de pagos,
depdsitos o retiros que se llevan a cabo en determinado tiempo, la ventaja de aplicar las

anualidades permite disminuir el riesgo de perder nuestro dinero.
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