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VAN Y TIR COMO MÉTODOS DE VALORACIÓN DE INVERSIONES         

FINANCIERAS PARA EL ESTUDIO DEL ARRENDAMIENTO DE UNA        

CAMARONERA. 

RESUMEN 

El objetivo de esta investigación es realizar un análisis financiero mediante los métodos de              

valoración de inversiones para medir la rentabilidad del arrendamiento de una camaronera,            

por ende se utilizó el enfoque cuantitativo ya que este permitió hacer la recolección de datos,                

medición o cálculos matemáticos que ayudaron a la elaboración de un flujo de caja, que nos                

permitió utilizar el VAN y la TIR como métodos de valoración de inversiones los cuales               

dieron como resultados un VAN de $295.600,99 y una TIR de 13.89% superior a la tasa de                 

descuento. El cálculo de estas herramientas de valoración de inversiones ayudo a determinar             

que al invertir en un arrendamiento de una camaronera se generaron ingresos positivos al              

inversionista los mismos que permitieron cubrir con los costos y gastos en que se incurrió en                

el proceso productivo. 

Palabras claves: Inversión, evaluación, VAN, TIR. 

 

  

  

 



 

VAN AND TIR AS FINANCIAL INVESTMENT VALUATION METHODS FOR THE          

STUDY OF THE LEASING OF A SHRIMP. 

ABSTRACT 

 

The objective of this research is to carry out a financial analysis through the methods of                

valuation of investments to measure the profitability of the lease of a shrimp farm, therefore               

the quantitative approach was used since this allowed to make the data collection,             

measurement or mathematical calculations that helped to the elaboration of a cash flow,             

which allowed us to use the VAN and the TIR as investment valuation methods which               

resulted in a VAN of $ 295,600.99 and an TIR of 13.89% higher than the discount rate, the                  

calculation of these investment valuation tools, I help determine that investing in a shrimp              

lease will generate positive income for the investor, which allowed them to cover the costs               

and expenses generated by a shrimp farm. 

Keywords: Investment, evaluation, VAN, TIR. 
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VAN Y TIR COMO MÉTODOS DE VALORACIÓN DE INVERSIONES         

FINANCIERAS PARA EL ESTUDIO DEL ARRENDAMIENTO DE UNA        

CAMARONERA. 

1. INTRODUCCIÓN 

La evaluación de inversiones viene siendo una de las técnicas más utilizadas para decidir al               

momento de invertir en un proyecto determinado, evaluar un proyecto tiene como objetivo             

conocer si la inversión genera rentabilidad al final de un periodo establecido , según Alvarez,               

Lopez, y Venegas (2012) la evaluación de inversiones es una herramienta para la toma de               

decisiones que ayuda a conocer la aceptación del proyecto, también la definen como una              

estrategias de factibilidad de una inversión a futuro. 

En la actualidad, se utiliza la evaluación de proyectos para poder medir la rentabilidad de una                

inversión se puede medir un proyecto con un sinnúmero de herramientas, comúnmente se             

utilizan el VAN y la TIR al momento de tomar una decisión sobre el proyecto, se incluye                 

también como herramienta la elaboración de un flujo de caja, el mismo que permite              

identificar en manera proyectada los costos, ingresos, egresos y gastos que va a tener un               

proyecto; según Moscoso y Botero (2013) manifiestan que la elaboración de flujos de caja              

con pasar el tiempo se posicionan como una herramienta de valoración de inversiones, en el               

cual se proyecta a un tiempo futuro con una tasa de descuento para poder tener la información                 

al presente y con la ayuda de cálculos matemáticos permiten realizar un análisis financiero. 

La elaboración del flujo de caja permite calcular el VAN y la TIR, estos métodos determinan                

la factibilidad que tendrá el proyecto, es por eso que la presente investigación nos permite               

conocer la aplicación del VAN y TIR con la ayuda de la recolección de datos, costos y gastos                  

que genera una camaronera para la elaboración del flujo de caja. Con lo expuesto, el objetivo                

general de esta investigación es realizar un análisis financiero mediante los métodos de             

valoración de inversiones para medir la rentabilidad del arrendamiento de una camaronera.            

Evaluar un proyecto con la ayuda del VAN y TIR genera una ventaja competitiva a la                

persona o a la empresa, ya que estos ayudaran a tomar una decisión correcta al momento de                 

invertir su capital, donde la decisión tomada debe generar la rentabilidad deseada por el              

inversionista. 

 



 

2. DESARROLLO 

2.1 Inversiones financieras 

Las inversiones financieras son usadas como herramientas en proyectos de inversión y            

representan la capacidad para obtener liquidez en un futuro, las inversiones pueden ser             

bancarias o recursos propios del inversionista; es por ello que Vecino, Rojas , y Muñoz               

(2015) mencionan que al tomar la decisión de invertir en un proyecto, la empresa o el                

inversiones espera que esta inversión genere ganancias a largo plazo, cuyo objetivo hace que              

la selección de los proyectos de inversión posean criterios para el estudio de dicha inversión y                

en futuro se puedan cumplir los objetivos financieros planteados. 

2.2 Métodos de valoración de inversiones 

Los métodos de valoración de inversiones son herramientas que se utilizan para medir la              

rentabilidad de un proyecto a futuro las mismas que permiten tomar las mejores decisiones              

financieras mediante una evaluación previa con la ayuda de operaciones matemáticas, estas            

permiten estimar el tiempo de recuperación del capital a invertir. Es importante realizar un              

estudio de factibilidad mediante los métodos de valoración de inversiones, porque estos            

favorecen en la realización de un análisis de viabilidad para poder llegar a una conclusión               

sobre la posible inversión del capital, sin embargo, la viabilidad de un proyecto no solo               

abarca aspectos financieros, ésta entendida como la posibilidad de desarrollar un plan de             

negocio en el cual se tendrá en cuenta viabilidad técnica, legal, financiera y social.              

(Montenegro, Zamora, y Arias, 2017). 

Realizar un análisis de valoración de inversiones ayuda a conocer los puntos altos y bajos que                

tendrá el posible proyecto a invertir; existen varios métodos de valoración de inversiones que              

ayudan a conocer la factibilidad de un proyecto a través de diversos puntos de vista, estos                

métodos son: VAN (valor actual neto), TIR (tasa interna de retorno), índice de rentabilidad              

entre otros, cada una de estas herramientas de valoración de inversiones permiten analizar el              

beneficio de la inversión. 

 



 

2.3 Evaluación de proyectos 

Efectuar una evaluación es una herramienta importante al momento de poner en marcha un              

proyecto; para Castro (2017) es una ayuda a las empresas para realizar un cambio como               

puede ser la adquisición de un activo fijo, un nuevo producto, instauración de una campaña               

de publicidad o inclusive una nueva planta productiva, para poder llevar a cabo el proyecto es                

preciso la obtención de recursos financieros en una institución. Una previa evaluación de un              

proyecto permitirá conocer la factibilidad financiera que obtendrá el mismo y poder tomar las              

mejores decisiones para la inversión. 

Utilizar esta herramienta para una posible inversión, permitirá determinar si el alcance del             

proyecto será positivo o negativo, lo cual ayuda a realizar una planificación y control eficaz;               

según Infante (2012) la evaluación de proyectos permite crear el flujo de ingresos y egresos               

futuros y el cálculo de indicadores que permitirá tomar una decisión con respecto a la               

aceptación del proyecto. Si dicha evaluación cumple con las necesidades del inversionista y             

las herramientas a utilizar son económicamente viables se podría poner en marcha el proyecto              

una vez analizado todos los puntos factibles. 

2.4 Flujo de caja 

El flujo de caja es una herramienta que permite evaluar una inversión, es una estimación de                

egresos e ingresos proyectados, casualmente el flujo de caja se lo utiliza para un plan de                

análisis de factibilidad, es por eso que se debe recopilar toda la información acerca del               

proyecto a evaluar como son costos, gastos, financiamiento entre otros. Infante (2012) define             

como un indicador financiero al flujo de caja, y que es una herramienta más detallada para la                 

recolección de información a la cual se le aplica ciertos indicadores económicos que             

permitirán conocer la factibilidad del proyecto, las cuales pueden ser el valor actual neto, la               

tasa interna de retorno y el valor económico agregado. 

El flujo de caja es considerado la manera más tradicional de medir la liquidez de un proyecto,                 

la cual es la suma del resultado del ejercicio más los gastos que no generan salida                

(amortizaciones y correcciones valorativas) y es una de las herramientas más útil para la toma               

de decisiones y el análisis interno, es tomada como un factor importante en las decisiones de                

 



 

endeudamiento (Rodríguez y López, 2016). Es por ello que para identificar la viabilidad             

financiera es necesario la elaboración de un flujo de caja que permita identificar y analizar los                

puntos altos y bajos que tendrá el proyecto, con el fin de obtener resultados matemáticos que                

serán efectivos para la toma de decisión (Toro, Ledezma , y Escobar, 2015). 

2.5 VAN 

El valor actual neto es uno de los métodos utilizados para la valoración de proyectos, el                

mismo que mediante cálculos matemáticos permite realizar un análisis de factibilidad y tomar             

una decisión respecto al proyecto. Según Valencia (2011) el VAN es un indicador que              

permite realizar un análisis beneficio costo, se aplica este indicador en los casos en que los                

beneficios de una inversión cubran los costos y da como resultado una ganancia adicional que               

genera un proyecto luego de cubrir todos sus costos en un determinado tiempo, es por eso que                 

cuando se analiza una inversión, lo mínimo que se debe obtener es: cubrir sus costos para                

llegar a una realización costo beneficio. 

Sin embargo, Mete (2014) define varios criterios de aceptación del VAN: 

·         Si el Valor Actual Neto de un proyecto es mayor a 0 el proyecto se acepta. 

· Si el VAN es igual a 0 significa que ellos apenas alcanzan a cubrir las expectativas del                  

proyecto. 

· Si el VAN es menor a 0 el proyecto se rechaza porque no cubre las expectativas. La                  

fórmula del VAN es la siguiente: 

 

Dónde: 

·         = inversión inicial 

·         = flujo neto del período  

 



 

·         r= tasa de descuento 

·         n (1,2,3) = número de periodos (Mete, 2014). 

2.6 TIR 

La tasa interna de retorno es uno de los métodos de valoración de inversiones más utilizadas                

para la toma de decisiones financieras, permite establecer mediante el cálculo matemático la             

aceptación o el rechazo de una inversión. Márquez y Castro (2015) manifiestan que es              

aquella tasa de interés que mediante cálculos matemáticos hace que el valor total de los               

ingresos sea igual al costo total del proyecto, lo cual hace que el VAN sea igual a 0, y se debe                     

tomar en cuenta estos criterios de decisión: 

· Si la TIR es mayor que el costo de oportunidad (tasa de descuento), el proyecto es                 

rentable ya que permite pagar los costos de la inversión. 

· Si la TIR es menor que la tasa de descuento, el proyecto no es rentable, no cubre con                   

los costos a pagar. (Márquez y Castro , 2015) 

En cambio, Vásquez, Matus, Cetina, Sangerman, Rendon y Caamal (2017) manifiestan que la             

TIR permite revelar al inversionista la tasa de interés máxima en la que puede endeudarse               

financieramente, es la tasa de descuento que hace que el VAN sea igual a cero. La fórmula                 

para el cálculo matemático de la TIR es: 

 

Donde: 

·         TIR: Tasa Interna de Rendimiento/Retorno 

·         VAN: Valor Actual Neto 

·         FE (t): flujo de efectivo neto del período t 

·         n: número de períodos de vida útil del proyecto (Mete, 2014). 

 



 

2.7 Finca Camaronera 

La producción de camarón sigue siendo uno de los negocios más rentables a nivel mundial,               

según Toledo , Castillo, Carrillo, y Arenal (2018) el cultivo de camarón es uno de los sectores                 

de producción de alimentos con más crecimiento a lo largo del tiempo, la cual es una                

oportunidad muy ventajosa para un inversionista. Dentro de la producción de camarón se             

involucran varios aspectos como son: la correcta limpieza de las piscinas, cuidado del suelo,              

cuidado del agua, control del oxígeno, selección de la larva, alimentación a base de              

balanceado e insumos, control de enfermedades entre otros, la larva es procesada en             

laboratorios donde pasan hasta el momento de su venta, donde es adquiridas por los              

productores para comenzar con el proceso de engorde. 

Desde el inicio de la producción de camarón hasta el año 1985, la larva fue tipo silvestre, la                  

misma que era capturada en su hábitat natural encontrados en los manglares (Gonzaga,             

Gracián, y Brito, 2017). El proceso de producción tarda entre 90 y 120 días, su tiempo de                 

cosecha varía mucho según el clima, esto le permite al productor tener unas 3 cosechas en el                 

año, el proceso del camarón desde que es una larva hasta su momento de cosecha genera una                 

variedad de costos, el más alto es del balanceado un 50% y 60% del total de gastos de una                   

cosecha, después del balanceado uno de los costos más representativo es el uso de              

combustible, para el sistema de bombeo. La finca camaronera se encuentra ubicada en la              

provincia de El Oro cantón El Guabo, parroquia Barbones, junto a la desembocadura del río               

jubones, la camaronera cuenta con una extensión de 80 hectáreas, siendo su espejo de agua               

78.5 hectáreas, divididas en 11 piscinas y 2 pre-criaderos. 

2.8 Metodología 

La metodología en un conjunto de procedimientos o métodos que se llevan a cabo dentro de                

una investigación científica de manera ordenada con el fin de recopilar la mayor información              

necesaria. La metodología constituye la base de un proyecto; esta se refiere a la manera en                

cómo se llevará la investigación ya sea; mediante la técnica de la observación y recolección               

de datos, el uso de instrumentos investigativos, procedimientos y técnicas de análisis (Morles,             

2011). 

 



 

Para la realización de este trabajo se escogió el enfoque cuantitativo ya que este permite hacer                

la recolección de datos, medición o cálculos matemáticos, sin embargo Jiménez y Muñoz             

(2015) confirman que el estudio cuantitativo comienza desde un análisis matemático como            

una ciencia la cual se basa en interpretar procedimientos numéricos para la inversión de un               

arrendamiento. Por ende, se recolectó la mayor información acerca de los costos que tiene el               

arrendamiento de una camaronera y se realizaron los cálculos necesarios para analizar la             

viabilidad del proyecto. 

  

Tabla 1 
Distribución de las piscinas 

PISCINAS HECTÁREAS 

1 2 

2 3 

3 4 

4 5 

5 4 

6 11 

7 11 

8 9 

9 10 

10 10 

11 10 

SEMILLERO 7 0,5 

SEMILLERO 6 0,5 

TOTAL 80 

  

 
 
 

Tabla 2 Costo de arrendamiento, cantidad      
de siembra y libras a vender 

ARRENDAMIENTO 

Costo por hectárea 
$ 

2.000,00 

Total 
$ 

160.000,00 

MATERIA PRIMA 

Cantidad por 
hectárea 150.000,00 

Total, sembrado 12.000.000,00 

Recuperación 55% 

Cantidad recuperada 6.600.000,00 

Peso 18 gramos 

Libras a cosecha 261.674,01 

Venta 
$ 

471.013,22 

Cosechas al año 3 

Libras al año 785.022,03 

Venta al año 
$ 

1.413.039,65 

 



 

 

Los 3 primeros años se mantendrá la cantidad sembrada por hectáreas, y los siguientes 3 años                

se esperará tener un incremento del 17% en cantidad de animales sembrados llegando a              

175.000 PL por hectáreas, lo que da un total en el año de 915.859 libras a cosechar                 

manteniendo el 55% de recuperación. El costo de la larva es de $2.5 por millar, una vez                 

recopilada la información necesaria se elaboró el flujo de caja proyectado para 6 años: 

Tabla 3 
Flujo de caja 

  

a) Se pide calcular el VAN utilizando para actualizar el flujo de fondos la              

TEA (vigente en la actualidad). 

Para resolver el literal a, que es el cálculo del VAN del proyecto se necesita establecer la tasa                  

de descuento, se la obtuvo de la TEA (tasa efectiva anual) la cual es vigente del año 2019                  

(Anexo 1), el proyecto a evaluar fue de carácter productivo empresarial, tipo acuícola             

especialmente la producción de camarón en cautiverio; la tasa de descuento anual            

considerada fue del 9,91%. Aplicando la fórmula del VAN dio como resultado lo siguiente: 

 

 



 

 

 

b)     Se pide calcular la TIR 

Para el cálculo de la TIR se utilizó la herramienta de cálculo de Microsoft Excel, el                

cual da una TIR de 13,89%, para poder igualar al VAN a cero, donde ahora se utilizó                 

el valor de la TIR como tasa de descuento: 

 

c) En función de su respuesta anterior ¿Qué opinión le daría a la persona?              

Cualesquiera que fuese su respuesta fundamentala. 

Una vez realizado los dos cálculos del VAN y TIR, estos dos criterios de evaluación de                

inversiones permiten hacer conocer al inversionista que el proyecto es factible, en los             

criterios de decisión del VAN que si el VAN es mayor que 0 el proyecto se acepta.                 

Mientras que la TIR es superior a la tasa de descuento entonces el proyecto cubre todos                

los costos y genera ganancias así se define un criterio de decisión de la TIR. Obtenido un                 

VAN superior a 0 y una TIR mayor que la tasa de descuento se puede definir que el                  

proyecto es factible. 

 



 

3. Conclusiones 

· Como demuestra la investigación es importante la recolección de información           

de los costos y gastos que genera un arrendamiento de camaronera para llegar a              

una elaboración correcta del flujo de caja, el mismo que permite determinar el             

comportamiento económico de la empresa, estos datos permiten identificar de          

manera mensual, semestral o anual los ingresos, egresos y gastos que tendrá la             

inversión y dará como resultado un análisis financiero. 

· Está claro que la interpretación de las fórmulas que se aplican al utilizar las               

herramientas del VAN y la TIR son de aplicación matemática utilizadas por el             

investigador para medir la rentabilidad de un proyecto y brindar un análisis al             

inversionista, aquellos resultados obtenidos por estos métodos de valoración de          

inversiones son información valiosa que sirven para la toma de decisión de parte             

de los inversionistas para el proyecto de arrendamiento de una camaronera. 

· Como demuestra la investigación y los resultados de los cálculos matemáticos            

obtenidos, se consiguió un VAN positivo y una TIR superior a la tasa de              

descuento la cual permitirá cubrir con todos los gastos y costos que genera el              

arrendamiento de una finca camaronera, con estos resultados el inversionista          

podrá tomar una decisión positiva para invertir su capital en la camaronera ya que              

el proyecto es factible y si generará rentabilidad. 
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ANEXOS 

Anexo A. Tabla efectiva anual (Vigente) 

 

 

 

 

 

 

 

 


