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RESUMEN 

 

En la presente investigación se analiza la importancia de la evaluación financiera. La             

cual es considerada como aquel ejercicio teórico a partir del cual se espera identificar,              

valorar y comparar los costos y beneficios que se encuentran asociados a determinadas             

alternativas de proyecto y cuyo propósito principal es ayudar a determinar la más             

conveniente. Los individuos y las empresas buscan tomar mejores decisiones de           

inversión, considerando la satisfacción de sus necesidades. Por lo tanto, la evaluación            

financiera permiten llegar a una mejor perspectiva acerca de la inversión o proyecto             

analizado. El objetivo general del presente trabajo es el de: Determinar la importancia             

de la evaluación financiera y su relevancia en la toma de decisiones de los proyectos de                

inversión. Los objetivos específicos son: a) determinar la importancia de la evaluación            

financiera; c) identificar las herramientas necesarias para la evaluación financiera; d)           

determinar el mejor proyecto de inversión. La metodología corresponde a una           

investigación descriptiva y bibliográfica, porque los hechos son analizados tal y como            

se presentan y es bibliográfica porque la información fue extraída de diversas fuentes             

que permitieron el desarrollo del caso práctico. Los resultados obtenidos demuestran           

que las mejores opciones de inversión se encuentran en el portafolio de inversión de las               

instituciones financieras, donde el rendimiento de la inversión es de 41,90%, siendo la             

mejor opción para el inversionista. 

 

Palabras claves: evaluación financiera, inversión, rentabilidad, portafolio de inversión,         

proyecto de inversión. 
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ABSTRACT 

 

This research analyzes the importance of financial evaluation. Which is considered as            

the theoretical exercise from which it is expected to identify, assess and compare the              

costs and benefits that are associated with certain project alternatives and whose main             

purpose is to help determine the most convenient. Individuals and companies seek to             

make better investment decisions, considering the satisfaction of their needs. Therefore,           

financial evaluation allows a better perspective on the investment or project analyzed.            

The general objective of this work is to: Determine the importance of financial             

evaluation and its relevance in making decisions about investment projects. The specific            

objectives are: a) to determine the importance of the financial evaluation; c) identify the              

necessary tools for financial evaluation; d) determine the best investment project. The            

methodology corresponds to a descriptive and bibliographic investigation, because the          

facts are analyzed as they are presented and it is biliographic because the information              

was extracted from various sources that allowed the development of the case study. The              

results obtained show that the best investment options are in the investment portfolio of              

financial institutions, where the return on investment is 41.90%, being the best option             

for the investor. 

 

Keywords: financial evaluation, investment, profitability, investment portfolio,       

investment project. 
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INTRODUCCIÓN 

El presente trabajo de investigación se refiere a la importancia de la evaluación             

financiera para la toma de decisiones. La evaluación financiera se puede llegar a             

considerar como aquel ejercicio teórico a partir del cual se espera identificar, valorar y              

comparar los costos y beneficios que se encuentran asociados a determinadas           

alternativas de proyecto y cuyo propósito principal es ayudar a determinar la más             

conveniente. De acuerdo a Vecino, Rojas, y Muñoz (2015) al momento que las             

empresas toman la decisión de invertir, esperan obtener excedentes que les permiten            

incrementar su valor. Esta es importante porque su propósito principal es el de             

garantizar que los recursos financieros resultan lucrativos. 

 

Es preciso mencionar que los individuos y las empresas se enfrentan de forma             

permanente a tomar decisiones donde se considera la asignación de los recursos entre             

diversas soluciones que satisfacen una misma necesidad. La evaluación financiera de las            

inversiones y de los proyectos, permiten una mejor perspectiva acerca de la inversión o              

proyecto analizado, identificando si este genera o no valor, lo que es una información              

valiosa en un mundo tan competitivo como el actual. De acuerdo a Altuve (2004) citado               

por Soto, Ollague, Montero, y Sarmiento (2017) la toma de decisiones de tipo financiero              

tiene como un objetivo principal el valor que se le otorga a las decisiones de inversión,                

para lo cual analiza tres importantes puntos: valor del dinero en el tiempo, la fuente de                

financiamiento y el costo medio ponderado del capital. 

 

El objetivo general del presente trabajo es el de determinar la importancia de la              

evaluación financiera y su relevancia en la toma de decisiones de los proyectos de              

inversión. Los objetivos específicos son: determinar la importancia de la evaluación           

financiera; identificar las herramientas necesarias para la evaluación financiera;         

determinar el mejor proyecto de inversión. De esta manera, dentro del presente            

documento se describe la importancia de la evaluación financiera, donde se podrán            

identificar las alternativas de inversión a través del análisis del caso práctico, donde             

podrán estudiarse las alternativas de inversión planteadas y a partir de los resultados             

obtenidos será seleccionada aquella que ofrezca un mayor rendimiento en concordancia           

con las expectativas que poseen los inversionistas. 
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2.     DESARROLLO 

 

2.1. Evaluación de inversiones 

Al momento de tomar la decisión de invertir, los individuos esperan que a partir de ésta                

se generen excedentes que les permitan incrementar su valor. De esta manera, al             

momento de seleccionar el proyecto de inversión, es importante considerar el           

conocimiento que los individuos han adquirido para evaluar la decisión de inversión, y             

que éstos sean indispensables para el logro de los objetivos financieros. Desde el ámbito              

de la teoría, al momento de seleccionar un proyecto de inversión se sugiere que se               

utilicen una serie de métodos que resulten adecuados para la evaluación de las             

inversiones con el propósito de que las decisiones sean lo más acertadas posibles             

(Vecino, Rojas, & Muñoz, 2015). 

  

La importancia de los instrumentos de evaluación financiera radica en el hecho de que              

son instrumentos básicos que permiten obtener mayor información y que contribuyen en            

la toma de decisiones de inversión. Los efectos de una acertada decisión de inversión              

incluso pueden verse reflejados en el desarrollo económico y social de una región o              

territorio, debido a los beneficios que le generan al inversionista (Calle & Víctor, 2015). 

  

En cuanto a la oportunidad de inversión, Acosta (2017) menciona que es posible que los               

individuos utilicen estos proyectos para lo siguiente: 

  

● Satisfacción, tanto de las necesidades individuales como colectivas de los          

individuos. 

● Aprovechar las oportunidades de negocio, estas encuentran sustento en las          

necesidades de la comunidad, en las ventajas competitivas y en la visión del             

inversionista. 

● Desarrollo del mercado en general, llegando a incrementarse la demanda de un            

bien o servicio. 

● Cambio en los gustos y preferencias de los consumidores. 

● Cambio en el nivel de ingreso presentado por los consumidores o también en el              

precio que presentan tanto los bienes como los servicios. 
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● Innovación tecnológica. 

 

2.2.Métodos de evaluación de los proyectos de inversión 

Para llevar a cabo las decisiones de inversión, los individuos analizan y evalúan los              

proyectos, para lo cual pueden valerse de los siguientes métodos: 

 

● Periodo de recuperación de la Inversión y criterio de decisión. Se refiere al             

tiempo exacto que una empresa necesita para recuperar su inversión, se lo            

realiza a partir de las entradas de efectivo (Canales, 2015). Mientras que el             

criterio de decisión permite determinar si el periodo de recuperación es           

aceptable para llevar a cabo el proyecto. 

 

● Método de Valor Presente Neto. Es un indicador que permite determinar la            

mejor alternativa de inversión, entre un grupo de inversiones que sean           

mutuamente excluyentes. Para Toro, Ledezma y Willmer (2015), el VPN puede           

llegar a definirse como aquel valor que recibe en exceso un inversionista, luego             

de que haya sido descontado el interés correspondiente a la tasa de descuento. 

 

Para que una inversión sea analizada por medio de este método, es necesario obtener el               

valor presente de los flujos netos de efectivo y los cuales les será restado el valor de la                  

inversión inicial. De acuerdo a Calle y Víctor (2015) la regla de decisión se basa en los                 

siguientes criterios: 

 

● Si el VPN es mayor a cero se debe aceptar. 

● Si el VPN es igual a cero se debe ser indiferente 

● Si el VPN es menor que cero se debe rechazar 

  

Método de la tasa interna de retorno o TIR. Es el método que permite medir si el                 

proyecto analizado resulta viable, para lo cual trata de determinar la rentabilidad de los              

cobros y pagos actualizados y que se originaron de un proyecto de inversión (Torres,              

2016). La evaluación responde a los siguientes criterios: si la TIR obtenida es mayor              
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que la tasa de costo de capital, el proyecto es aceptado; si resulta lo contrario y la TIR es                   

menor, el proyecto se rechaza debido a que no resulta viable. 

 

 
2.3.Instrumentos financieros 
Actualmente el mercado de capitales llega a adquirir una mayor importancia para el             

desarrollo económico de los países, esto se debe al hecho de que se ha convertido en un                 

método alternativo para la financiación de las empresas y el gobierno, y principalmente             

porque se configura como una alternativa de inversión. La posibilidad de encontrar            

múltiples opciones de títulos para invertir, puede presentarse como una dificultad para            

encontrar la mejor alternativa de inversión y la cantidad que será destinada para este              

propósito (Bernard, Ortiz, & Duarte, 2015). 

 

Dentro del mercado financiero ecuatoriano existe una gran variedad de productos y            

servicios financieros que son colocados por medio de las entidades financieras, casas de             

valores, administradoras de fondos, entre otros. Estos pueden presentar diversas          

características en cuanto al plazo, interés, garantía y riesgo, por lo que, como cualquier              

proyecto de inversión, es indispensable conocer sus ventajas y desventajas para tomar la             

mejor decisión de inversión (Rosero, Calderón, & Briones, 2018). 

 

Las personas, por lo general basan estas decisiones en criterios objetivos, entre los que              

se puede encontrar: precio, retorno de la inversión esperado, impuestos por pagar, entre             

otros; pero los inversionistas pueden verse motivados por factores subjetivos, entre los            

que se encuentran, las emociones, el comportamiento, los juicios preconcebidos, la           

desconfianza, entre otros, siendo importantes factores que intervienen en la toma de            

decisiones (Useche, 2015). 

 

Los instrumentos financieros pueden clasificarse en: 

 

2.3.1.      De acuerdo al tipo de renta  
Renta Fija​. Son títulos de deuda, cuyo rendimiento generalmente es conocido, el mismo             

que se establece, al momento de llevarse a cabo la transacción. Este tipo de inversión               
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ofrece unos flujos de pago a lo largo del tiempo, y que generalmente ya son conocidos                

(CNMV, 2016). Estos se clasifican en: 

 

 

● Títulos de Corto Plazo con tasa de interés 

De acuerdo a Blanco (2014) la vigencia de estos títulos se ubica en 1 y 360 días y                  

durante ese tiempo devengan una tasa de interés: entre los títulos de corto plazo se               

encuentran: 

o   ​Pagarés 

o   ​Pólizas de acumulación 

o   ​Certificados de depósito 

o   ​Certificados de inversión  

 

Es importante en este apartado referirse a la póliza de acumulación, es una inversión              

que se realiza a un plazo fijo que devenga en un interés pagadero al vencimiento de la                 

misma (Rosero, Calderón, & Briones, 2018). 

 

-          Títulos de corto plazo a descuento 

De acuerdo a CNMV (2016) son títulos cuya vigencia se encuentra entre 1 y 360 días, y                 

debido a que no devengan ninguna tasa de interés, el rendimiento se llega a determinar               

por medio del descuento en el precio de compra – venta. Entre los principales títulos               

están: 

o   ​Bonos de estabilización monetaria 

o   ​Cupones 

o   ​Letras de cambio 

o   ​Cartas de crédito 
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Renta Variable. La naturaleza que tienen estos títulos no es precisamente la deuda, sino              

que más bien poseen un carácter patrimonial, esta es la razón por la cual el rendimiento                

no se conoce al momento de la transacción, ni tampoco es obtenido por medio de una                

tasa de interés (Blanco, 2014). Su rendimiento es determinado por diversos factores que             

contribuyen a generar utilidades, donde encontramos: la administración empresarial, el          

comportamiento del mercado, las variables económicas, entre otras. 

 

Entre los ejemplos de inversiones de renta variable se encuentran: las acciones,            

participaciones en fondos de inversión y bonos. En lo referente a las acciones, esta es               

una participación en el capital de una empresa. De esta manera, al adquirir dichas              

participaciones, el individuo invierte en una forma viable de generar riqueza. Por lo             

tanto, la acción se configura como un valor representativo de capital en una empresa y               

uno de los medios principales para reunir capital de negocio (Ramírez, 2015). 
  

2.4.Interés compuesto 

Al interés compuesto se lo puede definir como la acumulación de intereses que son              

generados en un periodo de tiempo determinado. Se encuentra conformado por el            

capital inicial, tasa de interés y un determinado plazo de tiempo, lo que lleva a la                

obtención de intereses al finalizar cada periodo, generalmente estos intereses no se            

retiran sino que se capitalizan para generar mayor rentabilidad (Scialabba, 2018). Es            

precisamente esta reinversión lo que lo diferencia del interés simple. 

 

De acuerdo a Valencia y Valencia (2017) el interés compuesto puede clasificarse en             

discreto y continuo; el interés discreto es el que tiene periodos recurrentes cuando se              

capitaliza la inversión, y estos son conocidos y expresados con claridad, es decir,             

pueden ser anual, semestral, bimestral, trimestral, etc.; mientras que el interés continuo            

puede capitalizarse de forma más frecuente: días, minutos, horas, etc. Para FONDIUM            

(2017) el interés compuesto tiene un efecto multiplicador, debido a que al ser invertidos              

los beneficios, estos generarán mayores ganancias por lo que la acumulación de capital             

llega a ser más rápida. Es más factible notar el incremento de capital a través del interés                 

compuesto en las inversiones a largo plazo 
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2.5. Metodología 

La metodología aplicada en la resolución del caso práctico corresponde a una            

investigación descriptiva, bibliográfica y transversal. Es de carácter descriptivo porque          

los hechos son analizados tal y como se presentan (Cazau, 2016). Es bibliográfica             

porque se garantiza la obtención de información relevante para el campo de estudio             

(Gómez, Navas, Aponte, & Betancourt, 2014). Es de carácter transversal porque los            

datos pertenecen a un momento único del tiempo, siendo importante la descripción de             

las variables, su relación e incidencia (Hernández, Fernández, & Baptista, 2014). 

 

De esta manera, una vez recopilada la información teórica se procedió a analizar las              

opciones de inversión a partir del uso de instrumentos de evaluación financiero para             

cada una de ellas y de esta manera como inversionistas poder tomar la mejor decisión,               

tomando como referente las especificaciones descritas en el caso de análisis. 

 

Caso práctico 

Para llevar a cabo las decisiones de inversión, tanto para quienes asignan los recursos en               

las empresas como en aquellas organizaciones donde se demandan los recursos de las             

instituciones financieras, es necesario contar con una estimación que se acerque a la             

realidad sobre los rendimientos que generan estas actividades (Barona, Rivera, &           

Garizado, 2017). Ante lo expuesto se plantea el siguiente análisis de caso cuyo             

propósito es identificar aquella inversión que genera un mayor rendimiento y por lo             

tanto en la cual resultaría factible invertir. El caso práctico se presenta a continuación: 

 

Usted dispone de un monto en efectivo procedente de una herencia de $ 700.000, el cual                

al momento lo tiene en una cuenta bancaria. Usted desea invertir ese dinero y pretende               

saber cuál sería la mejor opción para hacerlo tomando en cuenta las siguientes opciones              

dentro de su entorno. Se tendrá en cuenta que el plazo de las opciones de inversión son                 

todas a 5 años plazo y que la tasa de oportunidad del inversionista es del 22 % anual. 

 Con su respectivo análisis financiero. 

 

-          Invertirlo en una institución financiera, analizando el siguiente portafolio: 
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a.       Fondo de inversión al 7 % anual promedio 

b.      Póliza de acumulación al 5% anual 

c.       Ahorro meta al 3 % anual 

d.      Compra de acciones 

- Invertir en un negocio el cual le genera beneficios anuales por $ 150.000 por 5                

años. 

a.      Fondo de inversión al 7 % anual promedio 

 

Dentro de los productos financieros se encuentran los fondos de inversión, diseñado            

para aquellas personas que si bien no poseen un gran capital para invertir, buscan              

invertir para generar rendimientos para múltiples propósitos (Flores & Zavaleta, 2016).           

Desde este contexto Alda, Vicente, y Ferru (2015) mencionan que los fondos de             

inversión se limitan a objetivos puramente financieros. 

 

 

 

Se realiza el cálculo del valor futuro, que permite conocer el monto final que tendrá la                

inversión una vez cumplido el plazo. Por lo tanto a partir del interés compuesto, se               

puede conocer el valor futuro que tendrá la inversión a su vencimiento (Díaz, 2005). 
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Tabla 1. Fondo de Inversión 

 

 

Tabla 2. Resumen Fondo de Inversión 

 

 

Tabla 3. Fondo de Inversión. VAN y TIR 

 

El rendimiento de la inversión se calcula en base a los siguientes datos: 

 

 

b. Póliza de acumulación al 5% anual 

Las pólizas de acumulación son depósitos de dinero que se llegan a formalizar entre un               

cliente y una institución financiera legalmente establecida. Estos depósitos se llevan a            

cabo por medio de un documento o certificado donde se establece el monto, el plazo y                

la tasa de interés. La finalidad de la póliza de acumulación es generar interés. La               

inversión de $700.000 en este producto financiera tendría el siguiente rendimiento: 
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El cálculo del valor futuro de la inversión aporta los siguientes resultados: 

 

Tabla 4. Póliza de acumulación 

 

 

Tabla 5. Resumen Póliza de Acumulación 

 

 

Tabla 6. Póliza de Acumulación. VAN y TIR 

 

 

El rendimiento de la inversión se calcula en base a los siguientes datos: 
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c. Ahorro meta al 3 % anual 

Son depósitos de ahorro programado que fueron diseñados para ofrecer una mayor            

facilidad para alcanzar las metas del inversor (FOMIN, 2015) 

 

El cálculo del valor futuro de la inversión aporta los siguientes resultados: 

 

Tabla 7. Ahorro meta 

 

 

Tabla 8. Resumen Ahorro Meta 

 

 

Tabla 9. Ahorro meta. VAN y TIR 
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El rendimiento de la inversión se calcula en base a los siguientes datos: 

 

 

Al comparar los proyectos de inversión se observa que entre el ahorro meta y el               

proyecto de inversión, al inversionista le resulta con mayor rentabilidad el proyecto de             

inversión. 

 

d. Compra de acciones 

Las empresas pueden vender acciones a los inversores como una manera de recaudar             

dinero que les permitirá disponer de capital para el logro de sus objetivos (BBA, 2016).               

La rentabilidad se espera a través de la plusvalía y los dividendos, permitiéndole al              

inversionista no solo ganar a través de los dividendos sino que también en la diferencia               

en el valor de compra y venta (Linares, Sánchez, Velázquez, & Méndez, 2016). 

 

● Invertir en un negocio el cual le genera beneficios anuales por $ 150.000 por 5               

años. 

Tabla 10. Flujo de caja 

 

 

Una vez presentado el flujo de caja con los valores descritos en el problema se procede                

a calcula el VAN, TIR y VF que permitirán conocer la rentabilidad de la inversión, para                

lo cual se toma como referencia la tasa de interés del Banco Central del Ecuador 5,92%. 
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El cálculo del VAN se realiza a partir de la siguiente fórmula (Díaz, 2005). 

 

Los resultados obtenidos, siendo un valor negativo, indica que la inversión no es             

rentable. Con respecto al TIR se los calcula a partir de la siguiente fórmula: 

 

De acuerdo a los resultados obtenidos, evidentemente no conviene invertir en el            

proyecto debido a que la Tasa Interna de Retorno es menor a la de la institución                

bancaria. El cálculo del VF nos da los siguientes resultados: 

 

 

Analizar varias posibilidades de inversión se ha convertido en uno de los principales             

problemas que se encuentran presentes en los estudios financieros, donde se busca una             

inversión que ofrezca buenos rendimientos pero que el riesgo de la misma sea mínimo              

(Contreras, Stein, & Vecino, 2015). Analizar de forma cuidadosa las ventajas y            

desventajas de las diferentes inversiones permitiría calcular el nivel de rentabilidad y            

riesgos y tomar la mejor decisión. 
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Tabla 11. Cuadro comparativo de inversiones 

 

 

Al comparar las diferentes opciones de inversión planteadas se puede observar que de             

acuerdo a lo expresado en el VAN, todos las inversiones tienen valores negativos, por lo               

tanto no sería conveniente invertir en ningún producto financiero. En cuanto a la             

inversión en negocio, esta también tiene valor negativo lo que demuestra que se debe              

rechazar la inversión y buscar invertir en otro tipo de proyecto. En los resultados del               

TIR observamos la misma situación, ningún proyecto resulta adecuada para la           

inversión. 

 

Considerando que el VAN y el TIR se basan principalmente en la estimación de los               

Flujos de caja que tenga la empresa en cuanto a un proyecto de inversión (Calle &                

Víctor, 2015) y que las inversiones en productos financieros puede ser medida a través              

del Retorno de la Inversión (ROI), es posible determinar que son precisamente este tipo              

de inversiones que generan mayor rentabilidad, principalmente el Fondo de Inversión, el            

cual ofrece una rentabilidad de 41,90%. 
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3. CONCLUSIONES  

 
La evaluación de los proyectos de inversión es un paso importante al momento de              

realizar una inversión. Esta tiene como propósito principal conocer la rentabilidad           

económica y financiera, con el objetivo de resolver una necesidad en forma eficiente,             

segura y por sobre todo rentable, por lo que los inversionistas deberán asignar los              

recursos disponibles a la mejor alternativa 

 

De acuerdo a los resultados obtenidos y en concordancia con los requerimientos del             

inversionista en cuanto a que la tasa de oportunidad del inversionista es del 22 % anual,                

se concluye que las mejores opciones de inversión se encuentran en el portafolio de              

inversión de las instituciones financieras, precisamente en los fondos de inversión,           

donde el rendimiento de la inversión asciende al 41,90%, configurándose como la mejor             

opción para invertir. 

 

Con respecto a la inversión en un negocio, esta no resultaría rentable debido a que los                

indicadores de evaluación financiera y que contribuyen a la toma de decisiones,            

demuestran que no es una buena inversión. El valor del VAN es negativo, mientras que               

la TIR es menor a la tasa de interés ofrecida por el entidad bancaria. 
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