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RESUMEN
Incidencia de los costos de produccion en la rentabilidad de una empresa industrial

periodos 2017- 2016. Una Fusion financiera.

Autora: Katherine-Porras Valarezo

En la actualidad las empresas industriales son parte del sector secundario de la
economia del pais, porque estdn en constante crecimiento y son gestoras de la
transformacion de diferentes tipos de materia prima, es primordial que exista un manejo
adecuado de los costos de produccion ya que inciden en la rentabilidad de la empresa, y

asi permita una correcta toma de decisiones para que su rentabilidad sea favorable.

El presente trabajo de investigacidon, tiene como objetivo principal determinar los
niveles de rentabilidad de la empresa HOLCIM ECUADOR S.A, mediante la aplicacion
de los indicadores de rentabilidad, y realizar un analisis de los costos de produccion,

para determinar de qué manera incide cada uno de ellos en la rentabilidad.

La metodologia utilizada es cualitativa por la informacion bibliografica que sustenta los
antecedentes del tema de estudio, cuantitativa por la aplicacion de formulas para el
calculo de los indicadores de rentabilidad, y descriptiva porque se emite un analisis en

base a los resultados obtenidos en la investigacion.

Con los resultados alcanzados se evidencia que en el afio 2017 los costos de produccion
decrecieron en relacion con el afio 2016, debido a que la materia prima se incrementa y
la mano de obra y los costos indirectos de fabricacion disminuyen, de tal manera que se
llega a la conclusiéon que la empresa, debe obtener un control en los costos de
produccion al momento de operar, elaborando y ejecutando estrategias que cooperen a

obtener mejores beneficios y genere mas utilidades en el afo.

Palabras claves: empresa, analisis financiero, estados financieros, rentabilidad, costo de

produccion.



ABSTRACT

Incidence of production costs in the profitability of an industrial company periods

2017-2016. A financial merger.

Author: Katherine-Porras Valarezo

Currently industrial companies are part of the secondary sector of the economy of the
country, because they are constantly growing and are managers of the transformation of
different types of raw material, it is essential that there is an adequate management of
production costs as they affect in the profitability of the company, and thus allow a

correct decision making so that its profitability is favorable.

The main objective of this research work is to determine the levels of profitability of the
company HOLCIM ECUADOR SA, through the application of profitability indicators,
and to carry out an analysis of production costs, in order to determine how each of them

affects them in profitability.

The methodology used is qualitative for the bibliographic information that supports the
background of the study topic, quantitative for the application of formulas for the
calculation of profitability indicators, and descriptive because an analysis is issued

based on the results obtained in the research.

With the results achieved, it is evident that in 2017 the production costs decreased in
relation to 2016, due to the fact that the raw material increases and labor and the indirect
manufacturing costs decrease, in such a way that to the conclusion that the company
must obtain control of production costs at the time of operation, elaborating and
executing strategies that cooperate to obtain better benefits and generate more profits in

the year.

Keywords: company, financial analysis, financial statements, profitability, production
cost.
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1. INTRODUCCION

Las empresas industriales han crecido econdmicamente de una forma constante,
aportando a la economia del pais, porque son ferias tecnologicas e innovadoras que
llevan a cabo una serie de procesos para transformar la materia prima en nuevos

productos.

El problema radica que no manejan un control eficiente de su rentabilidad con
referencia a los costos de produccion que se utilizan al momento de operar, por lo que
tienen una variacion constante en su resultado al cierre del ejercicio, porque son

manipulados de una manera inadecuada.

Por esa razon Hernandez (2016, pag. 6) expresa que “las empresas en todo el mundo
van condicionando su funcionamiento y gestion a un conjunto de factores de caracter
econdémico, politico, socio — cultural, juridico— legal, ambiental y tecnologico, que

constituyen lo que se denomina el entorno empresarial”.

Desde el punto de vista de Alonso (2017), este ambiente se desplaza a una rapidez
vertiginosa, inducido por las actuales tendencias procedentes de los progresos
tecnologicos, la globalizacion y los diferentes grupos sociopoliticos que van sellando el
camino y las pautas del progreso econdomico y administrativo de las estructuras

contemporaneas.

La investigacion muestra un enfoque novedoso y pertinente, empleando las palabras de
Moreno (2008) citado en Molina y Castro (2015) por afios, estas empresas en los paises
desarrollados han generado empleo y crecimiento en la actividad econdmica, debido a
su dinamismo tanto hacia el interior como hacia otros sectores, consecuentemente es
importante que cumplan con los requerimientos del mercado para satisfacer sus

necesidades.



En vista de todo lo mencionado anteriormente esta claro, que el presente trabajo tiene
como objetivo principal determinar los niveles de rentabilidad, mediante la aplicacion
de los indicadores de rentabilidad para conocer la posicion econémica de la empresa, y
de la misma manera estudiar los costos de produccion que se utiliza para operar, y

determinar la incidencia de cada uno de ellos en la rentabilidad.

El proceso metodoldgico que se aplica en la investigacion es, cuantitativa por la
aplicacion de formulas de los indicadores de rentabilidad, como lo es razén de margen
de utilidad bruta que refleja el porcentaje determinado que se genera por cada dodlar
vendido, razéon de margen de utilidad operativa muestra si la empresa estd siendo
lucrativa, independientemente de la manera como se financie, razén de margen de
utilidad neta da a conocer el porcentaje que se produce en cada venta luego de deducir
todos los gastos incluidos los impuestos, la razén de rendimiento sobre activo evalua la
eficacia que posee la administracion para crear utilidades con sus activos utilizables, la
razon de rendimiento sobre patrimonio calcula el rendimiento obtenido sobre la
inversion de los accionistas en la empresa, cualitativa por la informacion bibliografica
que sustenta el tema de estudio y descriptiva porque a base de los resultados reflejados,
permite realizar una interpretacion para posteriormente obtener conclusiones del objeto

de estudio.

De la misma manera es indispensable establecer la delimitacion del problema de estudio
que se centraliza en la utilizacion de los estados financieros, como el estado de situacion
financiera y el estado de resultados de los periodos 2017-2016 de la empresa HOLCIM

ECUADOR S.A, que se encuentran reflejados en el sitio web de la empresa.



2. DESARROLLO

2.1. Fundamentacion Teodrica

2.1.1. Empresa industrial

Se define como una empresa industrial aquella entidad que adquiere materia prima y lo
convierte en producto finalizado o semielaborado (Vallejos Orbe & Chiliquinga

Jaramillo, 2017).

2.1.2. Administracion financiera

La administracion financiera tiene como propdsito concebir que las organizaciones
operen con eficiencia y eficacia predisponiendo un manejo experto, humanitario, y claro
en la administracion y retribucion de los recursos monetarios de las empresas
operadoras de bienes y/o servicios (Cabrera Bravo, Fuentes Zurita, & Cerezo Segovia,

2017).

2.1.3. Estados financieros

Los estados financieros se identifican por ser el medio primordial que emplean las
empresas, para comunicar a los consumidores la situacion financiera en la que se

encuentra, en un tiempo determinado (Marcotrigiano, 2013).

2.1.3.1. Estado de situacion financiera

El estado de situacion financiera es el primordial de los estados financieros, en ¢l se
almacena la situacion economica de una empresa en un tiempo determinado (Quinteros

& De Marco, 2014).

2.1.3.2. Estado de resultados

El estado de resultados, es el estado financiero que refleja el resultado y la rentabilidad
de las transacciones realizadas por la empresa, donde se ostentan los ingresos y los

gastos de la organizacidon de un determinado periodo, por sus operaciones frecuentes u
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ocasionales, la correlacion entre los ingresos y egresos en una entidad, se define como

rendimiento (Marcotrigiano, 2013).

Ademas, el estado de resultados presenta informacion financiera significativa, en
proporcion con las ganancias alcanzadas por el progreso de la gestion econdmica
posteriormente de cubrir las erogaciones que acceden crear los ingresos (Castafio Rios

& Arias Pérez, 2014).

2.1.4. Analisis financiero

Como senala Nogueira, Medina, Hernandez, Comas y Medina (2017) el analisis
financiero es sefialado como analisis de estados financieros, analisis de balances o
analisis contable, que se define por ser una combinacién de metodologias que permite
determinar el estado econdmico por el que se encuentra la empresa, la ganancia esta

relacionada con el objetivo que se detalle en el estudio de quien lo ejecute.

Del mismo modo por analisis financiero se deduce que es el estudio que se realiza a la
informacion que facilita la contabilidad, y de toda la indagacion disponible, para
conocer el estado economico de la empresa Garcia (1999, p. 190) citado en (Delgado

Vélez, 2016).

2.1.5. Rentabilidad

Segun Eslava (2010) citado en Figueroa Gonzalez (2015) indica que para entrar al tema
de la rentabilidad es indispensable saber que toda empresa debe conocer su condicion
financiera, para constatar si estan siendo aplicadas adecuadamente sus técnicas

competitivas.

Dicho con palabras de Cuesta y Newland (2016, pag. 208) nos dicen que “la
rentabilidad es el cociente de ambas magnitudes y puede interpretarse como la suma de
una compensacion al capital aportado por los propietarios, junto con una retribucién a la

gestion”.

11



Mientras que para Gaytan (2014) el término de rentabilidad:
Puede significar diferentes cosas y conformarse de distintos aspectos para los variados
grupos de interés que existen en las compaiiias, tanto para inversionistas, acreedores,
clientes, competidores, gerentes, empleados, analistas de negocios e inversionistas, etc.
Cada uno puede verlo desde diferentes perspectivas y segn la posicion que guarda en la
empresa, el nivel jerarquico y el departamento en la estructura organizacional en el cual
desenvuelven sus actividades, por lo que tratar de dar una sola definicion al término

rentabilidad es complicado y excluyente. (pag. 173)

2.1.6. Indicadores de rentabilidad

Respecto a la definicion de indicadores de rentabilidad se enuncia que: “también
llamados de rendimiento, utilizados para medir la efectividad de la administracion de la
empresa en cuanto al uso de los recursos y control de costos y gastos” Ortiz (2003)

citado en (Restrepo Londofio & Sepulveda Rivillas, 2016, pag. 66).

El analisis de rentabilidad de una empresa es un estudio que se realiza para dar
respuesta si el bien o servicio satisface las necesidades de los clientes, y para que
permita verificar la eficiencia de las estrategias que garantizan la rentabilidad

econoémica de la empresa (Monllau Jaques & Rodriguez Avila, 2013).

Tabla 1. Indicadores de rentabilidad

Indicadores de rentabilidad Formulas

Rentabilidad sobre activo total Ghiladait dolgicicio x 100

activo total

- : , utilidad del ejercicio
Rentabilidad sobre el patrimonio : . x 100
patrimonio total

. utilidad bruta
Margen bruto de utilidad g . x 100
ingresos operacionales

, utilidad operacional
Margen operacional - : x 100
ingresos operacionales

. utilidad neta
Margen neto de utilidad - , x 100
ingresos operacionales

Fuente: (Vera Colina , Melgarejo Molina, & Mora Riapira, 2014)

Elaborado por: La autora
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2.1.6.1. Razon de Margen de utilidad bruta

Segin Diaz (2017, pag. 558) define que “el Margen de Utilidad Bruta mide el
porcentaje de cada unidad monetaria de ventas que queda después de que la empresa

pago sus productos”.

Para Tubay (2016, pag. 38) el margen de utilidad bruta “representa el valor del resultado
al restar las ventas netas y costo de ventas; y dividirlo para las ventas neta, mostrando

asi el porcentaje de utilidad obtenida por cada dolar de ventas”.

2.1.6.2. Razon de margen de utilidad operativa

Segin palabras de Novoa, Sabogal y Vargas (2016, pag. 19) dice que la razon de
utilidad operativa “comprende la relacion entre la utilidad operacional promedio de los

sectores y su nivel de ventas”.
2.1.6.3. Razon de margen de utilidad neta
En la opinién de Quinde y Ramos (2018, pag. 9) la razén de utilidad neta permite

“evidenciar que tan eficiente puede ser la empresa al convertir el total de ventas en

ganancias para la misma”.
2.1.6.4. Razon de rendimiento sobre activo
Segun la definicion certera de Novoa, Sabogal y Vargas (2016, pag. 19) la razén de

rendimiento sobre activo “comprende la relacion entre los resultados financieros de los

sectores y el nivel de activos™.
Para Rico (20115, pag. 105) la rentabilidad econémica ROA “valora la generacion de

beneficios de las operaciones de la empresa a partir de la utilizacion de sus activos y se

obtiene al dividir los resultados netos antes de impuestos por el volumen de activos”.

13



2.1.6.5. Razon de rendimiento sobre patrimonio

Como sefiala Novoa, Sabogal y Vargas (2016, pag. 19) la razéon de rendimiento sobre
patrimonio “comprende la relacién entre los resultados financieros netos del sector

—utilidad neta— y su nivel de patrimonio”.

2.1.7. Costos

Para alcanzar grandes niveles de produccion y eficiencia se necesita un adecuado
manejo de los costos, para eso es importante conocer los métodos organizacionales que
la empresa posee, como los costos de las actividades y procesos que se necesitan para
que un producto o servicio este elaborado (Melean Romero, Moreno Quintero, & Balza

Hernandez, 2014).

Como sefiala Rojas (2017, pag. 1) los costos son “el valor desembolsado para conseguir

un producto, pagar por un servicio o mantener la operacion de una empresa’.

2.1.7.1. Elementos del costo

Segun palabras de Valenzuela (2016, pag. 70) dice que “la contabilidad de costos es
como un tridngulo con tres elementos en lugar de tres lados, al referirse a que los tres
elementos del costo: materiales, mano de obra y costos indirectos de fabricacion

siempre estan presentes, en todo tipo de empresas”.

2.1.7.1.1. Materia prima

Para Eras, Burgos y Lalangui (2016, pag. 62) la materia prima es la que “proviene de la
naturaleza o material que ya sufrié alguna transformacion, mismos que son sometidos a
operaciones de manufactura, sufren cambios fisicos antes de ser vendidos como

producto terminado”.
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2.1.7.1.2. Mano de obra

Para Eras, Burgos y Lalangui (2016, pag. 62) la mano de obra “es la que La mano de
obra significa el costo del trabajo elaborado por los trabajadores que directa o
indirectamente ayudan en el proceso de la transformacion de la materia prima en

productos terminados”.

2.1.7.1.3. Costos indirectos de fabricacion

En opinién de Gutiérrez y Duque (2014, pag. 838) los costos indirectos de fabricacion
vienen creciendo en importancia dentro de la estructura de costos de cualquier
organizacion, pues incluye rubros como maquinaria, servicios publicos, personal

indirecto, entre otros”.

2.2. Planteamiento del caso

Para el desarrollo del siguiente caso se utilizo los estados financieros de los periodos
2017 — 2016, de la empresa Holcim Ecuador S.A., donde permiten determinan los
niveles de rentabilidad y el andlisis de los costos de produccidon por cada periodo y la

incidencia de cada uno de ellos en la rentabilidad de la empresa.

Con la informacion contable y financiera de una empresa industrial, de los periodos
2017 y 2016. En atencion a ello, con base en la revision de casos documentados en

revistas cientificas e indexadas, se solicita:

a) Determinar los niveles de rentabilidad de la empresa.
b) Establecer un analisis comparativo de los costos de produccidon por cada periodo y
como cada uno de ellos incide en la rentabilidad.

c¢) Conclusiones y recomendaciones de la empresa, en relacion a los literales anteriores.

15



2.2.1. Estados financieros Holcim Ecuador S.A.

2.2.1.1. Estado de situacion financiera

Tabla 2. Estado situacion financiera

HOLCIM ECUADOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES DE EUA.
ANO ANO
Activos
Activos corrientes
Efectivo v bancos 3.215 g.150
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 20047 25,806
Cuentas por cobrar financieras 3,794 4045
Inventarios 34,028 30,383
Pagos anticipados 1.434 1.652
Total activo corrientes 73,320 79,936
Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipo 492712 468.624
Inversiones en subsidiarias 53,604 53,604
Cuentas por cobrar financieras 15,155 12,644
Activos por impuestos diferidos 1.545 1.240
Otros activos 0664 0448
Total activo no corriente 572,77 545,650
Total 646,000 625,586
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos 70,279 58,327
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 55,557 73,430
Pasivos por impuestos corrientes 21,818 21,438
Obligaciones acumuladas 25,595 22783
Provisiones 4 060 460
Total pasivos corrientes 178,218 176,447
Pasivos no corrientes
Préstamos 1122390 102,066
Obligaciones por beneficios definidos 7.707 7.443
Total activo no corrientes 119,946 109,509
Total pasive 208,164 285,056
Patrimonio
Capital social 102,382 102,382
Feserva legal 51,203 51,203
Utilidades retenidas 194 341 186,045
Total patrimonio 347,926 339,630 |
Total 646,000 625,586

Fuente: Holcim Ecuador S.A.
Elaborado por: La autora

Ver Anexo A
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2.2.1.2. Estado de resultado

Tabla 3. Estado de resultado

HOLCIM ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO

(EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES DE E.U.A

ANO 2016 ANO 2017

31/12/2016 31/12/2017
Ingresos
Venta de bienes 403282 403,554
Servicios prestados 11,491 11,033
Total 414,773 414,587
Costo de ventas (249.702) (249,618)
Margen bruto 165,071 164,969
Dividendo ganados 32,591 28,092
Ingresos financieros v otros 2,627 2,529
(Gastos de administracion v ventas (24.763) (24.050)
Participacion a trabajadores (18.988) (19,486)
Otros gastos (16,355) (14,919)
Utilidad antes de impuesto a la renta 140,183 137,435
Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente 21,864 23.023
Difenido 158 305
Total 22,022 23,328
UTILIDAD DEL ANO 118,161 114,107

Fuente: Holcim Ecuador S.A.
Elaborado por: La autora

Ver Anexo B
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Tabla 4. Activo, Pasivo y Patrimonio

ANO ACTIVO PASIVO PATRIMONIO
2016 646.090,00 298.164,00 347.926,00
2017 625.586,00 285.956,00 339.630,00

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Tabla 5. Costos de Produccion

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

DETALLE

2016

%

2017

%

COSTO DE VENTAS
Y PRODUCCION

249.618,00

50%

249.702,00

50%

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Tabla 6. Mano de obra directa

DETALLE

2016

2017

SOCIALES

SUELDOS Y BENEFICIOS

10.692,00

10.144,00

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Tabla 7. Costos Indirectos de Fabricacion

COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

DETALLE

2016

%

2017

%

CIF

22.831,00

54%

19.126,00

46%

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora
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Tabla 8. Ventas

DETALLE 2016 2017
VENTAS 414.773,00 414.587,00
Fuente: Holcim Ecuador S.A.
Elaborado por: La autora
Tabla 9. Utilidad bruta en ventas
DETALLE 2016 2017
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 165.071,00 164.969,00
Fuente: Holcim Ecuador S.A.
Elaborado por: La autora
Tabla 10.Utilidad operativa
DETALLE 2016 2017
UTILIDAD OPERATIVA 140.183,00 137.435,00
Fuente: Holcim Ecuador S.A.
Elaborado por: La autora
Tabla 11. Utilidad del ejercicio
DETALLE 2016 2017
UTILIDAD DEL EJERCICIO 118.161,00 114.107,00

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora
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NIVELES DE RENTABILIDAD DE HOLCIM ECUADOR S.A.

Tabla 12. Razén de margen de utilidad bruta

INDICADOR FORMULA ANO 2016 ANO 2017 VARIACION
RAZON DE | RMUBV= 39.80% 39.79% 0.01%
MARGEN DE | Utilidad bruta

UTILIDAD en ventas /

BRUTA Ventas

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Ver Anexo C

Analisis:

Ilustracion 1. Razén de margen de utilidad bruta

RAZON DE MARGEN DE
UTILIDAD BRUTA

RAZON DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

39,80%

AfO 2016

En la empresa industrial HOLCIM S.A. al realizar el analisis de rentabilidad mediante

la aplicacion de la razon de MARGEN DE UTILIDAD BRUTA (RMUBYV), se

evidencia que en el afio 2017 tiene 0.3979 de utilidad bruta por cada dolar de ventas es

decir obtiene 39.80% de margen de utilidad bruta en relacion al total de beneficios

economicos (ventas), que comparando con el resultado del periodo 2016 que fue 0.398

es decir 39.80%, se considera que el resultado es desfavorable ya que el Gltimo afio su

ganancia disminuye. Para Diaz Viquez, Pérez Hernandez, Hernandez Avila, y Casto

Garcia (2017) conocer el Margen de Utilidad Bruta permite medir el impacto que

genera los beneficios de la cadena de valor al contar con una vision mas amplia de las

demandas del mercado.
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Tabla 13. Razon margen de utilidad operativa

INDICADOR

FORMULA

ANO 2016

ANO 2017

VARIACION

RAZON DE
MARGEN DE
UTILIDAD
OPERATIVA

RMUO=Utilida 33.80%

d operativa /

Ventas

33.14%

0.66%

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Ver Anexo D

Ilustracion 2. Razon de margen de utilidad operativa

Analisis:

RAZON DE MARGEN UTILIDAD

OPERATIVA

RAZON DE MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

33,80%

ANO 2016

33,14%

ANO 2017

En la empresa industrial HOLCIM S.A. al realizar el analisis de rentabilidad mediante

la aplicacion de la razon de MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA (RMUO), se

obtuvo que en el afio 2017 genero 0.3314 de utilidad operacional por cada dolar de

ventas, es decir un 33.14% de margen operacional en relacion al total de beneficios

econdémicos (ventas), mientras que en el afio 2016 se evidencia un 0.338 dando un

33.80% por lo que se considera que el resultado es desfavorable ya que la utilidad se ha

minimizado y los gastos han incrementado.
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Tabla 14. Razon de margen de utilidad neta

INDICADOR | FORMULA ANO 2016 ANO 2017 VARIACION
RAZON  DE | RMUN=Utilidad 28.49% 27.52% 0.97%
MARGEN DE |del ejercicio /

UTILIDAD Ventas

NETA

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Ver Anexo E

Analisis:

RAZON DE MARGEN DE

UTILIDAD NETA

RAZ(IN DE MARGEN DE UTILIDAD NETA

28,49%

27,52%

1T

"1.P"]l_- LN

Ilustracion 3. Razon de margen de utilidad neta

En la empresa industrial HOLCIM S.A. al realizar el anélisis de rentabilidad mediante

la aplicacion de la razon de MARGEN DE UTILIDAD NETA (RMUN), se obtuvo

que en el afio 2017 genero un 0.2752 de utilidad neta por cada ddlar de ventas, es decir

se obtuvo un 27.52% de margen de ganancia neta en relacion al total de beneficios

econdémicos (ventas), que en comparacion al afio 2016 fue del 0.2849 es decir un

28.49% por lo que su resultado es considerado es desfavorable ya que la ganancia de la

empresa ha disminuido. Para Quinde Espinoza y Ramos Alvarado (2018) este indicador

permite evidenciar que tan eficiente puede ser la empresa al convertir el total de ventas

en ganancias para la misma.
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Tabla 15. Razon de rendimiento sobre activo

INDICADOR FORMULA ANO 2016 ANO 2017 VARIACION

RAZON DE | ROA=Utilidad 18.29% 18.24% 0.05%
RENDIMIENTO | del ejercicio /
SOBRE ACTIVO | Total de
Activos

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Ver Anexo F
RAZON DE RENDIMIENTO SOBRE
ACTIVO
RAZOMN DE RENDIMEINTC SOBRE ACTIVO
18,29%
18,24%
AR 2016 ANO 2017
Ilustracion 4. Razon de rendimiento sobre activo

Analisis:

En la empresa industrial HOLCIM S.A. al realizar el analisis de rentabilidad mediante
la aplicacion de la razon de rendimiento sobre activo (ROA), se obtuvo que en el afio
2016 genero un 18.29% y en el ano 2017 un 18,24% de utilidad del periodo por cada
dolar de inversion en activos, por lo que se indica que generd un 0,05% de disminucion
en proporcion a los recursos controlados, debido que la empresa en el ano 2017 la
utilidad del ejercicio fue menor, por el incremento de los costos de produccion en dicho

periodo.
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Tabla 16. Razon de rendimiento sobre patrimonio

INDICADOR

FORMULA

ANO 2016

ANO 2017

VARIACION

SOBRE
PATRIMONIO

RAZON DE | ROE=Utilidad
RENDIMIENTO | del Ejercicio /

Patrimonio

33.96%

33.60%

0,36%

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

Ver Anexo G

Iustracion S. Razon de rendimientos sobre patrimonio

Analisis:

RAZON DE RENDIMIENTO SOBRE

PATRIMONIO

RAZON DE RENDIMEINTO SOBRE PATRIMONIO

33,96%

Afi0 2016

33,60%

ANC 2017

En la empresa industrial HOLCIM S.A. al concluir el andlisis de rentabilidad mediante

la aplicacion de la razon de rendimiento sobre patrimonio (ROE), se obtuvo que en el

ano 2016 genero un 33.96% y en el ano 2017 un 33,60% utilidad del periodo por cada

dolar de inversion en patrimonio, por lo que se indica que generd un 0,36% de

disminucion en proporcion a la estructura patrimonial, debido que la empresa en el ano

2017 reflejo un patrimonio menor que el afio 2016.

24




Tabla 17. Costo de produccion

PRODUCCION

ANO 2016 % ANO 2017 %
MATERIA PRIMA 249.618,00 | 88.16% 249.702,00 89.51%
MANO DE OBRA 10.692,00 3.78% 10.144,00 3.64%
COSTOS INDIRECTOS 22.831,00 8.06% 19.126,00 6.86%
DE FABRICACION
COSTOS DE 283.141,00 100% 278.972,00 100%

Fuente: Holcim Ecuador S.A.

Elaborado por: La autora

COSTO DE PRODUCCION

249.618,00 249.702,00
10.692,00 22.831,00 10.144,00 19.126,00
ARO 2016 AMO 2017
MATERIA PRIMA = MANO DE OBRA  CIF

Analisis:

Iustracion 6. Costo de produccion

Al realizar el analisis comparativo de los costos de produccion de la empresa industrial

HOLCIM ECUADOR S.A. del periodo 2016 - 2017, se determina lo siguiente:

Se evidencia una disminucion en los costos de produccion en el afio 2017, siendo un

49.63% (278.972,00), mientras que en el afo 2016 refleja un 50.37%(283.141,00),

dando como resultado una diferencia de 0.74, debido a que el material directo aumento.

La materia prima en el periodo 2017 gener6 un 89.51% ($249.702,00) mientras que en

el periodo 2016 reflejo un 88.16%(249.618,00) por lo que se evidencid un incremento

del 1.35%, debido a que se adquirid6 mas materia prima, mientras que la mano de obra y

los costos indirectos de fabricacion decrecieron en el afio 2017 en relacion con el afo

2016.
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3. CONCLUSIONES

e [Luego de realizar el andlisis de los indicadores de rentabilidad , se evidencia que
la empresa Holcim Ecuador S.A. en el afio 2017 el margen de utilidad bruta, la
razén de utilidad operativa, y la razon de utilidad neta, disminuyen en relacién
con el afio 2016, por motivo que sus ventas en ese afio fueron menores, mientras
que la razon de rendimiento sobre activo y razon de rendimiento sobre
patrimonio en el afio 2017 también disminuyeron por la misma causa, junto con

su activo y patrimonio.

e Del mismo modo al realizar el andlisis de los costos de produccion que la
empresa utiliza para operar se pudo evidenciar que en el afio 2017 existié un
incremento de la materia prima, y una disminucion de la mano de obra y los

costos indirectos de fabricacion.

e La incidencia que existe en los costos de produccion en la rentabilidad muestra
directamente lo que es una fusion financiera, ya que es una combinacion directa
que preexiste con la materia prima, mano de obra, costos indirectos de

fabricacion y la rentabilidad de la empresa.
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RECOMENDACIONES

e [a empresa debe crear estrategias de ventas para que su rentabilidad se
incremente y sea favorable cada afio, trabajar con enfoque hacia los clientes
desarrollando nuevas soluciones innovadoras que permitan satisfacer las

necesidades del mercado.

e Manejar adecuadamente los costos de produccion de la empresa, brindando un
producto de calidad, sin olvidar el objetivo de reducir sus costos para que la

utilidad sea mas rentable

e Mantener un control detallado de las operaciones, realizando un analisis
comparativo con cada uno de los costos para que la empresa no vulnere con sus

objetivos.
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Anexos

Anexo A. Estado de situacion financiera

Holcim Ecuador 5. A.
Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017
(Expresados en miles de Délares de EJA)

Activos Notas nnm n12/1e
Activos corrientes:

Efectivo y bancos B 150 3,215
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 4 25,806 29,947
Cuentas por cobrar financieras 5 4945 1796
Inventarios 6 39383 34,028
Pagos anticipados 1,652 1,434
Total activo corrientes 79,936 73,320

Activos no corrlentes:

Propiedades, planta y equipos 7 458,624 492712
Inversiones en subsidiarias B 53,694 53,694
Cuemtas por cobrar financieras 5 12,644 15,155
Activos por impueastos diferidos 12.4 1,240 1545
Otros activos 9 0448 9,664
Total activo ne corrientes 545,650 512,110
Total 625,586 646,090
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Holdm Ecuador 5. A.

Pasivos y patrimanio Notas njznr
Pasivos corrientes:

Préstamas 10 58327
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 1 73,430
Pasivos por impuestos corrientes 121 1,438
Obligaciones acumuladas L E] 22783
Provisiones 469
Total pasivos corrientes 176,447
Pasivos no corrlentes:

Préstamaos 10 102,066
Cbligaciones por beneficios definidos 14 TA443
Total activo no corrlentes 109,509
Total pasivo 285,956
Patrimonio: 16

Capital social 102,382
Reserva legal 51,203
Utilidades retenidas 186,045
Total patrimonio 339,630
Total 625,586
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70,279
55,557
21,818

25,595
4,969

178,218
12,239
7707
119,946
298,164
102,382
51,203
194,341
347,926

646,000



Anexo B. Estado de resultados

Holcim Ecuador 5. A.
Estado de resultado

Por el afio terminado el 31de diciembre de 2017
(Expresados en miles de Dolares de EUA)

Notas
Ingresos:
Venta de bienes 7
Servicios prestados 7
Total
Costo de ventas
Margen bruto
Dividendos ganados 7
Ingresos financieros y otros
Gastos de administracion y ventas 18
Participacion a trabajadores 13
Otros gastos 18
Utilidad antes de impuesto a la renta
Menos gasto por Impuesto a la renta: 12
Corriente
Diferido
Total

Utilidad del afio
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Afo terminado
NNy 31111216
403,554 403,282

1,033 11,491
414,587 4147713

(249,618 (249.707)
164,969 165,0M
28092 32591

2,829 2,627
(24,050) {24.763)
(19,486) (18,988}
(14,915 (16,355)

137,435 140,183
23,023 21,864

305 158
73,328 22,022
14,107 118,161



Anexo C. Razon de margen de utilidad bruta en ventas

ANO 2016

utilidad bruta en ventas
EMUBV = ( )x 100
rentas
165.071,00
RMUBV = (—) X
414.773,00

RMUBV = 0,3980 x 100
RMUBV = 39.80%

ANO 2017

utilidad bruta en ventas
EMUBV = ( )x 0o
rentas
164.969,00
RMUBV = (—) X
414.587,00

RMUBV = 0,3979 x 100

RMUBV = 39.79%

Anexo D. Razon de margen de utilidad operativa

ANO 2016

utilidad operacional
RMUO = ( )K 100
ventas
140.183,00
RMUO = (—)x
414.773,00

BEMUO = 0,3380 x 100

BEMUO = 33.80%
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ANO 2017

utilidad eperacional
RMUO = ( ):{ 100
ventas
137.435,00
RMUO = (—) X
414.587,00

RMUO = 0,3315x 100

BMUOD = 33.14%%

Anexo E. Razon de margen de utilidad neta

ANO 2016

utilidad del ejercicio
RMUN = ( )x 100
ventas
118.161,00
RMUN = (—)x
414.773,00

RMUN = 0,2849 x 100
RMUN = 28.49%;

ANO 2017

utilidad del ejercicio
RMUN = ( )X 100
ventas
114.107,00
RMUN = (—)x
414.587,00

RMUN = 0,2752x 100

RMUN = 27.52%
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Anexo F. Razon de rendimiento sobre activo

ANO 2016

utilidad del ejercicio
ROA = ( . )x 100
actiro
118.161,00
ROA = (—)x
646.090,00
ROA = 0,1829 x 100
ROA = 18.29%
ANO 2017
utilidad del ejercicio
ROA = ( , )x 100
actiro
114.107,00
ROA = (—)x
625.586,00
ROA = 0,1824 x 100
ROA = 18.24494
Anexo G. Razon de rendimiento sobre patrimonio
ANO 2016
utilidad del ejercicio
ROE = ( . - )x 100
patrimonio
118.161,00
ROE = (—) x 100
347.926,00

ROE = 0,33%6x 100

ROE = 33.96%
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ANO 2017

utilidad del ejercicio
ROE = ( , - )x 100
patrimonio
114.107,00
ROE = (—)x
339.630,00

ROE = 0,3360 x 100

ROE = 33.60%
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