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RESUMEN 

 

La presente investigación está basada en la problemática de conocer si la empresa se 

encuentra en rendimiento o si solo se está manteniendo, lo cual no es bueno para 

ninguna organización. Por ello un análisis financiero es de vital importancia dentro de 

las empresas, en donde se evalúe la rentabilidad y se dé a conocer a ciencia cierta si 

existen utilidades que cumplan las expectativas de los propietarios. 

En base a lo expuesto, el objetivo que se persigue dentro de esta investigación es 

Analizar la situación financiera, mediante un estudio comparativo de los costos y 

determinar cómo incide cada uno de ellos en la rentabilidad a través de indicadores 

financieros que permite establecer cuál de los costos disminuyen o incrementan los 

beneficios económicos. 

El caso se fundamenta en información obtenida mediante revistas científicas e 

indexadas y libros que sustentó el desarrollo teórico, además de un análisis cuantitativo 

ya que se hizo uso de estados financieros y costos de producción para el cálculo de 

rentabilidad mediante la aplicación de fórmulas, para seguidamente dar a conocer los 

resultados y las debidas conclusiones del caso.   

Se concluye mediante los resultados obtenidos con los estados financieros de una 

empresa camaronera en la ciudad de Machala en los periodos 2017-2018, donde se 

estableció la incidencia que tienen los costos de producción en la rentabilidad que ayudó 

a determinar que no existe un adecuado control y técnicas en el manejo de costos que 

afectaron significativamente la rentabilidad de la empresa en relación al año anterior. 

 

Palabras claves: análisis financiero, rentabilidad, costos de producción, indicadores 

financieros, control, beneficios económicos.  
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Comparative vision of the profitability and production costs of a shrimp company. 

A financial decision  

 

Autor: Mirian Yamilex Camacho Chamba 

mcamacho_est@utmachala.edu.ec 

 

ABSTRACT 

The present investigation is based on the problem of knowing if the Company is in 

performance or if it is only being maintained, which is not good for any organization. 

Therefore, a financial  analysis  is of  vital importance within the companies, where the 

profitability is evaluated and it is made known  with certainty if there are utilities that 

meet the expectations of the owners. 

Based on the above, the objective pursued within this research is to analyze the financial 

situation, through a comparative study of costs  and determine how each of them affects 

profitability through financial indicators to determine which of the costs decrease or 

increase economic benefits. 

The case is based on information obtained through scietific and indexed journals and 

books that supported the theoretical development, as well as a quantitative analysis 

since financial statements and production costs were used to calculate  profitability by 

applying formulas to then give to know the results and the appropriate conclusions of 

the case. 

It is concluded by the results obtained with the financial statements of a shrimp 

Company in the periods 2017-2018, where it was established the innocence of 

production costs in profitability that helped determine that there is no adequate control 

and techniques in the management of costs that significantly affected the profitability of 

the Company in relation to the previous year. 

 

keywords: Financial analysis, profitability, production costs, financial indicators, 

economic benefits. 
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INTRODUCCIÓN 

La industria camaronera ecuatoriana tiene aproximadamente 48 años de producción, 

conocido internacionalmente por su trabajo, textura y color lo que provocó que se abran  

puertas a nivel mundial; en los últimos años se ha consolidado como uno de los 

productos no petroleros que más exportaciones realizan lo que ha ayudado a impulsar al 

sector camaronero dentro y fuera del país. 

La investigación cobra vital importancia, debido a que los indicadores financieros 

permiten a las empresas ser eficientes y mantener un equilibrio económico, indicando si 

existen utilidades que satisfagan a los inversores y dar ese impulso de seguir invirtiendo 

en la industria camaronera; dado que el rendimiento de una empresa siempre va de la 

mano con el riesgo que se pueda presentar y de esta manera adquirir un endeudamiento 

responsable. 

La presente investigación es novedosa y pertinente para las empresas ya que día a día se 

ven en la disyuntiva de tomar decisiones importantes que pueden poner en riesgo la 

estabilidad económica y financiera de la empresa, puesto que el mundo empresarial se 

enfrenta a cambios inesperados tanto en el ámbito económicos, social, y ambiental; y 

una de las herramientas para medir y controlar la rentabilidad de la empresa es la 

aplicación de indicadores financieros en las diferentes áreas de la organización. 

En efecto los directivos financieros en una empresa, tienen que cumplir con el papel de 

controlar y producir recursos donde se pueda evidenciar la rentabilidad por sus 

operaciones. En base a lo expuesto; la problemática radica en que los gerentes no llevan 

un control eficiente y eficaz sobre la inversión que se realiza para la producción por 

ende puede variar la rentabilidad en relación a los costos adquiridos al finalizar un 

periodo contable. 

Lo que ha permitido delimitar la investigación mediante la siguiente interrogante: 

¿Cómo ayuda a la empresa determinar los niveles de rentabilidad que existen, y cómo se 

relacionan con cada uno de los costos de producción para tomar decisiones financieras 

eficientes y responsables orientadas al cumplimento de los objetivos de la empresa 

camaronera Sarmiento Córdova Lauro Félix de la ciudad de Machala en los periodos 

2017 y 2018? 



X 
 

El objetivo central de la investigación es: Analizar los estados financieros, mediante un 

estudio comparativo determinando los niveles de rentabilidad y los costos incurridos por 

cada año, a través de indicadores financieros que permitan  dar a conocer la situación 

real de la empresa de este modo plantear las debidas conclusiones para una correcta 

toma de decisiones. 

La orientación metodológica que se llevó a cabo mediante un enfoque cualitativo y 

cuantitativo; en lo referente a bases teóricas se realizó de la manera cualitativa para 

sustentar información acerca de la rentabilidad y los costos de producción, tomando 

información bibliográfica de revistas científicas e indexadas y libros sustentado el 

marco teórico; además de la modalidad empírica descriptiva-comparativa  ya que se 

describe los datos estadísticos interpretando y comparando aquellos resultados, de esta 

manera  brindar un análisis pertinente. De manera cuantitativa  por la aplicación de 

fórmulas  para el cálculo de la razón de rentabilidad  a los estados financieros y costos 

de producción y la realización de gráficos estadísticos con variables cuantitativas para 

facilitar la interpretación de la información.  
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DESARROLLO 

Contabilidad General 

Para Rincón (2016) expresa que la contabilidad es proceso de comunicación  de forma 

sistemática y programática que se encarga de buscar y dar solución a las necesidades o 

inquietudes de los clientes; en cuanto a la información financiera que se requiera,  

brinda alcances amplios que ayudan al ente a la actividad de captar, almacenar, 

registrar, demostrar e informar la situación real de la empresa.  

La contabilidad es la habilidad manejar el ciclo contable que conlleva una empresa de 

bienes o servicios, en el cual se manipula información contable que la recepta el cliente 

para poder tomar una decisión acertada que le dé un beneficio propio o a la sociedad en 

general, también conocido como una ciencia encaminada a un lenguaje sistemático y 

verificable  que permite analizar la situación económica y financiera de la empresa. 

Contabilidad Financiera 

Para Ficco (2011) la contabilidad financiera cumple la función de dar a conocer el 

escenario financiero de la empresa bajo la responsabilidad de la alta gerencia 

(administradores)  hasta el resto del personal a cargo, de tal manera que se notifica  

mediante el estudio de los Estados financieros, el manejo a la gestión de los recursos 

proporcionados, permitiendo controlar el desempeño de la gerencia y ayudando a 

reducir las irregularidades de la información financiera. 

Es un sistema de convergencia en las normas internacionales de contabilidad  expresado 

bajo un mismo lenguaje financiero para un mejor entendimiento e interpretación de los 

Estados financieros, dando de cierta manera un grado de influencia en la toma de 

decisiones, ayudando a tener un mejor control para el manejo de procedimientos y  el 

uso de información útil y confiable para la empresa (Carpes & Beuren, 2014). 

La contabilidad financiera se encarga de velar los recursos financieros de la empresa y 

encaminarlos para una mejor inversión, todo esto a través del diagnóstico que se realiza 

a los estados financieros bajo un mismo lenguaje contable, que nos permite identificar y 

evaluar la capacidad económica con resultados óptimos, claros y concisos de tal manera 

que contribuye a tomar la mejor decisión a la hora de invertir los recursos en un periodo 

determinado.  
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Administración Financiera  

La administración financiera controla los movimientos de una empresa a corto y a largo 

plazo, estos términos se deben llevar a cabo mediante una armonía en la estimación de 

los recursos que tienen a disposición la empresa para una administración infalible y 

competente mediante el desarrollo de ratios financieros; y que estos estudien a 

profundidad interna y externamente el buen manejo del dinero para que demuestre  una 

inversión óptima, de manera  que ayude  a la toma de decisiones, mejorando la 

rentabilidad de la empresa (Altuve, 2016). 

De acuerdo con el Ministerio de Finanzas (2008) citado en Vegas (2013) se entiende 

por conjunto de métodos, normas y procedimientos que estudian la captación de los 

recursos y gastos de una empresa, donde procesa información oportuna y a la vez que 

esta se encuentra regida por principios esenciales que se encuentran vigentes para el 

manejo de los beneficios financieros  tales como: “principios constitucionales de 

legalidad, eficiencia, solvencia, transparencia, responsabilidad, equilibrio fiscal y 

coordinación macroeconómica” (pág. 108). 

Es la tarea que tiene que llevar la persona encargada o responsable de encaminar al 

éxito a la organización (gerencia), que tiene como finalidad dirigir los asuntos o 

proyectos financieros que tiene la entidad a lo largo de un periodo contable, 

independientemente del tipo de tamaño, naturaleza y actividad a la que se dedique, está 

encargada de trazar un procedimiento financiero que ayude a los clientes a visualizar el 

dinero disponible ya sea para acceder a un crédito o reembolso de dinero, que de cierta 

manera ayuda a mantener un equilibrio a las actividades operativas de la compañía 

(Gitman & Zutter, 2012).  

Administración financiera está definida como un proceso regulado por criterios  

infranqueables que busca la planificación y organización de los recursos que tiene los 

socios a largo y a corto plazo en los mercados monetarios y que buscan a través de estas 

una acertada administración y guiar estos recursos de una manera eficiente y 

comprometida.  

Análisis Financiero  

Un análisis es donde se evidencia la situación económica y financiera de una empresa a 

través de los estados financieros; se encarga de pronosticar  bajo una perspectiva interna 
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y externa la evolución del ente económico por medio de técnicas o herramientas 

generales, los puntos débiles que pueda poner en peligro la estabilidad de la empresa en 

el futuro, además de restablecer los puntos fuertes para alcanzar y preservar las metas 

planteadas por la organización (Nogueira, Medina, Hernández, Comas, & Medina, 

2017).  

Es una técnica de razonamiento e interpretación de los resultados en los estados 

financieros desde un punto de vista económico y financiero en el que se apliquen 

indicadores financieros que faciliten la solución de conflictos económicos que enfrenten 

los propietarios, que permite determinar si existe pérdidas o ganancias dentro de la 

empresa y de esta forma observar las debilidades y fortalezas que existen, y así  

proporcionar estrategias convenientes a la empresa. 

Estados Financieros 

Los estados financieros son transcendental dentro de la compañía, se expone 

información acerca de la situación financiera, es decir; el rendimiento financiero de 

Activos, Pasivos, Patrimonio, Ingresos y Gastos que se maneja en un periodo 

determinado, estos deben ser preparados y presentados bajo las Normas Internacionales 

de Información Financiera donde presente fielmente la situación económica, que 

además que esta información sea confiable, comprensible y comparable tanto para los 

accionistas como a terceras personas ya sea dentro y fuera del país (Perea, Castellanos, 

& Valderrama, 2016). 

En los estados financieros muestran la información relativa de los resultados 

económicos de una empresa y según la Norma Internacional de contabilidad están 

constituidos por cinco estados financieros que son los siguientes: 

1. Estado de situación financiera 

2. Estado de resultados integrales 

3. Estado de flujos de efectivo 

4. Estados de cambios en el patrimonio neto y 

5. Las notas aclaratorias 

Indicadores Financieros 

Los indicadores financieros es una correlación que existe entre dos valores que surgen 

en diferentes tiempos para comprender el estado económico y financiero a través de la 
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información de los estados financieros. En su investigación Pérez (2013) dice que los 

indicadores realizan un diagnóstico financiero para evaluar la condición financiera de 

las empresas, estos son útiles para medir la liquidez, riesgo, apalancamiento y de 

rentabilidad, estableciendo resultados óptimos que ayuden a tomar decisiones acertadas.  

Otras conceptualizaciones como dice Ollage, Ramón, Soto y Novillo (2017), los índices 

financieros son la base sustancial para que exista una correcta administración de los 

recursos que están en manos de los directivos. Aquellos indicadores abordan la totalidad 

de las cuentas en los estados financieros; estos indicadores se clasifican en: 

“Indicadores de Liquidez o solvencia; indicadores de Endeudamiento; Indicadores de 

Gestión, Utilidad, Eficiencia, Rotación o Actividad; y, los Indicadores de Rentabilidad” 

(pág. 24).   

En general los indicadores identifican y comparar el rendimiento financiero de una 

empresa a través del cálculo de las cuentas de los informes financieros de dos periodos 

consecutivos  observando y comparando las variaciones que han existido, ayudando a 

mejorar aquellas situaciones que ponen en riesgo el rendimiento de la organización. 

Indicadores de Rentabilidad 

Para Morelos, Fontalvo & Granadillo (2012) menciona que los indicadores de 

rentabilidad se los implementa en la organización con la finalidad de conocer la 

efectividad en el control del dinero es decir; maniobrar el grado de costos y gastos que 

surgen a raíz del normal funcionamiento de las operaciones en el cual este indicador da 

la facilidad de analizar algunas ideas de como lograr el retorno de lo invertido en la 

producción.   

Los autores Garzozi, Perero, Rangel & Vera nos dice que el indicador de rentabilidad se 

relaciona con el (ROE) Rendimiento Sobre el Patrimonio. Este ratio evalúa el promedio 

de los valores obtenidos del patrimonio neto en dependencia con resultados económicos  

anteriores y saber con exactitud la utilidad obtenida; es decir medir el potencial de 

generar ingresos, de esta manera tomar la decisión de reinvertir y poder segmentar 

nuevos mercados que le ayudarían a conservar una posición competitiva. Además SB, S 

(2010) afirma que: “A mayor valor del ratio, mejores son los niveles de rentabilidad de 

la institución” (Garzozi, Perero, Rangel, & Vera, 2017, pág. 5).  
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Los índices de rentabilidad más conocidos se presentaran en la siguiente tabla: 

Tabla 1.  Indicadores de Rentabilidad 

Indicadores Fórmula Permite 

 

MARGEN DE 

UTILIDAD BRUTA 

 

𝑅𝑈𝑀𝐵 =
Utilidad Bruta 

Ventas
 

 

 

Permite expresar la 

capacidad de la empresa 

en la generación de 

utilidades antes de Gastos  

e impuestos.  

 

MARGEN DE 

UTILIDAD NETA 

 

 

𝑅𝑈𝑁 =
Utilidad Neta 

Ventas
 

Mide la rentabilidad de la 

empresa después de 

impuestos.  

 

RAZÓN DE 

RENDIMIENTO 

SOBRE ACTIVOS 

 

𝑅𝑂𝐴 =
Utilidad Neta 

Activo Total
 

 

Conocido también como 

rentabilidad de la 

inversión, mide la 

capacidad de la empresa 

para convertir en ingresos 

sus ventas. 

 

RAZÓN DE 

RENDIMIENTO 

SOBRE 

PATRIMONIO 

 

𝑅𝑂𝐸 =
Utilidad Neta 

Patrimonio
 

 

 

Permite medir la utilidad 

ganada comparándola con 

el propio financiamiento 

de los socios de la 

compañía. 

 

 

SISTEMA DUPONT 

 

𝑅𝑁 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
         

  ∗
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

Muestra la rentabilidad de 

sus activos totales en 

relación a las ventas de la 

empresa.  

Elaborado por: La autora 

Costos 

Según Arrendondo (2015, pág. 8) afirma que: “Es el sacrificio incurrido para adquirir 

bienes o servicios con el objeto de lograr beneficios presentes o futuros” estos a s vez se 
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relacionan con un sinnúmero de erogaciones incurridas para producción de un bien o un 

servicio, estos están divididos por tres elementos esenciales, como son la materia prima, 

la mano de obra y otros costos indirectos de producción.  

Los costos dentro de una empresa son de vital importancia debido a que un buen manejo 

de costos depende que exista una buena producción, para ello los productores necesitan 

determinar cuánto ha costado fabricar o producir un bien, realizando una excelente 

estimación de costos tanto en materia prima, mano de obra y otros costos indirectos que 

están inmersos en  la producción y al final de un periodo determinar las ganancias netas 

que se obtuvo y conocer si es factible o no el producto.    

Así también lo afirma Sarachu, Schierenbeck, & Carricart (2015) en su investigación 

que la variación de los costos en referencia al precio en los implementos de la 

producción esto ocasiona que los resultados esperados se ven gravemente afectados 

porque no genera ingresos suficientes además de indicar que no siempre una mayor 

inversión en productividad significa “mayor beneficio”. 

Costos de Producción  

Confirman el grado de rentabilidad de una empresa, en donde se determina el ingreso 

por las ventas del bien o servicio y de aquellos costos que se incurrieron para el proceso 

de transformación para comprobar el nivel de ganancias (ingresos), se ajusta la 

capacidad para comercializar el producto y llegar a un precio justo que cubra aquella 

inversión total  realizada; y por otro lado aquellos costos que involucra insumos, 

servicios y depreciaciones que surgen al momento de cubrir la producción total  

(Magaña & Leyva, 2011). 

Magaña & Leyva (2011) indica que los costos de producción y los efectos 

macroeconómicos determinan el nivel de rentabilidad, en el cual la dimensión de la 

misma demuestra el grado de competitividad en el que llega una organización y que esta 

esté constante en el mercado a pesar de que se puedan presentar cambio en los factores 

ya mencionados, por ende una empresa que no genera una utilidad aceptable es una 

empresa que no durará  mucho tiempo en el mundo empresarial.  

Los costos de fabricación son un conjunto de costos que a la vez se identifican como 

directos e indirectos dentro del proceso de transformación de un bien sea este tangible o 

intangible y se distribuyen de manera exacta y sistemática dependiendo de la capacidad 
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o escala de producción determinada,  de esta manera generar utilidades presentes o 

futuras en la empresa (Rodríguez , Chávez, Rodríguez, & Chirinos, 2007). 

Arellano, Quispe, Ayaviri & Escobar (2017) señala las siguientes definiciones de los 

elementos del costo. 

Materia Prima: 

Es el elemento principal en el proceso de producción porque se encarga de la 

recolección de los materiales directos e indirectos y que son ineludibles para la 

transformación de bien o servicio, que al final se los conoce como “bienes terminados” 

en donde interviene conjuntamente, el recurso humano o el equipo tecnológico 

(máquinas). 

Mano de Obra 

Es el sacrificio físico o mental de los trabajadores u operarios que se implican 

directamente en la producción de un producto o servicio, además que se involucra 

indirectamente en espacios ajenas a la producción como son las áreas de administración 

y ventas de la empresa; estos trabajadores deben ser recompensados monetariamente y 

de esta manera lograr la producción deseada para cubrir las ventas que se requieren 

dependiendo de la cantidad del personal contratado.  

Otros Costos Indirectos de Fabricación 

Es la acumulación de aquellos gastos indirectos adicionales y que también son 

necesarios para la producción, estos costos no son identificables y no son medibles con 

facilidad. Ejemplo: Gastos de combustibles, Gastos en suministros, repuestos y 

materiales y Gastos en Otros Bienes o Servicios. 
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CASO PRÁCTICO 

Planteamiento del caso práctico 

Con la información contable y financiera de una empresa camaronera, de los períodos 

2018 y 2017. En atención a ello, con base en la revisión de casos documentados en 

revistas científicas e indexadas, se solicita: 

a) Determinar los niveles de rentabilidad de la empresa. 

b) Establecer un análisis comparativo de los costos de producción por cada período  

y como cada uno de ellos incide en la rentabilidad. 

c) Conclusiones y recomendaciones de la empresa, en relación a los literales 

anteriores. 

Solución del caso: 

Mediante la información proporcionada por el sr. Sarmiento Córdova Lauro Félix quien 

se dedica  a la explotación de criadores de camarón en donde se han elaborado los 

siguientes Estados Financieros: 

                                           

Tabla 2.  Datos de costos y gastos de la empresa 

Sarmiento Córdova Lauro Félix 

Estado de Resultados 

Del 01 de Enero al 30 de Junio del 2017-2018 

Costo de Ventas  
PERÍODO 

Año 2017 % Año 2018 % 

Venta de camarón     270.257,25    100,00%     287.238,03    100,00% 

Costo de Ventas o Producción     195.525,38    72,35%     278.412,34    96,93% 

Resultado Bruto en ventas       74.731,87    27,65%          8.825,69    3,07% 

Utilidad Neta del ejercicio       56.315,65    20,84%          7.501,84    2,61% 

Fuente: Sarmiento Córdova Lauro Félix (2018) 

Elaborado por: La autora 
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Tabla 3.  Datos de Activo-Pasivo y patrimonio 

Sarmiento Córdova Lauro Félix 

Estado de situación financiera 

Del 01 de Enero al 30 de Junio del 2017-2018 

CUENTAS Año 2017 % Año 2018 % 

Activo Corriente        10.237,81    7,18%         9.237,60    5,73% 

Activo no Corriente      132.393,40    92,82%      152.019,69    94,27% 

Total Activo    142.631,21    100,00%    161.257,29    100,00% 

Pasivo Corriente        42.497,26    100,00%        19.658,53    100,00% 

Total Pasivo      42.497,26    100,00%      19.658,53    100,00% 

Patrimonio Neto    100.133,95    100,00%    141.598,76    100,00% 

Total Pasivo - Patrimonio    142.631,21    100,00%    161.257,29    100,00% 

     

Fuente: Sarmiento Córdova Lauro Félix (2018) 

Elaborado por: La autora 
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a) NIVELES DE RENTABILIDAD 

Tabla 4.  Niveles de Rentabilidad de la empresa Sarmiento Córdova Lauro Félix  

Razón de   

rentabilidad 
Formula 

Desarrollo 

Variación % Interpretación  

2017 % 2018 % 

MARGEN DE 

UTILIDAD                                                     

BRUTA 

 

 

𝑅𝑈𝑀𝐵 =
Utilidad Bruta 

Ventas
 

 

 

 

0,276521 

 

 

 

 

27,65 

 

 

 

 

0,030726 

 

 

 

 

3,07 

 

 

 

 

-0,245795 

 

 

 

 

-89 

 

 

 

 

 

La utilidad bruta en ventas en el año 

2018 fue de 3,07% y 27,65% en 

relación a las ventas del año 2017, lo 

que no es considerable que exista     -

0.245795 de la utilidad bruta de las 

ventas realizadas. 

MARGEN DE 

UTILIDAD             

NETA 

 

 

 

 

𝑅𝑈𝑁 =
Utilidad Neta 

Ventas
 

 

 

 

 

 

0,208378 

 

 

 

 

 

20,84 

 

 

 

 

 

0,026117 

 

 

 

 

 

2,61 

 

 

 

 

 

-0,182261 

 

 

 

 

 

-87 

 

 

 

 

 

 

La utilidad neta en el año 2017 fue de 

20,84% y el 2018 fue de 2,61% 

concurriendo en una disminución de -

0.18 en la utilidad de la empresa 

ocasionado por el aumento de costos, 

lo que es desfavorable para el 

rendimiento  de la empresa 

 

RAZÓN DE 

RENDIMIENTO 

SOBRE 

ACTIVOS 

𝑅𝑂𝐴 =
Utilidad Neta 

Activo Total
 

 

 

 

 

0,394834 

 

 

 

 

 

39,48 

 

 

 

 

 

0,046521 

 

 

 

 

 

4,65 

 

 

 

 

 

-0,348313 

 

 

 

 

 

-88 

 

 

 

 

 

La rentabilidad del Activo total para el 

año 2017 fue de 39,48% y para el 2018 

fue de 4,65% lo que indica que hubo 

una disminución en los activos de la 

empresa de -88% que provoca una 

deficiencia en el manejo de los activos 

ya que no genera ganancias suficientes 

para la empresa. 
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Razón de   

rentabilidad 
Formula 

Desarrollo 

Variación % Interpretación  

2017 % 2018 % 

 

 

RAZÓN DE 

RENDIMIENTO 

SOBRE 

PATRIMONIO 

 

 

 

 

𝑅𝑂𝐸 =
Utilidad Neta 

Patrimonio
 

 

 

 

 

 

 

0,562403 

 

 

 

 

 

 

56,24 

 

 

 

 

 

 

0,052980 

 

 

 

 

 

 

5,30 

 

 

 

 

 

 

-0,509424 

 

 

 

 

 

 

-91 

 

 

 

 

 

 

 

La rentabilidad del Patrimonio con 

respecto a los años 2018 fue de 5,30% 

y para el año anterior 56,24% un valor 

próspero del año 2017, es decir; se 

evidencia una disminución  de -91% 

en otros términos, una mala gestión en 

el capital de los socios lo que es 

perjudicial para la empresa. 

 

 

SISTEMA 

 

DUPONT 

 

 

 

 

 

 

 

𝑅𝑁

=
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
         

  ∗
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 
 

 

 

 

  

0,545744 

 

 

 

 

 

 

 

54,57 

 

 

 

 

 

 

 

0,046521 

 

 

 

 

 

 

 

  

4,65 

 

 

 

 

 

 

 

-0,499223 

 

 

 

 

 

 

  

-91 

 

 

 

 

 

 

  

  
La empresa en cuanto a la utilización 

de sus activos para generar ventas, en 

el año 2017 generó un rendimiento 

sobre sus activos de 54,57% pero en el 

año 2018 disminuyó en 4,65 existiendo 

una variación de -4,499223 que 

representa -91% en relación al año 

2017, siendo este valor negativo por lo 

que no significa un buen 

aprovechamiento de los recursos de la 

empresa.  

 
 
 

Elaborado por: La autora
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La empresa Sarmiento Lauro alcanza de ganancia bruta sobre los ingresos provenientes 

de sus ventas,  un 3,07%  en el 2018 a lo contrario del año pasado, con un 27,65% 

donde se evidencia una disminución en relación al año 2017 a pesar que en el periodo 

2018 hubo más ventas, se tuvo que cubrir costos de producción referente a la 

adquisición de materiales, en el cual los precios aumentaron lo que provocó este déficit, 

provocando que obtenga una variación de -0.24 una pérdida de -89% conforme del año 

2017 al 2018. 

En relación a la utilidad neta después de impuestos se observa que para el período 2017 

obtuvo un margen de ganancia por cada dólar que vendió, un 20, 84% en comparación 

al período 2018 con un decrecimiento de 2.61%; por lo que no representa ganancias 

para el propietario, esta pérdida  influyen de manera negativa en la rentabilidad. 

En cuanto a la razón de rendimientos sobre activos para el año 2017 es de 39,48% en 

relación al año 2018 que presentó un 2,61% lo que a simple vista es una disminución de 

-0,348313 por cada dólar invertido, lo cual no es apropiado, dado  que, a pesar que 

existió un buen provecho de activos en el 2017, se incurrieron más costos y gastos en el 

período 2018 que disminuyó considerablemente  la utilidad de la empresa. 

El resultado en cuanto al rendimiento del patrimonio que se produce de la inversión es 

de 56.24 % en el año 2017 a causa de que  obtuvo buenas utilidades, además que lo 

respalda el capital del socio que aumentó debido a las ventas netas. En cuanto a la 

rentabilidad del patrimonio del año 2018 hubo una variación porcentual de -0,509424 

que equivale al 5.30 % esencialmente por un decremento en la utilidad proveniente del 

aumento de costos (materia prima, mantenimiento y reparaciones y transporte) lo que  

es preocupante para el empresario puesto que espera mayores ganancias y así seguir 

arriesgando en la producción de camarón. 

En el año 2017 la rentabilidad de sus activos para generar ventas es de 54,57% 

sustentado en su mayoría por el movimiento de los activos ya que representa 1,8 en el 

2017 y el 2018 por 4,65% es decir 1,7 en cambio el margen de utilidad neta refleja 

20,84% y 2,61% respectivamente, por ende no existe una eficiencia en los recursos 

involucrados de la empresa, resumiendo el mal desempeño financiero, económico y 

operativo de la misma. 
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b) COSTOS DE PRODUCCIÓN 

Tabla 5.  Costos de Producción de la Empresa Sarmiento Córdova Lauro Feliz 

Sarmiento Córdova Lauro Félix 

Estado de Costos de Producción 

Del 01 de Enero al 30 de Junio del 2017-2018 

Concepto Año 2017 Año 2018 

Diferencia 

porcentual Evaluación 

MATERIA PRIMA  

   

159.688,85       153.872,67    -3,64% DISMINUCIÓN 

MATERIA PRIMA 

DIRECTA 

   

119.284,81       335.568,60    181,32% INCREMENTO 

larvas 

       

22.005,00           60.835,00    176,46% INCREMENTO 

Balanceado 

       

82.551,96         201.001,00    143,48% INCREMENTO 

Insumos 

       

14.727,85           73.732,60    400,63% INCREMENTO 

MATERIA PRIMA 

INDIRECTA 

     

40.404,04       133.724,22    230,97% INCREMENTO 

Camarón 

       

40.404,04         133.724,22    230,97% INCREMENTO 

(-)INVENTARIO 

FINAL DE 

PRODUCTOS EN 

PROCESO                  -         315.420,15      

 

MANO DE OBRA 

       

3.548,83           3.060,68    -13,76% DISMINUCIÓN 

COSTOS 

INDIRECTOS DE 

FABRICACIÓN 

     

32.287,70       121.478,99    276,24% INCREMENTO 

Combustible y 

lubricantes 

       

13.551,11            3.521,08    -74,02% DISMINUCIÓN 

Suministros, repuestos 

y materiales 

        

5.174,03           27.420,51    429,96% INCREMENTO 

Otros Bienes 

        

1.955,74           13.083,66    568,99% INCREMENTO 

Otros Servicios 

        

6.662,65           69.532,02    943,61% INCREMENTO 

Servicios Básicos 

           

671,16               493,79    -26,43% DISMINUCIÓN 

IVA al costo y gasto 

        

4.273,01            7.427,93    73,83% INCREMENTO 

TOTAL COSTO DE 

PRODUCCIÓN 

   

195.525,38       278.412,34    42,39% INCREMENTO 

Fuente: Sarmiento Córdova Lauro Félix (2018) 

Elaborado por: La autora 
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Ilustración 1.  Ventas y Producción 

 

Elaborado por: La autora 

 

Los costos de producción de camarón a simple vista se observa que para el año 2018 

existió mayor inversión para la producción con un 42,39% en relación al período 

anterior  lo que provocó un déficit en la utilidad en el período 2018, en donde las ventas 

no fueron las suficientes para cubrir los costos de producción.  

En el período 2017 existió una utilidad neta de  56.315,65 provocada por un incremento 

en las ventas a consecuencia de que existieron fenómenos naturales alrededor del 

mundo especialmente a países con mayores exportaciones de camarón, lo que favoreció 

al mercado ecuatoriano, ya que no existió catástrofes naturales que perjudicaron la 

producción por ende aumentó las exportaciones de camarón, incrementando  así el 

precio del camarón.  

Así también lo menciona la, (CÁMARA NACIONAL DE ACUACULTURA, 2017) 

señala que en el año 2017 la exportación de camarón  en el Ecuador aumentó en un 17% 

ya que se vendieron 139 millones de libras un incremento favorable en relación al año 

pasado aportando con 2800´000.000,00 millones de dólares, ubicando al Ecuador como 

el segundo productor y exportador de camarón a nivel mundial en el año 2017. 

Para el año 2018 los costos de producción en reciprocidad con los implementos del 

camarón  incrementaron en lo que respecta al balanceado que es la materia prima 

esencial para la sobrevivencia del camarón, además de otros gastos elevados que 

surgieron como mantenimiento y reparaciones  con 27420.51 en relación al año anterior 

provocado por el mantenimiento de alguna maquinaria para la producción. Otro monto 

elevado en lo referente a otros costos indirectos es la adquisición de otros bienes y 

195.525,38 

278.412,34 270.257,25 
287.238,03 

 -

 50.000,00

 100.000,00

 150.000,00

 200.000,00

 250.000,00

 300.000,00

 350.000,00

Año 2017 Año 2018

Total Costo de produccion Venta de camarón
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servicios con un crecimiento 943,61% lo que provocó que para el año 2018 se obtenga 

una utilidad de 7.501,84 y para el año 2017 obteniendo una utilidad exitosa de  

56.315,65. Es allí donde se contrastan los autores en sus teorías ya que el autor (Altuve, 2016) 

en su investigación sobre Energía Financiera nos afirma que: la rentabilidad crece si el riesgo es 

mayor de lo contrario los propietarios no poseerán mayores posibilidades de ganancias; pero de 

acuerdo con el otro autor (Sarachu, Schierenbeck, & Carricart, 2015) menciona que no siempre 

una mayor inversión en la productividad significa “mayor beneficio”. 

Tabla 6.  Resumen de costos de producción 

 

 

 

 

 

                              

Fuente: Sarmiento Córdova Lauro Félix (2018) 

                                                                                                                                                      

Ilustración 2.  Costos de Producción 

                  

Elaborado por: La autora 

Como se muestra en la gráfica, se demuestra  que para el año 2018 existe un 55% en 

adquisición materia prima en el que suman 469.292,82 menos el inventario final que 

provoca dicho porcentaje, ya que en realidad en el año 2018 se gastó más en materia 

82%
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17%
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COSTOS DE PRODUCCIÓN Año 2018 %

Concepto Año 2017 % Año 2018 % 

Materia Prima 

    

159.688,85    82% 

                     

153.872,67    55% 

Mano de Obra  

         

3.548,83    2% 

                          

3.060,68    1% 

Costos Indirectos de Fabricación 

      

32.287,70    17% 

                     

121.478,99    44% 

Total Costo de producción 
    

195.525,38    100% 

                     

278.412,34    100% 



 

26 
 

prima debido al incremento de precios en los insumos principales de producción. 

Concurriendo el material directo con mayor incremento. 

Ilustración 3.  Distribución de Materia Prima 

 

Elaborado por: La autora 

En el siguiente gráfico se muestra la distribución de la materia prima  para la 

producción de camarón, podemos observar que en el año 2017 sus costos no fueron muy 

altos, mientras que para el año 2018 prácticamente duplicaron la producción en donde 

su costo más elevado como materia prima directa es balanceado, insumos y las larvas 

para la producción. 

Ilustración 4.  Distribución de Mano de Obra 

 

Elaborado por: La autora 
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La mano de obra en el año 2017 fue de 3548.83 y para el año 2018  se invirtió 1% 

menos es decir -13% en relación al 2017 como estrategia para reducir costos en la 

producción y estabilizar la inversión frente a otros costos como son otros costos 

indirectos de fabricación. 

Ilustración 5.  Distribución de Otros costos indirectos 

 

Elaborado por: La autora 

En lo que respecta a otros costos indirectos de fabricación la cantidad que mayores 

gastos ha tenido como se refleja en la gráfica son los suministros, repuestos y 

materiales, y otros servicios adicionales lo que disminuyó en gran medida a la utilidad 

de la empresa.  

Ilustración 6.  Relación Costos de Balanceado– Rentabilidad 

 

Elaborado por: La autora 
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En la siguiente gráfica podemos ver que en el año 2018 el balanceado representó 72% 

de los costos de producción, mientras que para el 2017 el balanceado constituía el 42% 

de la producción, provocando la disminución de -0.24 afectando la operatividad de la  

empresa, ya que el balanceado es el rubro que más afectación representa ya sea  en 

referencia al aumento de precios o por el mal manejo de los inventario de materia prima 

a la hora de la distribución de alimentos del camarón y larvas adquiridas en los 

criaderos afectando directamente a la utilidad neta frente a los ingresos y el patrimonio 

de la empresa afectando a las ganancias de los socios, así como lo afirma Sarachu, 

Schierenbeck, & Carricart en su investigación donde dice que la variación de precios en 

los insumos de producción modifica abruptamente los resultados esperados por la 

empresa. 

Ilustración 7.  Relación Costo de Larva-Rentabilidad 

 

Elaborado por: La autora 

En la siguiente gráfica que la larva para el periodo 2017 representó el 11% de los costos 

de producción,  cubriendo el 41% de costos totales para el 2017 y para el 2018 la 

adquisición de larva aumentó a un 22% lo que provocó que creciera los costos es allí 

que se observa que se duplicó la adquisición de la larva o  provocado por la variación de 

precios en los costos  que incitó una afectación del 11%  en el margen de utilidad bruta, 

lo que afecta negativamente a la empresa. Así como lo afirma los resultados  Sarachu, 

Schierenbeck, & Carricart que no siempre una mayor producción refleja mayores 

ingresos para la empresa. 
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Ilustración 8.  Relación Costo de Insumos - Rentabilidad 

 

Elaborado por: La autora 

Para el año 2017 fue de 8% es una clara disminución en los costos sobre los insumos lo 

mientras que para el año 2018 los insumos agrícolas para la camaronera  alcanzaron un 

26% del total de los costos de producción en donde afectó con 19% en relación a los dos 

años, una clara afectación a las ventas de la empresa, por incrementos de impuestos que 

elevan el precio de los implementos necesarios de la materia prima directa,  afectando a 

las ventas que se relaciona con el  margen de la utilidad neta, lo cual es desfavorable en 

vista que no genera ningún beneficio a los accionistas puesto que se obtuvo una utilidad 

de 7.501,84 para el año 2018. 

Ilustración 9.  Relación Costos de Mano de Obra - Rentabilidad 

 

Elaborado por: La autora 
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En cuanto a la mano de obra podemos ver que para el año 2018 tuvo una disminución 

moderada debido a que solo redujo en 1% pero que no ayudó a minimizar costos, siendo 

el elemento del costo que menos gasto tuvo, pero que no cubrió la producción ni 

compenso los demás gastos excesivos. Esto de acuerdo con Arellano, Quispe, Ayaviri & 

Escobar (2017) quienes en su investigación afirman que existe una dependencia de la 

mano de obra junto con los costos indirectos de producción y el empleo de los insumos 

del camarón, estos guardan una relación ajustada a la cantidad de unidades que se 

requieren producir.  

La mano de obra fue escasa para la cantidad de materia prima que se adquirió es allí la 

falta de medición y asignación de personal  en los procesos de producción por piscinas, 

además que no existió una rotación de activos eficiente que ayude a compensar la falta 

de personal, otro gasto que se presentó es el aumento de la alimentación para el 

personal, aumentando costos por ende este elemento influye de manera negativa en la 

utilidad de la empresa en relación de ventas en el periodo 2018 dado que no logró 

mantener ningún estándar de rentabilidad en cuanto al patrimonio y una deficiencia en 

el manejo de los activos a causa de que no genera ganancias suficientes para la empresa. 

Ilustración 10.  Relación de Costos de Suministros, Repuestos y Materiales – Rentabilidad 

 

Elaborado por: La autora 

Suministros, repuestos y materiales como se muestra en la gráfica ocupa un 10% de 

costos del periodo 2018 es decir hubo un aumento en relación al año 2017 con apenas 

3%. Por ende es el segundo valor más elevado en dependencia a otros costos indirectos 

de fabricación, costos incurridos en repuestos en el equipo, vehículos e infraestructura 

de las piscinas que provocaron este incremento como consecuencia afectando al 
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patrimonio de la camaronera, además de perjudicar al movimiento de sus activos tal y 

como lo indicó la Razón de Rendimiento sobre Activos y el Sistema DuPont. 

Ilustración 11.  Relación de Otros Servicios - Rentabilidad 

 

Elaborado por: La autora 

Como se puede observar en la gráfica otros servicios ocupa el tercer costo más elevado 

en la producción del 2018 ocupa el 25% en relación al año anterior con apenas 3%. 

Gastos indirectos adicionales como son el combustible, alimentación, transportes o 

fletes y herramientas  de trabajo que son indispensable para la producción y distribución 

del camarón Los CIF afectaron al rendimiento en la utilidad neta y el activo total 

perjudicando negativamente a la rentabilidad. Es decir no existen estrategias que ayude 

a determinar servicios de calidad a un menor costo. 
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CONCLUSIONES 

La rentabilidad de la empresa mostró una afectación en el año 2018 puesto que existió 

una disminución significativa en comparación al año 2017, dado que los resultados que 

arrojó cada una de las fórmulas son negativos lo que significa una pérdida; es decir no 

representaron ganancias para el propietario de la camaronera. 

La empresa no obtuvo una utilidad considerable en el año 2018, debido a  un 

incremento en la materia prima referente al balanceado que fue el costo que más se 

incrementó en toda la producción y que es el principal insumo para el camarón lo que 

provocó una afectación del 30% en la rentabilidad provocado por el alza de precios,  

falta de un control, técnicas y estrategias eficientes en los costos en la producción.  

La relación que existe con los costos de producción y la rentabilidad es de gran 

importancia, ayudan a los administradores a la correcta toma de decisiones ya que al 

querer realizar una producción mayor a la anterior  se corre un alto riesgo  por ende una 

decisión debe ser meditada minuciosamente en cada año de la producción camaronera. 
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RECOMENDACIONES 

Se recomienda al administrador de la camaronera que implemente estrategias de 

producción y venta que admita optimizar recursos dentro de la camaronera, y técnicas 

que estén enfocadas en los procesos de la producción  de esta manera monitorear los 

costos de producción y la  rentabilidad de la empresa.  

También se recomienda establecer un sistema de control y asignación de costos por 

cada proceso en la producción de camarón proporcionando calidad a un menor costo de 

esta manera tener un alto nivel de control que permita analizar gastos que son 

innecesarios y efectuar medidas necesarias para la administración de los recursos. 

Por último se recomienda  aplicar indicadores financieros  que se ajusten a la empresa 

para comparar el rendimiento financiero por cada año de producción de esta manera 

tomar una decisión acertada para poder crecer en el mercado camaronero. 
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