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RESUMEN

AUTOR: RUDDY NINOSKA AGUILAR PINOS

raguilar_est@utmachala.edu.ec

La presente investigacion se encuentra enfocada en analisis de ratios de mercado que
cotiza en bolsa de valores de los periodos 2017 y 2016, que tiene como objetivo general
identificar el valor del mercado de la empresa “Holcim Ecuador S.A” a través de los ratios
de mercado. La investigacion se realizard mediante un estudio cualitativo, cuantitativo y
descriptivo , en el cual se determinard cada una de las razones de mercado mediante
métodos de valoracién usadas en las entidades, como son el calculo de la ganancia por
accion, el cual mide el porcentaje que queda por cada dolar que se gane en las ventas,
como segundo método la relacién precio dividido por las ganancias, esta mide la cantidad
que los inversionistas estan dispuestos a pagar por cada dolar de las ganancias generadas
en la organizacion y el otro se denomina relacion precio mercado dividido en libros, el
cual permite la evaluacion de la entidad con respecto a sus rendimientos en relacion con
los riesgos futuros, dichos ratios de mercado forman parte de las razones financieras que
son usadas actualmente dentro de las organizaciones para medir el valor de la empresa.
Al analizar los ratios de mercado de la empresa “Holcim Ecuador S.A” se ha obtenido
como resultados que la entidad no cuenta con una solidez financiera sostenible y cabe
acotar que no mantiene el precio de las acciones de mercado de manera constante y
estandarizada lo cual hace que los accionistas pierdan el interés por invertir en esta
entidad.

Palabras claves: Mercado, utilidad, medicion, rendimientos, riesgos futuros, cotizacion,

bolsa de valores, ganancias.
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ABSTRACT

AUTHOR: RUDDY NINOSKA AGUILAR PINOS

raguilar_est@utmachala.edu.ec

The present investigation is focused on analysis of market ratios that are quoted in the
stock exchange of the periods 2017 and 2016, whose general objective is to identify the
market value of the company "Holcim Ecuador SA" through the ratios of market. The
research will be carried out through a qualitative, quantitative and descriptive study, in
which each of the market reasons will be determined through valuation methods used in
the entities, such as the calculation of the earnings per share, which measures the
percentage that is left for each dollar that is earned in sales, as a second method the price
divided by the earnings, this measures the amount that investors are willing to pay for
each dollar of the profits generated in the organization and the other is called relationship
market price divided into books, which allows the evaluation of the entity with respect to
its returns in relation to future risks, such market ratios are part of the financial ratios that
are currently used within organizations to measure the value of the company. When
analyzing the market ratios of the company "Holcim Ecuador SA" it has been obtained as
results that the entity does not have a sustainable financial strength and it should be noted
that it does not maintain the price of the market shares in a constant and standardized

manner which makes that shareholders lose interest in investing in this entity.

Keywords: Market, profit, measurement, returns, future risks, quotation, stock exchange,

earnings
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INTRODUCCION

Actualmente las entidades deben ser competitivas para mantenerse en el mundo de los
negocios, para llevar a cabo dicha competitividad se deben implantar téacticas que
permitan el uso de cada uno de los recursos de manera éptima y eficiente en cuanto al
manejo de cada parte involucrada en la empresa, en este caso se puede mencionar tanto a
los empleados, clientes, proveedores e inversionistas para de esta manera satisfacer cada
una de las demandas, sin dejar de lado el explotar los recursos suficientes de manera
eficiente, que con el tiempo generaran asi un valor agregado dentro de las organizaciones
y por consiguiente se finiquitara en el éxito empresarial (Carmona, Landeros, & Pérez,
2015).

Cuando se decide invertir en la adquisicion de acciones se debe conocer la entidad
utilizando sus datos historicos para fiarse y respaldarse en la compra misma acotando que
no solo se beneficiaran a los accionistas si no también el valor de todos los derechos de
las partes involucradas , es decir maximizando las riquezas de los accionistas, la cual es
medida por el valor de las acciones en el mercado que se lo define como el precio en el
que es vendida y comprada la accion en un mercado, uno de los mecanismos utilizados

para este conocimiento y andlisis son las razones de mercado.

La presente investigacion es pertinente y novedosa porque se presenta la compilacion de
cada uno de los ratios de mercado, utilizando la comparacion y analisis de los estados
financieros y a su vez obteniendo informacién importante que generaran beneficios y/o
ventajas, desventajas al momento de realizar dicho andlisis en las organizaciones, se
exhibe las caracteristicas de la investigacion, trazando los objetivos esperados, y la razon
de ser de este objeto de estudio que es la correcta medicidn de ratios de mercado , se hace
referencia a la implementacion de soluciones para la mejora del rendimiento dentro de la

organizacion.
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Por tal motivo el presente caso practico tiene como objetivo general, identificar el valor
de mercado de la empresa “Holcim Ecuador S.A” a través de la utilizacion de ratios de
mercado, implementando soluciones para mejorar el rendimiento empresarial, una vez
analizado cada uno los beneficios de estas soluciones, la investigacion se caracterizara
como soporte a las técnicas y acciones cotidianas y el como se encuentra desempefiando
la entidad en cuanto al riesgo y el retorno del valor de mercado dentro de las

organizaciones.

En el cual se delimita el problema de estudio a manera de una contribucion al
conocimiento, en donde se presentan beneficios y la manera de solucionar el rendimiento
empresarial y su desempefio en cuanto al riesgo y retorno, mediante el uso de los ratios
de mercado el cual nos sirve como instrumento de medida o de control en base a la
situacion real por la que atraviesa la entidad, basicamente sirve como una imagen mas
real y fehaciente de cobmo se encuentran las organizaciones en la actualidad, del mismo
modo sirve como una pauta de referencia para la ejecucion de soluciones con
particularidades y métodos equivalentes o diferentes a los estudiados en la presente

investigacion.

La metodologia de esta investigacion tiene enfoque cualitativo, cuantitativo y descriptivo;
cualitativo ya que se encuentra sostenida por investigacion de articulos cientificos y
fuentes de libros, que son necesarias para respaldar nuestra fundamentacion tedrica, el
mismo trabajo tiende a ser cuantitativo ya que usamos el uso de datos numéricos que se
han usado a cada una de las formulas que forman parte de los ratios de mercado, tiende a
ser descriptivo porque mediante esta compilacion de las fundamentaciones tedricas y los
resultados obtenidos mediante los analisis de datos se ha establecido los respectivos

analisis e interpretaciones al caso de este trabajo complexivo.
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DESARROLLO

Fundamentacidn tedrica

Razones de Mercado

Unos de los métodos para conocer el rendimiento empresarial son las razones de
Mercado, las cuales hacen referencia a la relacion concurrente del valor de mercado de la
entidad, medido por el precio del mercado de sus acciones, con ciertas cantidades
contables. Se da a conocer mediante estas razones, como se encuentra desempefiando la
entidad en cuanto al riesgo y retorno, segun los inversionistas del mercado. A su vez
manifiestan de manera pertinente las evaluaciones que realizan cada uno de los
accionistas comunes mediante los aspectos de rendimiento ya sean pasados o futuros de

la entidad.

Segln Sanabria y Soto (2018) en la actualidad el dinero es insuficiente, ain mas en estos
tiempos, en donde toma maés valor, es por esto que, la correcta utilizacion de este en el
mercado se convierte en oportunidades de crecimiento y de suma importancia, que
ayudan a tomar decisiones en el ambiente financiero empresarial, en cuanto al mercado
de capitales son elementos claves para que el inversionista tome una decision en cuanto
a las demandas de los recursos financieros que se entablan en una organizacion, es decir
que viene hacer como una carta de presentacion para que los inversionistas conozcan a

la entidad y el desenvolvimiento de la misma.

En si, las razones de mercado son indispensables para el desenvolvimiento en las
diferentes entidades, en cuanto al mercado financiero, porque nos permiten evaluar el
precio de las acciones ante la situacion de un determinado mercado, ademas, por medio
de estas razones podemos conocer el riesgo y el retorno del dinero, evaluando la situacién
pasada, asi como también la situacion futura de la empresa; todo esto sirve para sostener
un buen nivel de rentabilidad y liquidez en una organizacion, permitiendo mantener un

“fondo de maniobra o equilibrio financiero” (Rico, 2015, pag. 109).

Para calcular las razones de mercado se utilizan los siguientes documentos:
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Estados Financieros

Segun el CINIF (2013) citado en Yafiez y Avila (2015) nos da a conocer que los estados
financieros reflejan la situacion financiera de la entidad valga la redundancia, haciendo
esta informacion extensiva para terceras personas interesadas en el desenvolvimiento
empresarial de las entidades, acota que los estados financieros examinan la satisfaccion
de las necesidades de informacion la cual es solicitada por interesados internos y externos

de una entidad, para de esta manera poder llevar a cabo la toma de decisiones econémicas.

Un accionista para poder invertir en una entidad que cotiza en bolsa de valores, como
primer punto debe analizar cada uno de los datos que se encuentran en los estados
financieros de la entidad, ya que mediante el analisis de estos , los accionistas pueden
evaluar muchos aspectos relevantes tanto al rendimiento o al riesgo empresarial, sabemos
de antemano que las entidades hoy en dia, reinen todo lo concerniente a datos financieros
de acuerdo a las operaciones realizadas Yy reportan dicha informacion mediante los
estados financieros para las personas interesadas, en este caso los accionistas. Los datos
que podemos encontrar en los estados financieros son completamente estandares, por
ende los podemos usar para poder realizar comparaciones entre dos 0 mas entidades a
través de un tiempo determinado, identificando en donde la entidad llegase a sobresalir y
buscar de cierto modo &reas donde se encuentren oportunidades para mejor el

rendimiento empresarial.

Estado de Situacion Financiera

Segun Robles (2012) sefiala que mediante este estado financiero llamado también balance
general, se presenta la situacion financiera de las empresas, en el que se plasmaran todos
los bienes que poseen las entidades, es decir, todos sus Activos; las deudas financieras a
largo o corto plazo conjuntamente con las obligaciones financieras que se hayan adquirido
por la entidad, las cuales son conocidos como Pasivos y finalmente el capital representado

como Patrimonio.

Se encuentra estructurado por medio de un formato, los cuales obedecera a criterios
personales en el uso de las cuentas, se encarga de revelar informacion de acuerdo a la
posicion financiera en la que se encuentra una entidad y a su vez se encarga de mostrar

los activos con los que cuenta la misma, sin dejar de lado los pasivos correspondientes y
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el capital de los accionistas, los cuales son el total de las reclamaciones contra los activos

de los acreedores y duefios.

Estado de Resultados

Segun Robles (2012) menciona que el Estado de Resultados es uno de los estados
financieros contables, en el cual se reflejan el total de cada una de las cuentas que
pertenecen a los ingresos, costos y gastos de la entidad, es decir, demuestra la utilidad o
la pérdida de un determinado periodo econémico, como efecto de las actividades
economicas financieras de una organizacion, por tal motivo, contribuye a conocer el
estado de ganancias o pérdidas, consecuentemente de los resultados obtenidos durante el

ciclo econémico.

En el siguiente estado se revelan especificamente los ingresos, gastos y utilidades o
perdidas de una entidad, que se haya realizado durante un intervalo de tiempo, por lo
general suele darse mediante un afio o también por trimestres. Ahora bien haciendo
referencia a las ganancias netas, también denominadas utilidades, esta es la diferencia
entre los ingresos totales y el costo total para el periodo. Las utilidades brutas vienen a
ser en este caso, las ventas netas menos el costo de ventas. El costo de ventas es el costo
directo de los materiales, mano de obra y otros gastos que se encuentran asociados
directamente con la produccion de los bienes y/o servicios que la entidad lleva a cabo, es

decir que vende para generar efectivo en la misma.

Notas Aclaratorias

Segun Vergara y Barraza (2015) sefialan en su estudio, que el patrimonio es una situacion
real en la cual se define las condiciones propias y las interrelaciones que se llevan a cabo
en cuanto a las cuestiones que forman parte del sistema, ademas, que la misma es
compleja porque a su vez se puede definir como sensible o intelectual y se debe valorar
tanto la estética, moral, y la politicas empresariales, para de esta manera obtener un breve

analisis empresarial.

Segln Gitman y Zutter (2012) sefiala que dichas notas explicativas detallan informacion

tanto sea de politicas es decir cambios en las politicas contables, como los

15



procedimientos, calculos y las transacciones que se llevaron a cabo durante un periodo

determinado, y se reflejaran en los estados financieros.

Dichas notas aclaratorias forman parte integral de los estados antes mencionados, revelan
las politicas contables significativas que se usaron para poder preparar todo el juego de
estados financieros, a su vez brinda detalles adicionales acerca de variedad en las partidas

de los estados contables.

Acciones

Segun Sanabria y Soto (2018) definen que son titulos valores de renta variable, es decir
que son contratos los cuales dan derecho sobre algo ya sea en una fecha futura y a un
determinado precio de mercado, formando parte de la estructura de capital social de la
entidad.

Estas acciones son aquellas unidades o bien titulos de propiedad que pueden llegar a estar
emitidas por una entidad hacia los futuros inversionistas que lleguen a tener intencion, ya
sea de venta o para recaudar fondos y poder volver a invertir en la misma entidad, para
de esta manera poder generar un mayor rendimiento y a su vez generar maximizar las

utilidades a largo plazo.

Segln Larroucau (2015) define que las personas que venden un producto se encuentran
obligadas a entregar lo que corresponde a un contrato, es decir que existe un debate entre
las limitaciones y el cumplimiento de las acciones, de las cuales dispondra el acreedor en
este caso seria el vendedor de algin producto especifico, analizando la entrega de una
mercaderia con alguna falla que impida servir, en el cual se van a limitar los alcances y
las obligaciones de la persona que esta adquiriendo el producto es decir el comprador sin
dejar de lado al acreedor, realizando un analisis de las acciones de un comprador

insatisfecho por la adquisicion de un producto.

Cotizacion en Bolsa de valores y su importancia

Segun Moreno (2017) menciona que el desempefio de la bolsa juega un papel importante
para el crecimiento econdmico empresarial, la cual sirve como un intermediario

financiero al servicio del estado, y a su vez ayuda a la industrializacion de los paises,
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también define que para poder llevar a cabo este se deben elaborar indices que son usados
habitualmente por los inversionistas que llevan de la mano la inclusion de rotacion de las
acciones , la medicion de liquidez empresarial, precios de apertura o cierre y a su vez

porcentajes correspondientes a las acciones flotantes.

Segun Office for Metropolitan Architecture (2016) enfatiz6 en la comparacion de bolsa
de valores con la placa flotante que en este caso representa la carencia de una base sélida
que lidera el mercado accionario, se conoce que el mercado de valores tienen como
esencia enfocarse basicamente en la base del capital y mas no en lo material, en la
comparacion con la bolsa de Shenzhen este considera un edificio con base flotante como
la materializacion fisica del mercado virtual en cual se representara como mercado de

valores.

Es una herramienta vital para llevar a cabo los mercados de capitales porque de esta
manera facilitan el financiamiento de diversos sectores economicos, otorgando la
transferencia de recursos, constituyen un punto de encuentro donde tanto el comprador
como el vendedor llegan a negociar valores , por ende cotizar en bolsa de valores tanto
para los inversionistas y accionistas es de suma importancia, ya que les proporciona

rentabilidad empresarial , rendimiento y por supuesto ganancias empresariales.

Segun Morales y Galicia (2016) indican que ciertas entidades al momento de invertir en
bolsa de valores obtuvieron incrementos en el capital que son proporcionalmente
significativos, dando paso al apalancamiento financiero, determinando que se dio a cabo
por el uso de mecanismos e instrumentos que ayudaron a cubrir los riesgos de dichas
compaifiias, sin embargo al no tener problemas con respecto a las crisis de los créditos, a
lo largo de 5 afios algunas organizaciones han llegado a tener cierta complejidad ya que
no generan el suficiente flujo de efectivo para poder llevar a cabo el pago de sus

operaciones.

Segun Paez y Recalde (2016) sefiala que al momento de analizar las negociaciones de
mercado en la bolsa de valores en Ecuador se deben conocer los alcances, limitaciones y
la aplicabilidad, a su vez hace énfasis al analisis de la bolsa de valores de Quito la
importancia, sus caracteristicas y los participantes en la funcién econémica el como se
analizan y se aprovechan las compraventa de certificados de carbono por medio de la
bolsa de valores haciendo que esta sea partidaria a la motivacion a las empresas del

Ecuador.
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Segun Ortiz y Girdn (2015) enfatiza la prediccion de volatilidad en un proceso de
globalizacion de la economia el cual se ha transformado a un &mbito competitivo para los
productores, también sefiala que el riesgo de mayor volatilidad se encuentra asociado
tanto a los cambios en el mercado, que se basa en los tipos de cambios existentes en la
entrada de un mayor mercado especulador al mercado que puede provocar dificultades

al momento de acertar al comportamiento de las ofertas mundiales.

Para que una entidad cotice en bolsa de valores, como parte fundamental debe obtener la
aprobacién de cada uno de los accionistas que existan en la actualidad dentro de la
organizacion, para luego mediante los auditores y abogados de la entidad se lleve a cabo

la certificacion que toda la documentacion que se ha llevado a cabo es legitima.

Como segundo punto, la entidad busca una institucion financiera, en este caso un banco
que proporcione una inversion y que se encuentre dispuesto a respaldar la oferta, dicha
institucion financiera es notablemente responsable de promover y de facilitar las ventas

de las acciones de la oferta publica con la cual inicio la entidad

Utilidad por accion (GPA)

Segun Gitman y Zutter (2012) argumentan que la utilidad por accion, conocida también
como ganancias por acciones, es un indicador importante dentro de la entidad tanto para
los accionistas existentes en la actualidad o futuros, también son representativos para la
administracion. Cabe acotar que dicho indicador al realizar su anélisis representa la
cantidad en ddlares que se obtiene durante un periodo determinado por cada accién comun
que se encuentre en circulacion. Para poder llevar a cabo el calculo del siguiente item se

debe tener en consideracion la siguiente formula:

Utilidad Neta

Utilidad por accion = ————
N° de acciones

Precio / Utilidad por accién (P/G)

Segln Gitman y Zutter (2012) argumentan que el siguiente indicador se lo usa
bésicamente para evaluar la estimacion que realizan los propietarios del valor de las

acciones, se encarga de medir la cantidad en la que cada uno de los inversionistas estan
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dispuestos a cancelar por cada dolar que se genera como ganancia dentro de una entidad.
Sin dejar de lado que también sirve dicho indicador para medir el nivel de confianza en
cuanto a los inversionistas dentro del desempefio futuro de la entidad, cabe sefialar que
mientras mayor sea el precio de la ganancia, mayor serd la confianza que se les otorgara
a los inversionistas. Para realizar el céalculo del item precio/ganancia se aplicara la

siguiente formula:

, . . Precio de la accion
Razo6n Precio/Utilidad =

Utilidades por accion

Valor de mercado / Valor en libros (M/L)

De acuerdo con Gitman y Zutter (2012) se puede enfatizar que dicho indicador permite
evaluar, el como cada uno de los inversionistas logran visualizar el desempefio de la
entidad. Realizando una comparacion entre el valor de mercado de las acciones comunes
con las que cuenta la entidad con el valor existente en libros. Para realizar el calculo de

valor en libros primero se debe despejar la siguiente formula:

. Capital
Valor en libros = p—_
N° de acciones

Una vez obtenidos los resultados de la formula anterior, se debe calcular la razén

mercado/libro que se realizara de la siguiente manera:

Precio de acciones comunes

Valor de mercado = -
Valor de acciones comunes

Planteamiento Caso Practico

Con la informacion contable y financiera de una empresa que cotice en bolsa de valores
de los periodos 2017 y 2016. En atencion a ello, con base en la revision de casos

documentados en revistas cientificas e indexadas, se solicita:

(a) Determinar las razones de mercado.
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(b) Establecer un analisis comparativo de los resultados financieros por cada periodo

en base al literal anterior.

(c) Conclusiones y recomendaciones de la empresa en relacion a los literales

anteriores.

Tabla 1 Estado de Resultado Integral Separado

Estado de Resultado Integral separado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de Ddlares de E.U.A)

Holcim Ecuador S.A

Ao terminado

31/12/2017 31/12/2016
Ingresos:
Venta de bienes 403,554 403,282
Servicios prestados 11,033 11,491
Total 414,587 414,773
Costo de ventas 249,618 249,702
Margen Bruto 164,969 165,071
Dividendos ganados 28,092 32,591
Ingresos financieros y otros 2,829 2,627
Gastos de administracion y ventas 24,050 24,763
Participacion a trabajadores 19,486 18,988
Otros gastos 14,919 16,355
Utilidad antes de impuestos a la renta 137,435 140,183
Menos gastos por impuesto a la renta:
Corriente 23,023 21,864
Diferido 0,305 0,158
Total 23,328 22,022
Utilidad del afio 114,107 118,161

Otro resultado integral:

resultados

Partida que no se recalificara posteriormente a
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Ganancia (perdida) actuarial 758 1,895
Total resultado integral del afio 114,865 116,266
Utilidad basica y diluida por accion (en US$) 5,57

5,77
()

Ly

Gerente

Contador f \

Fuente: Holcim Ecuador S.A

Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos

Tabla 2 Estado de Situacion Financiera

Estado de Situacion Financiera

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresados en miles de Délares de E.U.A)

Holcim Ecuador S.A

Afo terminado

31/12/2017 31/12/2016
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 8,150 3,215
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 25,806 29,947
Cuentas por cobrar financieras 4,945 3,796
Inventarios 39,383 34,928
Pagos anticipados 1,652 1,434
Total activo corrientes 79,936 73,320
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos 468,624 492,712
Inversiones en subsidiarias 53,694 53,694
Cuentas por cobrar financieras 12,644 15,155
Activos por impuestos diferidos 1,240 1,545
Otros activos 9,448 9,664
Total activo no corrientes 545,650 572,770
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Total 625,586 646,090
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Prestamos 58,327 70,279
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 73,430 55,557
Pasivos por impuestos corrientes 21,438 21,818
Obligaciones acumuladas 22,783 25,595
Provisiones 0,469 4,969
Total pasivos corrientes 176,447 178,218
Pasivos no corrientes:
Prestamos 102,066 112,239
Obligaciones por beneficios definidos 7,443 7,707
Total activo no corrientes 109,509 119,946
Total pasivo 285,956 298,164
Patrimonio:
Capital social 102,382 102,382
Reserva legal 51,203 51,203
Utilidades retenidas 186,045 194,341
Total patrimonio 339,630 347,926
Total 625,586 646,090
Gérente Contador ° f \

Fuente: Holcim Ecuador S.A

Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos
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La Empresa “Holcim Ecuador S.A”, al 31 de diciembre del 2016, contiene los

siguientes datos

Utilidad Neta: $118°160.514,12
Dividendos preferenciales: $120°007.000,00
Acciones comunes del 2017: $5.57

Acciones comunes del 2016: $5.77

Precio de Acciones en el mercado: $5.00

Capital Social: $102.382

Fuente: Elaboracion propia

Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos

La Empresa “Holcim Ecuador S.A”, al 31 de diciembre del 2017, contiene los

siguientes datos

Utilidad Neta: $114°107.481,52
Dividendos preferenciales: $118°001.000.00
Acciones comunes del 2017: $5.57

Acciones comunes del 2016: $5.77

Precio de Acciones en el mercado: $3.00

Capital Social: $102.382

Fuente: Elaboracion propia

Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos
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SOLUCION DEL CASO PRACTICO

Utilidad Neta

» Utilidad por accion = ————
P N° de acciones

Tabla 3 Utilidad por accion

PERIODO 2016 PERIODO 2017

UPA = 118, 160.514,12 UPA = 114%’107.481,52
20°481.021,00 20°481.021.00

UPA = 5.769268735186591 UPA =5.571376617894196

UPA =5.77 UPA =5.57

Fuente: Elaboracion propia
Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos
Interpretacion:

Con respecto al andlisis mediante la utilidad por accion de la entidad “Holcim Ecuador
S.A” se obtiene lo siguiente, en el periodo 2016 la entidad genero una utilidad por accion
de 5,77; a gran diferencia del periodo 2017, con una disminucién del margen de 5,57;
considerando desfavorable la disminucion en su utilidad por accion circulante, con una
diferencia de 0.2 reflejando que la entidad no mantiene solidez financiera, pero a su vez
haciendo conocer que la variacién no es tan proporcional para los accionistas al momento

de invertir en la misma.

Precio de la accién

» Razon Precio/Utilidad =

Utilidades por accién
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Tabla 4 Razon precio / Utilidad

PERIODO 2016

PERIODO 2017

pIy = 222 pry =32

577 5,57
PIU = 0.86655113 P/U = 053859964
PIU = 0,87 PIU = 0,54

Fuente: Elaboracion propia
Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos

Interpretacion:

Con lo concerniente a la razon precio/utilidad por accion de la entidad “Holcim Ecuador

S.A” en el periodo 2016 cada accionista cancelaba 0,87 dolares por cada ddlar ganado es

decir de ganancia otorgada por accion; en comparacion con el periodo 2017 el cual se

denoto una disminucidn cuyo valor es de $0,54 ddlares por cada ddlar de ganancias; en

la que se evidencio que la entidad no mantiene el precio de las acciones de mercado de

manera constante y estandarizada.

> Valor de mercado/ Valor en libros =

. Capital
Valor en libros = p—.
N° de acciones

Tabla 5 Valor en libros

PERIODO 2016 Y 2017

VIL = ,102.382
207481.021,00
V/IL= 0,50

Fuente: Elaboracion propia

Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos

Valor de mercado =

Precio de acciones comunes

Valor de acciones comunes

Precio de acciones comunes

Valor de mercado =

Valor de acciones comunes
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Tabla 6 Valor de mercado

PERIODO 2016 PERIODO 2017
viM = 22 VIM = 22

0,50 0,50
VIM= 10,00 V/M= 6,00

Fuente: Elaboracion propia
Elaborado por: Ninoska Aguilar Pinos
Interpretacion:

Haciendo referencia al valor en libros y mercado, la entidad “Holcim Ecuador S.A”
mantiene acciones valoradas en libros de 0,50 evidenciando una constancia en relacion al
afio anterior; lo cual genera mas atraccion entre los precios de las acciones y el valor de
las mismas, reflejando como segundo punto, el valor de mercado el cual esté valorado en
el periodo 2016 por una cantidad de 10,00 indicando que la entidad en ese periodo tenia
una solidez financiera atractiva, sin embargo para el periodo 2017 esta cantidad a
disminuido a 6,00 con una diferencia de 4,00 entre el analisis de los dos periodos
,considerandola a su vez desfavorable y reflejando que la entidad para el periodo 2017 no

es totalmente solvente financieramente.

Transcurrido el respectivo analisis de cada uno de los indicadores antes sefialados se
puede enfatizar que la entidad “Holcim Ecuador S.A” en el periodo 2016 mantenia una
solidez financiera atractiva para los inversionistas y accionistas en el campo empresarial,
permitiendo que en este periodo se incrementaran sus utilidades y el aumento en
circulacién, incrementando mayor rendimiento en las ganancias futuras por parte de los

accionistas.

Sin embargo para el periodo 2017 la entidad “Holcim Ecuador S.A.” no cuenta con la
misma suerte financiera que el periodo anterior, ya que se puede constatar, que ha tenido
una disminucién tanto en sus utilidades como también en las acciones de mercado, lo cual
la hace menos atractiva al mercado bursatil y obviamente a la bolsa de valores, generando

poco rendimiento en las ganancias que puedan tener sus futuros accionistas.
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CONCLUSIONES

v Laentidad con respecto a los resultados obtenidos en la utilidad neta en el periodo
2016 este refleja una utilidad neta alta, sin embargo, en comparacién con el
periodo 2017 esta ha decaido totalmente, teniendo una conexion directa con las
ganancias y las utilidades existentes por accién, provocando en si resultados
negativos y poca solidez financiera para la atraccion de los accionistas

interesados.

v" En el andlisis de la razén precio/utilidad de la misma manera nos refleja una
desigualdad al momento de realizar las comparaciones de los periodos 2016 y
2017, en la cual se puede evidenciar que la entidad “Holcim Ecuador S.A” no
mantiene los precios de las acciones de mercado constantes, motivando el poco

interés de los accionistas.

v En cuanto al analisis del valor en libros se puede denotar que la entidad “Holcim
Ecuador S.A” en el periodo 2016 obtiene un aumento de sus acciones y una
disminucion en el periodo del 2017 en relacién con el valor de mercado, el cual
refleja que la entidad no es solvente financieramente en dichos indicadores antes

sefialados.
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RECOMENDACIONES

v" Crear un nuevo modelo de innovacion para de esta manera captar nuevos
inversionistas y a su vez generar eficacia ante las operaciones de gestion para
mejorar en la productividad y alcanzar en el futuro mayores resultados

empresariales positivos.

v" Enfocarse en canalizar nuevas politicas empresariales dentro de la entidad para de
esta manera ayudar a cumplir los objetivos que se tracen ya sea a largo o corto

plazo.

v/ Disminuir la materia prima usando otras fuentes que no generen altos costos y
sugerir mas publicidad lo cual permitira el incremento de las ventas

proporcionalmente, teniendo un éxito total.
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ANEXO A

Anexo 1 Estado de resultado integral separado
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ANEXO B

Anexo 2 Estado de situacion financiera separado
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