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RESUMEN  

Para este caso práctico se formuló como objetivo elaborar un análisis comparativo de la 

inversión extranjera directa y la inversión de cartera entre Ecuador, Perú y Colombia del 

2013 al 2017, para conseguirlo se usó el método descriptivo como mecanismo orientador 

para el desarrollo de la investigación en conjunto al uso de datos secundarios, se procedió 

a recolectar los datos necesarios para transformarla en información confiable y así poder 

establecer los resultados, descubriendo la captación que tiene estos países de la cuenta 

financiera de la balanza de pagos, y los factores que influyeron para que se presentaran 

esas condiciones económicas; concluyendo que mediante el uso de datos secundarios con 

el apoyo de trabajos similares se pudo generar información precisa para obtener los 

resultados esperados.  

PALABRAS CLAVES  

Macroeconomía, Inversión Extranjera Directa, Inversión de Cartera  

ABSTRACT 

For this case study, the objective was to prepare a comparative analysis of foreign direct 

investment and portfolio investment between Ecuador, Peru and Colombia from 2013 to 

2017. To achieve this, the descriptive method was used as a secondary data for the 

development of research in Together with the use of secondary data, we proceeded to 

collect the necessary data to transform it into reliable information and thus be able to 

establish the results, discovering the attraction that these countries have of the financial 

account of the balance of payments, and the factors that influenced these economic 

conditions will arise; concluding that by using secondary data with the support of similar 

works it was possible to generate accurate information to obtain the expected results 
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Macroeconomics, Foreign Direct Investment, Portfolio Investment 

 

 

 

 



2 
 

ÍNDICE 

RESUMEN………………………..………………………………….……………….…1 

PALABRAS CLAVES ……………………………………………….…………………1 

ABSTRACT…………………………..…………………………………………………1 

KEYWORDS…………………………………………………………………………….1 

1. INTRODUCCIÓN…………………………………………………………………….4 

2. DESARROLLO……………………………………………………………………….5 

2.1. Marco teórico………………………………………………………………………..5 

2.1.1. Balanza De Pagos………………………………………………………………….5  

2.1.2. Inversión Extranjera Directa………………………………………………………6 

2.1.3. Inversión De Cartera………………………………………………………………6 

2.2. Metodología…………………………………………………………………………7 

2.3. Comparación Entre Indicadores……………………………………………………..8 

2.4. Inversión Extranjera Directa………………………………………………………...8 

2.4.1. Entrada Neta de Capital (balanza de pagos, US$ a precios actuales)……………..8 

2.5. Inversión De Cartera………………………………………..……………………...10 

2.5.1. Inversiones de cartera, entrada neta de capital (balanza de pagos, US$ a precios 

actuales) ………………………………………………………………………………..10 

2.6. Caso Ecuador………………………………………………………………………11 

2.7. Resultados ………………………………………………………………………....12 

3. CONCLUSIONES…………………………………………………………………...13 

BIBLIOGRAFÍA……………………………………………………………………….14 

ANEXO………………………………………………..……………………………….16 

 

 



3 
 

ÍNDICE DE TABLAS 

Tabla 1. Inversión extranjera directa, entrada neta de capital .........................................8 

Tabla 2. Inversiones de cartera, entrada neta de capital ................................................ 10 

  

ÍNDICE DE GRÁFICOS 

Gráfico 1. Inversión extranjera directa, entrada neta de capital ......................................8 

Gráfico 2. Inversiones de cartera, entrada neta de capital ............................................. 10 

Gráfico 3. Inversión extranjera directa: representatividad en porcentaje   ..................... 18 

 

  



4 
 

1. INTRODUCCIÓN 

El mundo se encuentra globalizado, y la economía es un factor clave para fomentar y 

desarrollar la globalización, para lo cual explícitamente en el área de macroeconomía se 

muestra las posibilidades en las que un país puede interactuar con otro, mediante 

transacciones como se presentan en la economía internacional donde se efectúan 

relaciones de comercio, de aspecto financiero, monetario entre otras transacciones. 

Todas estas transacciones se ven reflejadas en la balanza de pagos de un país y su relación 

con otros, la cual se ve conformada por ciertos elementos donde se desglosan y clasifican 

cada uno de los ingresos y egresos presentes en una economía, permitiendo el estudio 

individual y comparativo de las economías. 

Latinoamérica está conformado por países en vías de desarrollo que buscan un 

crecimiento económico que mejore sus capacidades adoptando medidas económicas con 

la finalidad de ser competitivos y captar mayor participación en cuanto a inversión o 

exportación, Según (Landa & Arriaga, 2017),  para el caso de América Latina el 

crecimiento está limitado por la balanza de pagos donde la integración comercial durante 

el proceso de asignar valor o también explotación de recursos naturales restringen la 

demanda de exportación. Por lo tal es un factor clave estudiar las inversiones a largo y 

corto plazo ya que representan un valor significativo para las economías latinas. 

Es importante poder determinar un punto de comparación entre países vecinos, permite 

descubrir falencias existentes y el estado actual de la economía del país e incluso permite 

imitar medidas ya aplicadas en otros países para aplicarlas, mejorarlas y maximizar los 

resultados; mucho más importante si es el ámbito de inversiones pues permite tomar 

ventaja y generar mayores ingresos.  

Para lo cual como objetivo general se plantea elaborar un análisis comparativo de la 

inversión extranjera directa y la inversión de cartera entre Ecuador, Perú y Colombia del 

2013 al 2017 y como objetivos específicos tenemos primero escoger las fuentes de 

información pertinentes para la investigación; segundo, analizar, procesar e interpretar 

los datos recolectados y como tercero, establecer los resultados obtenidos de la 

investigación. Pudiendo así conseguir el cumplimiento del objetivo planteado para la 

solución de la problemática planteada. 
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2. DESARROLLO 

2.1. Marco teórico 

2.1.1. Balanza De Pagos. En la actualidad todos los países que conforman el globo 

terráqueo se encuentran conectados porque mantienen un sinnúmero de relaciones 

económicas y financieras entre ellos, estas operaciones monetarias que se producen en un 

país con otros durante un periodo de tiempo determinado se registran en la balanza de 

pagos. En el plano actual de la globalización, para poder explicar el crecimiento 

económico de un país se debe hacer referencia a las actividades varias que se originan del 

comercio internacional (Rivas & Donají, 2016). Permitiendo establecer análisis e 

información relevante. 

Siendo estas operaciones las que se consideran. Así, se define como balanza de pago al 

registro de todas las transacciones económicas que se efectúan entre los residentes de un 

país determinado con relación al resto del mundo durante el transcurso de un año 

(Carbaugh, 2015). De tal manera que se pueda determinar saldos pudiendo ser positivo 

(Superávit) o también negativo (déficit). 

Según las definiciones la balanza de pago tiene que estar equilibrada con respecto a 

números, pero como se menciona existen saldos positivos o negativos, pero eso no 

implica que no exista un equilibrio. Para lo cual, las transacciones ya sea un ingreso o una 

salida representa un intercambio por tal motivo hay un lado de abobo y de abono que 

deberá ser equilibrado con un ingreso o salida asentado o viceversa y esto se conoce como 

contabilidad de partida doble (Carbaugh, 2015). 

De tal manera que cada uno de los países debe registra su relación comercial con otros 

países y su grado de participación con los mismo; pero al tratarse de un aspecto 

globalizado, se debe regular y establecer un estándar aceptable por el cual todos deben 

imitar y ser válido. Así que, existen criterios conceptuales y metodológicos por los cuales 

se puede realizar la recolección de los datos contable y estadísticos presentes la balanza 

de pagos, los cuales corresponden estrictamente definidos por el Fondo Monetario 

Internacional (FIM) (Nova, 2014). Buscando promover una estabilidad financiera y 

también a su vez también lograr la cooperación monetaria internacional.  
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La balanza de pago se conforma por dos cuentas la cuenta corriente y la cuenta de capital, 

estas a su vez por subcuentas. Primero, la Cuenta Corriente está compuesta por todas 

aquellas transacciones de bienes y servicios que son producidos y las transferencias 

unilaterales (Remesas privadas y Transacciones unilaterales) (Berumen, 2006). Siendo 

está representada más por el comercio de mercaderías. 

Por último, tenemos la Cuenta de capital y financiera. Esta incluye, todas las compras 

internacionales como son los títulos financieros y no financieros se conforman por la 

inversión directa e inversión de cartera (valores) (Carbaugh, 2015). Siendo las 

transacciones financieras la mayoría de las transacciones que se reflejan en la cuenta de 

capital. 

2.1.2. Inversión Extranjera Directa. Consiste en la inversión de capital procedente de 

un país extranjero a largo plazo. Esta inversión es la que realizan empresas 

transnacionales en el área productiva o también en infraestructura con recursos que 

procedente del exterior y así poder tener control en la administración (Guevara, 2016). 

Potenciando el desarrollo y garantizando mejores resultados. 

Según estudios realizados América Latina se considera un caso de estudio relevante, de 

acuerdo con las últimas décadas fue de entre las regiones una con mayor oleada de 

inversión extranjera directa (Suanes & Roca, 2015).siendo muy notable un incremento en 

la aportación extranjera. Ya que es un factor muy importante para el desarrollo de la 

economía de un país. Investigaciones realizadas demuestran que la inversión extranjera 

directa genera una mejora para el crecimiento económico especialmente para los países 

que obtienen inversión extranjera destinada para las exportaciones (Garriga & Vidiella, 

2015) siendo un factor indispensable para incrementar ese sector económico. 

Como fuente de ingreso generado por el aporte de capital del exterior para la mejora de 

la capacidad productiva con la implementación de nueva tecnología. Esta contribución de 

la inversión extranjera directa representa de manera directamente proporcional al 

incremento del producto nacional (Silva & Madeira, 2015). De esta manera se extiende 

un porcentaje a la oferta disponible. 

2.1.3. Inversión De Cartera. La inversión de cartera o de valores es una subcuenta de la 

cuenta de capital y financiera. Se conforma por las obligaciones asumidas de corto plazo 

que compra el sector privado, estos pueden ser bonos, certificados de tesoro, pagarés, 
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valores de empresas privadas (Berumen, 2006). Estas operaciones son registradas a el 

precio real que fueron pactadas de los cuales se excluyen cualquier otro gasto y para que 

se pueda considerar como un activo de cartera, estas siempre deben ser menor al 10% de 

la participación. 

 

2.2. Metodología 

Para este estudio se determina el uso del método descriptivo como mecanismo orientador 

para el desarrollo de la investigación. Para (Rojas, 2015) este método muestra el 

conocimiento tal y como se observa en la realidad en una situación específica de espacio 

y tiempo determinado, se observa y a su vez se registra, describiendo el fenómeno sin 

agregar modificaciones. 

Una vez identificado el motivo de la investigación, se procede a escoger las fuentes de 

información, para este caso la investigación se basa en el uso de datos secundarios. 

Aquellos datos que son extraídos de datos originalmente obtenidos por otras personas, los 

cuales no fueron obtenidos de forma directa para el propósito de la investigación, sino 

que preexisten (Pulido, 2015). Así mediante la observación y a su vez por el registro de 

datos se los procesa y clasifica para su uso. 

Mediante el análisis de la información se procede a la comparación. Siendo un acto de 

observar entre dos o más objetos para así descubrir la relación que existen o a su vez 

considerar sus diferencias y semejanzas (PiovaniI & Krawczyk, 2017). Sirviendo como 

propuesta final para determinar las conclusiones. 

2.3. Comparación Entre Indicadores  

La característica más evidente entre estos indicadores macroeconómicos es el tiempo, y 

con eso se refiere a la rapidez con la que retorta la inversión, en el caso de inversión 

extranjera directa esta inversión se caracteriza por el aporte directo al crecimiento 

económico por ejemplo Colombia. 

En la inversión de cartera su característica es que los inversores no tienen dominio en una 

organización, ya que su aporte es poco representativo en cuanto al total de acciones, son 

muy atractivas en países con tipo de cambio como Colombia y Perú ya que son países 

donde su moneda sufre devaluación, en el caso de Ecuador se debe analizar la economía 

del país para poder aprovechar situaciones específicas que generen mayor rentabilidad. 
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2.4. Inversión Extranjera Directa 

2.4.1. Entrada Neta de Capital (balanza de pagos, US$ a precios actuales)  

Tabla 1. Inversión extranjera directa, entrada neta de capital  

AÑO  ECUADOR COLOMBIA PERÚ 

2013 726.972.206,26 16.209.390.068,27 9.799.702.105,16 

2014 772.244.946,09 16.167.022.827,24 4.441.011.421,06 

2015 1.322.465.337,31 11.723.216.758,32 8.271.633.513,74 

2016 755.341.868,12 13.850.061.983,73 6.862.893.056,39 

2017 611.978.412,26 14.013.379.725,62 6.769.497.317,20 

ELABORADO POR: El Autor 

FUENTE: (Banco Mundial, 2018) 

Gráfico 1. Inversión extranjera directa, entrada neta de capital 

 

ELABORADO POR: El Autor 

FUENTE: (Banco Mundial, 2018) 

Como se puede observar Colombia es el país con mayor inversión extranjera, en el 

Gráfico 1 su pico más alto se presenta en el 2013 con $16.209.390.068,27 según se 

observa en la Tabla 1, luego cae en el 2015 siendo su pico más bajo con  

$11.723.216.758,32, luego mantiene un crecimiento menor con respecto a años 

anteriores, el país con menor inversión extranjera es Ecuador observando en el Gráfico 

1 su pico más alto en el 2015 y en la Tabla 1 se observa un total de  $1.322.465.337,31 

para ese año, después en el Gráfico 1 se aprecia que va decreciendo hasta llegar a su 

pico más bajo en el 2017 con  $611.978.412,26, Perú se mantiene superior a Ecuador 

con respecto a inversión extranjera pero no tanto como Colombia, pues como se observa 

en la Tabla 1 y Gráfico 2 el pico más alto de Perú fue en el año 2013 con 

$9.799.702.105,16 y su más bajo en el 2014 con  $4.441.011.421,06. 
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ECUADOR 726,972,206.26 772,244,946.09 1,322,465,337. 755,341,868.12 611,978,412.26
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Como se mencionó antes, la inversión extranjera directa es el capital que ingresa por parte 

de personas naturales o jurídicas de un país extranjero, para el caso de Colombia se 

registra un histórico en cuanto a inversión extranjera directa en el año 2013 y casi se 

mantiene en el 2014 solo con una leve disminución; manteniéndose entre los primeros 

países con mayor inversión extranjera de Latinoamérica. 

Se estima que la ciudad de Cali es el centro clave de este incremento, debido a que al 

menos existen unas 150 multinacionales que se ubican en esa ciudad, para el 2015 debido 

a una baja en los precios de materia prima y minerales causaron una baja en la inversión 

extranjera directa de un 26%, pero con medidas de aprovechamiento y mejoras en 

aspectos de tecnología sumado al desarrollo de otras áreas de inversión se refleja un 

crecimiento paulatino para los siguientes años, según el Banco Central de Colombia, en 

el 2017 no se alcanzó la meta esperada y para el 2018 sufrió otra caída en el indicador. 

En el caso de Perú, este sigue el ejemplo de Colombia, se encuentra entre los primeros 

países con mayor inversión extranjera directa en Latinoamérica aunque en menor escala 

comparado a los que se encuentran en posiciones superiores, el 2013 no fue su mejor año 

ya que sufrió una caída del 17% con relación al 2012, pero eso no impidió mantener su 

posición en comparación a los demás países, aunque para el 2014 sufrió una caída del 

18%, al igual que Colombia, la baja de los precios en los productos básicos de exportación 

generó un golpe fuerte para el país. 

Perú en el 2015 presentó una mejoría en temas de inversión extranjera directa y así mismo 

decreció un poco para el 2016 y mantenerse para el 2017 solo con una diferencia del 1% 

con respecto al año anterior, pero para el 2018 tendría un crecimiento del 43% según la 

Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo es debido al aumento 

de los precios de materia prima; el Ecuador es uno de los países con menor inversión 

extranjera en Latinoamérica, en el 2015 alcanzó su punto más alto entre los cinco años 

estudiados pero no supera ni a los años más bajos de Colombia y Perú. 

Ecuador se encontraba en mora desde el año 2008 y regresó al mercado internacional en 

el año 2014, y en el periodo del 2013 al 2017 Latinoamérica sufrió una notable caída en 

cuanto a inversión extranjera directa, factores que influyen sumado a políticas y 

regulaciones internas impiden que Ecuador resulte atractivo para la inversión extranjera, 

considerado como un país de alto riesgo o con una economía poco rentable. 
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2.5. Inversión De Cartera 

2.5.1. Inversiones de cartera, entrada neta de capital (balanza de pagos, US$ a 

precios actuales)  

Tabla 2. Inversiones de cartera, entrada neta de capital  

AÑO ECUADOR COLOMBIA PERÙ 

2013 2.205.412,14 1.921.217.504,01 584.764.362,77 

2014 761.801,68 1.823.211.043,09 -79.450.788,99 

2015 1.826.990,24 639.939.240,39 -59.736.555,37 

2016 6.042.600,98 -362.887.503,17 -306.826.681,98 

2017 4.078.658,89 269.433.953,40 -172.395.427,61 

ELABORADO POR: El Autor 

FUENTE: (Banco Mundial, 2018) 

Gráfico 2. Inversiones de cartera, entrada neta de capital 

 

ELABORADO POR: El Autor 

FUENTE: (Banco Mundial, 2018) 

En el caso de inversión de cartera, Colombia tiene mayor representatividad con respecto 

a Ecuador y Perú, iniciando Según la Tabla 2 su pico más alto en el año 2013 de  

$1.921.217.504,01 según el Gráfico 2 presenta  una caída constante hasta el año  2016 

que desciende hasta  $ -362.887.503,17 según se observa en la Tabla 2; por su parte 

Ecuador con respecto a los otros países, su inversión de cartera casi pasa desapercibida 

pues según el Gráfico 2 su pico más alto es en 2016 de  $6.042.600,98 y el más bajo en 

el año 2014 con $761.801,68, la situación de Perú es similar a Colombia ya que mantiene 

en una constante caída hasta el 2016 con  $ -306.826.681,98 como se aprecia en la Tabla 

2 siendo y pico más bajo, y el más alto indica en el año 2013 con  $584.764.362,77. 
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La inversión de cartera está relacionada con el corto plazo y es por la facilidad en las que 

los capitales pueden ingresar o salir de una economía, Latinoamérica afronto situaciones 

difíciles disminuyendo ciertos indicadores macroeconómicos, en el caso de Pero se ve 

mayor valores negativos en cuanto a inversión de cartera, esta se debe a que los 

inversionistas retiran sus capitales o que el país toma la decisión de liquidar sus deudas, 

pudiendo ser para desendeudarse o a su vez también puede hacerlo para cambiar su perfil 

de deuda, ya que estas vienen desde empresas privadas a el gobierno. 

Colombia mantiene una disminución constante hasta el año 2016 donde sus valores se 

tornan negativos, en este caso no es por saldar deudas, más bien la economía colombiana 

pasó de su mejor racha en los años 2013 al 2014 a una baja en el 2015, lo que genera 

cierta desconfianza en este tipo de inversiones, ya que se busca aprovechar oportunidades 

y generar rentabilidad sin tomar pertenecía en el país ya que tiene un porcentaje de 

representatividad del 10% menciona el Fondo Monetario Internacional; algo atractivo en 

las economías de Colombia y Perú para estos inversionistas es en tipo de cambio y la 

capacidad de aprovecharlo, lo que no ocurre en Ecuador ya que su economía se basa en 

dólares, país donde no se aprecia mayor relevancia en cuanto inversión de cartera, sumado 

a una economía en recesión con cierto grado de riesgo no genera confianza suficiente. 

2.6. Caso Ecuador 

Entre los países de Latinoamérica el Ecuador es uno de los que menos populares en temas 

de inversión financiera, según la Comisión Económica para América Latina y el Caribe 

en el año 2013 ingresaron 114.599 millones de dólares en Sudamérica, de los cuales 

Ecuador logró captar sólo un 0.3% de todo ese capital ingresado, lo preocupante es que 

es un país dolarizado y su sistema monetario se basa en una moneda extranjera, eso quiere 

decir que no imprimen dinero. 

El dinero que llega al país en su gran mayoría es proveniente del petróleo pero para finales 

del 2017 según la secretaría de hidrocarburo, ya se tenía comprometido un 96.7% de la 

explotación de crudo para el año 2018; debido a contratos adquiridos con empresas 

asiáticas, según el ministro de Hidrocarburos (Patricio Larrea), estima que para el 2018 

la oferta de barriles de petróleo sea de 113,6 millones y los que se deben entregar a las 

empresa asiáticas son 109.6 millones de barriles de petróleo, dejando para venta spot del 

país solo el 3% de lo que se espera obtener de la explotación de ese año. 
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Es necesario encontrar fuentes de inversión que inyecten dólares a la economía del país 

y potenciar el crecimiento económico, pero las barreras que limitan la inversión extranjera 

son altas. Datos históricos demuestran que finales del siglo XX con respecto a Sudamérica 

se empezó a internacionalizar capitales, siendo las empresas transnacionales un 

importante medio para la transferencia de valor (Belloni & Wainer, 2014). 

La  inversión de cartera es escasa en el país, sumado a la salida de dinero que se tendrá 

por el pago de bonos emitidos hasta el 2026 contraídos en el año 2014, el problema no es 

la deuda total, ya que los especialistas estiman que es manejable, lo preocupante son los 

periodos de pagos que van de 5 a 10 años a una tasa del 9.2%, pues el primer vencimiento 

se genera en el año 2020 según el ministerio de Finanzas y lo recomendable sería 

reestructurar la deuda. 

La situación del país no lo vuelve como un destino confiable y seguro para invertir, y 

prefieren hacerlo en países económicamente más seguros como es el caso de Colombia, 

Ecuador debe fomentar la inversión extranjera para mejorar su desarrollo económico y 

garantizar un mejor estilo de vida para sus ciudadanos.  

2.7. Resultados  

Según el estudio realizado pudimos descubrir que entre los tres países analizados Ecuador 

es el menos representativo y quien logra superar tanto a Perú y Ecuador juntos, es 

Colombia, quien presentó grandes mejoras en el aspecto económico; a pesar de que 

después de su histórico en el 2013 como se observa en el Gráfico 1, donde está su pico 

más alto, con una inversión extranjera directa de 16.209.390.068,27 dólares, como se 

aprecia en a Tabla 1; comenzó a presentar una caída; aun así consiguió mantener su 

posición en comparación de los otros países. 

Latinoamérica en general presentó una baja durante el periodo de tiempo estudiado, la 

baja de precios de petróleo, minerales, materia prima y demás recursos que generan 

ingresos a cada país, causó problemas en sus economías, sumado al retiro de la inversión 

de cartera. Ecuador es el país que menor inversión captó en comparación; se podría decir 

que es el país con menos atractivo para los inversionistas, y es que, por su economía 

recesiva y sus altas barreras, impide obtener ingresos aun considerando que es un país 

dolarizado y como tal no puede crear más dinero para aumentar el flujo de efectivo y su 

única opción es conseguir que mayor cantidad de dólares ingresen a su economía ya sea 

por exportación o inversión extranjera. 
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3. CONCLUSIONES  

Podemos ver que mediante el uso de fuentes secundarias se consiguió recolectar los datos 

necesarios para el desarrollo del estudio de caso con el uso de datos secundarias, estudio 

bibliográfico o con la guía de trabajos similares, usando siempre fuentes confiables que 

generan mayor seguridad y confianza en toda la información empleada para este proyecto 

de investigación. 

Se logró filtrar la información y seleccionar la pertinente al caso, donde se fue 

descubriendo aspectos relevantes y considerando eventos o circunstancias de gran 

impacto que aportaron al desarrollo del estudio de caso, pudiendo construir tablas y 

gráficos para una mejor comprensión así se determinó que tanto como para la inversión 

extranjera directa y la inversión de cartera Colombia lidera, seguido de Perú y después 

Ecuador. 

Realizando una comparación de los indicadores junto a sus características, determinando 

que el tiempo es el factor clave diferencial, consiguiendo analizar la inversión extranjera 

directa y la inversión de cartera, generando como resultado que de una estimación de un 

100% Colombia cuenta con mayor inversión de capital extranjero; captando un 65% 

seguido de Perú con 30% y luego Ecuador con el 5%. 
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ANEXO 1:  Inversión extranjera directa: representatividad en porcentaje   

Gráfico 3. Inversión extranjera directa: representatividad en porcentaje   

 

ELABORADO POR: El Autor 

FUENTE: (Banco Mundial, 2018) 

En el Gráfico 3, podemos ver la representación de inversión extranjera directa de los 

países estudiados en porcentajes, se sumó los totales para promediar y generar un 

relación que permita el análisis, pudiendo observar que en todos los años estudiados 

Perú es superado por Colombia casi por el doble de sus ingresos, a excepción del 2014 

donde Colombia obtuvo el 76% de los ingresos y que a su vez fue el año más bajo para 

Perú con un 20% , Ecuador mantiene una baja representatividad que presenta un 

crecimiento lento hasta el 2015, para luego decaer lentamente, siendo 6% su mayor 

representatividad en el 2015. 

 

2013 2014 2015 2016 2017

ECUADOR 3% 4% 6% 4% 3%

COLOMBIA 61% 76% 55% 64% 65%

PERU 37% 20% 32% 32% 32%
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