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DETERMINACION DE LA RENTABILIDAD Y RIESGO DE LAS ACCIONES EN
LAS EMPRESAS UTMACH1 Y UTMACH2 MEDIANTE UN ANALISIS
COMPARATIVO.

RESUMEN

Este presente trabajo tiene como principal objetivo el dar a conocer el por qué saber elegir
una opcidn correcta al momento de elegir una accion dentro de distintos escenarios que se
puede llegar a plantear, y la importancia del porque elegir especialista que se encarguen de
presentar opciones correctas para tomar una buena decision al momento de comprar una
accion de una empresa. Tomando en consideracion el riesgo que puede conllevar a una mal
decision por lo que deben tomar las debidas precauciones e investigaciones para poder
reducir en lo posible una pérdida en este tipo de mercados de valores. Mediante la aplicacion
y analisis de los indicadores financieros que ayudan a la representacion clara de los resultados
obtenidos mediante la investigacion ya realizada por especialista en el tema.

Palabras Claves

Riesgo, acciones, inversion, financieros, rentabilidad.

ABSTRACT

The main objective of this work is to raise awareness of why choosing a correct option when
choosing an action within different scenarios that can be raised, and the importance of
choosing a specialist who is responsible for presenting correct options. To make a good
decision when buying a stock from a company. Taking into account the risk that can lead to a
bad decision for what should be taken precautions and investigations to be able to reduce as
much as possible a loss in this type of stock markets. Through the application and analysis of
financial indicators that help the clear representation of results obtained through research
already conducted by a specialist in the field.

Keywords

Risk, stocks, investment, financial, profitability.
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1.INTRODUCCION

En la actualidad las empresas han cambiado su modo de buscar rentabilidad, financiamiento y
apalancamiento para continuar con sus actividades y crecer en el mercado, y una de ellas ha
sido saber manejar su portafolio de inversiones y emision de acciones para ser mas rentables
y ganar representatividad como empresa.

Actualmente por el motivo de la globalizacién se mejoraron las relaciones entre empresas de
diferentes partes del mundo, generando que la informacion de lo que pasa en ellas llegue a
distintas partes en un tiempo cada vez mas corto, y la informacion sea también cada vez de
mas facil acceso (Herndndez Fernandez, 2016). Por esto, no deberian descuidar el hecho de
realizar un seguimiento en el entorno de la empresa.

El objetivo principal se puede plantear como el elaborar un andlisis comparativo de las
acciones de la empresa Utmachl y Utmach2 para con ello llegar a determinar si las acciones
y el portafolio es la empresa es conveniente para los inversionistas que desean saber qué tan
rentable y riesgosa resultaria invertir en estas empresas.

Como objetivos especificos seria el que se debe calcular cual es la rentabilidad y el riesgo de
las acciones de la empresa mediante la implementacion de féormulas y envase a eso realizar
una comparacion de ambas y determinar cudl resulta mas rentable.

Indicar la forma correcta de identificar un riesgos tanto interno como externos dentro de una
empresa, es mediante la implementacion de una gestion de riesgo con el proposito de evaluar
la situacion actual de la empresa y de poder dar una soluciéon de manera eficiente a dicho
problema enfocado en evitar en todo lo posible que se generen pérdidas y que afecten al
funcionamiento o rentabilidad de la misma (Moron, Reyes, & Urbina, 2015).

El interés de los accionistas radica en saber ;cudl es la rentabilidad que tiene la empresa?,
(cual es su porcentaje de crecimiento frente a los afios anteriores? El hecho de tener
resultados positivos en esas preguntas hace que los accionistas estén interesados, ya que al
momento de comprar y emitir acciones no solo ofrecen las de una empresa.

En el mercado de valores se reflejan los riesgos financieros que para determinar cuales son y
qué influencia tiene en los rendimientos en las utilidades de la empresa se deben aplicar

modelos analiticos que determinen cuales son los factores por los que se puede ver



perjudicada la capacidad de rendimiento de los activos de una organizaciéon que ofrecen sus
acciones (Carmona & Criollo, 2015).

El estudio del riesgo de las acciones ayuda a los accionistas a tomar una decision teniendo en
cuenta que son muchos los factores que se consideran para saber qué opcion es la correcta 'y
que sus acciones cojan valor en el mercado. Es por esto, que el objetivo del presente trabajo
de investigacion es determinar la forma adecuada de invertir en el area de acciones tratando

de reducir el riesgo realizando un analisis exhaustivo del entorno financiero.

2. DESARROLLO

En el presente trabajo de investigacion se plantea un problema de caracter financiero, en el
que se desea saber en qué circunstancia se desea invertir en acciones de una empresa y saber
el riesgo que conlleva tomar la decision de invertir en una de ellas, para ello nos muestran un
caso con distintos escenarios y el proposito es saber cual de sus acciones resultar mas
rentables o atractivas para los accionistas por lo que se analiza determinadamente las
propuestas. Para su mejor entendimiento debemos dejar en claro ciertos conceptos que son
referentes para el desarrollo del tema, para esto se dividid en ciertas palabras claves que

ayudardn poder captar mejor la idea que se quiere plantear.

2.1 Acciones:

Actualmente en el mundo de inversiones intervienen diferentes persona involucradas en los
que respecta a las acciones de una empresa o sistemas financieros como pueden ser las casa
de fondos en donde se ofrecen las acciones, los agentes de compra que son los especialista en
el tema y los inversionista que son las personas que adquieren dichas acciones tiene como
prioridad el estudio del mercado de valores que tiene a su disposicion para su posterior
compra (Nieto, Alvarez, & Rodriguez, 2016).

Algunas empresas como forma de financiamiento emiten titulos de valor lo que equivale a
una de las fracciones en la que el capital social es dividido, Estos titulos que los ofrecen al
publico estan a disposicion de cualquier persona que desee comprar una acciones y obtener
un rentabilidad por las adquisicion de la misma aunque no siempre resulte de dicha forma por

lo que los agente financieros deben evaluar cudl seria el riesgo que tienen las acciones de esa



empresa antes de adquirirla y para ello se analizard la importancia de realizar una

investigacion previa la compra.

2.2 Riesgos de las acciones:

Como se planted que son las acciones de una empresa o participaciones ahora se debe
analizar cudl es el riesgo que tiene la adquisicion de la misma, al adquirir una acciéon una
accion debemos de tomar en cuenta cierta informacion que ayudar a dejar en claro si la
inversion que se esta haciendo es favorable o no.
Si el riesgo es la prevision de un mal, también es el calculo efectuado en la busqueda de un
bien. Se trata de un concepto experto que ha extendido su carga semantica en la medida en
que han proliferado sus usos —companias de seguros, medicina, etc. (Garcia, 2014, pag.
282)
Se puede observar que el calculo del riesgo es por motivos de seguir el camino correcto de
forma que se detecte algin tipo de inconveniente que puede pasar en un futuro y tomar las
debidas precauciones con el objetivo de poder reducir en lo posible este factor. de esta
manera se espera por qué se debe realizar dichas investigaciones en las acciones de una
empresa antes de adquirir una y para ello contar un especiales que se encarguen de realizar
estas investigaciones en los mercados de valores y dar a conocer las posibles opciones la que
se debe invertir a los accionistas.
Los agentes financieros deben tomar en cuenta a otras ramas de la administracion como
pueden ser la contabilidad y la economia de una empresa ya que van de la mano para realizar
un calculo sobre los riesgos que puede tener una inversion que se estd o que se va a realizar
en una empresa y evaluar desde varios puntos de vista las alternativas mas rentables con el fin
de hacer creer el valor de la empresa. Dicho valor ayuda a que sus acciones sean mas
cotizadas en el mercado fomentando mas interés a los accionistas y seguridad al obtener una
participacion de esa organizacion.
Conocer esta tipo de informacion es muy util para el accionista, empresario y mayor aun para
el analista financiero que es el que determina que factores o caracteristica son los que
inversiones para evaluar si existe o no un alto riesgo de las acciones y que rentabilidad puede
llegar alcanzar en el mercado (Boz, Menéndez, Orgaz, & Prior, 2015). Es favorable contar

con esta informacion ya que se trata de reducir de forma considerable el riesgo ya que en el



ambito financiero puede resultar muy cambiante por lo que varios especialistas recomiendan

crear un portafolio en inversion.

2.3 Portafolio de inversion:

El portafolio de inversion debe estar determinado por un modelo llamado media-varianza, el
cual nos indica que, si se desea crear un portafolio de inversion, para ello debemos de buscar
una media al analizar qué acciones o activos necesitan mas inversion y cuales menos con el
fin de obtener una rentabilidad esperada. Y teniendo en cuenta en no invertir en acciones o
activos que generen alta rentabilidad pero de forma variada (Useche, 2015).

Esto sirve para darse cuenta que debemos ser conscientes que acciones pueden generar una
utilidad a plazo fijo de manera que las acciones van cogiendo valor en el mercado y no unas
acciones que ofrecen altos porcentajes de ganancias pero que al final puede bajar
drasticamente y esto se debe a varios factores, pero el principal de ellos es la rentabilidad con

la que cuenta la empresa para responder a sus acciones.

2.4 Rentabilidad

Para poder ser rentables en las empresas como ya se habia mencionado, se necita tener acceso
a un nuevo financiamiento, esto hace referencia a la probabilidad de obtener recurso
econdmicos para poder cumplir con alguna idea o actividad planificada en la empresa que
ayudaria a crecer como organizacion y que no se resolvia anteriormente por falta de fondo
(Vera, Melgarejo, & Mora, 2014).

Los accionistas pueden implementar distintos escenarios, pero para una eleccion correcta no
se debe analizar el que tenga mayor utilidad, ya que puede ser una forma engafosa de elegir
ya que la utilidad no refleja el rendimiento de la empresa ya que no toma en cuenta lo que se
estd ganado con respecto a lo invertido.

Distintos autores hacen referencia de que la rentabilidad como el indicador mas certero y
confiable que comunmente usan todas las empresas para medir la eficiencia en su
productividad y de esta manera saber si los proceso van bien encaminados o se necesita hacer
algun cambio que ayude a la mejor continua de la organizacion y ayudar aumentar su valor en
acciones (Cantero & Leyva, 2016). Es por ende que se hace referencia en la rentabilidad
como tal por la razoén de que es primordial para dar un diagnostico de como esta llevando a

cabo las actividades dentro de la empresa teniendo en consideracion que la rentabilidad debe



seguir creciendo con los afios. Ayuda también a los accionistas al momento de realizar un

analisis financiero como la situacion que atraviesa la empresa ya sea favorable o no.

2.5 Anadlisis financiero.

Un andlisis financiero es esencial para una excelente administracion dentro y fuera de la
empresa puesto que los recursos de la empresa deben ser controlados de forma que sean
usados de manera efectiva con el proposito de generar mas ganancias en un tiempo
determinado. El uso de los recursos de una organizacion se la puede ver de forma exterior en
la manera en el que si es una compafiia que desea buscar una forma obtener ingresos
mediante la venta de sus acciones estos deben hacer que las acciones cojan valor, pero no es
facil poder conseguirlo ya que la tnica forma de lograr es enfocarse en la rentabilidad
maxima de la empresa.

El Anélisis Financiero ayuda a las empresas a determinar cudl seria sus debilidades y cuales
sus fortalezas para mediante este proceso poder analizar cudl es la posicion financiera en la
que se ubica la organizacioén y en base a lo establecido poder llegar a una conclusiéon que
ayuda a resolver las medidas de accion para corregir los percances encontrados. (Villegas,
2002)

Al emprender una idea de proyecto o de inversion los administradores o los accionistas
desean saber si su dinero tendra la rentabilidad que corresponde a lo que ellos esperan ganar
por los distintos escenarios que se les presenta, para resolver este problema deben recurrir a
hacer un andlisis financiero. Todo este proceso resulta ser util al momento de analizar si las
actividades o procedimiento que estd realizando la empresa resultan ser los correctos ya que
al gestionar dinero se debe corregir cada posible error o debilidad que se encuentre, haciendo

que esto genere mayor utilidad y no una pérdida.

2.6 Indice Financiero

Al momento de evaluar nuestra ganancia en el tiempo debemos de usar indicadores
financieros con el objetivo de saber cudl es nuestra utilidad mediante la comparacion de datos
anteriores o cuentas que ayuda a establecer si el valor obtenido corresponde al valor que se
esperaba obtener en el principio de la inversion.

Los indices financieros ayudan al presente trabajo a crear comparaciones y evaluaciones de

los distintos escenarios que se presentan para el analisis de las mejores opciones de invertir



de manera que muestre un enfoque mas acertado del valor en el tiempo del dinero y para ello

se utilizard como referencia el VAN, TIR y VPN.

2.6.1 Valor Actual Neto.

El VAN cuyas siglas significan Valor Actual Neto, nos muestra cual es el valor de nuestro
dinero en la actualidad tomando en cuenta los diferentes factores que ayudan a saber que
influyen en ¢l, mediante la aplicacién de una formula. (Kafka, 2004)

Mediante la implementacion de esta formula podremos tener claro si la utilidad de la
ganancia corresponde a los que se espera obtener tomando en cuenta el tiempo transcurrido.
Si el valor obtenido al calcular el VAN la tasa de este resulta ser positiva o igual a cero
entonces esto demuestra que la inversion si cubre los costos de oportunidad de inversion
(Marquez & Castro, 2015). Como se sabe que el dinero es depreciable en el tiempo por
distintos factores como uno de ellos seria la inflacion u otra oportunidad de inversion,
entonces esto nos ayuda a saber si la decision que se estd tomando es la correcta o se deberia

implementar otra idea de inversion.

2.6.2 Tasa interna de retorno

El TIR es otro método utilizado muy utilizado en proyecto financiero que los agentes siempre
toman en cuenta para sus investigaciones el cual ayuda a tomar mejores decisiones al analizar
los resultados y se la conoce también como una tasa de interés que aplicada en la forma del
van esta da como resultado cero. (Mete, 2014)

Este proyecto toma en cuenta el TIR como una parte esencial al momento de dar informacion
a los accionistas ya que si bien el van es util con el TIR tenemos un ejemplo mas claro de en

qué periodo de tiempo se recuperard la inversion inicial en los distintos escenarios.

2.6.3 Relacion Costo — Beneficio

La relacién costo beneficio se compaginan cuando se actualizan los valores de los costos y
los beneficios y estos valores se los aplica una tasa de interés dan referencia de lo que podria
ganar en un cierto perdio de tiempo. Por lo general la relacion costo - beneficio se la utiliza
en proyecto de inversion financiera como uno de los indicadores que se emplean para medir

el rendimiento de un proyecto. (Méarquez & Castro, 2015)



Para dar mas énfasis en cudl seria la opcion correcta a elegir en los distintos escenarios que se
aplican en el caso de este proyecto y aparte de poder calcular el TIR y el VAN se debe utiliza
el indicador costo - beneficio el cual servird para determinar si el dinero o valor que se
invierte tendrd un beneficio a futuro o en un perdi6 de tiempo el cual se refleja cual proyecto

tendria mayor rentabilidad y dar una respuesta mas clara y una conclusion clara.

2.7 Varianza

La varianza es una medida estadistica la cual calcula la desviacion de diferentes puntos. La
forma en la que se obtiene su valor es mediante la suma de todos los puntos los cuales se
dividen para la cantidad de puntos que fueron considerados en la suma generando un
promedio. (Parra, 1995)

El poder calcular la varianza con los datos que me brinda me ayuda a determinar el riesgo de
las acciones de cada una de las empresas teniendo un mejor panorama para elegir que accion

es mas factible para el accionista o los agentes financieros

2.8 Desviaron estandar

Dentro de la estadistica es otra variable que da como resultado una medida de dispersion la
cual se calcula al momento de obtener la varianza de un determinado valor y sacar la raiz
cuadrada de la misma. (Parra, 1995)

Por medio de este método se puede determinar cual seria el riesgo del portafolio de inversion
que indica el ejercicio en caso de querer invertir en ambas empresas. Debe tomarse en
consideracion el porcentaje més bajo con el objetivo de no arriesgar el dinero que se va

invertir

2.9 Desarrollo del caso.

Reactivo practico 10450
El beneficio o utilidad presumible de las acciones de las empresas UTMACH1 y UTMACH2
son las que muestra el siguiente cuadro, junto con la probabilidad que se asocia a cada una
de ellas, estimadas a partir de los tres escenarios posibles de cambio en el entorno
economico:

Cuadro 1. Datos del Problema.

Escenario Probabilidad Empresa A Empresa B



Escenario 1 80 % 35 % 31 %

Escenario 2 35 % 27 % 28 %
Escenario 3 25% 34 % 14 %
Fuente: UTMACH

AfRo: 2018

a)  Determinar cudl es la rentabilidad esperada y el riesgo de las acciones de cada empresa,
asi como de la cartera que invirtiera a partes iguales en cada uno de los dos titulos.
Para llegar a la completa resolucion del caso primero se debe determinar cudl es la
rentabilidad esperada de cada empresa Utmachl y Utmach2, posteriormente la del portafolio
y para ello usaremos los datos del primer cuadro de la empresa Utmachl y la probabilidad de
los 3 escenarios (ver Cuadro 1.) aplicados a la siguiente férmula (ver férmula 1). Luego se
procede hacer los mismo con los datos de la empresa Utmach2 (ver cuadro 3).
Para obtener la rentabilidad del portafolio de inversion analizaremos los datos anteriormente
obtenidos con la férmula 1 aplicado los datos de ambas empresas y se usaran en la formula 2
(ver formula 2).
Posteriormente se descubrird cudl es el riesgo de cada una de las acciones de las empresas por
lo que se debera usar los datos del cuadro 1 como anteriormente se hizo, pero esta vez se los
aplicara en la formula 3. y para el calculo del riesgo del portafolio usaremos otra formula (ver
formula 5) la cual nos pide un dato adicional al que nos brinda el cuadro 1 y es buscar la
correlacion entre la empresa Utmachl y utmach2 (ver férmula 4).
Uno vez encontrada la correlacion entre ambas empresas solo quedaria reemplazar los datos a
la formula (ver formula 5) y cuyo resultado a obtener seria el riesgo del portafolio de
inversion que es el ultimo punto de lo que pide la resolucion del caso.

Cuadro 2. Rentabilidad esperada Utmachl

RE a=probE1 * EmpE1l + probE2 * EmpE2 + ProbE3 + EmpE3. Formula 1

RE a= 0,80*0,35+0,35*0,27+0,25*0,34




RE a=0,4295 =42,95%

Elaborado: Por autor
Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/05.pdf

Andlisis: La rentabilidad esperada de los activos financieros o acciones de la empresa

“UTMACH 17; es de 42,95%

Cuadro 3. Rentabilidad esperada Utmach2

RE b= probE1l * EmpE1 + probE2 * EmpE2 + ProbE3 + EmpE3.

Formula 1

RE b= 0,80*0,31+0,35*0,28+0,25*0,14

RE b=0,381 =38,10%




Elaborado: Por autor
Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/05.pdf

Anadlisis: La rentabilidad esperada de los activos financieros o acciones de la empresa

“UTMACH 27; es de 38,10%

Cuadro 4. Rentabilidad del paquete accionario

(RE)portafolio = (% inversién) * (RE a) + (% inversién) * (RE b)

Formula 2

(RE)portafolio = 0,5*%0,4295+0,5*0,3810.

(RE)portafolio = 0,40525 = 40,53%

Elaborado: Por autor

Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/05.pdf

Cuadro 5. Covarianza entre Empresaay b

Cov(AB)= ProbEl *((Empr Eal-RE a)*(Empr Eb1-RE b))+ProbE2 *((Empr Ea2-RE
a)*(Empr Eb2-RE b))+ProbE3 *((Empr Ea3-RE a)*(Empr Eb3-RE b)). Formula 3

COV(AB) = 0,80%(0,35-0,4295)*(0,31-0,381)+0,35%(0,27-0,4295)*(0,28-0,38 1)+
0,25%(0,34-0,4295)*%(0,14-0,381)




COV(AB) =0,0155463

Elaborado: Por autor

Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/035.pdf

Cuadro 6. Varianza (riesgo) Utmachl

O?A =ProbE1 *(Empr Eal-RE a)*+ProbE2 *(Empr Ea2-RE
a)>+ProbE3 *(Empr Ea3-RE a)>. Formula 4

0?A=
0,80%(0,35-0,4295)°+0,35%(0,27-0,4295)>+0,25%(0,34-0,4295)

2

02A=0,01596285 =V0.01596=0.1263*100=12.63%

Elaborado: Por autor
Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/05.pdf
Analisis: El riesgo de las acciones de la empresa “UTMACH 1” puede tener un valor de
mas-menos 12.63 % el cuadro

Cuadro 7. Varianza (riesgo) Utmach?2

O?B =ProbE1 *(Empr Eal-RE a)*+ProbE2 *(Empr Ea2-RE a)*+ProbE3
*(Empr Ea3-RE a)* Formula 4




0*B=0,80*(0,31-0,381)*+0,35*(0,28-0,381)*+0,25*(0,14-0,381)*

0?B=0,0221234 = 0.022=0.1483*100=14.83%

Elaborado: Por autor

Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/05.pdf

Andlisis: El riesgo de las acciones de la empresa “UTMACH 2” puede tener un valor de
mas-menos 14.83%.

Cuadro 8. Varianza (Riesgo) del Portafolio

O*p
=0,5"2*0,01596"2+0,5"2*0,0221234"2+2*0,5*0,5*0,0155463.

Formula 5

O?p =0,00795919

Op =0,0892143* 100 = 8.9%

Elaborado: Por autor

Fuente: http://webs.ucm.es/info/jmas/mon/05.pdf

Cuadro 9. Resultados

Empresa UTMACH 1 UTMACH 2




Rendimiento Esperado por

acciones

42,95%

38,10%

Rendimiento esperado del

portafolio

40.53%

Riesgo de las acciones de

cada empresa

14.83%.

12.63 %.

Riesgo del portafolio de

inversion

0,00795919

Desviacion estandar

8.9%

Elaborado: Por autor

2.9.1. Resultados

El resultado obtenido de la aplicacion de la formula 1 nos da como resultado cual es la
rentabilidad de ambas empresas la cual més viable es la de la empresa Utmachl con un
42.95% y en segundo lugar la de Utah 2 con un 38.10 y al aplicar la férmula que nos ayuda a
determinar cudl es la rentabilidad del portafolio obtenemos un 40.53%.

Al resolver la formula 4 en los datos de ambas empresas se encontrd que la empresa Utmachl
presenta un porcentaje de riesgo de 14.83% y es maés alto que el de la empresa Utmach?2 la
cual cuenta con un 12.63%, pero al calcular el riesgo del portafolio de inversion da como

resultado un 8.9% lo cual respalda la informacion antes mencionada.




3. CONCLUSIONES

El presente trabajo de investigacion ha demostrado la mejor opcion de inversion que el caso
plantea y que fueron expuestos, dejando en claro que para evaluar o iniciar un proyecto de
inversion antes de tener la determinacion de invertir debemos conocer las herramientas
financieras necesarias que nos permitan tomar decisiones adecuadas y profesionales para la
valuacion de un plan de financiacion.

Podemos concluir con respecto a la rentabilidad que la empresa Utmachl tiene mejor
rendimiento, pero el riesgo de sus acciones un poco mas elevado que el de la otra empresa,
pero el riesgo es un favor que debe predominar en la decision al querer invertir en una de
ellas. Como portafolio de inversion podemos darnos cuenta que resulta menos riesgosos

poder invertir en ambas.
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