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RESUMEN

El presente trabajo tiene como objetivo determinar la importancia del flujo de efectivo de la
empresa productora de cacao “La Patricia” periodo 2017, mismo que sirve como herramienta
financiera en la planificacion y control de la organizacion, y permite que se identifique la
capacidad de generacion de dinero en la entidad durante un ejercicio fiscal, mediante su
resultado, que es obtenido por la diferencia entre los ingresos y salida del efectivo. Ademas,
se puede establecer el cumplimiento de las responsabilidades financieras de la empresa, con
el fin de que se efectie sus objetivos trazados y a la vez sirve como instrumento decisional
para identificar si la organizacion estd en capacidad de realizar inversiones para crecer a largo
plazo, segun sus condiciones de liquidez. El desarrollo de la investigacion se fundamenta en
revision bibliogréfica a partir de un andlisis descriptivo que combina la teoria e interpretacion
de resultados, razon por lo cual, se considerd también comparar algunos indicadores
financieros, en donde se muestra una tendencia positiva con respecto a los ratios de liquidez,
rotacion de activos y rentabilidad, concluyendo que el control de entrada y salida de dinero en
la empresa es importante para administrar y salvaguardar eficientemente sus recursos

financieros.

Palabras claves: estados financieros, inversiones, largo plazo, liquidez, rentabilidad.



ABSTRACT

The present work has as aim determine the importance of the flow of cash of the producing
company of cocoa "La Patricia" period 2017, same that serves as financial tool in the
planning and control of the organization, and allows that there should be identified the
capacity of generation of money in the entity during a fiscal year, by means of his result,
which is obtained by the difference between the income and exit of the cash. In addition, it is
possible to establish the fulfillment of the financial responsibilities of the company, in order
which his planned aims are effected and simultaneously it serves as instrument decisional to
identify if the organization is in aptitude to realize investments to grow in the long term,
according to his conditions of liquidity. The development of the investigation is based on
bibliographical review from a descriptive analysis that combines the theory and interpretation
of results, reason for which, it was considered also to compare some financial indicators,
where a positive trend appears with regard to the ratios of liquidity, rotation of assets and
profitability, concluding that the control of entry and exit of money in the company is

important to administer and to safeguard efficiently his financial resources.

Keywords: financial statements, investments, long term, liquidity, profitability.



INTRODUCCION

Dentro del sector agropecuario, el analisis limitado que se le otorga a los estados financieros
en la mayoria de las empresas es un constante problema, dado que no poseen una adecuada
gestion financiera, lo cual repercute en el desarrollo y crecimiento empresarial (Helguera,

Lanfranco y Maj6 2005).

Para todas las empresas es primordial recibir una completa y detallada informacién de sus
finanzas, esto ayuda a determinar muchos factores importantes dentro de la misma. Uno de
los aspectos mas importantes que se analizan en el ambito empresarial, es la capacidad para
generar el dinero suficiente que permita cumplir con todas sus obligaciones financieras. Por
lo tanto para la toma de decisiones de operacion, financiamiento o inversion es fundamental

un andlisis del flujo de efectivo (Medina y Jaime 2008).

“La Patricia” es una empresa agricola que se dedica a la produccion y comercializacion de
cacao, se encuentra ubicada en el Canton Santa Rosa de la Provincia de El Oro, cuenta con un
total de 13 hectareas de la variedad CCN-51, con una produccion de 2903 kilogramos de

cacao fresco mensual, de las cuales se destina toda la produccién para el mercado local.

El presente trabajo explica la importancia de los flujos de efectivo en una empresa
agropecuaria ya que a mas de ser un estado financiero que proporciona informacion contable,
es considerado una herramienta gerencial que ayuda a la toma de decisiones con mayor
fundamento, permitiendo a la empresa mantenerse en un mercado competitivo a largo plazo

(Escobar 2014).

OBJETIVO

Determinar la importancia del flujo de efectivo de la empresa productora de cacao “La

Patricia” periodo 2017.



ITI. DESARROLLO

3.1. SECTOR AGROPECUARIO EN EL ECUADOR
A la produccion agropecuaria la componen dos sectores, el sector agricola que tiene que ver

con el cultivo de todo tipo de plantas, mientras que el pecuario tiene que ver con todo tipo de
produccion de animales. Estos tipos de produccion tienen que cumplir con normas para llevar
con normalidad sus actividades econdmicas sin que afecten a su entorno, para contribuir con

el medio ambiente (Mufioz, Artieda y Espinoza 2016).

Segin (Navarro 2016) el sector agropecuario en el Ecuador es considerado como base
fundamental para el crecimiento del sector rural, dado que los cultivos en el pais simbolizan
un 60% del producto total, seguido por la produccion en el sector pecuario y la pesca. Los
cultivos més representativos son el cacao, banano, maiz, arroz, café y palma de aceite,
mientras que para la exportacion los principales productos fueron: banano, pescado

preparado, crustaceos congelados y flores.

3.2. CACAO

3.2.1. Origen

El cacao es considerado como la “comida de los dioses”, su denominacion cientifica es
Theobroma cacao c., originario de América Central y Sur. Este arbol se adapta mejor a climas
ecuatoriales donde existen precipitaciones en todo el afio y temperaturas favorables para el
cultivo. El periodo de tiempo para producir frutos es entre 4 a 5 afios y para alcanzar una

optima productividad comprende entre 8 a 10 afos, dependiendo de la variedad de cacao y

condiciones del lugar (PROECUADOR 2013).

En el Ecuador se denomina al cacao como la “pepa del oro”, debido a que por muchos afios
signific6 un gran aporte econdmico para el pais, permitiendo el desarrollo de sectores
importantes como el comercio y la industria. Actualmente el cacao fino de aroma esté siendo
reconocido a nivel mundial, gracias a sus propiedades Unicas lo convierten en un producto
muy apetecido, dado que el 70% de la produccion mundial de esta variedad estd en Ecuador

(Banco Central del Ecuador 2014) (ANECACAO 2014).



3.2.2. Importancia

La importancia en la produccidn de cacao se encuentra en sus almendras, que en promedio se
extraen de 30 a 40 por mazorca y son utilizadas en productos alimenticios, ademas existe un
mercado muy amplio para el cacao en la industria cosmética y farmacéutica (Ruiz 2015).
Desde un enfoque econémico y social, producir cacao es muy importante en paises en vias de
desarrollo, dado que esta actividad es realizada por los pequefios productores y representa

fuentes de ingresos para muchas personas alrededor del mundo (Barrientos 2015).

3.2.3. Produccion

En el afio 2012 el cacao se convirtido en el quinto producto més exportado en Ecuador,
después del banano, pescados, rosas entre otros, debido a que se exportd un total de 182,794
toneladas, lo que significd una cantidad de 496.63 millones de dolares en ese afio. En el pais
se busca aumentar la produccion y exportacion de cacao a largo plazo, por lo tanto se han

puesto en marcha proyectos donde se brinde el apoyo necesario al sector agricola para poder

lograr el objetivo (PROECUADOR 2013).

3.2.4. Principales Mercados

Existe un mercado fijo para el consumo de cacao donde figuran principalmente paises como
Estados Unidos y la Unién Europea, esto debido a que el consumo de los habitantes se ha
incrementado de gran manera en los ultimos afios. Este panorama de mercado a nivel mundial
ofrece oportunidades para que Ecuador incremente sus niveles de produccion y exportacion

de cacao, tanto de la variedad CCN-51 y cacao fino de aroma (Villamar 2016).

3.3. EMPRESA AGROPECUARIA

Las empresas agropecuarias trabajan bajo el fundamento de autofinanciamiento, lo cual
quiere decir que no solo cubrira los gastos con sus ingresos, sino que también producira un
margen de utilidades (Pozo, Martins y Cotilla 2014), ademds establecen un papel muy
importante en la economia de cualquier pais, dado que sus procesos productivos basados en
recursos naturales como: agricultura, ganaderia, acuacultura y silvicultura, conforman la

alimentacion de la poblacion (Garcia 2017).



El presente trabajo se enfoca en analizar el desempefio financiero de la empresa agricola “La
Patricia “dedicada a la produccién y comercializaciéon de cacao por mas de 5 afios, se
encuentra ubicada en el sector del paraiso en la Parroquia la Victoria del Canton Santa Rosa
de la Provincia de El Oro, cuenta con un total de 13 hectareas de la variedad de cacao
CCN-51, en la actualidad produce un aproximado de 2900 kilogramos de cacao fresco

mensual, lo cual se destina toda la produccion para el mercado local.

A partir del afio 2016 los propietarios invirtieron en activos especificamente en
infraestructura e insumos varios, con el fin de mejorar el rendimiento productivo y maximizar
ganancias, desde entonces se comenzo a llevar registros contables en la Finca “La Patricia”,
debido a la necesidad de contar con informacién mas precisa de sus ingresos y egresos, por
tal motivo se considera pertinente realizar un andlisis de los estados financieros
principalmente del flujo de efectivo para de esta forma conocer la situaciéon econdémica y
financiera de la empresa, lo cual permitird evaluar la viabilidad de la misma y determinar si

es rentable en el largo plazo (Montoya 2014).

3.4. ESTADOS FINANCIEROS

Todas las empresas registran datos financieros sobre sus actividades y difunden esta
informacion a los individuos interesados en forma de estados financieros, de manera que se
pueden utilizar los datos para comparar el desempefio de las empresas a través de los afios

(Tamayo 2004).

En el ambito empresarial los estados financieros se utilizan como una herramienta para dar a
conocer la situacion economica y financiera de las empresas dentro de un periodo de tiempo,
ademas la informacion obtenida debe ser veraz, dado que es de mucha utilidad para la toma
de decisiones econdmicas, los estados financieros se dividen en 3 partes: balance general,

estado de resultados y flujo de efectivo (Yafiez y Mazzocco 2015).

3.4.1. Balance General

Al elaborar el balance general, se obtiene informacion muy importante de la empresa, como
la disponibilidad de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y las deudas que se tiene,

dado que es el documento contable que muestra la situacion financiera de las empresas en un



determinado periodo de tiempo (Quinteros y Marco 2014). Al elaborar el balance general

(Tabla 1) se obtienen los siguientes datos:

Tabla 1. Balance general de la empresa La Patricia, 2016-2017

Activo Pasivo vy Patrimonio
Afio 2016  Axo 2017 Afio 2016 Ao 2017
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo $16.42042 $20.534.75 | Cuentas por pagar $1.354,06 $1.955,18
Cuentas por cobrar £1.756,55 3$2.043,08 |Documentos por pagar $358,14  £25446
Total de activo
corriente £18.176,97 £22.577 83| Total de pasivo corriente £1.712.20 52.209.64
Active Fijo Deudas a L.P. 0 0
Propiedad y equipos $52.431,07 $56.466,14
Patrimonio $68.805,84 576.834,33
Total de activos ST0.608,04 579.043.97| Total de Pasivo ¥y Patrimonio 570.608,04 S$79.043,97

Fuente: Finca La Patricia

Elaborado por: Autor

3.4.2. Estado de resultados

Segun (Castellanos 2015) el estado de resultados (Tabla 2) es uno de los estados financieros
primordiales e importantes en el sector empresarial, el cual debe reflejar las ganancias o
pérdidas en un periodo determinado, de tal manera que se pueda evidenciar como funcionan

las empresas durante dicho periodo y determinar si los resultados son los esperados.

Generalmente en el estado de resultados lo primero que se informa son los ingresos y los
gastos de las operaciones de las empresas, entre varios indicadores, como gastos, interés
pagado, impuesto y utilidad. Dichos estados financieros son muy flexibles y se los puede
elaborar de manera anual, trimestral o mensual y gracias a los datos que proporcionan las
empresas tienen una optima vision financiera (Ross, Westerfield y Jordan 2010). Al elaborar

el estado de resultados (Tabla 2) se obtienen los siguientes datos:



Tabla 2. Estado de resultados anec 2017

Vil $28.560,24
$12.338,07

[Costo de venta)
52.154,80

(Depreciacidn)

Utilidad antes de interesese  $14.067,37

impuestos
(%15 pago a trabajadores) $2.110.11
$11.957,26
Utilidad gravable
865,32
(Impuestos) $
$11.091,94

Utilidad neta
Fuente: Finca La Patricia

Elaborado por: Autor

3.4.3. Flujo de efectivo

En el estado de flujo de efectivo las actividades de operacion, inversion y financiacion
proveen la informacion adecuada para determinar la capacidad que tienen las empresas para

producir dinero y las necesidades a nivel empresarial para ser utilizados (Duque 2015).

Ademés seguin (Escobar 2014) determinan la procedencia de los recursos y también en que
se los utiliza o invierte a corto y largo plazo, ademas son un pilar fundamental dentro de
cualquier empresa u organizacion ya que determinan la solvencia y el crecimiento de la
misma, de tal manera que nos sirven para tomar buenas decisiones en las actividades

financieras.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) como las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), son normas contables que tienen como finalidad
establecer la necesidad de informacion sobre el efectivo y los equivalentes de efectivo de las
empresas (Nirza 2015) y son de aplicacion obligatoria en Ecuador desde el ano 2010 para

todas las empresas que reportan a la Superintendencia de Compafiias (UTPL 2018).



Para analizar las actividades de operacion de la Finca “La Patricia” se utilizara el método
directo donde se muestran las entradas y salidas de efectivo de las partidas operativas de la
empresa (Duque 2015). Al elaborar la identidad del flujo de efectivo (Ecuacion 1) se obtienen

los siguientes datos:

Ecuacion 1
Flujo de efectivo de los activos= Flujo de efectivo de los acreedores + Flujo de efectivo de los accionistas

5.263,56 =0+ 5.263,56
5.263,56 = 5.263,56

La identidad del flujo de efectivo (Ecuacion 1) indica la igualdad del flujo de efectivo de los
activos y el flujo de efectivo de los acreedores y accionistas. Mediante las actividades
operacionales la empresa origind dinero el cual fue utilizado para cancelar a los acreedores o
accionistas (Ross, Westerfield y Jordan 2010). Al elaborar los elementos que conforman el

flujo de efectivo (Tabla 3, 4, 5, 6, 7 y 8) se conocen los siguientes datos:

Tabla 3. Flujo de efective de los activos aio 2017

Flujo de efectivo operative §15.356.85
(Gasto neto de capital) $6.189,87
(Cambio en el Capital de

trabajo neto) $3.903.42
Total $5.263,56

Fuente: Finca La Patnicia

Elaborado por: Autor

Tabla 4. Flujo de efectivo operative afio 2017

Uhlldad antes de intereses e $14.067.37
Impuestos
o
Depreciacién $2.154,80
(Impuestos) 5863,32
$15.356,85
Taotal

Fuente: Finca La Patnicia

Elaborado por: Autor



Tabla 5. Gasto neto de capital

Activo fijo neto final £56.466,14
£32.431,07
Activo fijo neto inicial
s §2.154,80
Depreciacién
169,87
Total 56.169.8

Fuente: Finca La Patricia

Elaborado por: Autor

Tabla 6. Cambio en el capital de trabajo neto

Capital de trabajo neto final £20.368,19
{Capatal de trabajo neto

inicial) $16.464,77
Total $3.903.42

Fuente: Finca La Patricia

Elaborado por: Autor

Tabla 7. Flujo de efectivo a los acreedores aiio 2017

Interés Pagado 50
50
(Fondos netos de deuda a
LP)
50
Total

Fuente: Finca La Patricia

Elaborado por: Autor




Tabla 8. Flujo de efectivo a los accionistas afio 2017

Dirvidendo pagado $0
s $5.263,56
(Fondos netos de la emision
de nuevas acciones)
$5.263,56
Total

Fuente: Finca La Patnicia

Elaborado por: Autor

Seglin el analisis del flujo de efectivo se determinaron varios aspectos importantes en la
empresa productora de cacao “La Patricia”, dado que se pudo conocer que el flujo de efectivo
de los activos es positivo con un total de $5.263,56, esto quiere decir que los flujos de entrada
de efectivo en la empresa son idoneos para cubrir los las deudas a corto plazo. Ademas se
pudo observar que el flujo de efectivo de los acreedores es igual a cero, esto se debe a que la
empresa no registra obligaciones con entidades financieras a largo plazo debido a que no se
endeudo, por consiguiente al no existir dividendos pagados el efectivo generado durante el

periodo 2017 recae sobre los accionistas de la empresa.

3.5. INDICADORES FINANCIEROS

El andlisis de indicadores financieros es parte fundamental después de emitir los estados
contables en las empresas (Castafio y Pérez 2014), dado que es una herramienta que ayuda a
reforzar en la toma de decisiones que generan impactos positivos en la empresa e identifica el

sector que amerita correctivos. (Cardona, Carvajal y Restrepo 2015).

3.5.1. Razones de liquidez o solvencia a corto plazo

Las razones de liquidez sirven para determinar la disponibilidad de las empresas para afrontar
sus compromisos a corto plazo, es decir decretar si la empresa cuenta con los recursos
financieros suficientes para cumplir con sus obligaciones (Toro y Palomo 2014). Al elaborar

las razones de liquidez (Ecuacién 2 y 3) se obtienen los siguientes datos:



Ecuacion 2

h Activos circulantes 22.577,83
Razén circulante = - - = = 10.07
Pasivos circulantes 2.209.64

Ecuacion 3

Efective _ 20.534,75 978
Pasivos circulantes  2.209.64

Razén de efective =

En la finca “La Patricia” la razon circulante es 10.07 y la razon de efectivo es 9.29 lo que
quiere decir que por cada dolar de pasivo circulante o deuda a corto plazo, la empresa cuenta
con 10 y 9 ddlares respectivamente en activos circulantes para afrontar la deuda, lo cual es
bastante satisfactorio con respecto a la liquidez de la empresa, dado que cuenta con una

buena capacidad de pago segin lo indicado en las razones de liquidez (Ecuacion 2 y 3).

3.5.2. Razones de actividad o rotacion de activos

Las razones de actividad son un complemento de las razones de liquidez, dado que
determinan el tiempo en que se convierten en efectivo las cuentas por cobrar o inventarios de
las empresas (Ospina, Castro y Jiménez 2017). Al elaborar las razones de actividad (Ecuacion

4,5, 6y 7)se obtienen los siguientes datos:

Ecuacion 4

. ventas 28.560,24
Rotacién de cuentas por cobrar = = = 13.97 veces

cuentas por cobrar 2.043,08

Ecuacion 5

e % e 365 dias 365 o e
WSS VETLAE SIR CHOTIRGE POT. SouTaw. = Rotacién de cuentas por cobrar 1397~ e
Ecuacién 6

Ventas _ 28.560,24 _
Activos fijos 5646614

Rotacion de actives fijos =



Ecuacion 7
Ventas o 28.560,24 _

= = 0.36
Total de actives  79.043,97

Rotacion de activos totales =

La empresa cobrd sus ventas a crédito en aproximadamente 26 dias lo cual indica en lo que a
rotacion de cuentas por cobrar refiere que dentro de sus politicas internas cumplen lo
establecido por la empresa. En lo que respecta a la rotacion de activos fijos y totales por cada
dolar invertido la empresa gener6 $0,51 y $0,36 respectivamente, con lo cual se evidencia
una buena gestion con respecto a la administracion del capital de trabajo, segin lo observado

en la (Ecuacion 4, 5,6y 7).

3.5.3. Razones de rentabilidad

Las razones de rentabilidad son una herramienta que ayudan a medir el grado de eficacia con
el que las empresas utilizan sus activos y con cuanta efectividad administra sus operaciones
(Ross, Westerfield y Jordan 2010). Al elaborar las razones de rentabilidad (Ecuacion 8, 9y

10) se obtienen los siguientes datos:

Ecuacion &
Utilidad Neta _ 11.091,94

M de utilidad = = 3
argen ag uitiiaa Ventas 28.560,24

3804

Ecuacion 9

Utilidad neta _11.091,94 G
Total de actives 79.043,97

Rendimiento sobre los activos =

Ecuacion 10

Utilidad neta _ 11.091,94 _
Capital 76.834,33

14%

Rendimiento sobre el capital =



Al analizar las razones de rentabilidad segun lo reflejado en la (Ecuacion 8) se observa un
margen de utilidad del 38% de la finca “La Patricia” lo que quiere decir genero 38 centavos
por cada dolar en ventas. En la (Ecuacion 9 y 10) el rendimiento sobre los activos y el capital
son del 14%, lo que se interpreta que por cada dolar sobre los activos y el capital se generd 14

centavos de utilidad respectivamente.



IV. CONCLUSIONES

La importancia del flujo de efectivo radica en el conocimiento exacto de lo que dispone la
empresa, y de esta forma saber qué utilizacion se le da al dinero y determinar si hay un
disponible para poder invertir, segiin sus condiciones de liquidez. Haciendo un analisis del
flujo de efectivo de la empresa, se llega a la conclusion de que la capacidad de generar dinero
por parte de la misma es favorable, dado que se pudo conocer que el flujo de efectivo de los
activos es positivo, lo cual quiere decir que los flujos de entrada de efectivo en la empresa

son idoneos para cubrir los las deudas a corto plazo.

Ademas se pudo observar que el flujo de efectivo de los acreedores es igual a cero, esto se
debe a que la empresa no registra obligaciones con entidades financieras a largo plazo debido
a que no se endeudd, por consiguiente al no existir dividendos pagados el efectivo generado
durante el periodo 2017 recae sobre los accionistas de la empresa, por lo cual se pueden

realizar inversiones que contribuyan al desarrollo empresarial.

Finalmente se realizd un andlisis segun indicadores financieros como liquidez, rotacion de
activos y rentabilidad, llegando a la conclusion que la empresa es muy solvente frente a sus
deudas a corto plazo (documentos por pagar y cuentas por pagar), es eficiente en cuanto a la
administracion de capital de trabajo y cuenta con un margen de utilidad del 38% sobre las

ventas, lo cual es satisfactorio para las aspiraciones de los accionistas de la empresa.
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