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Evaluación de la Situación Financiera de la Empresa Agro el 

Productor en la Ciudad de Machala en el periodo 2016 

Autor: Kelvin Alcívar Alvarado 

 

RESUMEN 

En la actualidad  los empresarios ya no deberían tomar decisiones a simple deducción, ya 

que no sería la mejor manera para evaluar el rendimiento o situación de la empresa, por ello 

se han implementado indicadores financieros o también llamados ratios financieros en el cual 

provocan determinar todo el funcionamiento de la misma. 

Toda empresa que incluya indicadores financieros a su negocio tendrá un punto a favor 

dentro de su financiamiento ya que esto permite útilmente detectar cuáles son las fallas en el 

cual están siendo afectadas y que mecanismos se deben usar para eliminar con esos errores. 

El presente proyecto tiene como finalidad evaluar la situación económica de la empresa agro 

el productor a través de los indicadores financieros para determinar el grado de beneficio que 

ha generado la organización. 

Palabras claves: razones de liquidez, razones de actividad, razones de rentabilidad 

SUMMARY 

Nowadays, businessmen should no longer make decisions simply by deduction, since it 

would not be the best way to evaluate the performance or situation of the company, for that 

reason financial indicators have been implemented or also called financial ratios in which 

they cause to determine all the operation of it. 

Every company that includes financial indicators to its business will have a point in favor in 

its financing since this allows us to usefully detect which are the faults in which they are 

being affected and which mechanisms should be used to eliminate those errors. 

The purpose of this project is to evaluate the economic situation of the Agro el Productor 

through financial indicators to determine the degree of benefit generated by the organization. 

Keywords: liquidity reasons, reasons of activity, reasons of profitabilit
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INTRODUCCIÓN 

Cada año que pasa la ciencia y tecnología avanzan de manera globalizada por ello el tema a 

desarrollar están implantadas diferentes indicadores que anteriormente no se aplicaban para 

verificar el desarrollo de los estados financieros, lo que provoca en la actualidad mejor 

conocimiento financiero, esto ha funcionado para todas las empresas multinacionales muy 

satisfactoriamente lo que indica que también se puede aplicar indicadores en empresas de 

menor producción. Hablar de indicadores financieros es hablar sobre resultados netamente 

numéricos es decir que se encuentran basados en los estados financieros para llegar a tener 

mejor claridad en el asunto. Los indicadores financieros o razones financieras como 

realmente son conocidas son aquellas razones que ayudan en una entidad a poder mejorar su 

actividad. 

Las PYMES (pequeñas y medianas empresas), contribuyentes especiales, toda empresa que 

haya sido constituida en el país deberá aplicar indicadores periódicamente para valorar el 

grado que cruce financieramente la entidad. Cada empresa en el mundo tiene la necesidad de 

aplicar un análisis o evaluación a los estados financieros, ya que no se sabe qué problema 

están atravesando y más aún si no tiene las herramientas indispensables para peritar y poder 

tomar decisiones.   

El presente proyecto permitirá desarrollar en la empresa Agro el Productor la evaluación de 

la situación financiera con la finalidad de  conocer los beneficios de aquellos indicadores que 

serán aplicados, cabe recalcar que todos son necesarios para medir la capacidad que se tiene 

en la empresa. El siguiente proyecto que se desarrollará estará basado en técnicas explicativas 

la cual brindara al investigador poder aplicar los conocimientos aprendidos académicamente, 

para ello se explicara los estados financieros y como estos son de ayuda para utilizar los ratios 

financieras y así realizar una evaluación adecuada a fin que se pueda tomar un decisión para 

mejorar. La presentación de este proyecto es con la finalidad que se familiarice mucho más 

el personal de la empresa al punto que descubra como realmente está funcionando y poder 

tomar decisiones.   
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Finalmente todo lo escrito anteriormente en párrafos de arriba esto ayudará a la estructura 

organizacional a palpitar el nivel financiero que se encuentra la entidad  y poder diferenciar 

lo ocurrido con el futuro. 

Objetivo General 

Evaluar la situación económica de la empresa Agro el Productor a través de los indicadores 

financieros para determinar el grado de beneficio que ha generado la organización. 

Objetivos Específicos 

 Evaluar los indicadores financieros de la empresa. 

 Identificar los índices más influyentes de la empresa. 

 Dar un informe final sobre la situación financiera incluyendo recomendaciones. 
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DESARROLLO 

Indicadores Financieros 

Los indicadores financieros son herramientas que nos permite diagnosticar el estado 

económico de una empresa, estos indicadores también son conocidos como razones o ratios 

financieros en los cuales en otros países son considerados de esa manera pero cumplen la 

misma función de  facilitar contablemente a la entidad reconocer el resultado que atraviesa 

financieramente (Herrera, Herrera, Vega, & Vivanco, 2016, pág. 156). 

Tipos de Indicadores 

Los tipos de indicadores que se encuentran  dentro de la administración financiera son: 

 Razones Liquidez 

 Razones de Actividad 

 Razones de Endeudamiento 

 Razones de Rentabilidad 

 Razones de Mercado 

Todo estos tipos de indicadores fueron del libro (Gitman & Zutter, 2012). 

Razones de Liquidez 

Las razones de liquidez o tambien conocidas como razones de capacidad a corto plazo son 

aquellas que permiten determinar la capacidad de recursos en un lapso de tiempo y asi poder 

cubrir sus obligaciones (Vera, Melgarejo, & Mora, 2014, pág. 153). 

El autor Rico Belda,Paz (2015) indica que él las considera a las razones de liquidez de la 

siguiente manera: “Cuanto más líquido sea un activo, más fácilmente se podrá convertir en 

dinero para pagar las deudas.” 

Estas razones son: 

1. Capital de trabajo 

2. Razón Corriente 

3. Razón Rápida 
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Capital de Trabajo 

El capital de trabajo dentro de la administración financiera se encuentra capacitada para poder 

utilizar los recursos que tiene aquella empresa y así operar dichas actividades (Marsano, 

2013). 

Según los exponen García, Galarza & Altamirano (2017, pág. 38) afirman qué: “El Capital 

de Trabajo es parte fundamental del financiamiento de corto plazo de una empresa, razón por 

la cual debe administrarse cautelosamente para asegurar la obtención oportuna y utilización 

óptima de los recursos.”  

Razón Corriente 

La razón corriente también es llamada como solvencia, es decir; que es conocida con ese 

nombre ya que es todo lo que la empresa financieramente tiene frente a todas sus obligaciones 

corrientes (Galan, Castro, & Perez, 2016). 

Razón Rigurosa o Rápida 

Lo que se refiere a razón rigurosa o de prueba acida es aquella en el cual solo aplica a activos 

líquidos y casi líquidos como efectivo y equivalente de efectivo y los casi líquidos como las 

cuentas por cobrar y las inversiones a corto plazo (Linares, Farreras, Ferrer, & Rabaseda, 

2013, pág. 62). 

Razones de Actividad 

Estas razones de actividad muchas empresas la consideran o la denominan como indicador o 

ratio de rotación por el simple hecho que inciden en la situación operacional del negocio 

(Espinoza, Figueroa, Lainez, & Malavé, 2017, pág. 32). 

Rotación de Inventarios 

Uno de las razones de actividad es la rotación de inventarios siendo para muchos uno de los 

más importantes ya que  en ella ayudara a descubrir el número de veces que el inventario de 

la mercadería ha salido de la empresa o bodega de la entidad (Suarez & Cardenas, 2017). 

Rotación de Activos Totales 

Este indicador ayuda a determinar cuántos activos se han utilizado en base a las ventas netas. 
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Razones de Rentabilidad 

Esta razón de rentabilidad trata sobre la relación que existe entre una utilidad neta del 

ejercicio y un patrimonio, lo cual indica que en este indicador se podrá medir la rentabilidad 

que provoca dicha entidad en base a sus operaciones de actividad (Garzozi, Perero, Rangel, 

& Vera, 2017, pág. 5). 

Razón Utilidad sobre Inversión en Activos 

Este indicador  pertenece al grupo de las razones de rentabilidad en el cual ayuda a detectar 

la utilidad que dispone frente a los activos totales es decir, el rendimiento que muestra al final 

de una inversión para con la empresa. 
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Análisis del Caso Práctico 

TABLA N°1 

PLANTEAMIENTO DEL EJERCICIO 

 

Estados Financieros 

Los estados financieros que se presentara en la empresa Agro el Productor y para desarrollar 

la evaluación de los indicadores financieros son: Estado de Situación Financiera y Estado de 

Resultado Integrales. 

Estos dos estados financieros son los más importantes para determinar el diagnóstico de la 

empresa ya sea que esté utilizando bien sus recursos o sea para poder mejorarlos 
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Tabla N°2 

Estado situación Financiera Agro el Productor 

 

 

 

Fuente: Elaboración propia 

 

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 35,510.00$    

CAJA 11,950.00$   

BANCO 23,560.00$   

ACTIVOS FINANCIEROS 110,000.00$  

INVERSIONES FINANCIERAS A 

120 DIAS 45,000.00$   

CUENTAS POR COBRAR 65,000.00$   

EXISTENCIAS 595,000.00$  

INVENTARIO DE MERCADERIA 595,000.00$ 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 740,510.00$       

ACTIVO NO CORRIENTE 349,000.00$  

MAQUINARIAS Y EQUIPOS 349,000.00$ 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 349,000.00$       

TOTAL ACTIVO 1,089,510.00$     

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR 238,000.00$ 

PRESTAMO BANCARIO CORTO 

PLAZO 45,000.00$   

TOTAL PASIVO CORRIENTE 283,000.00$       

PASIVO NO CORRIENTE

PRESTAMO BANCARIO LARGO 

PLAZO
156,000.00$ 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 156,000.00$       

TOTAL PASIVO 439,000.00$        

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 28,000.00$   

CAPITAL SUSCRITO 604,610.00$ 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 17,900.00$   

TOTAL PATRIMONIO 650,510.00$        

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,089,510.00$     

AGRO EL PRODUCTOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DICIEMBRE 2016

DOLARES AMERICANOS ($)
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Tabla N°3 

Estado de Resultados Integrales Agro el Productor 

 

 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VENTAS 654,000.00$          

COSTO DE VENTA 325,000.00$          

(-) UTILIDAD BRUTA 329,000.00$          

GASTOS OPERACIONALES 84,000.00$            

GASTOS 84,000.00$                  

UTILIDAD ANTES PART. TRABAJ 245,000.00$          

15% PART. TRABAJADORES 36,750.00$            

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO 208,250.00$          

25% I R 52,062.50$            

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 156,187.50$          

ESTADO DE RESULTADO INTREGRALES

AL 31 DICIEMBRE 2016

DOLARES AMERICANOS ($)

AGRO EL PRODUCTOR S.A
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Desarrollo e Interpretación de cada uno de los indicadores citados 

a) ¿Determine el nivel de liquidez, e interprete el resultado considerando que el indicador de 

razón corriente del periodo anterior es 4,5? 

Tabla N°4 

Razón Corriente 

 

Fuente: Elaboración propia 

b) ¿Determine el nivel de liquidez rigurosa, e interprete el resultado considerando que el 

indicador del periodo anterior de Prueba Acida es $1,67? 

 

Tabla N°5 

Razón de Prueba Acida 

 

Fuente: Elaboración propia 

 

1

NIVEL DE LIQUIDEZ

RC= ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

RC 740,510.00$           

283,000.00$           

RC 2.62$                        

RC 261.66%

RR 35,510.00$    + 45,000.00$    + 65,000.00$ 

283,000.00$ 

RR 0.51$              

RR 51.42%

RR= EFEC.EQU.EFECTIVO + INVERSIONES+CTAS X COBRAR/PASIVO CORRIENTE

NIVEL DE LIQUIDEZ RIGUROSO
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c) ¿Es favorable el capital de trabajo neto de la empresa frente al periodo anterior que es de 

$ 10.321? 

Tabla N°6 

Capital de Trabajo 

 

Fuente: Elaboración propia 

d) ¿La rotación de inventarios es óptima en comparación al resultado de 7 veces del periodo 

anterior? 

Tabla N°7 

Rotación  de Inventarios 

 

Fuente: Elaboración propia 

 

CAPITAL TRABAJO

KNT 740,510.00$           - 283,000.00$ 

KNT 457,510.00$           

KNT= ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

ROTACION DE INVENTARIOS

ROTACION INVENTARIO =COSTO VENTA / INVENT.PROMEDIO

IP 182000 + 595,000.00$ 

IP

RI

RI

RI

INVENT.PROMEDIO= (INVENTARIO INICIAL + INVENTARIO FINAL) / 2

0.84 VECES

2

388500

325000

388500

0.84
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e) ¿Cuál es la rotación de Activos, conociendo que el indicador anterior es del 0.85 veces? 

Tabla N°8 

Rotación de Activos Totales 

 

Fuente: Elaboración propia 

f) ¿El rendimiento sobre la inversión en activos es superior al 45% del indicador de 

referencia? 

Tabla N°9 

Razón de Utilidad sobre Inversión en Activo 

 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

 

RAT 654,000.00$      

1,089,510.00$  

RAT 0.60

RAT 0.60 VECES

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

RAT=VENTAS NETAS/ACTIVO TOTAL

RAZON UTILIDAD SOBRE INVERSION EN ACTIVO

RUSIA 156,187.50$      

1,089,510.00$  

RUSIA 0.14

RUSIA 14.34%

RUSIA UTILIDAD DEL EJERCICIO/TOTAL ACTIVO
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g) ¿Realice la respectiva interpretación de cada literal? 

Empezando a interpretar sobre todos los indicadores financieros de cada literal, el primer 

punto sobre el nivel de liquidez en relación al periodo anterior este 2016 ha sido bajo ya que 

llego al 2.62, es decir que el nivel de liquidez en el periodo 2016 es de $2.62 para cubrir $1 

de obligaciones a corto plazo, cubriendo en porcentaje 261.66% los activos corrientes de sus 

pasivos corrientes lo cual se considera que tiene un pequeño exceso de liquidez ya que supera 

con los parámetros recomendados $1.5 - $2.5. 

El segundo literal sobre el nivel de liquidez rigurosa se determina en cambio de la siguiente 

manera: la empresa tiene $0.51 en el periodo 2016 de activo líquido para cubrir con sus 

obligaciones corrientes a corto plazo cubriendo así el activo corriente en excepto los 

inventarios un 51.42% de sus pasivos corrientes que comparando con el periodo anterior que 

fue de $1.67(167%)  se evidencia transparentemente una disminución de liquidez lo q 

adicionalmente se puede acotar es que este periodo no se llegó al parámetro recomendado 

que es de $1 - $2. 

El tercer literal que se calculó el capital de trabajo  se considera que: en el periodo 2016 el 

capital de trabajo es de $457,510.00 mientras que en el 2015 fue de $10,321.00 lo que refleja 

que la empresa Liverpool en el último periodo contable ha tenido mayor capacidad para 

cubrir sus pasivos corrientes con sus activos corrientes. 

En el cuarto literal se realizó lo que es la rotación de inventarios interpretando que en el 

periodo 2016 su rotación es de 0.84 veces que comparando con el periodo 2015 que dio 7 

veces se llega a la conclusión que no es favorable en este periodo ya que no cumple con lo 

recomendado que es 7 veces. 

El quinto literal se calculó la rotación de activos totales en el cual en el periodo 2016 llego a 

0.60 veces lo que quiere decir q comparando con el periodo anterior que dio 0.85 veces se 

concluye diciendo que ambos periodos son netamente desfavorable. 

Sexto y última interpretación, en este literal se evidencio la razón de utilidad sobre inversión 

en activo lo que se concluye diciendo, que la empresa en el periodo 2016 obtuvo $0.14 por 
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cada $1 de inversión en activos, es decir obtiene un 14.34% de ganancia en relación al 100% 

de activos que comparando con el periodo 2015 que fue del 45% demuestra que el 

rendimiento y la utilidad de los recursos han desmejorado en la generación de utilidades.  

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

Uno de los objetivos del caso práctico desarrollado en investigaciones ha sido evaluar la 

situación de la empresa aplicando los indicadores financieros, las conclusiones que se puede 

decir de este primer objetivo es que se evaluó cada indicador como tenía que ser, 

lastimosamente los ratios financieros evaluados han sido muy desfavorable ya que en el 

primer grupo de razones de liquidez específicamente sobre razones corrientes o niveles 

corrientes no cumplen con los parámetros establecidos en el cual se consideran favorables a 

toda razón corriente que cubra de $1.5 a $2.5 y evaluando sus activos corrientes entre sus 

pasivos corrientes del 2016 llegan a $2.62 lo que permite apreciar un exceso mínimo de 

liquidez, de la misma manera la razón de prueba acida o rigurosa no llegan al parámetro 

indicado que es de $1 a $2 y midiendo la capacidad que se tiene en este indicador se define 

que es totalmente desfavorable ya que en el 2016 obtuvo $0.51 lo que se considera una razón 

negativa. Con respecto al capital de trabajo del periodo 2015 al 2016 hay un incremento 

bárbaro de un año a otro lo que se considera exceso de capital. 

Las razones de actividad tampoco llegaron al rango establecido, dentro de la rotación de 

inventarios el parámetro es que se rote 7 veces en el año y en el 2016 solo rotaron su 

inventario 0.54 veces en el año. Las rotaciones de activos totales tampoco fueron la excepción 

ya que en el mismo periodo 2016 no cubrieron con las expectativas es decir llegaron a rotar 

0.60 veces que comparando con el periodo anterior se roto 0.85 veces llegando hacer 

desfavorable en este periodo. 

Las razones de rentabilidad específicamente razón de utilidad sobre inversión en activo fue 

otro ratio que tiene problemas ya que lo indicado seria obtener $1 de ingresos por cada $1 de 

inversión en activos pero lastimosamente no es así, y solo alcanzo a $0.14 por cada $1 de 

inversión en activos lo que produce un rendimiento desmejorado al periodo anterior 2015. 
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Los indicadores más influyentes de la empresa según lo evaluado son los que se acabó de 

mencionar Indicadores de Liquidez, Actividad, y Rentabilidad. 

Finalmente aplicar estos ratios nos permite mejorar nuestro Estados Financieros, y poder 

permitir tomar buenas decisiones. 

Una de las recomendaciones que daría a la empresa es: 

1. Poder invertir mejor el capital de trabajo ya que tenemos un exceso donde no lo 

estamos poniendo a circular o pudiendo cubrir mejor cada indicador de liquidez. 

2. El resto de indicadores han resultado desfavorable lo que pediría revisar las políticas 

de la empresa para así cumplir con la función establecida. 

3. Aplicar estrategias para poder rotar el inventario las veces que se recomienda 

políticamente. 
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