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RESUMEN

Los empresarios en el mundo entero, por lo general son talento humano con escasa
preparacion académica, situacion que les impide el manejo correcto del sistema financiero
manejado por intermediarias financieras nacionales, si bien es cierto que los y las oficiales de
crédito de instituciones mencionadas, cuentan con preparacion académica minimo de tercer
nivel, a pesar de aquello, también carecen a veces del dominio del area financiera, por lo que,
al aplicar tasas de interés para financiar créditos que promuevan la comercializacién de
productos exportables en el Ecuador la colocacion de créditos para sus clientes se calculan
con tasas de interés inadecuadas, resultando pagos altos, lo que implica encarecimiento del
costo de produccion de bienes y servicios tanto para la comercializacion local como para el
mercado internacional de productos exportables. El Ecuador no puede ser la excepcion, y
soporta la misma problematica en el drea financiera; en razén de lo expuesto se determina las
ventajas que se aplica al sector exportador, para con ello refinanciar las obligaciones
financieras calculando las cuotas pendientes con tasas de interés preferenciales para el sector
exportador, el préstamo con tasa de interés comercial permite la elaboracion de una tabla de
amortizacion con pagos prorrateados para el plazo fijado con la entidad financiera, luego se
refinancia el crédito con tasa de interés preferencial, destinado para productos de exportacion
desde Ecuador; con la aplicacion de tasas de interés fijadas en el catdlogo de cuentas del
sistema financiero nacional, conforme a las leyes y reglamentos de instituciones financieras
nacionales.

Palabras Clave

Tasas de interés, financiamiento de créditos, comercializacion, productos exportables, tablas
de amortizacion.



SUMMARY

Entrepreneurs around the world are usually human talent with little academic training, a
situation that prevents them from properly managing the financial system managed by
national financial intermediaries, although it is true that the credit officers of institutions
mentioned above have with a minimum level of third level academic preparation, in spite of
that, they also sometimes lack the domain of the financial area, therefore, when applying
interest rates to finance credits that promote the commercialization of exportable products in
Ecuador, the placement of credits for their clients are calculated with inadequate interest
rates, resulting in high payments, which implies an increase in the cost of production of
goods and services both for local marketing and for the international market of exportable
products. Ecuador can not be the exception, and it supports the same problems in the
financial area; In view of the foregoing, the advantages that are applied to the export sector
are determined, in order to refinance the financial obligations by calculating the outstanding
quotas with preferential interest rates for the export sector, the loan with commercial interest
rate allows the preparation of a table of amortization with pro-rated payments for the term
established with the financial institution, then the loan is refinanced with a preferential
interest rate, destined for export products from Ecuador; with the application of interest rates
set in the catalog of accounts of the national financial system, in accordance with the laws
and regulations of national financial institutions.

Keywords

Interest rates, credit financing, commercialization, exportable products, amortization tables.



INTRODUCCION

Para una gran parte de los emprendimientos se requiere liquidez, misma que, por lo general
es satisfecha con los servicios otorgados por las instituciones financieras intermediarias (ifis);
para ello debemos reconocer que, existe una normativa que regula con reglas claras el
comportamiento y politicas a seguir, cuando se tiene un amplio dominio del tema, se maneja
con solvencia los procedimientos, sin embargo, en el camino se descubre que en variadas
ocasiones, se puede optar por mejores beneficios aplicando correctamente las tasas de interés

discriminada por sectores deliberadamente seleccionados.

Los sectores clasificados para aplicar las tasas de interés, generalmente son produccion,
servicios y comercializacion, sin embargo las instituciones financieras intermediarias aplican
la normativa que regula al sector financiero nacional como lo es la Superintendencia de
Bancos del Ecuador, a través del catdlogo de cuentas del Sistema Financiero, Plan vigente
para los diversos periodos, asi como de las leyes y reglamentos de las instituciones

financieras.

En todo caso, lo més conocidos por los usuarios son: créditos comerciales, de consumo,
créditos para compra de activos, para capital de trabajo, para inversiones, pudiendo ser
hipotecarios, prendarios o con firmas de garantes; correspondiendo segun sea el caso a la
preparacion de requisitos que deben evacuarse secuencialmente como peritajes, avaluos,

preparacion de minutas y protocolizacion de escrituras de hipoteca, entre lo mas usual.

Para el caso del presente trabajo, se aplica un crédito comercial al sefior Acosta, por un monto
de veinte mil doélares americanos, con respaldo prendario de un vehiculo valorado en quince
mil délares americanos, a una tasa del dieciocho por ciento anual sobre saldos, y a un plazo
de dieciocho meses, debiéndose reprogramar los ultimos cinco meses con una tasa
preferencial para exportadores. La preferencia se otorga dado que, mediante una visita del
oficial de crédito del banco a su cliente, pudo darse cuenta que, su produccion se vende al
mercado interno, asi como al mercado de Pert y de Colombia, tratindose de un pequefio

exportador e importador.

Diariamente se presentan estos casos en el entorno de nuestro medio, siendo de interés para

los exportadores, puesto que, se beneficiaran de la preferencia crediticia con la aplicacion de



tasas beneficiosas a sus inversiones; también se aprecia la incidencia que se manifiesta en el
perfil del nuevo profesional preparado en la unidad académica, dado que es capacitado para
enfrentar esta problematica en el entorno de su ambiente habitual; y la academia enfrenta este
desafio, procurando cumplimiento en sus objetivos institucionales capacitando profesionales

que resuelvan la problematica de la sociedad moderna.

La elaboracion del trabajo consistio en la revision de documentos contable-financieros que
incluyen informacion especializada, comercializacion de productos exportables,

exportaciones, elaborados por expertos de jerarquia internacional.

La preparacion de las tablas de amortizacion permitieron una comparacion que demuestra la
ventaja de aplicar tasa preferencial para los sectores destinados a exportacion, permitiendo
bajar costos y en contra partida obtener un mejoramiento en la recuperacion econdémico del

sector exportador.



DESARROLLO

Variables

Variable independiente

Tablas de amortizacion

Variable dependiente

Créditos para promover la exportacion

Objetivo General

Analizar las tablas de amortizacion para financiar créditos que promuevan la

comercializacioén de productos exportables a exportadores de MIPYMES.

Objetivos Especificos

Elaborar una tabla de amortizacion al crédito de $20.000,00 USD, con tasa

comercial, para la comercializacién de productos de exportacion.

Elaborar una tabla de amortizacion al crédito de $20.000,00 USD, con tasa
preferencial para exportadores, para la comercializacion de productos de

exportacion.

Tasa de interés

Es un porcentaje que se toma de un todo para un fin determinado, en el caso particular de los
aspectos financieros, se los utiliza para agregar a una cantidad de dinero denominada
universalmente capital, la misma que es utilizada para calcular intereses en un tiempo
determinado. Las instituciones financieras intermediarias, IFI’s, son los mayores proveedores
de capital para los clientes en el caso particular del Ecuador, estas instituciones se
fundamentan en las tasas activas, que con la que calculan los interese al usuario; sin embargo,
es importante dejar aclarado que, los pequefios empresarios, en gran porcentaje prefieren
recurrir a prestamistas informales para obtener crédito, con un alto riesgo de perder sus bienes

puestos en garantia, dado su altas tasas de interés, Cotler Pablo, manifiesta lo siguiente, ;Por



qué el financiamiento que ofrecen las microfinancieras deberia tener un impacto? Hay que
recordar que, no son nuevos los productos crediticios ofertados por instituciones hacia los
sectores poblaciones de escasos recursos; generalmente pequeios empresarios y familias
pobres tranzan con prestamistas informales pequefios montos de dinero a corto plazo,

utilizando sanciones mercantiles para garantizar el retorno del dinero (Cotler, 2013). (1)

Como no podria ser de otra manera, el estado como responsable del buen vivir de sus
ciudadanos, tomo cartas en el asunto y legisla en procura de defensa de los interés de su
pueblo, asi tenemos que, “El Estado, como ente regulador de mercados en el capitalismo,
historicamente utiliza restricciones sobre el techo de las tasas de interés que los prestamistas
pueden cobrar a un prestatario en cuanto a los recursos concedidos; si alguna tasa que cobrase
algun prestatario por encima de dicho limite, se denomina usura” (Corredor Velandia,

Viasquez Roldan, & Molina Guerra, 2015) (2)
Financiamiento

El financiamiento esta dado por instituciones financieras intermediarias tanto publicas como
privadas, por proveedores, por la demanda e inclusive por usureros; para el presente caso, el
financiamiento se refiere a crédito de instituciones financieras intermediarias; entendiéndose
como tales a la banca tanto privada como publica, asi como a financieras publicas y privadas;
y, cooperativas de ahorro y crédito, asi las cosas presentan un escenario, en donde el rol que
desempeia la banca crediticia y financiera, con mayor trascendencia la privada, enfatizan y
reiteran que las condiciones que presenta los sectores agricola y pecuario marginan las
prioridades para abrir lineas de crédito para impulsar el desarrollo de dichos sectores.

(Gutiérrez Ossa, Castaio Giraldo, & Asprilla Mosquera, 2014) (3)
Financiamiento de créditos

“Al momento de efectuar emprendimiento, es importante la educacion y la capacitacion del
talento humano, la combinacion de estos factores nos permitira crecer como personas y
obviamente dichas mejoras son indispensables para superar la pobreza y marginalidad, sin
embargo, a esto hay que agregar apoyo financiero, ya que dichas medidas por si solas son
insuficientes para lograr el objetivo. (Rodriguyez Hernandez, 2013) (4) Pues es necesario

resaltar que el apoyo financiero es esencial para desarrollar las actividades econdmicas de los



mas pobres; por lo tanto, al expresarse sobre el financiamiento de crédito, en nuestro entorno
nos estamos refiriendo a préstamos en efectivo; y ese rubro lo conseguimos de dos formas, el
otorgado por instituciones financieras intermediarias autorizadas para efectuar sus
operaciones dentro del territorio nacional, considerado crédito legal y los préstamos en
efectivo efectuados generalmente por personas naturales, quienes operan al margen de la ley,
en la que aplican tasas de interés descomunales, si bien es cierto que las tasas de interés son
reguladas por el estado, entonces los denominados usureros, otras veces chulqueros, efectiian

operaciones ilegales con un crédito exagerado.

Es necesario aclarar que, en el &mbito del emprendimiento, la creacion de nuevas unidades
productivas deben regirse a estudios de factibilidad, cominmente denominados proyectos de
inversion, sin embargo, la escasa especializacion de los ejecutivos de crédito de las entidades
financieras, consideran otros aspectos para aprobacion de crédito; entre ellos se exige estados
financieros para determinar si la cuantia de activos cubren el monto de la deuda, para en caso
de que, si no cancela el crédito, se pueda hacerse pago con dichos bienes la institucion
bancaria, de acurdo a Izar Landeta y otros, hay cuatro planes de financiamiento para que un
prestamista pueda financiar los proyectos de inversiones siendo: 1° crédito hipotecario, 2°
pago al vencimiento; 3° emisiéon de bonos; y, 4° crédito hipotecario con constante

amortizacion (Izar Landeta & Ynzunza Cortés, 2013)

Comercializacion

El comercio es la actividad econdmica terciaria en la clasificacion de actividades econdmicas
por sectores. Al considerar bajo mi punto de vista como primaria la extractiva por la
extraccion de las materias primas de la naturaleza; secundaria se considera a la
transformacion de las materias primas en productos terminados; y, terciaria a la
comercializacion de bienes y servicios, para la satisfaccion de necesidades de la colectividad,
pues esta actividad, la comercializacion, coadyuva positivamente el crecimiento industrial
(Cruz & Polanco, 2014). Comercializar significa planear, organizar un conjunto de
actividades que permitan colocar en el momento preciso y en el lugar indicado una
mercancia, o a lo mejor un servicio, para que los clientes que conforman el mercado
consumidor, lo conozcan y lo compren (Diaz, 2014) . Al trazar un diagrama de procesos, se

obtendria que a la produccion de materias primas le continta la transformacion de dichas



materias primas en nuevos productos para el usuario o intermediario y asi continuar con la

comercializacion hasta llegar al consumidor final.

Comercializacion Internacional

La economia de un estado es similar a la del hogar, si en casa se elabora pan, se ahorra el
gasto de panaderia para los desayunos, ahorrando dinero para beneficio de los miembros de la
familia, si luego prepara considerables cantidades para comercializar en su entorno, mejora la
economia familiar; de igual manera, si un estado produce bienes y servicios para exportar a
los confines del mundo, ingresan divisas para mejorar la economia nacional; entonces
debemos pensar como los asiaticos o los japoneses; cuando innovamos la matriz productiva
debemos fijar como mercado el mundo, lo que conlleva a mejorar el buen vivir de nuestros
compatriotas. Ya tenemos el ejemplo banano, camaron, flores, cacao, palmito, entre otros,
cuya produccion se comercializa en otros continentes, de la misma manera, hoy con la
oportunidad que nos facilita la comunicacion a través de las redes sociales, tenemos al mundo
en nuestras manos, y se identifican oportunidades de comercializacion de lo que somos
capaces de producir, y; con comodidad desde nuestros hogares se identifican nichos de
mercado. Para alcanzar esta meta, es conveniente contar con un “proyecto de exportacion
toda vez que, un proyecto de exportacion se considera herramienta fundamental para conocer,
analizar e interpretar los mercados que podran ser atendidos por empresarios interesados en
internacionalizar sus actividades comerciales” (Paramo Morales, 2013). Es importante
considerar que “la globalizacion del contexto empresarial, ha proporcionado cuantiosas y
relevantes oportunidades para el desarrollo econémico, mediante la expansion universal de

las empresas” (Escandon Diana, Hurtado Ayala, & Castillo Caicedo, 2013).

Productos exportables

La generacion de bienes y servicios de todo emprendedor, sirve para satisfacer necesidades
de una comunidad, ésta va a depender siempre, de los recursos con que cuenta cada pais, en
lo que respecta a nuestro pais, “la estructura econémica atin es poco diversificada, se obtiene
entre otros: productos de la agricultura, mineria y pesca, el producto estrella de la agricultura
exportable lo representa el banano catalogdndose como el primer productor mundial,

acompafiado por cacao, flores y camaron” (Arévalo Luna, 2014) sin embargo, se requiere



encarar, lo que el mundo demanda, para satisfacer necesidades de su poblacion, de
conformidad a las condiciones naturales del entorno nuestro, los paises que estamos
localizados en América del Sur alrededor de la cuenca del Rio Amazonas, constituimos una
despensa de productos agropecuarios para el mundo, consistiendo estas ventajas competitivas
frente al resto del planeta. El poder generar el mayor volumen de mercaderias en estado
primario, las mismas que son las que se mueven, desde nuestros puertos hacia el extranjero.
Es conveniente entonces, planificar programas y proyectos amigables con el medio ambiente
para procurar conservar en buen estado la naturaleza y garantizar a nuestros descendientes la
heredad de suelos fértiles capaces de continuar con el buen vivir a las generaciones venideras;
asi como dotar al mundo de alimentos frescos, organicos y nutritivos en beneficio de la salud

de nuestros semejantes.
Tablas de amortizaciones

El emprendimiento para desarrollarse requiere necesariamente de financiamiento, sin
embargo, la mayoria de IFI’s, méas apoyan financiamiento de créditos para consumo, antes
que los de MIPYMES, la diferencia consiste en que las tasas de interés varian, las de PYMES
fluctuan entre 8,29% a 11,23%, mientras que las de consumo estan por 16,06%; la verdadera
inequidad se nota al momento de analizar las tablas de amortizacion, cuando el emprendedor
obtiene un crédito con tasa para consumo en total de la sumatoria de intereses es mayor que
si se aplica tasa PYMES. Actualmente con el uso de la herramientas que consiente la
informatica, se elaboran tablas de amortizacion en hojas de excell, que es precisamente como
se efectud el presente trabajo, y sus resultados nos permiten analizar las diferencias que se
presentan en diversos escenarios. “Normalmente en otros paises esta practica se utiliza para el
refinanciamiento de créditos hasta cuatro veces mientras estd vigente, con tasas de interés

mas ventajosas” (Estrada Olivell & Zendejas Santin, 2014).

Todo el manejo del financiamiento de créditos, a nivel global, estd fundamentado en el
tratamiento que realizan las matemaéticas financieras; entonces de la diversidad de casos que
estudia esta asignatura, la determinacidon de pagos se establecen en dos formas, la primera
calculando abonos mediante el cédlculo de anualidades y la segunda calculando abonos

periodicos con intereses sobre saldos.



Con el célculo de anualidades el valor total a pagar es mayor, comparado cuando se calculan
pagos sobre saldos. Actualmente apoyados en la hoja electronica se puede apreciar el historial
que presentan las tablas de amortizaciones, y facilmente se aprecian las ventajas y
desventajas que se presentan segin las modalidades empleadas. Lo fundamental consiste en
saber que las deudas son susceptibles de refinanciar, de acogerse a los beneficios de la

reduccion en las tasas de interés,
Materiales y métodos

El presente caso se efectué dentro de un enfoque deductivo de prototipo descriptivo,
enmarcado en modelo tipo cuanti-cualitativo, se lo estima deductivo por las concepciones
obtenidas de paginas cientificas difundidas por tedricos reconocidos en el area de la gestion

financiera;

Ademas se categoriza al trabajo descriptivo exploratorio asi como también propositivo ya que
por diagnosis de cifras reales se elaboraron tablas de amortizaciéon para el analisis, dada las
relaciones entre variables identificadas para el estudio se plantearon algunos escenarios que
se viven cuotidianamente en el campo de los emprendimientos; principalmente en
instituciones financieras en donde talento humano calificado elaboran los calculos y la
presentacion de tablas de amortizacion de créditos, previo la utilizacion de férmulas
matematicas que proyectan cuotas de pago iguales dentro de tiempos constantes a una tasa de

interés especifica; generalmente la mas empleada para el efecto es la anualidad.

La tasa vigente se la obtiene de las instituciones financieras intermediarias [FI’s, en donde se
utilizo el 8,29% para MIPYMES personal natural; 11,23 para MIPYMES empresarial o

corporativo, y 16.06 para consumo.
Resultados y discusion

Se toma el caso del sefior Acosta, quien obtiene un crédito comercial del banco el 20 de
marzo del 2014; por veinte mil dolares americanos a un plazo de afo y medio con tasa de
interés del 18%, anual sobre saldos. Al utilizar la hoja electronica Excel, y aplicar la férmula

del valor presente se presentan los siguientes escenarios, sin dejar de comentar que, el banco



no presta dinero sobre saldos, los créditos comerciales se realizan sobre anualidades; por lo

que se enuncia lo siguiente:

Primero, para efectuar el cdlculo de la anualidad con 18% de tasa anual que da el caso a
resolver: A=C*i/(1-(1+1)*™)); tenemos que, 20.000*1,50%/(1-(1+1,50%)"-20 = 1.164,91;
esto como anualidad, es decir pago constante a periodo de tiempo constante; La sumatoria de
intereses la cantidad de 3.298,29 US; la sumatoria de las 20 cuotas de abono al capital dan un
total de 20.000,00 USD y la sumatoria de las veinte anualidades de 1.164.91 suman
23.298,29.

Segundo, célculo de pagos con intereses sobre saldos. En donde, se obtiene el dividendo
mensual de capital dividiendo los 20.000,00 USD para 20 cuotas, resultando el valor de
$1.111,11 como cuota mensual solamente del capital; Los intereses se establecen para las
primeras trece cuotas a una tasa del 18% y las ultimas 5 cuotas, se establecen los intereses a
una tasa PYMES del 8,29% anual. Sumando los intereses por los primeros 13 meses la
cantidad de $2.600,00 USD; y, por los ultimos cinco meses la cantidad de $115,14 USD;
sumando intereses totales por la cantidad de $2.715,14 USD. Al hacer la comparacion entre
el total de pago de intereses sin refinanciamiento que asciende al valor de $2.850,00; con el
refinanciado, se denota una disminucion a $2.715.14 USD; apreciando una disminucion de
$134,86 USD. Lo anterior demuestra que es conveniente desde un inicio la aplicacion de la
solicitud de crédito MIPYMES, y de ser posible con intereses sobre saldos, modalidad poco

acostumbrada en nuestro entorno.

Tercero, célculo de la anualidad con 8,29% de tasa anual que da el caso a resolver:
A=C*1/(1-(1+1)™")); tenemos que, 20.000*[0,69%/(1-(1+1,50%)"-20)] = 1.074,12; esto como
anualidad, es decir pago constante a periodo de tiempo constante; obteniendo sumatoria de
intereses la cantidad de $1.482.,37 US; la sumatoria de las 20 cuotas de abono al capital dan
un total de 20.000,00 USD vy la sumatoria de las veinte anualidades de 1.074,12 suman
21.482,37 USD-. Si el total del crédito se lo hubiese solicitado con tasa PYMES, entonces se
hubiera obtenido un ahorro de $1.537,42 USD

Los saldos de las primeras trece cuotas en intereses, con una tasa de 18% anual, ascienden a

la cantidad de dos mil seiscientos ddlares ($2.600,00 USD), mientras que de las ultimas cinco



cuotas con tasa PYMES de 8,29% suman ciento quince doélares con 14/100 centavos.
($115,14 USD). Al final de la cuota 18 los intereses ascienden al valor de dos mil setecientos

quince con 14/100 délares, ($2.715,14 USD)

Los agremiados en MIPYMES deben ser atendidos en IFI’s con fondos de su asignacion,

Tabla 1

Valores de Saldos refinanciados

CUOTAS TASAS INTERESES CAPITAL MONTO
13 CUOTAS 18% 2.600,00 14.444,44 17.044,44
5 CUOTAS 8,29% 115,14 5.555,56 5.670,69
18 CUOTAS TOTAL 2.715,14 20.000,00 22.715,14
Fuente y elaboracién: La autora
A continuacion el cuadro de amortizaciones
Cuadro 1
MESES TASA 18% TASA 11,23% % TASA 8,29%
CREDITO CREDITO CREDITO
CONSUMO CORPORATIVO PERS. NATURAL
1 1.411,11 1.298,28 1.249,28
2 1.394,44 1.287,88 1.241,60
3 1.377,78 1.277,48 1.233,93
4 1.361,11 1.267,08 1.226,25
5 1.344,44 1.256,69 1.218,57
6 1.327,78 1.246,29 1.210,90
7 1.311,11 1.235,89 1.203,22




8 1.294,44 1.225,49 1.195,55
9 1.277,78 1.215,09 1.187,87
10 1.261,11 1.204,69 1.180,19
11 1.244,44 1.194,30 1.172,52
12 1.227,78 1.183,90 1.164,84
13 1.211,11 1.173,50 1.157,17
14 1.194,44 1.163,10 1.149,49
15 1.177,78 1.152,70 1.141,81
16 1.161,11 1.142,31 1.134,14
17 1.144,44 1.131,91 1.126,46
18 1.127,78 1.121,51 1.118,79

22.850,00 21.778,08 21.312,58

Fuente: IFI’s Machala;

Elaboracion

La autora




CONCLUSIONES

Ya terminado el estudio de caso de la pequefia unidad productiva del sefior Acosta, se llega a

las siguientes conclusiones.

En diversos paises con economia de mercado, es una practica constante refinanciar las
hipotecas hasta por variadas veces, generalmente esto ocurre para recibir beneficios de tasas

preferenciales, que les permite bajar los gastos de intereses y reducir el monto total.

La tabla elaborada demuestra visiblemente que se tiene ahorro, por lo que se recomienda a los

usuarios del crédito, cuando les sea posible refinanciar sus préstamos.

En el caso planteado, el total de los $20.000,00 USD, del crédito con tasa del 18%, con
refinanciamiento de los cinco ultimos pagos reduce los intereses en la cantidad de $115.14

USD.

El total de los $20.000,00 USD, del crédito con tasa del 18% sin refinanciamiento pagaria en
los 18 meses la cantidad de $3.298,29 USD; con célculo de anualidad.

El total de los $20.000,00 USD, del crédito con tasa de MIPYMES del 8,29% sin
refinanciamiento pagaria en los 18 meses la cantidad de $1.312,58 USD; con calculo de pago

de interés sobre saldos

Si el emprendedor, bien asesorado, solicita al banco crédito de los fondos de las PYMES, el
total de los $20.000,00 USD, del crédito con tasa de PYMES del 8,29% ahorraria $1.985,71

USD frente al crédito de usura.
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ANEXOS

Anexo 1 TABLA DE AMORTIZACIONES TASA COMERCIAL

EN DOLARES
MONE DOLARES
DA
CAPIT 20.000,00
AL
INTERES 18% 1,50%
ANUAL
PERIODOS 18
PERIOD | Deuda |Interé | capital Cuotade | SALD K INTERESINF
0S s pagado pago (0] PAGADO | ERES acum.
1 20.000,0 |300,00 | 1.111,11 1.411,11 | 18.888, | 1.111,11 300,00
0 89
2 18.888,8 (283,33 | 1.111,11 1.394,44 | 17.777, | 2.222,22 583,33
9 78
3 17.777,7 |1266,67 | 1.111,11 1.377,78 | 16.666, | 3.333,33 850,00
8 67
4 16.666,6 250,00 | 1.111,11 1.361,11 | 15.555, | 4.444,44 1.100,00
7 56
5 15.555,5 (233,33 | 1.111,11 1.344,44 | 14.444, | 5.555,56 1.333,33
6 44




6 14.444,4 | 216,67 1.111,11 1.327,78 13.333, | 6.666,67 1.550,00
4 33
7 13.333,3 | 200,00 1.111,11 1.311,11 12.222, | 7.777,78 1.750,00
3 22
8 12.222,2 183,33 1.111,11 1.294,44 11.111, | 8.888,89 1.933,33
2 11
9 11.111,1 | 166,67 1.111,11 1.277,78 10.000, | 10.000,00 2.100,00
1 00
10 10.000,0 | 150,00 1.111,11 1.261,11 8.888,8 | 11.111,11 2.250,00
0 9
11 8.888,89 | 133,33 1.111,11 1.244,44 7.771,7 | 12.222,22 2.383,33
8
12 7.777,78 | 116,67 1.111,11 1.227,78 6.666,6 | 13.333,33 2.500,00
7
13 6.666,67 | 100,00 1.111,11 1.211,11 5.555,5 | 14.444,44 2.600,00
6
14 5.555,56 | 83,33 1.111,11 1.194,44 4.444 4 | 15.555,56 2.683,33
4
15 4.444 44 | 66,67 1.111,11 1.177,78 3.333,3 | 16.666,67 2.750,00
3
16 3.333,33 | 50,00 1.111,11 1.161,11 22222 | 17.777,78 2.800,00
2
17 2.222.22 | 33,33 1.111,11 1.144,44 1.111,1 | 18.888,89 2.833,33
1
18 1.111,11 | 16,67 1.111,11 1.127,78 0,00 20.000,00 2.850,00
2.850, | 20.000,00 22.850,00
00
18,00% 2.600, 14.444,44 17.044,44
00
18,00% 250,00 5.555,56 5.805,56




total

Fuente: IFI’s Machala;

Elaboracion

La autora

2.850,

00

20.000,00

22.850,00

Anexo 2 TABLA DE AMORTIZACIONES TASA PYMES CORPORATIVA

EN DOLARES
MONE DOLARE
DA S
CAPIT 20.000,00
AL
INTERES 11,23% 0,94%
ANUAL
PERIODOS 18
PERIO | Deuda | Inter capital Cuotade | SALD K INTERES
DOS és pagado pago (0} PAGAD acum.
(0]
1 20.000, | 187,1 1.111,11 1.298,28 18.888 | 1.111,11 187,17
00 7 ,89
2 18.888, | 176,7 1.111,11 1.287,88 17.777 | 222222 363,94
89 7 ,78
3 17.777, | 166,3 1.111,11 1.277,48 16.666 | 3.333,33 530,31
78 7 ,67
4 16.666, | 155,9 1.111,11 1.267,08 15.555 | 4.444,44 686,28
67 7 ,56
5 15.555, | 1455 1.111,11 1.256,69 14.444 | 5.555,56 831,85
56 7 44




6 14.444, | 1351 1.111,11 1.246,29 13.333 | 6.666,67 967,03
44 8 ,33

7 13.333, | 124,7 1.111,11 1.235,89 12.222 | 17.777,78 1.091,81
33 8 22

8 12.222, | 114,3 1.111,11 1.225,49 11.111 | 8.888,89 1.206,19
22 8 A1

9 11.111, | 103,9 1.111,11 1.215,09 10.000 | 10.000,0 1.310,17
11 8 ,00 0

10 10.000, | 93,58 1.111,11 1.204,69 8.888, | 11.111,1 1.403,75
00 89 1

11 8.888,8 | 83,19 1.111,11 1.194,30 7777, | 12.2222 1.486,94
9 78 2

12 7.777,7 | 72,79 1.111,11 1.183,90 6.666, | 13.333,3 1.559,72
8 67 3

13 6.666,6 | 62,39 1.111,11 1.173,50 5.555, | 14.444,4 1.622,11
7 56 4

14 5.555,5 | 51,99 1.111,11 1.163,10 4444, | 15.555,5 1.674,10
6 44 6

15 44444 | 41,59 1.111,11 1.152,70 3.333, | 16.666,6 1.715,69
4 33 7

16 3.333,3 | 31,19 1.111,11 1.142,31 2222, | 17.777,7 1.746,89
3 22 8

17 22222 | 20,80 1.111,11 1.131,91 1.111, | 18.888,8 1.767,69
2 11 9

18 1.111,1 | 10,40 1.111,11 1.121,51 0,00 20.000,0 1.778,08
1 0

1.778 | 20.000,00 21.778,08
,08

Fuente: IFI’s Machala;
Elaboracion La autora

Anexo 3 TABLA DE AMORTIZACIONES TASA PYMES PERSONA NATURAL

EN DOLARES



MONE DOLARES
DA
CAPIT 20.000,00
AL
INTERES 8,29% 0,69%
ANUAL
PERIODOS 18
PERIOD | Deuda | Inter capital Cuotade | SALD K INTERES
(0N} és pagado pago (0} PAGAD acum.
0]
1 20.000, | 138,1 1.111,11 1.249,28 18.888 | 1.111,11 138,17
00 7 ,89
2 18.888, | 130,4 1.111,11 1.241,60 17.777 | 2.222,22 268,66
&9 9 78
3 17.777, | 122,8 1.111,11 1.233,93 16.666 | 3.333,33 391,47
78 1 ,67
4 16.666, | 115,1 1.111,11 1.226,25 15.555 | 4.444,44 506,61
67 4 ,56
5 15.555, | 107,4 1.111,11 1.218,57 14.444 | 5.555,56 614,07
56 6 44
6 14.444, | 99,79 1.111,11 1.210,90 13.333 | 6.666,67 713,86
44 ,33
7 13.333, | 92,11 1.111,11 1.203,22 12.222 | 7.777,78 805,97
33 ,22
8 12.222, | 84,44 1.111,11 1.195,55 11.111 | 8.888,89 890,41
22 ,11
9 11.111, | 76,76 1.111,11 1.187,87 10.000 | 10.000,00 967,17
11 ,00
10 10.000, | 69,08 1.111,11 1.180,19 8.888, | 11.111,11 1.036,25
00 89
11 8.888,8 | 61,41 1.111,11 1.172,52 7777, | 12.222,22 1.097,66
9 78




12 7.777,7 | 53,73 1.111,11 1.164,84 6.666, | 13.333,33 1.151,39
8 67
13 6.666,6 | 46,06 1.111,11 1.157,17 5.555, | 14.444,44 1.197,44
7 56
14 5.555,5 | 38,38 1.111,11 1.149,49 4444, | 15.555,56 1.235,82
6 44
15 44444 | 30,70 1.111,11 1.141,81 3.333, | 16.666,67 1.266,53
4 33
16 3.333,3 | 23,03 1.111,11 1.134,14 2222, | 17.771,78 1.289,56
3 22
17 22222 | 15,35 1.111,11 1.126,46 1.111, | 18.888,89 1.304,91
2 11
18 1.111,1 7,68 1.111,11 1.118,79 0,00 20.000,00 1.312,58
1
1.312 20.000,00 21.312,58
S8
Fuente: IFI’s Machala;
Elaboracion La autora
Anexo 4 Tabla de Amortizaciones refinanciada
En Délares
MONE DOLARES 8,29%
DA
CAPIT 20.000,00 12,00
AL
INTERES ANUAL 18% 1,50% 0,69083
%
PERIODOS 18
PERIOD | Deuda Interés capital Cuota de |SALDO K INTERES
OS pagado pago PAGADO acumulado.




1 20.000,0 300,00 1L111,11 1.411,11 | 18.888,8 | 1.111,11 300,00
0 9

2 18.888,8 283,33 111,11 1.394,44 | 17.777,7 | 2.222,22 583,33
9 8

3 17.777,7 266,67 111,11 1.377,78 | 16.666,6 | 3.333,33 850,00
8 7

4 16.666,6 250,00 L111,11 1.361,11 | 15.555,5 | 4.444.44 1.100,00
7 6

5 15.555,5 233,33 111,11 1.344,44 | 14.444.4 |  5.555,56 1.333,33
6 4

6 14.444 4 216,67 111,11 1.327,78 | 13.333,3 |  6.666,67 1.550,00
4 3

7 13.333,3 200,00 111,11 1.311,11 | 12.2222 | 7.777,78 1.750,00
3 2

8 12.2222 183,33 L111,11 129444 | 11.111,1 | 8.888,89 1.933,33
2 1

9 11.111,1 166,67 111,11 1.277,78 | 10.000,0 | 10.000,00 2.100,00
1 0

10 10.000,0 150,00 L111,11 1.261,11 | 8.888,89 | 11.111,11 2.250,00
0

11 8.888,89 133,33 111,11 1.244,44 | 7.777,78 | 12.222,22 2.383,33

12 7.777,78 116,67 1L111,11 1.227,78 | 6.666,67 | 13.333,33 2.500,00

13 6.666,67 100,00 |  1.111,11|  1.211,11 | 5.555,56 | 14.444,44 2.600,00

2.715,14

20.000,00

22.715,14

INTERES
ES

CAPITAL

MONTO




S

13 Cuotas 18% 2.600,00 14.444,44 17.044,44
5 Cuotas 8,29% 115,14 5.555,56 5.670,69
18 Cuotas | TOTAL | 2.715,14 20.000,00 | 22.715,14

Fuente: IFI’s Machala;
Elaboracion La autora




