
UNIDAD ACADÉMICA DE INGENIERÍA CIVIL

CARRERA DE INGENIERÍA CIVIL

MACHALA
2017

VACACELA CUENCA LUIS ANTONIO
INGENIERO CIVIL

DISEÑO DE LOSA TIPO PUENTE SIMPLEMENTE APOYADO



UNIDAD ACADÉMICA DE INGENIERÍA CIVIL

CARRERA DE INGENIERÍA CIVIL

MACHALA
2017

VACACELA CUENCA LUIS ANTONIO
INGENIERO CIVIL

DISEÑO DE LOSA TIPO PUENTE SIMPLEMENTE APOYADO



UNIDAD ACADÉMICA DE INGENIERÍA CIVIL

CARRERA DE INGENIERÍA CIVIL

MACHALA
31 de agosto de 2017

VACACELA CUENCA LUIS ANTONIO
INGENIERO CIVIL

DISEÑO DE LOSA TIPO PUENTE SIMPLEMENTE APOYADO

MACHALA, 31 DE AGOSTO DE 2017

RUILOVA BLACIO JORGE GUILLERMO

EXAMEN COMPLEXIVO



Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org


�������������������	�
�����
�������������
����

�����������������	�
�����
���������� �� ���������������������������������������������� ������������������������� �!�"�#�$�%�$�&
���
���������������� ���$�'�!�(�$�!�(���%�������)�#�%�)�$�$��
���
���������������	������ ���*�����+�
�	�,�-�.�*���/�	�
�
��������
���������������������������	 �!���0��

���*�����,�������
���,�
�����������
�������.�����������*�����)��

���������1�����������������������2�����������3 �������� �����4�����������������'�'���!�!�#���5�&��
�.���������)�6�6�7�7�7�����,���
�8�����,�*�/�6���*�,���/�������6��� �����!�$�9� �'�6�$�(�:���*���
�����	�������(�;���,�	���
�,�	���(�;�����	�
�����(��������
�.���������)�6�6�7�7�7�����,���
�8�����,�*�/�6���*�,���/�������6�#�"�'�"���!�"�!�'�6���
�������*�(�����(�:��������������

���������	���,�������7�.�������������
���,�����������*�����,�������	�������	���)��

�#��

�� �� �= �� ����



Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)



��

�5�(�6�8�0�(�1��

�(�O�S�U�H�V�H�Q�W�H�W�U�D�E�D�M�R�F�R�Q�W�L�H�Q�H�X�Q�D�S�D�U�W�H�W�H�y�U�L�F�D�H�Q�O�D�T�X�H�V�H�U�H�F�R�S�L�O�D�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�y�Q�E�L�E�O�L�R�J�U�i�I�L�F�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�V�G�H�Y�D�U�L�R�V�S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�H�V���S�R�U�R�W�U�R�O�D�G�R�O�D�S�D�U�W�H�S�U�i�F�W�L�F�D�H�V�G�H�F�L�U�O�R�V�F�i�O�F�X�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�W�D�O�O�D�G�R�V�G�H�F�D�G�D�X�Q�D�G�H�O�D�V�S�D�U�W�H�V�G�H�X�Q�D�O�R�V�D�G�H�S�X�H�Q�W�H�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�D�S�R�\�D�G�R�F�R�Q�X�Q�D�O�X�]�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�����������������P�����������G�H�������O�R�Q�J�L�W�X�G�������F�R�Q�������D�U�P�D�G�X�U�D�������S�D�U�D�O�H�O�D�������D�O�������W�U�i�I�L�F�R������

����

�(�O�G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�G�H�H�V�W�H�H�M�H�U�F�L�F�L�R�V�H�E�D�V�D�H�Q�H�O�H�P�S�O�H�R�G�H�I�y�U�P�X�O�D�V���D�U�W�t�F�X�O�R�V���W�D�E�O�D�V�\�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�H�I�L�F�L�H�Q�W�H�V�H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�G�R�V�S�D�U�D�P�R�G�H�O�R�V�J�H�Q�H�U�D�O�H�V�G�H�S�X�H�Q�W�H�V�G�H�O�R�V�D�F�R�Q�Y�L�J�D�V���8�V�X�D�O�P�H�Q�W�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�H�H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q�H�Q�X�Q�F�L�D�G�R�V�H�Q�O�R�V�U�H�J�O�D�P�H�Q�W�R�V���H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�F�L�R�Q�H�V���>���@�D �P�R�G�R�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�H�F�R�P�H�Q�G�D�F�L�R�Q�H�V�������R�������U�H�T�X�L�V�L�W�R�V�������P�t�Q�L�P�R�V���������&�R�P�R�������S�R�U�������H�M�H�P�S�O�R�������H�O�������G�H�������O�D�V�������1�R�U�P�D�V�������$�$�6�+�7�2������������������

����

�3�D�U�D�O�R�V�F�i�O�F�X�O�R�V�V�H�D�E�R�U�G�D�O�D�P�H�W�R�G�R�O�R�J�t�D�G�H�G�L�V�H�x�R�G�H�W�D�E�O�H�U�R�V�T�X�H�U�H�F�R�S�L�O�D�Q�O�D�V�Q�R�U�P�D�V�\�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�V�S�H�F�W�R�V�W�p�F�Q�L�F�R�V�T�X�H�V�H�W�R�P�D�Q�H�Q�F�X�H�Q�W�D���S�D�U�D�O�D�V�S�R�V�L�E�O�H�V�F�R�P�E�L�Q�D�F�L�R�Q�H�V�G�H�F�D�U�J�D�V�T�X�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�R�G�X�]�F�D�Q�H�Y�H�Q�W�R�V�G�H�V�I�D�Y�R�U�D�E�O�H�V�H�Q�Q�X�H�V�W�U�R�W�D�E�O�H�U�R���(�V�W�H�G�L�V�H�x�R�F�R�P�S�U�H�Q�G�H�H�Q�U�H�D�O�L�]�D�U�X�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�H�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R�T�X�H�F�X�P�S�O�D�Q�O�D�V�Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V�U�H�T�X�H�U�L�G�D�V�\ �W�D�P�E�L�p�Q�H�O�H�V�W�X�G�L�R�G�H�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�X�S�H�U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�T�X�H�H�V�W�i�F�R�Q�I�R�U�P�D�G�D�S�R�U�O�D�O�R�V�D�R�W�D�E�O�H�U�R���3�D�U�D�O�R�F�X�D�O�Q�R�V�U�H�I�H�U�L�P�R�V�D�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�P�p�W�R�G�R�G�H�G�L�V�H�x�R�G�H�I�D�F�W�R�U�G�H�F�D�U�J�D�\ �U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���/�5�'�) �³�/�R�D�G�D�Q�G�5�H�V�L�V�W�D�Q�F�H�)�D�F�W�R�U�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�'�H�V�L�J�Q�´�������F�R�P�R�������E�D�V�H�������G�H�������G�L�V�H�x�R��

����

�3�D�U�D�O�D�V�R�O�X�F�L�y�Q�G�H�H�V�W�H�H�M�H�U�F�L�F�L�R�V�H�H�O�D�E�R�U�D�K�R�M�D�V�G�H�F�i�O�F�X�O�R�H�Q�(�[�F�H�O�G�H�F�D�G�D�X�Q�R�G�H�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H�V�G�H�H�V�W�H�G�L�V�H�x�R���V�H�J�~�Q�O�D�V�Q�R�U�P�D�V�D�Q�W�H�V�P�H�Q�F�L�R�Q�D�G�D���(�V�W�H�G�R�F�X�P�H�Q�W�R�W�L�H�Q�H�F�R�P�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�R�S�y�V�L�W�R�G�H�U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D�U�W�R�G�R�V�O�R�V�F�i�O�F�X�O�R�V�S�D�U�D�H�Y�L�G�H�Q�F�L�D�U�V�H�J�~�Q�O�R�V�D�U�W�t�F�X�O�R�V�\ �W�D�E�O�D�V���W�R�G�R�H�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�R�F�H�V�R�������S�D�V�R�������D�������S�D�V�R�������G�H�W�D�O�O�D�Q�G�R�������X�Q�D�������D�������X�Q�D�������V�X�V�������I�y�U�P�X�O�D�V�������\�������I�D�F�W�R�U�H�V�������H�P�S�O�H�D�G�D�V�������H�Q�������H�O�������P�L�V�P�R����

��

����

�3�D�O�D�E�U�D�V�������&�O�D�Y�H�V����

�+�R�U�P�L�J�y�Q���������D�F�H�U�R���������H�V�I�X�H�U�]�R�V���������I�D�W�L�J�D��

��

��



��

�$�%�6�7�5�$�&�7��

�,�Q�W�K�H�S�U�H�V�H�Q�W�Z�R�U�N�L�W�F�R�Q�W�D�L�Q�V�D�W�K�H�R�U�H�W�L�F�D�O�S�D�U�W�L�Q�Z�K�L�F�K�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�R�Q�E�L�E�O�L�R�J�U�D�S�K�L�H�V�L�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�O�O�H�F�W�H�G�D�V�Z�H�O�O�D�V�W�K�H�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�R�I�V�H�Y�H�U�D�O�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�V���2�Q�W�K�H�R�W�K�H�U�K�D�Q�G�W�K�H�S�U�D�F�W�L�F�D�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�D�U�W�L�V�W�K�H�G�H�W�D�L�O�H�G�F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q�V�R�I�H�D�F�K�R�I�W�K�H�S�D�U�W�V�R�I�D�E�U�L�G�J�H�V�O�D�E�V�L�P�S�O�\�V�X�S�S�R�U�W�H�G�Z�L�W�K�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�O�L�J�K�W�������R�I�����������������P���������2�I�������O�H�Q�J�W�K�������Z�L�W�K�������D�U�P�R�U�������S�D�U�D�O�O�H�O�������W�R�������W�K�H�������W�U�D�I�I�L�F����

����

�7�K�H�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�R�I�W�K�L�V�H�[�H�U�F�L�V�H�L�V�E�D�V�H�G�R�Q�W�K�H�X�V�H�R�I�I�R�U�P�X�O�D�V���D�U�W�L�F�O�H�V���W�D�E�O�H�V�D�Q�G�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�H�I�I�L�F�L�H�Q�W�V�V�S�H�F�L�I�L�H�G�I�R�U�J�H�Q�H�U�D�O�P�R�G�H�O�V�R�I�V�O�D�E�E�U�L�G�J�H�V�Z�L�W�K�E�H�D�P�V���7�K�H�\�D�U�H�X�V�X�D�O�O�\�V�W�D�W�H�G�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�L�Q�W�K�H�U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V���V�S�H�F�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���>���@�D�V�U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�V�R�U�P�L�Q�L�P�X�P�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���6�X�F�K�D�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�W�K�H�������$�$�6�+�7�2���������������������V�W�D�Q�G�D�U�G�V����

����

�)�R�U�W�K�H�F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q�V�W�K�H�P�H�W�K�R�G�R�I�G�H�V�L�J�Q�R�I�E�R�D�U�G�V�W�K�D�W�F�R�O�O�H�F�W�W�K�H�Q�R�U�P�V�D�Q�G�W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
�D�V�S�H�F�W�V�D�U�H�W�D�N�H�Q�L�Q�W�R�D�F�F�R�X�Q�W���I�R�U�W�K�H�S�R�V�V�L�E�O�H�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q�V�R�I�O�R�D�G�V�W�K�D�W�S�U�R�G�X�F�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
�X�Q�I�D�Y�R�U�D�E�O�H�H�Y�H�Q�W�V�L�Q�R�X�U�E�R�D�U�G���7�K�L�V�G�H�V�L�J�Q�F�R�P�S�U�L�V�H�V�L�Q�U�H�D�O�L�]�L�Q�J�D�S�U�H�V�L�]�L�Q�J�W�K�D�W�P�H�H�W�V�W�K�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
�U�H�T�X�L�U�H�G�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�D�Q�G�D�O�V�R�W�K�H�V�W�X�G�\�R�I�W�K�H�V�X�S�H�U�V�W�U�X�F�W�X�U�H�W�K�D�W�L�V�F�R�Q�I�R�U�P�H�G�E�\�W�K�H�V�O�D�E�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
�R�U�E�R�D�U�G���)�R�U�W�K�L�V�Z�H�U�H�I�H�U�W�R�W�K�H���/�5�'�) �³�/�R�D�G�D�Q�G�5�H�V�L�V�W�D�Q�F�H�)�D�F�W�R�U�'�H�V�L�J�Q�´�D�V�W�K�H�G�H�V�L�J�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
�E�D�V�L�V����
����

����

�)�R�U�W�K�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�R�I�W�K�L�V�H�[�H�U�F�L�V�H���(�[�F�H�O�V�S�U�H�D�G�V�K�H�H�W�V�D�U�H�S�U�H�S�D�U�H�G�I�U�R�P�H�D�F�K�R�I�W�K�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�V�R�I�W�K�L�V�G�H�V�L�J�Q���D�F�F�R�U�G�L�Q�J�W�R�W�K�H�U�X�O�H�V�P�H�Q�W�L�R�Q�H�G�D�E�R�Y�H���7�K�L�V�G�R�F�X�P�H�Q�W�D�L�P�V�W�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�H�I�H�U�D�O�O�F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q�V�W�R�H�Y�L�G�H�Q�F�H�D�F�F�R�U�G�L�Q�J�W�R�D�U�W�L�F�O�H�V�D�Q�G�W�D�E�O�H�V���W�K�H�Z�K�R�O�H�S�U�R�F�H�V�V�V�W�H�S�E�\�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�W�H�S�������G�H�W�D�L�O�L�Q�J�������R�Q�H�������E�\�������R�Q�H�������W�K�H�L�U�������I�R�U�P�X�O�D�V�������D�Q�G�������I�D�F�W�R�U�V�������X�V�H�G�������L�Q�������L�W����

����

�.�H�\�Z�R�U�G�V����

�&�R�Q�F�U�H�W�H���������V�W�H�H�O���������V�W�U�H�V�V���������I�D�W�L�J�X�H��

��

��

��

��

��



��

�&�2�1�7�(�1�,�'�2��

�3�D�J��

����

�5�(�6�8�0�(�1�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«�����«�«�«�«������ �������L�Y��
�$�%�6�7�5�$�&�7�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«�«�«�����«�«�«���«�«�«���Y ��
�&�2�1�7�(�1�,�'�2�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�����«�«�«�«�«�«�«���Y�L ��
�/�,�6�7�$�������'�( �������)�,�*�8�5�$�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�����Y�L�L ��
�/�,�6�7�$ �'�(�� ��
�7�$�%�/�$�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������Y�L�L�L ��
�����������,�1�7�5�2�'�8�&�&�,�Ï�1�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�����«�«�«���«�«�«������������ ��
�����������������2�%�-�(�7�,�9�2�6������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������2�%�-�(�7�,�9�2�������*�(�1�(�5�$�/�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«������ ��
���������������2�%�-�(�7�,�9�2�6�������(�6�3�(�&�Ë�)�,�&�2�6�«�«�«�«�«�«�«���«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������«�������«����������
�����������*�(�1�(�5�$�/�,�'�$�'�(�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«�«�«�«�«�«������ ��
���������������3�/�$�1�7�(�$�0�,�(�1�7�2�������'�(�/ �������3�5�2�%�/�(�0�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���������«�«�«�«�������«���� ��
���������������)�,�/�2�6�2�)�Ë�$�������'�(�/ �������'�,�6�(�f�2�������6�(�*�Ò�1�������/�5�'�)�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���������«������ ��
�����������'�,�6�(�f�2�������'�( �������/�2�6�$�������'�( �������3�8�(�1�7�(�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«������������ ��
���������������&�$�5�*�$�6�������<�������)�$�&�7�2�5�(�6�������'�( �������&�$�5�*�$�������<�������&�2�0�%�,�1�$�&�,�2�1�(�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«��������������
���������������3�5�(�������'�,�6�(�f�2�������'�( �������/�2�6�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������«�«���«�«�«�«�� ��
���������������2�%�7�(�1�&�,�Ï�1�������'�( �������/�2�6�������0�È�;�,�0�2�6�������(�6�)�8�(�5�=�2�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������«�«������������
���������������&�2�0�%�,�1�$�&�,�2�1�(�6�������'�( �������&�$�5�*�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«�«�«�«�«�«�«���� ��
���������$�&�(�5�2 �3�5�,�1�&�,�3�$�/ �3�$�5�$�/�(�/�2 �$�/�� �� �� ��
�7�5�È�)�,�&�2�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«��������������������
�������������������$�&�(�5�2�������0�È�;�,�0�2�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������«�«�«�«�«�«�«�«�«�������� ��
�������������������$�5�0�$�'�8�5�$�������0�Ë�1�,�0�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�����«�«�«�«�«�«���������� ��
���������������$�5�0�$�'�8�5�$�������'�( �������'�,�6�7�5�,�%�8�&�,�Ï�1�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«������ ��
���������������$�5�0�$�'�8�5�$�������'�( �������&�2�1�7�5�$�&�&�,�Ï�1�������<�������7�(�0�3�(�5�$�7�8�5�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«������ ��
���������������/�,�0�,�7�$�&�,�Ï�1�������'�( �������/�$�������)�,�6�8�5�$�&�,�Ï�1�������0�(�'�,�$�1�7�(�������'�,�6�7�5�,�%�8�&�,�Ï�1�������'�( �������/�$��
�$�5�0�$�'�8�5�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���� ��
�����������'�,�6�(�f�2�������'�( �������)�5�$�1�-�$�������'�( �������%�2�5�'�(�«�«�«�«�«�«�«���«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���������� ��
���������������������$�1�&�+�2�������'�( �������)�$�-�$�������3�$�5�$�������%�2�5�'�(�6�������/�2�1�*�,�7�8�'�,�1�$�/�(�6�������'�( �������/�2�6�$�«�«�«�«�«�«�������� ��
���������������������0�2�0�(�1�7�2�6�������'�( �������)�/�(�;�,�Ï�1 �������3�2�5�������&�$�5�*�$�6�������'�( �������������������0�������'�( �������$�1�&�+�2�«�«�«�«�«�«������������
���������������&�$�/�&�8�/�2�������'�( �������$�&�(�5�2�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���������«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���� ��
��������
�)�$�7�,�*�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���������� ��
�����������������&�$�5�*�$�������'�( ��
�)�$�7�,�*�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�� ��
�������������6�(�&�&�,�Ï�1�������)�,�6�8�5�$�'�$�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������� ��
�����������������5�$�1�*�2�������0�È�;�,�0�2�������'�( �������(�6�)�8�(�5�=�2�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�����«�«�«�«�«�«�«������ ��
�&�2�1�&�/�8�6�,�2�1�(�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«���������� ��



��

�%�,�%�/�,�2�*�5�$�)�Ë�$�«�«�«���«�«�«�������«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������� ��
�$�1�(�;�2�6�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�������� ��

����

�/�,�6�7�$�������'�( �������)�,�*�8�5�$�6��

�� �3�i�J����

�,�O�X�V�W�U�D�F�L�y�Q���������������(�M�H�U�F�L�F�L�R�������S�O�D�Q�W�H�D�G�R���������D�X�W�R�U�L�G�D�G�������S�U�R�S�L�D����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�,�O�X�V�W�U�D�F�L�y�Q���������������&�D�P�L�y�Q�������G�H�������G�L�V�H�x�R�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�����«�«�«�«�«�«����������������

�,�O�X�V�W�U�D�F�L�y�Q���������������'�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�������G�H�������O�D�������D�U�P�D�G�X�U�D�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«��������������������

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



��

��

��

��

�/�,�6�7�$�������'�( �������7�$�%�/�$�6��

�� �3�i�J����

�7�D�E�O�D���������������&�D�U�J�D�������T�X�H�������L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�H�������H�Q�������H�O�������G�L�V�H�x�R�������G�H�O�������S�X�H�Q�W�H�«�«�«�«�«�«����������������������������������������������������������������������������������

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



��

��

�����������������������������������������������,�1�7�5�2�'�8�&�&�,�Ï�1��

����

�/�D �I�D�F�X�O�W�D�G�G�H�,�Q�J�H�Q�L�H�U�t�D�F�L�Y�L�O�G�H�O�D�8�Q�L�Y�H�U�V�L�G�D�G�G�H�0�D�F�K�D�O�D�H�Q�V�X�H�P�S�H�x�R�T�X�H�V�X�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V�V�H�F�R�Q�Y�L�H�U�W�D�Q�H�Q�H�O�I�X�W�X�U�R�G�H�O�D�S�D�W�U�L�D���V�H�K�D�S�U�R�S�X�H�V�W�R�X�Q�W�H�P�D�G�H�W�U�D�E�D�M�R�H�O�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�D�O�F�X�O�D�U�������X�Q�D�������O�R�V�D�������G�H�������S�X�H�Q�W�H�������V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�������D�S�R�\�D�G�D�������F�R�Q�������X�Q�D�������O�X�]�������G�H�����������P����

��

�/�R�V�H�V�I�X�H�U�]�R�V�J�H�Q�H�U�D�G�R�V�H�Q�O�D�V�Y�L�J�D�V�V�H�O�D�V�D�Q�D�O�L�]�D�U�i�H�Q�E�D�V�H�D�O�D�V�F�D�U�J�D�V�D�F�W�X�D�Q�W�H�V�T�X�H�W�D�O�H�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�P�R�H�O�S�H�V�R�S�U�R�S�L�R�G�H�O�D�O�R�V�D���F�D�U�S�H�W�D�D�V�I�i�O�W�L�F�D�\ �O�D�F�D�U�J�D�Y�L�Y�D�D�X�W�L�O�L�]�D�Q�G�R�H�O�F�D�P�L�y�Q�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�L�V�H�x�R�������+�/�������±��������������

����

�/�R�V�P�i�[�L�P�R�V�H�V�I�X�H�U�]�R�V�J�H�Q�H�U�D�G�R�V�S�R�U�O�D�V�F�D�U�J�D�V�D�Q�W�H�V�G�H�V�F�U�L�W�D�V�V�H�U�i�Q�F�D�O�F�X�O�D�G�R�V�P�H�G�L�D�Q�W�H�X�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�Q�i�O�L�V�L�V�V�L�V�W�H�P�i�W�L�F�R�\�D�T�X�H�O�D�O�R�V�D�G�H�O�S�X�H�Q�W�H�H�V�W�i�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�D�S�R�\�D�G�D���V�X�V�H�V�I�X�H�U�]�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�P�i�[�L�P�R�V�������V�H�U�i�Q�������S�U�R�G�X�F�L�G�R�V�������H�Q�������O�R�V�������H�[�W�U�H�P�R�V�������\�������V�X�V�������P�R�P�H�Q�W�R�V�������I�O�H�F�W�R�U�H�V�������H�Q�������H�O�������F�H�Q�W�U�R����

����

�3�D�U�D�O�R�V�F�i�O�F�X�O�R�V�G�H�H�V�W�H�G�L�V�H�x�R�V�H�K�D�W�U�D�E�D�M�D�G�R�F�R�Q�O�D�V�H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�F�L�R�Q�H�V�G�H�O�D�V�Q�R�U�P�D�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�$�$�6�+�7�2�S�D�U�D�G�L�V�H�x�R�G�H�S�X�H�Q�W�H�V���O�D�F�X�D�O�G�H�W�H�U�P�L�Q�y�O�R�V�I�D�F�W�R�U�H�V�G�H�G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�S�D�U�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�I�X�H�U�]�R�V�H�Q�O�D�O�R�V�D���W�D�P�E�L�p�Q�H�O�F�i�O�F�X�O�R�G�H�O�D�5�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�, �J�H�Q�H�U�D�G�D�V�S�R�U�O�D�V�F�D�U�J�D�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Y�H�K�L�F�X�O�D�U�H�V���O�D�V�F�D�U�J�D�V�G�H�O�Y�L�H�Q�W�R�\ �O�D�V�F�R�P�E�L�Q�D�F�L�R�Q�H�V�G�H�6�H�U�Y�L�F�L�R�, �T�X�H�V�H�H�P�S�O�H�D�Q�S�D�U�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�Q�W�U�R�O�D�U�������O�D�������I�L�V�X�U�D�F�L�y�Q����

����

�+�R�\�H�Q�G�t�D�H�O�X�V�R�G�H�P�D�W�H�U�L�D�O�H�V�W�L�H�Q�H�Q�O�D�W�H�Q�G�H�Q�F�L�D�D�V�H�U�P�i�V�U�H�V�L�V�W�H�Q�W�H�V�\ �O�L�Y�L�D�Q�R�V�S�D�U�D�S�R�G�H�U�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�Q�V�W�U�X�L�U�������O�R�V�D�������F�R�Q�������J�U�D�Q�G�H�V�������O�X�F�H�V���������>���@��

����

�(�Q�O�R�V�$�1�(�;�2�6�V�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�H�Q�I�R�U�P�D�G�H�W�D�O�O�D�G�D�F�D�G�D�X�Q�D�G�H�O�D�V�L�Q�F�y�J�Q�L�W�D�V�S�U�R�S�X�H�V�W�D�V�H�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�W�H�H�M�H�U�F�L�F�L�R�\ �O�R�V�U�H�V�X�O�W�D�G�R�V�R�E�W�H�Q�L�G�R�V�S�R�U�P�H�G�L�R�G�H�W�D�E�O�D�V���D�U�W�t�F�X�O�R�V�G�H�O�D�V�Q�R�U�P�D�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�J�H�Q�H�U�D�O�H�V����

��

��



��

��

�����������������2�%�-�(�7�,�9�2�6����

�������������2�%�-�(�7�,�9�2�������*�(�1�(�5�$�/����

�” �'�L�V�H�x�D�U�X�Q�D�O�R�V�D�G�H�S�X�H�Q�W�H�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�D�S�R�\�D�G�R�G�H���� �P�� �O�R�Q�J�L�W�X�G�F�R�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�U�P�D�G�X�U�D�������S�U�L�Q�F�L�S�D�O�������S�D�U�D�O�H�O�D�������D�O�������W�U�i�I�L�F�R����

����

�������������2�%�-�(�7�,�9�2�6�������(�6�3�(�&�Ë�)�,�&�2�6����

�” �5�H�D�O�L�]�D�U�������X�Q�������S�U�H�G�L�V�H�x�R�������G�H�������O�D�������O�R�V�D�������H�Q�������E�D�V�H�������D�������O�D�������$�$�6�+�7�2��

�” �'�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�������O�R�V�������P�i�[�L�P�R�V�������H�V�I�X�H�U�]�R�V�������S�U�R�G�X�F�L�G�R�V�������P�H�G�L�D�Q�W�H�������O�D�������$�$�6�+�7�2��

�” �'�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�O�D�V�i�U�H�D�V�G�H�D�F�H�U�R�Q�H�F�H�V�D�U�L�D�V�S�D�U�D�F�X�E�U�L�U�O�D�V�P�i�[�L�P�D�V�V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�R�Q�H�V���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�P�H�G�L�D�Q�W�H�������O�D�������$�$�6�+�7�2��

�����������*�(�1�(�5�$�/�,�'�$�'�(�6�� ��

�8�Q�S�X�H�Q�W�H�H�V�X�Q�D�R�E�U�D�T�X�H�V�H�F�R�Q�V�W�U�X�\�H�S�D�U�D�V�D�O�W�D�U�X�Q�R�E�V�W�i�F�X�O�R�G�D�Q�G�R�D�V�t�F�R�Q�W�L�Q�X�L�G�D�G�D�X�Q�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Y�t�D���6�X�H�O�H�V�X�V�W�H�Q�W�D�U�X�Q�F�D�P�L�Q�R���X�Q�D�F�D�U�U�H�W�H�U�D�R�X�Q�D�Y�t�D�I�p�U�U�H�D���S�H�U�R�W�D�P�E�L�p�Q�S�X�H�G�H�W�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�U�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�W�X�E�H�U�t�D�V�������\�������O�t�Q�H�D�V�������G�H�������G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�������G�H�������H�Q�H�U�J�t�D����

����

�/�R�V�S�X�H�Q�W�H�V�T�X�H�V�R�S�R�U�W�D�Q�X�Q�F�D�Q�D�O�R�F�R�Q�G�X�F�W�R�V�G�H�D�J�X�D�V�H�O�O�D�P�D�Q�D�F�X�H�G�X�F�W�R�V���D�T�X�H�O�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�Q�V�W�U�X�L�G�R�V�V�R�E�U�H�W�H�U�U�H�Q�R�V�H�F�R�R�H�Q�X�Q�Y�D�O�O�H���Y�L�D�G�X�F�W�R�V���/�R�V�T�X�H�F�U�X�]�D�Q�D�X�W�R�S�L�V�W�D�V�\ �Y�t�D�V�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�W�U�H�Q�������V�H�������O�O�D�P�D�Q�������S�D�V�R�V�������H�O�H�Y�D�G�R�V����

����

�&�R�Q�V�W�D�Q�������I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�P�H�Q�W�H�������G�H�������G�R�V�������S�D�U�W�H�V����

�D���/�D�V�X�S�H�U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�F�R�Q�I�R�U�P�D�G�D�S�R�U���W�D�E�O�H�U�R�T�X�H�V�R�S�R�U�W�D�G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H�O�D�V�F�D�U�J�D�V���Y�L�J�D�V���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�U�P�D�G�X�U�D�V���������F�D�E�O�H�V���������E�y�Y�H�G�D�V���������D�U�F�R�V���������T�X�L�H�Q�H�V�������W�U�D�Q�V�P�L�W�H�Q�������O�D�V�������F�D�U�J�D�V�������G�H�O�������W�D�E�O�H�U�R�������D�������O�R�V�������D�S�R�\�R�V����

����

�E���/�D�L�Q�I�U�D�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�F�R�Q�I�R�U�P�D�G�D�S�R�U���S�L�O�D�U�H�V���D�S�R�\�R�V�F�H�Q�W�U�D�O�H�V�����H�V�W�U�L�E�R�V���D�S�R�\�R�V�H�[�W�U�H�P�R�V���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�T�X�H�V�R�S�R�U�W�D�Q�G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H�O�D�V�X�S�H�U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���\ �F�L�P�L�H�Q�W�R�V���H�Q�F�D�U�J�D�G�R�V�G�H�W�U�D�Q�V�P�L�W�L�U�D�O�W�H�U�U�H�Q�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�O�R�V�������H�V�I�X�H�U�]�R�V���������>���@��

����



��

��

�������������3�/�$�1�7�(�$�0�,�(�1�7�2�������'�(�/ �������3�5�2�%�/�(�0�$��

�'�L�V�H�x�D�U�������X�Q�D�������O�R�V�D�������G�H�������S�X�H�Q�W�H�������V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�������D�S�R�\�D�G�D�������G�H�����������������P���������G�H�������O�R�Q�J�L�W�X�G���������F�R�Q�������D�U�P�D�G�X�U�D��

�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�������S�D�U�D�O�H�O�D�������D�O�������W�U�i�I�L�F�R�������\�������O�D�������V�H�F�F�L�y�Q�������W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�������T�X�H�������V�H�������P�X�H�V�W�U�D���������8�W�L�O�L�]�D�U�������F�R�Q�F�U�H�W�R�������I�¶�F� ��������������

�.�J���F�P���������\�������I�\� ���������������������.�J���F�P�����������/�D�������F�D�U�J�D�������Y�L�Y�D�������D�������X�W�L�O�L�]�D�U�������H�V�������������������������+�/��������

��

��

�,�O�X�V�W�U�D�F�L�y�Q���������������O�R�V�D�������G�H�O�������S�X�H�Q�W�H�������V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�������D�S�R�\�D�G�D���������I�X�H�Q�W�H�������G�H�������D�X�W�R�U����

�������������)�L�O�R�V�R�I�t�D�������G�H�������G�L�V�H�x�R�������V�H�J�~�Q�������/�5�'�) ��

�6�H�J�~�Q�O�D�$�$�6�+�7�2�L�Q�G�L�F�D�T�X�H�O�R�V�S�X�H�Q�W�H�V�G�H�E�H�Q�G�L�V�H�x�D�U�V�H�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R�O�R�V�H�V�W�D�G�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�O�t�P�L�W�H�V�H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�G�R�V�O�R�J�U�D�Q�G�R�O�R�V�R�E�M�H�W�L�Y�R�V�G�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�E�L�O�L�G�D�G���V�H�J�X�U�L�G�D�G�\�� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�H�U�Y�L�F�L�D�E�L�O�L�G�D�G���������&�D�G�D�������X�Q�R�������G�H�������O�R�V�������H�O�H�P�H�Q�W�R�������G�H�E�H�Q�������V�D�W�L�V�I�D�F�H�U�������O�D�������H�F�X�D�F�L�y�Q����

�™�t�� ���B�L���������B�L�������4�B�L������� �”�3�5�B�Q� �5�B�U�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$�$�6�+�7�2����������������������������

�'�R�Q�G�H����

�3�D�U�D�������F�D�U�J�D�V�������O�D�V�������F�X�D�O�H�V�������X�Q�������Y�D�O�R�U�������P�i�[�L�P�R�������G�H�������������H�V�������D�S�U�R�S�L�D�G�R����

���������L� ���'���������5���������,�������������������������������������•���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������$�$�6�+�7�2������������������������������



��

�'�2�1�'�(�� ��
������� �������I�D�F�W�R�U�������G�H�������F�D�U�J�D��
������������� �������I�D�F�W�R�U�������G�H�������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������V�H�������D�S�O�L�F�D�������D�������O�D�������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������Q�R�P�L�Q�D�O��
������������� �������������I�D�F�W�R�U�������G�H�������P�R�G�L�I�L�F�D�F�L�y�Q�������G�H�������F�D�U�J�D�V��
������� �������������I�D�F�W�R�U�������U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R�������F�R�Q�������O�D�������G�X�F�W�L�O�L�G�D�G��
������� �������I�D�F�W�R�U�������U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R�������F�R�Q�������O�D�������U�H�G�X�Q�G�D�Q�F�L�D��
������������� �������I�D�F�W�R�U�������U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R�������F�R�Q�������O�D�������L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D�������R�S�H�U�D�W�L�Y�D��
������������� �������V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�y�Q��
������������� �������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������Q�R�P�L�Q�D�O��
������������� �������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������P�D�\�R�U�D�G�D������
��

�����������'�,�6�(�f�2 �������'�( �������/�2�6�$�������'�( �������3�8�(�1�7�(��

�(�Q�H�V�W�H�F�D�S�t�W�X�O�R�V�H�G�H�V�F�U�L�E�H�Q�O�R�V�P�i�[�L�P�R�V�H�V�I�X�H�U�]�R�V�S�U�R�G�X�F�L�G�R�V�H�Q�O�D�O�R�V�D�G�H�O�S�X�H�Q�W�H���H�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�H�G�L�V�H�x�R�\ �G�L�V�H�x�R�>���@�G�H�O�R�V�H�O�H�P�H�Q�W�R�V�G�H�K�R�U�P�L�J�y�Q�D�U�P�D�G�R�D�V�t�F�R�P�R�O�D�V�i�U�H�D�V�G�H�D�F�H�U�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�H�T�X�H�U�L�G�D�V�������S�D�U�D�������F�X�E�U�L�U�������O�D�V�������V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�R�Q�H�V�������G�H�������F�D�U�J�D�������������>���@��

��

���������������&�$�5�*�$�6�������<�������)�$�&�7�2�5�(�6�������'�( �������&�$�5�*�$�������<�������&�2�0�%�,�1�$�&�,�2�1�(�6��

�(�Q�H�O�G�L�V�H�x�R�D�F�W�~�D�Q�G�L�V�W�L�Q�W�D�V�F�D�U�J�D�V�T�X�H�L�Q�I�O�X�\�H�Q�H�Q�H�O�S�U�R�F�H�V�R�O�D�V�F�D�U�J�D�V�V�H�S�X�H�G�H�Q�F�O�D�V�L�I�L�F�D�U�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�Q�F�D�U�J�D�V�S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H�V�T�X�H�D�F�W�~�D�Q�G�X�U�D�Q�W�H�W�R�G�D�O�D�Y�L�G�D�~�W�L�O�G�H�O�D�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D���F�D�U�J�D�Y�D�U�L�D�E�O�H�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�T�X�H�Y�D�U�t�D�Q�I�U�H�F�X�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�W�p�U�P�L�Q�R�V�U�H�O�D�W�L�Y�R�V�D�V�X�Y�D�O�R�U�P�H�G�L�R�\ �O�D�V�F�D�U�J�D�V�H�[�F�H�S�F�L�R�Q�D�O�H�V�V�R�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�T�X�H�O�O�D�V�������T�X�H�������R�F�X�U�U�H�Q�������R�F�D�V�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H�������S�H�U�R�������G�H�E�H�Q�������V�H�U�������F�R�Q�V�L�G�H�U�D�G�D�������H�Q�������O�R�V�������F�i�O�F�X�O�R�V����

��

�0�<�D�Y�<�������Â�������
�<�g�O�<�������f�k�I�������Q�[�j�I�g�p�Q�I�[�I�������I�[�������I�Y�������G�Q�h�I�\�]�������G�I�Y�������d�k�I�[�j�I��

�&�$�5�*�$�6�� �7�,�3�2�� �' �(�6�&�5�,�3�&�,�Ï �1�� �$�5�7�Ë�&�8�/�2��

�3�(�5�0�$�1�(�1�7�(�� �3�H�V�R�������S�U�R�S�L�R�� �(�V�H�O�S�H�V�R�G�H�W�R�G�D�O�D�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�F�R�Q�� �� �� �� �� �� �� ��
�O�D�������T�X�H�������I�X�Q�F�L�R�Q�H��

�$�$�6�+�7�2��

�&�D�U�J�D�������P�X�H�U�W�D�� �(�V�H�O�S�H�V�R �G�H�O�R�V�H�O�H�P�H�Q�W�R�V�Q�R�� �� �� �� �� �� ��
�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�G�R�V ���F�D�S�D �G�H�� �� ��
�U�R�G�D�G�X�U�D���E�D�U�D�Q�G�D�V���H�W�F����

�7�D�E�O�D���������������F�R�Q�W����

�3�(�5�0�$�1�(�1�7�(�� �(�P�S�X�M�H�������G�H�������W�L�H�U�U�D�� �6�R�Q�O�D�V�F�D�U�J�D�V�T�X�H�H�M�H�U�F�H�Q�S�U�H�V�L�y�Q�D�� �� �� �� �� �� ��
�O�D�������L�Q�I�U�D�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D��

�$�$�6�+�7�2��

�' �H�I�R�U�P�D�F�L�R�Q�H�V�������L�P�S�X�H�V�W�D�V�� �6�R�Q�R�U�L�J�L�Q�D�G�R�V�S�R�U�F�R�Q�W�U�D�F�F�L�y�Q�\ �V�X�� �� �� �� �� ��
�I�U�D�J�X�D�V�H�G�H�E�H�U�i�Q�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�H�Q�H�O�� �� �� �� �� ��
�G�L�V�H�x�R��



��

�9�$�5�,�$�%�/�(�� �&�D�U�J�D�������Y�L�Y�D���������/ �/ ����
�+�/��������

�(�V�W�i �F�R�P�S�X�H�V�W�D�G�H�X�Q�F�D�P�L�y�Q�G�H�� �� �� �� �� ��
�G�L�V�H�x�R�� �X�Q �W�i�Q�G�H�P �\ �X�Q�D�F�D�U�J�D�� �� �� �� �� ��
�G�L�V�W�U�L�E�X�L�G�D����

�$�$�6�+�7�2��
�$�U�W������������������

�)�X�H�U�]�D�������F�H�Q�W�U�t�I�X�J�D���������&�(���� �(�V�H�O�S�U�R�G�X�F�W�R�H�Q�W�U�H�O�R�V�S�H�V�R�V�S�R�U�� �� �� �� �� �� ��
�H�M�H�� �G�H�F�D�P�L�y�Q�R�W�i�Q�G�H�P �G�H�G�L�V�H�x�R�� �� �� �� �� �� ��
�\ �X�Q�I�D�F�W�R�U�� �H�V�D�F�D�U�J�D�V�H�D�S�O�L�F�D�� �� �� �� �� �� ��
�K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�P�H�Q�W�H�D�X�Q�D�G�L�V�W�D�Q�F�L�D�G�H�� �� �� �� ��
���������P��

�$�$�6�+�7�2��
�$�U�W��������������

�)�X�H�U�]�D�������G�H�������I�U�H�Q�D�G�R���������%�5���� �(�V�X�Q�Y�D�O�R�U�P�D�\�R�U�D�O������ �G�H�O�S�H�V�R�� �� �� �� �� �� �� ��
�S�R�U�H�M�H�G�H�O�F�D�P�L�y�Q�R�W�i�Q�G�H�P �G�H�� �� �� �� �� �� ��
�G�L�V�H�x�R �R �H�O���� �G�H�O�F�D�P�L�y�Q �R�� �� �� �� �� �� ��
�W�i�Q�G�H�P �P�i�V�O�D�F�D�U�J�D�G�H�F�D�U�U�L�O�V�H�� �� �� �� �� �� ��
�X�E�L�F�D�D���������P �V�R�E�U�H�O�D�V�X�S�H�U�I�L�F�L�H�� �� �� �� �� ��
�D�F�W�X�D�Q�G�R�������G�H�� ��
�I�R�U�P�D�������K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O��

�$�$�6�+�7�2��
�$�U�W��������������

�&�D�U�J�D�V�������K�L�G�U�i�X�O�L�F�D�V���������: �$���� �6�R�Q �S�U�R�G�X�F�W�R �G�H�O�D�J�X�D �V�H�G�H�E�H�� �� �� �� �� ��
�D�Q�D�O�L�]�D�U �W�D�Q�W�R �S�D�U�D �S�U�H�V�L�y�Q�� �� �� ��
�K�L�G�U�R�V�W�i�W�L�F�D�� �D�V�t �F�R�P�R �S�D�U�D�O�D�� �� �� �� ��
�I�O�R�W�D�E�L�O�L�G�D�G�� �O�D �S�U�H�V�L�y�Q �G�H�I�O�X�M�R���� �� �� �� ��
�F�D�U�J�D�V�O�D�W�H�U�D�O�H�V�� �F�D�U�J�D�V�G�H�R�O�H�D�M�H�\�� �� �� �� �� ��
�O�D�������V�R�F�D�Y�D�F�L�y�Q��

�$�$�6�+�7�2��
�������$�U�W����������

�&�D�U�J�D�V�������G�H�������Y�L�H�Q�W�R���������: �/ �������\�������: �6���� �6�H �D�V�X�P�H �X�Q�L�I�R�U�P�H�P�H�Q�W�H�� �� ��
�G�L�V�W�U�L�E�X�L�G�D�V�R�E�U�H�H�O�i�U�H�D�H�[�S�X�H�V�W�D�D�O�� �� �� �� �� ��
�Y�L�H�Q�W�R����

�$�$�6�+�7�2��
�$�U�W����������������

�(�I�H�F�W�R�V�������6�t�V�P�L�F�R�V���������(�4���� �6�H �S�X�H�G�H �H�Y�D�O�X�D�U �P�H�G�L�D�Q�W�H�� �� �� ��
�F�X�D�O�T�X�L�H�U �S�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R�� �H�V�W�D�V�� �� ��
�F�D�U�J�D�V �D�F�W�~�D�Q �K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O �H�Q�� �� �� ��
�F�X�D�O�T�X�L�H�U�������G�L�U�H�F�F�L�y�Q��

�$�$�6�+�7�2��
�$�U�W������������

�(�; �&�(�3�&�,�2�1�$�/�(�6�� �&�R�O�L�V�L�R�Q�H�V�������,�Q�F�H�Q�G�L�R�V�� �3�U�R�G�X�F�W�R�G�H�D�F�F�L�G�H�Q�W�H�V�S�U�R�G�X�F�L�G�R�V�� �� �� ��
�H�Q�������H�O�������S�X�H�Q�W�H��

����

��

������ ��

��

��

�������,�O�X�V�W�U�D�F�L�y�Q���������������&�D�P�L�y�Q�������G�H�������G�L�V�H�x�R��



��

��

��

�������������3�5�(�������'�,�6�(�f�2 �������'�( �������/�2�6�$��

�(�O�S�U�H�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R�G�H�O�D�O�R�V�D�V�H�O�R�U�H�D�O�L�]�D�H�Q�E�D�V�H�D�O�R�H�V�W�L�S�X�O�D�G�R�H�Q�O�D�W�D�E�O�D������������������������ �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

���$�$�6�+�7�2���������� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�H�Q�G�R�D�O�W�L�S�R�G�H�O�R�V�D�F�R�Q�D�U�P�D�G�X�U�D�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�S�D�U�D�O�H�O�D�D�O�W�U�i�I�L�F�R���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R�������X�Q�������6�������G�H�����������������������P�P�����������/�R�Q�J�L�W�X�G�������G�H�O�������S�X�H�Q�W�H���������V�H�������R�E�W�L�H�Q�H�������X�Q�������Y�D�O�R�U�������P�t�Q�L�P�R���������>���@��

�W���P�L�Q��� ���������������������P������

�������������2�%�7�(�1�&�,�Ï�1�������'�( �������/�2�6�������0�È�;�,�0�2�6�������(�6�)�8�(�5�=�2�6��

�2�E�W�H�Q�L�G�R�H�O�H�V�S�H�V�R�U�P�t�Q�L�P�R���W���P�L�Q���� �V�H�S�U�R�F�H�G�H�D �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�O�R�V�P�i�[�L�P�R�V�P�R�P�H�Q�W�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�R�G�X�F�L�G�R�V�S�R�U�H�O�S�H�V�R�S�U�R�S�L�R�G�H�O�D�O�R�V�D���S�D�U�D�O�R�F�X�D�O�V�H�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�H�O�i�U�H�D�W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�G�H�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�P�L�V�P�D�D�Q�D�O�L�]�D�Q�G�R�S�D�U�D���P �G�H�D�Q�F�K�R���(�O�S�H�V�R�H�V�S�H�F�t�I�L�F�R�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�G�R�S�D�U�D�H�O�K�R�U�P�L�J�y�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�U�P�D�G�R�H�V�G�H������ �7�R�Q���P���O�D�F�D�U�J�D�X�Q�L�I�R�U�P�H�P�H�Q�W�H�G�L�V�W�U�L�E�X�L�G�D�D�O�R�O�D�U�J�R�G�H�O�S�X�H�Q�W�H�H�V���������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�7�R�Q���P���G�H�E�L�G�R�D�T�X�H�O�D�O�R�V�D�V�H�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�R�P�R�X�Q�D�Y�L�J�D�G�H�X�Q�P�H�W�U�R�G�H�D�Q�F�K�R�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�S�R�\�D�G�D�G�H�O�D�Q�i�O�L�V�L�V�H�V�W�i�W�L�F�R�V�H�R�E�W�L�H�Q�H�H�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�H�Q�H�O�F�H�Q�W�U�R�G�H�O�S�X�H�Q�W�H�F�R�Q�X�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Y�D�O�R�U�������G�H��

�������0�'�& ������� �����������������������7�R�Q���P���������>���@��

����

�'�H�L�J�X�D�O�P�D�Q�H�U�D�V�H�U�H�D�O�L�]�D�H�O�P�L�V�P�R�D�Q�i�O�L�V�L�V�S�D�U�D�O�D�F�D�U�S�H�W�D�G�H�U�R�G�D�G�X�U�D�G�R�Q�G�H�H�O�H�V�S�H�V�R�U�H�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H��������� �́������\�������H�O�������S�H�V�R�������H�V�S�H�F�t�I�L�F�R�������G�H�O�������D�V�I�D�O�W�R�������F�R�Q�V�L�G�H�U�D�G�R�������H�V���������������������7�R�Q���P���������U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R�������X�Q��

�0�'�: � ���������� �7�R�Q���P���'�R�Q�G�H�H�O�U�H�V�X�O�W�D�G�R�R�E�W�H�Q�L�G�R�H�V�H�O�P�R�P�H�Q�W�R�G�H�O�S�H�V�R�S�U�R�S�L�R�G�H�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�X�S�H�U�I�L�F�L�H�������G�H�������U�R�G�D�G�X�U�D�������V�L�Q�������F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�������L�Q�V�W�D�O�D�F�L�R�Q�H�V�������G�H�������V�H�U�Y�L�F�L�R�V�������S�~�E�O�L�F�R�V���������>���@��

����

�(�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�S�R�U�F�D�U�J�D�Y�L�Y�D�V�H�O�R�S�X�H�G�H�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�F�R�O�R�F�D�Q�G�R�O�D�V�F�D�U�J�D�V�G�H�O�F�D�P�L�y�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�G�L�V�H�x�R�+�/������ �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�H�Q�W�H�V�D�������7�R�Q�S�D�U�D�H�O�S�U�L�P�H�U�H�M�H�\ �G�H���������7�R�Q�S�D�U�D�H�O�V�H�J�X�Q�G�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�\ �W�H�U�F�H�U�H�M�H�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���D�H�V�W�H�W�L�S�R�G�H�F�D�P�L�y�Q�O�H�F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�H�X�Q�D�F�D�U�J�D�G�H�F�D�U�U�L�O�G�H���������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�7�R�Q���P���D�Q�D�O�L�]�D�Q�G�R�H�V�W�D�V�F�D�U�J�D�V�\ �D�P�S�O�L�I�L�F�D�Q�G�R�S�R�U�O�R�V�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�R�V�I�D�F�W�R�U�H�V�S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�G�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�R�U�O�D�Q�R�U�P�D�V�H�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�H�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�H�Q�H�O�F�H�Q�W�U�R�G�H�O�D�O�X�]���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R�X�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R�S�R�U�F�D�U�J�D�G�L�Q�i�P�L�F�D�,�0 �G�H�O������ �\ ���� �P �G�H�O�X�]�P�H�G�L�D�Q�W�H�O�D�W�D�E�O�D�$�S�p�Q�G�L�F�H�,�,���%�V�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�W�H�U�P�L�Q�y�������H�O�������P�i�[�L�P�R�������P�R�P�H�Q�W�R�������H�Q�������H�V�W�D�G�R�������O�t�P�L�W�H�������G�H�������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������,���������>���@�� ��

����

�0�/�/���,�0� �����������������������7�R�Q���P������



��

��

�(�O�P�R�P�H�Q�W�R�R�E�W�H�Q�L�G�R�V�H�O�R�G�L�V�W�U�L�E�X�\�H�W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�P�H�Q�W�H���S�D�U�D�H�O�O�R�V�H�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�H�O�Y�D�O�R�U�G�H�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�I�D�M�D�G�H�F�D�U�U�L�O�P�H�G�L�D�Q�W�H�O�R�H�V�W�L�S�X�O�D�G�R�H�Q�O�D�Q�R�U�P�D�$�$�6�+�7�2�D�U�W�t�F�X�O�R�V�������������������\ �������������������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���G�L�F�K�D�V�H�F�X�D�F�L�R�Q�H�V�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�D�O�J�X�Q�R�V�S�D�U�i�P�H�W�U�R�V�U�H�O�H�Y�D�Q�W�H�V�H�Q�W�U�H�O�R�V�F�X�D�O�H�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�W�H�Q�H�P�R�V���Q�~�P�H�U�R�G�H�F�D�U�U�L�O�H�V���H�O�F�X�D�O�V�H�O�R�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�P�H�G�L�D�Q�W�H�O�D�U�H�O�D�F�L�y�Q�:�������� �G�R�Q�G�H�:� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

������ �P ���D�Q�F�K�R�H�I�H�F�W�L�Y�R�G�H�O�S�X�H�Q�W�H���U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R�X�Q�Q�~�P�H�U�R�G�H�F�D�U�U�L�O�H�V�1�/� ���� �2�W�U�R�S�D�U�i�P�H�W�U�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�D�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�H�V�H�O�I�D�F�W�R�U�G�H�S�U�H�V�H�Q�F�L�D�P�~�O�W�L�S�O�H�H�O�F�X�D�O�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�U�H�V�F�D�V�R�V���� �F�D�U�U�L�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�D�U�J�D�G�R���� �F�D�U�U�L�O�H�V�F�D�U�J�D�G�R�V�\ �� �R�P�i�V�F�D�U�U�L�O�H�V�F�D�U�J�D�G�R�V���(�O�D�Q�F�K�R�G�H�I�D�M�D�R�E�W�H�Q�L�G�R�H�V���������P���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�R�U�������O�R�������W�D�Q�W�R�������H�O�������P�R�P�H�Q�W�R�������G�L�V�W�U�L�E�X�L�G�R�������W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�P�H�Q�W�H�������R�E�W�H�Q�L�G�R�������H�V�����������������������7�R�Q���P���������>���@��

����

���������������&�2�0�%�,�1�$�&�,�2�1�(�6�������'�( �������&�$�5�*�$��

�2�E�W�H�Q�L�G�R�V�O�R�V�P�i�[�L�P�R�V�P�R�P�H�Q�W�R�V�D�F�W�X�D�Q�W�H�V�S�D�U�D�F�D�G�D�W�L�S�R�G�H�F�D�U�J�D���V�H�S�U�R�F�H�G�H�D�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�G�H�G�L�V�H�x�R�0�X�H�Q�E�D�V�H�D�O�D�V�F�R�P�E�L�Q�D�F�L�R�Q�H�V�G�H�F�D�U�J�D�H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�D�V�S�R�U�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Q�R�U�P�D�S�D�U�D�O�R�V�H�V�W�D�G�R�V�O�t�P�L�W�H�V�G�H�U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�,���V�H�U�Y�L�F�L�R�, �\ �I�D�W�L�J�D���/�R�V�F�R�H�I�L�F�L�H�Q�W�H�V�S�D�U�D�F�D�G�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�W�D�G�R�O�t�P�L�W�H�V�H�O�R�V�R�E�W�L�H�Q�H�D�S�D�U�W�L�U�G�H�O�D�V�W�D�E�O�D�V���������������\ ���������������\ �H�O�Y�D�O�R�U�G�H���1���S�R�U�H�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�U�W�t�F�X�O�R�������������������������������R�E�W�H�Q�L�H�Q�G�R���������1� �1�'�
�1�5�
�1�,������� ��������������������

��

�$�Q�D�O�L�]�D�G�R�V�O�R�V�W�U�H�V�H�V�W�D�G�R�V�O�t�P�L�W�H�V�V�H�R�E�W�L�H�Q�H�T�X�H�H�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�G�H�G�L�V�H�x�R�V�H�O�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�R�E�W�L�H�Q�H�������P�H�G�L�D�Q�W�H�������H�O�������H�V�W�D�G�R�������O�t�P�L�W�H�������G�H�������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������,�������R�E�W�H�Q�L�H�Q�G�R�������H�O�������V�L�J�X�L�H�Q�W�H�������U�H�V�X�O�W�D�G�R���������>���@��

�0�X���������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������,��������� �����������������������7�R�Q���P������

���������������$�&�(�5�2�������3�5�,�1�&�,�3�$�/�������3�$�5�$�/�(�/�2�������$�/�������7�5�È�)�,�&�2����

�'�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�H�O�P�R�P�H�Q�W�R�~�O�W�L�P�R�G�H�G�L�V�H�x�R�0�X �V�H�S�U�R�F�H�G�H�D�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�H�O�i�U�H�D�G�H�D�F�H�U�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Q�H�F�H�V�D�U�L�R�������S�D�U�D�������F�X�E�U�L�U�������G�L�F�K�D�������V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�y�Q�������U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R���������������‘ �������G�H���������´�F�D�G�D�����������F�P�������������>���@��

����

�3�R�U�O�R�W�D�Q�W�R�V�H�X�W�L�O�L�]�D�X�Q�D�F�H�U�R�G�H�G�L�i�P�H�W�U�R�G�H���´ �\ �X�Q�U�H�F�X�E�U�L�P�L�H�Q�W�R�U� �������F�P�V�H�J�~�Q�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

���7�D�E�O�D���������������������3�D�U�D�U�H�D�O�L�]�D�U�H�O�F�i�O�F�X�O�R�G�H�O�S�H�U�D�O�W�H�H�I�H�F�W�L�Y�R�Q�H�F�H�V�L�W�D�P�R�V�F�R�Q�R�F�H�U�H�O�Y�D�O�R�U�G�H�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�D�U�i�P�H�W�U�R�U�H�O�D�F�L�R�Q�D�G�R�F�R�Q�H�O�D�Q�F�K�R�G�H�O�D�I�L�V�X�U�D�=�H�O�F�X�D�O�O�R�H�Q�F�R�Q�W�U�D�P�R�V�P�H�G�L�D�Q�W�H�O�D�V�X�P�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�O�U�H�F�X�E�U�L�P�L�H�Q�W�R�\ �G�H�O�U�D�G�L�R�G�H�O�D�Y�D�U�L�O�O�D���U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R�X�Q�Y�D�O�R�U�G�H�]� ���������F�P���2�E�W�H�Q�L�G�R�V�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�D�W�R�V�U�H�D�O�L�]�D�P�R�V�O�D�E�~�V�T�X�H�G�D�G�H�O�S�H�U�D�O�W�H�H�I�H�F�W�L�Y�R�T�X�H�U�H�V�X�O�W�D�G�H�O�D�U�H�V�W�D�G�H�O�S�H�U�D�O�W�H�G�H�O�D�O�R�V�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�P�H�Q�R�V�������H�O�������S�D�U�i�P�H�W�U�R�������G�H�������O�D�������I�L�V�X�U�D�������R�E�W�H�Q�L�H�Q�G�R�������X�Q�������Y�D�O�R�U��

�G�H������� �����������������������F�P����



��

�������������������$�&�(�5�2�������0�È�;�,�0�2 ��

�3�D�U�D�X�Q�D�V�H�F�F�L�y�Q�U�H�I�R�U�]�D�G�D�O�D�U�H�O�D�F�L�y�Q�H�Q�W�U�H�O�D�G�L�V�W�D�Q�F�L�D�G�H�O�D�I�L�E�U�D�H�[�W�U�H�P�D���F���\ �H�O�S�H�U�D�O�W�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�I�H�F�W�L�Y�R���G�H���H�V�F���G�H� �������� �O�D�F�X�D�O�G�H�E�H�V�H�U�P�H�Q�R�U�D�O�R�H�V�W�L�S�X�O�D�G�R�H�Q�H�O�D�U�W�����������������������>���@���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�9�H�U�L�I�L�F�D�Q�G�R�������T�X�H�������F�X�P�S�O�H�������O�D�������F�R�Q�G�L�F�L�y�Q����

�������� �����������������������������������������������������������2�. ��

�������������������$�5�0�$�'�8�5�$�������0�Ë�1�,�0�$��

�$ �P�H�Q�R�V�T�X�H�V�H�H�V�S�H�F�L�I�L�T�X�H�O�R�F�R�Q�W�U�D�U�L�R���H�Q�F�X�D�O�T�X�L�H�U�V�H�F�F�L�y�Q�G�H�X�Q�H�O�H�P�H�Q�W�R�I�O�H�[�L�R�Q�D�G�R�O�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�D�Q�W�L�G�D�G�G�H�D�U�P�D�G�X�U�D�G�H�W�U�D�F�F�L�y�Q�S�U�H�W�H�Q�V�D�G�D�\ �Q�R�S�U�H�W�H�Q�V�D�G�D�G�H�E�H�U�i�V�H�U�D�G�H�F�X�D�G�D�S�D�U�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�U�X�Q�D�U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�D�O�D�I�O�H�[�L�y�Q�P�D�\�R�U�D�G�D���0�U�����F�R�P�R�P�t�Q�L�P�R�L�J�X�D�O�D�O�P�H�Q�R�U�Y�D�O�R�U�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�Q�W�U�H���������Y�H�F�H�V�H�O�P�R�P�H�Q�W�R�G�H�I�L�V�X�U�D�F�L�y�Q���0�F�U���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�H�Q�E�D�V�H�D�O�D�G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�H�O�i�V�W�L�F�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�W�H�Q�V�L�R�Q�H�V�\ �H�O�P�y�G�X�O�R�G�H�U�R�W�X�U�D���I�U���G�H�O�K�R�U�P�L�J�y�Q�F�R�P�R�V�H�H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�H�Q�H�O�$�U�W�t�F�X�O�R������������������ �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�>���@�\ �������� �Y�H�F�H�V�H�O�P�R�P�H�Q�W�R�P�D�\�R�U�D�G�R�U�H�T�X�H�U�L�G�R�S�R�U�O�D�V�F�R�P�E�L�Q�D�F�L�R�Q�H�V�G�H�F�D�U�J�D�V�S�D�U�D�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�W�D�G�R�V�O�t�P�L�W�H�V�G�H�U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���6�H�H�V�F�R�J�H�H�O�P�H�Q�R�U�Y�D�O�R�U�U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R�������0�F�U� �����������7�R�Q���P������ �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�3�D�U�D�������G�L�F�K�D�������V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�y�Q�������H�O�������i�U�H�D�������G�H�������D�F�H�U�R�������H�V�������G�H���������������������F�P����������

���������������$�5�0�$�'�8�5�$�������'�( �������'�,�6�7�5�,�%�8�&�,�Ï�1��

�(�Q�O�D�S�D�U�W�H�L�Q�I�H�U�L�R�U�G�H�O�D�V�O�R�V�D�V�V�H�G�H�E�H�U�i�G�L�V�S�R�Q�H�U�G�H�D�U�P�D�G�X�U�D�H�Q�O�D�G�L�U�H�F�F�L�y�Q�V�H�F�X�Q�G�D�U�L�D���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�W�D�D�U�P�D�G�X�U�D�V�H�G�H�E�H�U�i�F�D�O�F�X�O�D�U�F�R�P�R�X�Q�S�R�U�F�H�Q�W�D�M�H�G�H�O�D�D�U�P�D�G�X�U�D�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�S�D�U�D�P�R�P�H�Q�W�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�R�V�L�W�L�Y�R����

����

�‡�������6�L�������O�D�������D�U�P�D�G�X�U�D�������S�U�L�Q�F�L�S�D�O�������H�V�������S�D�U�D�O�H�O�D�������D�O�������W�U�i�I�L�F�R����

����

�6�H�S�U�R�F�H�G�H�D�F�D�O�F�X�O�D�U�P�H�G�L�D�Q�W�H�H�O���$�U�W�������������������������H�O�Y�D�O�R�U�U�H�V�X�O�W�D�Q�W�H�G�H�E�H�V�H�U�P�H�Q�R�U�R�L�J�X�D�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�������� �3�R�U�O�R�W�D�Q�W�R�H�O�Y�D�O�R�U�R�E�W�H�Q�L�G�R�G�H�O�D�D�U�P�D�G�X�U�D�P�t�Q�L�P�D�D�F�R�O�R�F�D�U�H�V�O�D�V�L�J�X�L�H�Q�W�H�� �‘�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�����P�P�������������F�D�G�D�����������������������F�P����

����

���������������$�5�0�$�'�8�5�$�������'�( �������&�2�1�7�5�$�&�&�,�Ï�1�������<�������7�(�0�3�(�5�$�7�8�5�$�� ��

�/�D�D�U�P�D�G�X�U�D�G�H�F�R�Q�W�U�D�F�F�L�y�Q�\ �W�H�P�S�H�U�D�W�X�U�D�H�V�L�J�X�D�O�D�������������$�J�>�����@�S�R�U�H�O�i�U�H�D�E�U�X�W�D�T�X�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Q�R�V�G�D�X�Q�Y�D�O�R�U�G�H�������F�P�����F�D�S�D���3�D�U�D�X�W�L�O�L�]�D�U�X�Q�D�Y�D�U�L�O�O�D�G�H�ò �F�R�Q�X�Q�D�V�H�S�D�U�D�F�L�y�Q�G�H���� �F�P�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�Q�W�U�H�������H�O�O�D�V���������>�����@��



��

��

�������� �/�,�0�,�7�$�&�,�Ï�1 �'�( �/�$ �)�,�6�8�5�$�&�,�Ï�1�0�(�'�,�$�1�7�( �'�,�6�7�5�,�%�8�&�,�Ï�1�'�( �/�$�� �� �� �� �� �� �� �� ��

�$�5�0�$�'�8�5�$��

�/�R�V�U�H�T�X�L�V�L�W�R�V�D�T�X�t�H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�G�R�V�V�H�G�H�E�H�U�i�Q�D�S�O�L�F�D�U�D�O�D�D�U�P�D�G�X�U�D�G�H�W�R�G�R�V�O�R�V�H�O�H�P�H�Q�W�R�V�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�K�R�U�P�L�J�y�Q���H�[�F�H�S�W�R�O�D�G�H�O�D�V�O�R�V�D�V�G�H�W�D�E�O�H�U�R�G�L�V�H�x�D�G�D�V�G�H�D�F�X�H�U�G�R�F�R�Q�H�O�$�U�W�t�F�X�O�R�������������H�Q�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�X�D�O�H�V�O�D�W�U�D�F�F�L�y�Q�H�Q�O�D�V�H�F�F�L�y�Q�W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�H�V�P�D�\�R�U�T�X�H���� �S�R�U�F�L�H�Q�W�R�G�H�O�P�y�G�X�O�R�G�H�U�R�W�X�U�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�G�R�H�Q�H�O�$�U�W�t�F�X�O�R�����������������S�D�U�D�O�D�F�R�P�E�L�Q�D�F�L�y�Q�G�H�F�D�U�J�D�V�S�D�U�D�H�V�W�D�G�R�O�t�P�L�W�H�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�H�U�Y�L�F�L�R�������>�����@�������D�S�O�L�F�D�E�O�H�������H�V�S�H�F�L�I�L�F�D�G�D�������H�Q�������������O�D�������7�D�E�O�D�����������������í�������� �>�����@��

����

�/�R�V�H�O�H�P�H�Q�W�R�V�V�H�G�H�E�H�U�i�Q�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�U�G�H�P�D�Q�H�U�D�T�X�H�H�Q�H�V�W�D�G�R�O�t�P�L�W�H�G�H�V�H�U�Y�L�F�L�R�O�D�W�H�Q�V�L�y�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�W�U�D�F�F�L�y�Q�H�Q�O�D�V�D�U�P�D�G�X�U�D�V�G�H�D�F�H�U�R�Q�R�S�U�H�W�H�Q�V�D�G�R�Q�R�V�H�D�P�D�\�R�U�T�X�H�I�V�D� ���������������.�J���F�P���������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�>�����@��

����

�����������'�,�6�(�f�2 �������'�( �������)�5�$�1�-�$�������'�( �������%�2�5�'�(����

�(�O�H�V�S�H�V�R�U�G�H�O�D�I�U�D�Q�M�D�G�H�E�R�U�G�H�V�H�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�H�O�P�L�V�P�R�G�H�O�D�O�R�V�D�W���P�L�Q� ���� �F�P���S�R�U�O�R�T�X�H�V�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�U�R�F�H�G�H�D�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�O�R�V�P�i�[�L�P�R�V�H�V�I�X�H�U�]�R�V�\ �H�O�i�U�H�D�G�H�D�F�H�U�R�Q�H�F�H�V�D�U�L�D�S�D�U�D�F�X�E�U�L�U�G�L�F�K�D�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�R�Q�H�V����

���������������������������$�1�&�+�2�������'�( �������)�$�-�$�������3�$�5�$�������%�2�5�'�(�6�������/�2�1�*�,�7�8�'�,�1�$�/�(�6�������'�( �������/�2�6�$����

�6�H�J�~�Q�H�O���$�U�W���������������������E���V�X�D�Q�F�K�R�H�I�H�F�W�L�Y�R�(�E�R�U�G�H� ���������P�����F�X�P�S�O�L�H�Q�G�R�F�R�Q�O�R�H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�R�H�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�O�D�������Q�R�U�P�D�������G�D�G�R�������T�X�H�������Q�R�������H�[�F�H�G�D���������������������P����

���������������������0�2�0�(�1�7�2�6�������'�( �������)�/�(�;�,�Ï�1 �������3�2�5�������&�$�5�*�$�6�������'�( �������������������0 �������'�( �������$�1�&�+�2����

�6�H�S�U�R�F�H�G�H�D�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�H�O�S�H�V�R�G�H�O�D�E�D�U�U�H�U�D�G�L�V�W�U�L�E�X�L�G�D�W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�P�H�Q�W�H���S�D�U�D�O�R�F�X�D�O�V�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�Q�V�L�G�H�U�y�H�O�D�Q�F�K�R�H�I�H�F�W�L�Y�R���(�� �R�E�W�H�Q�L�H�Q�G�R�F�R�P�R�U�H�V�X�O�W�D�G�R�:�E�D�U�U�H�U�D� ���������7�R�Q���P���D�H�V�W�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Y�D�O�R�U�V�H�O�H�D�G�L�F�L�R�Q�D�H�O�S�H�V�R�G�H�O�D�O�R�V�D�D�Q�D�O�L�]�D�G�D�H�Q���P �G�H�D�Q�F�K�R�:�'�& � ���������7�R�Q���P���S�R�U�O�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�W�D�Q�W�R�������H�O�������S�H�V�R�������W�R�W�D�O�������S�R�U�������F�D�U�J�D�������P�X�H�U�W�D�������D�F�W�X�D�Q�W�H�������H�Q�������O�D�������I�U�D�Q�M�D�������G�H�������E�R�U�G�H�������H�V�����������������������7�R�Q���P����

����

�&�R�Q�H�O�S�H�V�R�W�R�W�D�O�R�E�W�H�Q�L�G�R�S�R�U�O�D�F�D�U�J�D�P�X�H�U�W�D�V�H�S�U�R�F�H�G�H�D�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�H�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�F�W�X�D�Q�W�H�F�X�\�R�Y�D�O�R�U�H�V�0�'�& � ���������� �7�R�Q���P�����H�O�P�R�P�H�Q�W�R�J�H�Q�H�U�D�G�R�S�R�U�O�D�F�D�U�S�H�W�D�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�R�G�D�G�X�U�D�0�'�:� �������� �7�R�Q���P���3�D�U�D�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�U�H�O�P�R�P�H�Q�W�R�J�H�Q�H�U�D�G�R�S�R�U�O�D�F�D�U�J�D�Y�L�Y�D�V�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��



��

�U�H�D�O�L�]�D�H�V�F�R�J�L�H�Q�G�R�H�O�Y�D�O�R�U�S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�G�R�G�H�O�D�S�p�Q�G�L�F�H�,�,���%�O�X�H�J�R�O�R�G�L�Y�L�G�L�P�R�V�F�R�Q�H�O�D�Q�F�K�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�������I�D�M�D�������F�U�t�W�L�F�R�������(� ���������������P���������R�E�W�H�Q�L�H�Q�G�R���������>�����@��

�������0�/�/���,�0� �����������������7�R�Q���P���� ��

���������������&�$�/�&�8�/�2�������'�( �������$�&�(�5�2��

�(�O�P�i�[�L�P�R�P�R�P�H�Q�W�R�R�E�W�H�Q�L�G�R�H�V�0�X� ���� �7�R�Q���P�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�R�D�S�D�U�W�L�U�G�H�O�H�V�W�D�G�R�O�t�P�L�W�H�G�H�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���� �H�O�i�U�H�D�G�H�D�F�H�U�R�Q�H�F�H�V�D�U�L�D�S�D�U�D�F�X�E�U�L�U�G�L�F�K�D�V�R�O�L�F�L�W�D�F�L�y�Q�H�V���������� �F�P���������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�H�Q�W�H�������D���������������‘ ��������� �́������F�D�G�D���������������������P����

����

�������������)�$�7�,�*�$��

�/�D�I�D�W�L�J�D�H�V�X�Q�D�I�R�U�P�D�G�H�U�R�W�X�U�D�T�X�H�R�F�X�U�U�H�H�Q�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�V�V�R�P�H�W�L�G�D�V�D�W�H�Q�V�L�R�Q�H�V�G�L�Q�i�P�L�F�D�V�\�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�I�O�X�F�W�X�D�Q�W�H�V����

��
�������������������������&�$�5�*�$�������'�( �������)�$�7�,�*�$�� ��

�/�D�F�D�U�J�D�G�H�I�D�W�L�J�D�V�H�O�D�R�E�W�L�H�Q�H�P�H�G�L�D�Q�W�H�O�D�D�F�F�L�y�Q�G�H�O�F�D�P�L�y�Q�+�/������ �F�R�Q�O�R�V�S�H�V�R�V�\�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�O�R�Q�J�L�W�X�G�H�V�P�H�Q�F�L�R�Q�D�G�D�V�H�Q�O�R�V�F�D�S�t�W�X�O�R�V�S�R�V�W�H�U�L�R�U�H�V���(�O�P�R�P�H�Q�W�R�J�H�Q�H�U�D�G�R�S�R�U�O�D�F�D�U�J�D�G�H�O�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�D�P�L�y�Q�V�H�O�R�D�P�S�O�L�I�L�F�D�S�R�U�H�O�I�D�F�W�R�U�G�H�D�P�S�O�L�I�L�F�D�F�L�y�Q�G�L�Q�i�P�L�F�D�,�0� �������� ���W�D�E�O�D���������������������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�>�����@���(�O�P�R�P�H�Q�W�R�R�E�W�H�Q�L�G�R�V�H�O�R�G�L�V�W�U�L�E�X�\�H�W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�P�H�Q�W�H�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R�H�O�D�Q�F�K�R�H�I�H�F�W�L�Y�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�D�O�F�X�O�D�G�R�������D�Q�W�H�U�L�R�U�P�H�Q�W�H���������S�R�U�������O�R�������W�D�Q�W�R�������H�O�������P�R�P�H�Q�W�R�������S�R�U�������F�D�U�J�D�������G�H�������I�D�W�L�J�D�������R�E�W�H�Q�L�G�R�������H�V��

�0�I�D�W������� �����������������7�R�Q���P���P��

�������������6�(�&�&�,�Ï�1�������)�,�6�8�5�$�'�$��

�$�Q�D�O�L�]�D�G�D�O�D�F�D�U�J�D�G�H�I�D�W�L�J�D�V�H�S�U�R�F�H�G�H�D�D�Q�D�O�L�]�D�U�O�D�V�H�F�F�L�y�Q�I�L�V�X�U�D�G�D���U�H�D�O�L�]�D�Q�G�R�O�D�V�X�P�D�W�R�U�L�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�G�H�W�H�Q�V�L�R�Q�H�V�S�U�R�G�X�F�L�G�D�V�S�R�U�O�D�V�F�D�U�J�D�V�S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H�V�V�L�Q�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�O�R�V�I�D�F�W�R�U�H�V�G�H�P�D�\�R�U�D�F�L�y�Q�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�������������������Y�H�F�H�V�������O�D�������F�D�U�J�D�������G�H�������I�D�W�L�J�D����

�������0�•�I�D�W������� ���������0�'�& �����������������0�'�: ���������������������������0���)�$�7���� ��

�0�•�I�D�W������� �����������������������7�R�Q���P���� ��

��

�/�D�������W�H�Q�V�L�y�Q�������G�H�������W�U�D�F�F�L�y�Q�������H�V����

�������I���I�D�W��������� �������������������������.�J���F�P������ ��

��



��

�/�D�������W�H�Q�V�L�y�Q�������U�H�V�X�O�W�D�Q�W�H�������I���I�D�W���������G�H�E�H�U�i�������V�H�U�������P�D�\�R�U�������O�R�������T�X�H�������H�V�W�L�S�X�O�D�������H�O���������$�U�W������������������������

��

�� ����

�(�O�������H�V�I�X�H�U�]�R�������R�E�W�H�Q�L�G�R�������S�D�U�D�������O�D�������F�D�U�J�D�������Y�L�Y�D���������Y�H�U�������D�Q�H�[�R����

�������I���O�O��� �������������������N�J���F�P����

�����������������5�$�1�* �2�������0 �È�; �,�0 �2�������' �( �������( �6�)�8�(�5�=�2�6��

�(�O�H�V�I�X�H�U�]�R�P�t�Q�L�P�R�H�V�H�O�H�V�I�X�H�U�]�R�S�R�U�F�D�U�J�D�Y�L�Y�D�F�R�P�E�L�Q�D�G�R�F�R�Q�H�O�H�V�I�X�H�U�]�R�G�H�F�D�U�J�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H���G�R�Q�G�H�G�L�F�K�R�V�Y�D�O�R�U�H�V�Q�R�K�D�Q�V�L�G�R�P�D�\�R�U�D�G�R�V�S�R�U�V�X�V�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�R�V�I�D�F�W�R�U�H�V���3�R�U�O�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�W�D�Q�W�R�������H�O�������P�R�P�H�Q�W�R�������S�R�U�������F�D�U�J�D�������P�X�H�U�W�D�������S�D�U�D�������X�Q�D�������I�U�D�Q�M�D�������H�V����

�0�'�/� ���������������0�'�& �����������������������0�'�:���� ����

�0�'�/ ������� �����������������������7�R�Q���P���� ��

�������<�������H�O�������H�V�I�X�H�U�]�R�������S�R�U�������F�D�U�J�D�������S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H�������H�V����

�������I���'�/ ��� ���������������������������.�J���F�P����

��

�(�O�H�V�I�X�H�U�]�R�P�i�[�L�P�R�V�H�O�R�R�E�W�L�H�Q�H�F�R�P�E�L�Q�D�Q�G�R�O�R�V�H�V�I�X�H�U�]�R�V�G�H�F�D�U�J�D�Y�L�Y�D�\ �F�D�U�J�D�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�H�������F�D�O�F�X�O�D�G�R�V�������D�Q�W�H�U�L�R�U�P�H�Q�W�H�������U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R����

�I���P�i�[��������� ���������������������������.�J���F�P����

����

�'�H�E�L�G�R�D�T�X�H�V�H�W�U�D�W�D�G�H�X�Q�D�O�R�V�D�V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�D�S�R�\�D�G�D�H�O�H�V�I�X�H�U�]�R�S�R�U�F�D�U�J�D�P�t�Q�L�P�D�H�V�F�H�U�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�S�R�U�������O�R�������W�D�Q�W�R�������H�O�������H�V�I�X�H�U�]�R�������P�L�Q�������H�V����

�I���P�L�Q��������� ���������������������������.�J���F�P����

����

�(�O�U�D�Q�J�R�G�H�H�V�I�X�H�U�]�R�H�V�L�J�X�D�O�D�O�D�U�H�V�W�D�G�H�H�V�I�X�H�U�]�R�P�i�[�L�P�R�\ �H�V�I�X�H�U�]�R�P�t�Q�L�P�R���R�E�W�H�Q�L�H�Q�G�R�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�F�R�P�R�U�H�V�X�O�W�D�G�R�X�Q�Y�D�O�R�U�P�H�Q�R�U�T�X�H�H�O�G�H�O�H�V�I�X�H�U�]�R�O�t�P�L�W�H�H�O�F�X�D�O�H�V�D�F�H�S�W�D�E�O�H�V�H�J�~�Q�O�R�V�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�U�H�T�X�H�U�L�P�L�H�Q�W�R�V�������G�H�������O�D�V�������Q�R�U�P�D�V����

�I� �������I���P�L�Q�����������I���P�L�Q��

�������I� �������������������������.�J���F�P����

��



��

�(�O�������U�D�Q�J�R�������O�t�P�L�W�H�������H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�R�������S�R�U�������H�O���������D�U�W�������������������������������������������Y�H�U�������D�Q�H�[�R���������H�V����

�������I���O�L�P�L�W�H��������� ���������������������������.�J���F�P����

��

�3�R�U�O�R�W�D�Q�W�R�V�H�S�U�R�F�H�G�H�D�Y�H�U�L�I�L�F�D�U�H�O�U�D�Q�J�R�G�H�H�V�I�X�H�U�]�R�V�F�R�Q�H�O�H�V�I�X�H�U�]�R�O�t�P�L�W�H�H�V�W�L�S�X�O�D�G�R���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�Y�H�U�L�I�L�F�D�Q�G�R��

���������������.�J���F�P���������!�������������������������.�J���F�P���������������2�. ��

����

�$�������F�R�Q�W�L�Q�X�D�F�L�y�Q�������V�H�������S�U�H�V�H�Q�W�D�������O�D�������G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�������G�H�O�������D�F�H�U�R�������D�������O�R�������O�D�U�J�R�������\�������D�Q�F�K�R�������G�H�������O�D�������O�R�V�D�������G�H�O�������S�X�H�Q�W�H����

��

�,�O�X�V�W�U�D�F�L�y�Q���������������G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�������G�H�O�������D�F�H�U�R��

��

��

��

��

��

��



��

�&�2�1�&�/�8�6�,�2�1�(�6��

��
�” �/�R�V�������P�i �[�L�P�R�V�������������H�V�I�X�H�U�]�R�V�������R�E�W�H�Q�L�G�R�V�������V�R�Q����

�������������3�D�U�D�������F�D�U�J�D�������P�X�H�U�W�D�������������������������������������������������0�' �&� �����������������7�R�Q���P��
�������������3�D�U�D�������F�D�U�J�D�������D�V�I�i �O�W�L�F�D�������������������������������0�' �: � ���������������7�R�Q���P��
�������������3�D�U�D�������F�D�U�J�D�������Y�L�Y�D�������������������������������������������������������������0���/�/�� �,�0��� �����������������7�R�Q���P��
��

�” �0�H�G�L�D�Q�W�H�������O�D�V�������F�R�P�E�L�Q�D�F�L�R�Q�H�V�������G�H�������F�D�U�J�D�V�������V�H�������R�E�W�X�Y�R�������H�O�������H�V�W�D�G�R�������/�t�P�L�W�H�������G�H�������5�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������,����
����

�” �������/�D�������O�R�V�D�������V�H�U�i�������G�H�������X�Q�������H�V�S�H�V�R�U�������G�H�����������������F�P�������O�D�������P�L�V�P�D�������T�X�H�������F�R�Q�V�W�D�U�i�������G�H�������G�R�V�������F�D�U�U�L�O�H�V�������H�Q��
�D�P�E�D�V�������G�L�U�H�F�F�L�R�Q�H�V�������F�R�Q�������X�Q�D�������G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�y�Q�������G�H�������D�F�H�U�R�������H�Q�������O�D�������I�U�D�Q�M�D�������L�Q�W�H�U�L�R�U�������G�H�������n�������������������# ������������
�F�P�������S�D�U�D�������O�D�������I�U�D�Q�M�D�������G�H�������E�R�U�G�H�������V�H�������W�H�Q�G�U�i�������X�Q�D�������n��������� �́������������# �����������������F�P���������H�O�������D�F�H�U�R�������G�H�������W�H�P�S�H�U�D�W�X�U�D��
�V�H�U�i�������H�Q�������D�P�E�R�V�������V�H�Q�W�L�G�R�V�������F�R�Q�������X�Q�������D�F�H�U�R�������n�������ò� �́������# �����������������F�P���������H�O�������D�F�H�U�R�������W�H�Q�G�U�i�������X�Q����
�I�\� ���������������������N�J���F�P���������������\�������������X�Q�D�������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������D�������O�D�������F�R�P�S�U�H�V�L�y�Q�������G�H�O�������K�R�U�P�L�J�y�Q�������G�H�������������������������N�J���F�P������

��
�” �( �O�������H�V�S�H�V�R�U�������S�U�R�S�X�H�V�W�R�������S�D�U�D�������H�O�������D�Q�F�K�R�������G�H�������O�D�������I�D�M�D�������F�H�Q�W�U�D�O�������F�X�P�S�O�H�������V�D�W�L�V�I�D�F�W�R�U�L�D�P�H�Q�W�H�������H�O��

�D�Q�F�K�R�������G�H�������E�R�U�G�H�������S�R�U�������O�R�������T�X�H�������V�H�������F�R�O�R�F�D�����������������F�P���������G�H�������D�O�W�X�U�D�������F�R�Q�V�W�D�Q�W�H�������D�������O�R�������O�D�U�J�R�������G�H�O��
�S�X�H�Q�W�H����
��

��
��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



��

�%�,�%�/�,�2�*�5�$�)�Ë�$��

�>���@�� �1���������0�D�V�F�L�D�������\�������$���������6�D�U�W�R�U�W�L���������©�,�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�F�L�y�Q�������\�������D�Q�i�O�L�V�L�V�������G�H�������S�D�W�R�O�R�J�t�D�V�������H�Q�������S�X�H�Q�W�H�V�������G�H��

�F�D�U�U�H�W�H�U�D�V�������X�U�E�D�Q�D�V�������\�������U�X�U�D�O�H�V���ª�������,�Q�J�H�Q�L�H�U�t�D�������G�H�������O�D�������F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���������Y�R�O���������������������Q�ž�����������������S�S��������������������

������������

�>���@�� �6���������9�L�O�O�D�P�L�]�D�U���������'���������*�y�P�H�]�������\�������3���������7�K�R�P�V�R�Q���������©�(�I�H�F�W�R�V�������G�H�������L�Q�W�H�U�D�F�F�L�y�Q�������K�X�P�D�Q�R���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�������H�Q��

�O�R�V�D�V���ª�������'�\�Q�D���������Y�R�O���������������������Q�ž���������������������S�S������������������������������������������

�>���@�� �-���������%�H�Q�M�X�P�H�D���������*���������&�K�L�R�������\�������(���������0�D�O�G�R�Q�D�G�R���������©�&�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�������H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�O�������\�������F�U�L�W�H�U�L�R�V�������G�H��

�G�L�V�H�x�R�������G�H�������O�R�V�������S�X�H�Q�W�H�V�������H�[�W�U�D�G�R�V�D�G�R�V���������Y�L�V�L�y�Q�������J�H�Q�H�U�D�O�������\�������H�V�W�D�G�R�������G�H�O�������D�U�W�H���ª�������,�Q�J�H�Q�L�H�U�t�D�������G�H��

�F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q���������Y�R�O���������������������Q�ž�����������������S�S������������������������������������������

�>���@�� �-���������0���������&���������&���������*���������	���������0���������5���������(���������%�H�Q�M�X�P�H�D�������5�R�\�H�U�R���������©�������3�X�H�Q�W�H�V�������H�V�W�U�H�V�D�G�R�V���������H�Y�R�O�X�F�L�y�Q�������\��

�W�H�Q�G�H�Q�F�L�D�V�������D�F�W�X�D�O�H�V�����ª�������7�H�F�Q�X�U�D���������Y�R�O���������������������Q�ž������������������������������

�>���@�� �/���������*���������-�X�i�U�H�]�������\�������*���������&�D�E�D�O�O�H�U�R���������©�&�R�H�I�L�F�L�H�Q�W�H�V�������G�H�������G�L�V�H�x�R�������\�������W�U�D�\�H�F�W�R�U�L�D�V�������G�H�������D�J�U�L�H�W�D�P�L�H�Q�W�R��

�G�H�������O�R�V�D�V���ª�������,�Q�J�H�Q�L�H�U�t�D���������,�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q�������\�������7�H�F�Q�R�O�R�J�t�D���������Y�R�O���������������������Q�ž����������������������������

�>���@�� �)���������5�X�L�]�������\�������$���������0�X�W�W�R�Q�L���������©�$�S�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V�������G�H�������O�R�V�������F�D�P�S�R�V�������G�H�������H�V�I�X�H�U�]�R�V�������F�R�U�W�D�Q�W�H�V�������H�Q�������H�O��

�D�Q�i�O�L�V�L�V�������\�������G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�P�L�H�Q�W�R�������G�H�������O�R�V�D�V�������G�H�������K�R�U�P�L�J�y�Q�������D�U�P�D�G�R���ª�������)�H�U�Q�i�Q�G�H�]�������5�X�L�]���������0�����������	 ��

�0�X�W�W�R�Q�L���������$�����������������������������$�S�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V�������G�H�������O�R�V�������F�D�P�S�R�V�������G�H�������H�V�I�X�H�U�]�R�V�������F�R�U�W�D�Q�W�H�V�������H�Q�������H�O�������D�Q�i�O�L�V�L�V�������\��

�G�L�P�H�Q�V�L�R�������$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V�������R�I�������V�K�H�D�U�������I�L�H�O�G�V�������I�R�U�������D�Q�D�O�\�V�L�V�������D�Q�G�������G�H�V�L�J�Q�������R�I�������U�H�L�Q�I�R�U�F�H�G�������F�R�Q�F�U�H�W�H��

�V�O�D�E�V���������Y�R�O���������������������S�S��������������������������������������

�>���@�� �-���������0���������&���������&���������*���������	���������0���������5���������(���������%�H�Q�M�X�P�H�D�������5�R�\�H�U�R���������©�������3�X�H�Q�W�H�V�������H�V�W�U�D�V�D�G�R�V���������H�Y�R�O�X�F�L�y�Q�������\��

�W�H�Q�G�H�Q�F�L�D�V�������D�F�W�X�D�O�H�V���ª�������7�H�F�Q�X�U�D���������Y�R�O���������������������S��������������������������������

�>���@�� �-���������$���������1���������	���������6���������&���������/���������*�R�Q�]�i�O�H�]���9�D�O�H�U�L�R���������©�*�R�Q�]�i�O�H�]���9�D�O�H�U�L�R���������-���������$���������1�������&�i�O�F�X�O�R�������\�������F�R�Q�W�U�R�O��

�G�H�W�D�O�O�D�G�R�������G�H�O�������S�U�R�F�H�V�R�������G�H�������F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�y�Q�������G�H�O�������W�U�D�P�R�������D�W�L�U�D�Q�W�D�G�R�������G�H�O�������3�X�H�Q�W�H�������G�H�������O�D��

�&�R�Q�V�W�L�W�X�F�L�y�Q�������G�H���������������������V�R�E�U�H�������O�D�������E�D�K�t�D�������G�H�������&�i�G�L�]���ª�������+�R�U�P�L�J�y�Q�������\�������$�F�H�U�R���������Y�R�O���������������������Q�ž����������������

�S�S������������������������������������������

�>���@�� �-���������&���������*���������	���������0���������%�H�Q�M�X�P�H�D���������©�������&�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�������H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�O�������\�������F�U�L�W�H�U�L�R�V�������G�H�������G�L�V�H�x�R�������G�H�������O�R�V��

�S�X�H�Q�W�H�V�������H�[�W�U�D�G�R�V���ª�������5�H�Y�L�V�W�D�������G�H�������L�Q�J�H�Q�L�H�U�L�D�������G�H�������F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q���������Y�R�O���������������������Q�ž�����������������S�S��������������������������

������������

�>�����@���&���������)���������7�D�E�R�D�G�D�������\�������+���������$�O�I�R�Q�V�R�������3�p�U�H�]���������©�,�Q�I�O�X�H�Q�F�L�D�������G�H�������O�D�������F�D�U�J�D�������G�H�������Y�L�H�Q�W�R�������H�Q�������S�X�H�Q�W�H�V���������&�D�V�R��

�G�H�������H�V�W�X�G�L�R�������W�D�E�O�H�U�R�������G�H�O�������3�X�H�Q�W�H�������G�H�O�������$�E�U�D���ª�������$�U�T�X�L�W�H�F�W�X�U�D�������H�������L�Q�J�H�Q�L�H�U�L�D���������Y�R�O�������������������Q�ž�����������������S�S����

������������



��

�>�����@���*���������9�D�O�H�Q�F�L�D���������©�-�X�Q�W�D�V�������H�Q�������H�G�L�I�L�F�L�R�V�������G�H�������D�F�H�U�R���ª�������,�Q�J�H�Q�L�H�U�t�D�������H�������L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�y�Q���������Y�R�O���������������������Q�ž������������

�S�S��������������������������������������

�>�����@���$���������5�R�G�U�L�J�X�H�]���������©�3�X�H�Q�W�H�V���ª�������&�R�Q�������$�$�6�+�7�2���/�5�)�'�����������������������)�L�I�W�K�������(�G�L�W�L�R�Q����������������������

�>�����@���$���������0�R�U�D�������6�D�U�P�L�H�Q�W�R���������(���������)�U�D�Q�F�R�������)�L�G�D�O�J�R�������\�������)���������'�H�������/�R�V�������5�H�\�H�V�������5�R�G�U�t�J�X�H�]����

�©�&�$�5�$�&�7�(�5�,�=�$�&�,�Ï�1�������'�(�/ �������$�&�(�5�2�����������&�5���0�2�9�������;���0�����ª�������7�H�F�Q�R�O�R�J�t�D�������4�X�t�P�L�F�D����

�Y�R�O���������������������Q�ž�����������������S�S��������������������������������������

�>�����@���-���������%���������5���������0���������$���������6���������	���������&���������*���������&���������5�R�\�H�U�R���������©�������&�2�0�3�2�5�7�$�0�,�(�1�7�2�������(�6�7�5�8�&�7�8�5�$�/�������'�( ��

�3�8�(�1�7�(�6�������(�;�7�5�$�'�2�6�$�'�2�6�������'�8�5�$�1�7�(�������&�2�1�6�7�5�8�&�&�,�Ï�1�������3�2�5�������9�2�/�$�'�,�=�2�6��

�6�8�&�(�6�,�9�2�6���ª�������5�H�Y�L�V�W�D�������(�,�$���������Y�R�O���������������������S�S������������������������������������������

�>�����@���$���������=�D�O�G�L�Y�D�U���������6���������&�X�H�Q�F�D�������\�������3���������/���������©�'�H�W�H�U�P�L�Q�D�F�L�y�Q�������G�H�������F�R�H�I�L�F�L�H�Q�W�H�V�������T�X�H�������L�Q�I�O�X�\�H�Q�������V�R�E�U�H�������H�O��

�O�t�P�L�W�H�������G�H�������U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�D�������D�������O�D�������I�D�W�L�J�D�����ª�������,�Q�J�H�Q�L�H�U�t�D�������P�H�F�i�Q�L�F�D���������Y�R�O���������������������Q�ž�����������������S�S��������������������������������������

����

�� ��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�$�1�(�;�2�6��



��

��



��

��

��

��



��

��



��

��



��

��



��

��

��

��



��

��

��

��



��

��

��

��

��

��



��

��

��

��



��

��

��



��

��

��

��



��

��

��



��

��

��

��



��

��

��

��



��

��



��

��



��

��


